ESCRITURA PARTICULAR DA SEGUNLA £MISSAC DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento, de um lddo,

ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes, com sede e foro
na Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Lourengo Marques, n° 158, 1° andar,
sala C, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.128.563/0001-10, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social (a “Emissora”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., institui¢3o autorizada a funcionar pelo Banco Central,
com sede e foro na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.das
Américas n° 500, Bloco 13, Grupo 205 — Condominio Downtown — Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001/91, representando a comunhdo de
debenturistas (os “Debenturistas™) subscritores ou adquirentes das debéntures objeto da
presente emissdo, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (o “Agente
Fiduciario™);

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar a presente Escritura Pani’cular da
Segunda Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da
espécie Subordinada, para Distribuigdo Piblica, da Energia Paulista ParticipagSes S.A. (a
“Escritura”), que se regera pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA T
AUTORIZACAO

A presente Escritura ¢ celebrada com base nas deliberagdes tomadas na Assembléia Geral
Extraordinaria da Emissora (a “AGE”) e na Reunifio do Conselho de Administragdo da
Emissora (a “RCA”), realizadas em 6 de julho de 2005

CLAUSULA IT
REQUISITOS

A segunda emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
subordinada, nominativas, escriturais, em série tnica (a “Emiss3o” e as “Debéntures”,

respectivamente), para distribuigdo publica (a “Oferta”), sera realizada nos termos da
Instrugio CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “Instrucdo CVM 400”), com

observancia dos seguintes requisitos:
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2.1. Registro na Comissio de Valores Moblllarlos

A Oferta sera registrada na Comiss#o de Valores Mpbjliarios (“CYM”) conforme disposto
na Lei n° 6.385, de 07 de dezembxo~de 1976, na Lef n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (a “Lei das Sociedades por Acoes”), na Instru¢do CVM 400 € nas
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

2.2. Arquivamento e Publicagio das Atas de AGE e RCA

As atas da AGE e RCA foram arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”) em [#] de 2005, sob 0s n°s [#] e [#], respectivamente, € publicadas nos jornais
Valor Econdémico e Diario Oficial do Estado de S&o Paulo, em 7 de julho de 2005.

2.3. Arquivamento da Escritura

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP, conforme disposto
no artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro na Associa¢iio Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID

A Oferta sera registrada na Associa¢do Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID”)
no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessdo do respectivo registro pela
CVM, nos termos do artigo 22 do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas
Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios, de 16 de janeiro de 2002 (o “Cédigo ANBID”).

2.5. Registro para Colocacio e Negociacio

As Debéntures serfio registradas para distribui¢io, no mercado primario, por meio do
Sistema de Distribui¢do de Titulos (“SDT”), administrado pela Associagdo Nacional das
Institui¢des de Mercado Financeiro (“ANDIMA”) e operacionalizado pela Camara de
Custodia e Liquidagdo (“CETIP”).

As Debéntures serfio registradas para negociagdo, no mercado secundario, (i) no Sistema
Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela
CETIP e (ii) no Sistema de Negociagdo Bovespa Fix (“BOVESPA FIX”), da Bolsa de
Valores de S@o Paulo — BOVESPA (“BOVESPA”), sendo os negoécios liquidados e as
Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagao e Custodia (“CBLC”).

2.6. Registro da Garantia

Uma vez implementada a condig8o suspensiva prevista no item 4.6. abaixo, a Garantia Real
sera devidamente averbada no livro de Registro de A¢Ges Nominativas da AES Tieté S.A.,
sociedade por agGes, com sede e foro na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Lourengo Marques, n° 158, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.609/0001-27 (a
“AES Tiet€”), e nos livros da institui¢do financeira responsavel pela custédia das agGes
escriturais, nos termos do artigo 40 da Lei das Sociedades por Ag¢des, conforme previsto na
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Cléusula 4.6. abaixo. Copias auienticadas Gas averbagOes retro mencionadas deverdo ser
encaminhadas ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) dias apos seus registros.

Adicionalmente, como condigio para sesfeita constituicio da propriedade fiduciaria em
garantia aqui mencionada, a-presénte Bscritura deverd ser devidamente registrada no

competente Cartorio de Registro de Titulos da cidade de Sdo Paulo, no prazo de até 20 dias
contados da data de sua assinatura. '

CLAUSULA ITI
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social, exclusivamente, deter participagdo direta no capital
social da AES Tieté.

3.2. Numero da Emissio
A presente Emissdo constitui a segunda emisséo publica de debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo é de R$190.000.000,00 (cento e noventa milhdes de reais), na
Data de Emissio (conforme definida no item 4.1.1. abaixo).

3.4, Numero de Séries
A Emiss3o sera realizada em série unica.
3.5. Colocagio e Procedimento de Distribuicdo

3.5.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigio publica, sob regime de garantia firme de
distribuigdo, com intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribuigio de valores mobilidrios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP, observados os termos ¢ condigdes estipulados no “Contrato
de Coordenagdo, Distribuigdo e Colocagdo Publica de Debéntures Simples em Regime de
Garantia Firme da Segunda Emissio da Energia Paulista Participagdes S.A.”, celebrado em
12 de julho de 2005, entre a Emissora e o Banco Itai BBA S.A. (o “Contrato de
Colocacio”).

3.5.2. A colocagdo publica das Debéntures somente terd inicio apés a concessdo do
registro da Oferta pela CVM, a publicagdo do anuncio de inicio da Oferta ¢ a
disponibilizagdo do Prospecto (conforme abaixo definido) aos investidores.

3.5.3. O prazo de colocagiio das Debéntures sera de até 180 (cento e oitenta) dias, contados
a partir da data de publicagdo do antincio de inicio da Oferta (o “Prazo de Colocagdo”).
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3.6. Opgio de Lote Supleméntai'

A Emissora ndo outorga aos Coordenadores a op#é”lb de aumentar a quantidade de
Debéntures a serem distribuidas através de’lote suplemantar, nos termos do artigo 24 da
Instrugdo CVM 400.

3.8. Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio desta Emissdo serdio destinados
exclusivamente ao pagamento das debéntures emitidas no 4mbito da “Escritura Particular
de Primeira Emissio Publica de Debéntures Nao Conversiveis em A¢des, com Garantia
Real, da Energia Paulista Participagdes S.A., celebrada em 28 de margo de 2001, conforme
aditada, cujo vencimento final esta previsto para 11 de agosto de 2005 (a “1% Emissdo de
Debéntures”™).

3.9. Certificados de Debéntures

A Emissora nio emitira certificados de debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itad S.A.,
instituigio financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures e pela prestagdo dos
servigos de banco mandatario desta Emissdo (o “Banco Mandatério e Escriturador™).
Adicionalmente, serad reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures o
Relatério de Posigdo de Ativos, expedido pelo SND, acompanhado de extrato, em nome do
Debenturista, emitido pela institui¢io financeira responséavel pela custédia destes titulos
quando depositados no SND e para as Debéntures depositadas na CBLC, serd emitido, pela
CBLC, extrato de custédia em nome do Debenturista, que igualmente serd reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissfio: Para todos os fins e efeitos, a data de emisséo das Debéntures serd
o dia 30 de junho de 2005 (a “Data de Emisséo™).

4.1.2. Valor Nominal Unitirio: O valor nominal de cada Debénture sera de R$ 10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emiss3o (o “Valor Nominal Unitario™).

A
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4.13. Quantidade de Debéntuzes Emitidas: Serio emitidas 19.000 (dezenove mil)
Debéntures.

4.1.4. Numero de Séries: A Einissao serd ';eali‘zada ém’ série Unica.
4.1.5. Conversibilidade, Tipo ¢ Forma: Simples, néo conversiveis em agOes, escriturais €
nominativas. .

4.1.6. Espécie: As Debéntures serdo da espécie subordinada.
4.1.7. Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures desta Emissdo € de 82 (oitenta

e dois) meses a contar da Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 30 de abril
de 2012 (a “Data de Vencimento™).

4.2. Remuneragio

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus a seguinte remuneragio

9

(“Remuneracdo”):

4.2.1. Atualizagéo

O Valor Nominal Unitério n#o sera atualizado.
4.2.2. Juros Remuneratérios

As Debéntures fardo jus a uma remunerago que contemplard juros remuneratérios, a partir
da Data de Emissdo, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado, e
estabelecidos com base na taxa média dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, “over
extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias uteis, calculada e
divulgada pela CETIP, no Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edigdo nacional, ou, na falta
deste, em outro jornal de grande circulagdo (a “Taxa DI”), acrescida exponencialmente de
spread de 3,00% (trés por cento) ao ano, base 252 dias tteis (0 “Acréscimo sobre a Taxa
DI”, sendo a Taxa DI € o Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos como a
“Remunera¢do”). A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério néo
amortizado das Debéntures desde a Data de Emissdo, ou da data de vencimento do ultimo
Periodo de Capitalizagdo (definido abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J ={VNex [(FatorDIx FatorSpread )—- 1}

onde:

J= valor da Remuneragio devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido
abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

7
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VNe= Valor Nominal Unitario para o Primeird Peériodo de Capitalizagio, ou Valor Nominal
Unitario ndo amortizado no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo,
informado/calculady com 6 (seis) casag decimaig,sem arredondamento;

Fator DI = produtério; das taxas Db OEJer, ng data~de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a

data de céalculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma; '

Npr
FatorDI = [[1+(rD1,)]
k=1
onde:
npi=  namero total de taxas DI Over, sendo "np," um numero inteiro;

TDL,= Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;

DL )

TDI, = +1| -1,
100

onde:
k=12,..,n

DI, = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dk=  numero de dia(s) Gtil(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI Over,
sendo "dk" um niimero inteiro;

FatorSpread=  Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme formula abaixo:

DP
d o |or
sprea
FatorSpreal = Spreag | g
100
onde:
spread =3,00 (trés).
N = 252;
n= nimero de dias uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior,
sendo "n" um numero inteiro;
DT=  nimero de dias dteis entre o ultimo e o proximo evento, sendo "DT" um mimero
inteiro;
DP= numero de dias uteis entre o ultimo evento e a data atual, sendo "DP" um nimero
inteiro.

o 7
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Observacdes: T _‘ .

am O fator resultante da expressio (1 + TDI,)-é zonsiderade <om 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento. I
) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator diario acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diério, e assim

por diante até o tltimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com § (oito)

casas decimais, com arredondamento.

4 O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento.

Define-se “Periodo de Capitalizagio” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do
pagamento dos juros imediatamente anterior, mo caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, ¢ termina na data prevista para o pagamento de juros correspondente ao
periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugéo de continuidade. Os
juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagio serdo devidos semestralmente, todo
dia 31 de outubro e 30 de abril de cada ano. O vencimento do primeiro periodo sera em 31
de outubro de 2005 e do tltimo em 30 de abril de 2012.

422.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagio pecuniéria prevista nesta Clausula, sera utilizada, em sua substitui¢do, a
mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida acrescida do percentual, se
houver, até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa
DI respectiva.

4.2.2.2. Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco)
dias uteis contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo (o “Periodo de
Auséncia da Taxa DI”), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicdo legal ou
determinagdo judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
AgBes), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo
aplicavel, o novo parimetro a ser aplicado. A Assembléia Geral de Debenturistas sera
realizada no prazo maximo de 20 dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de
Auséncia da Taxa DI

42.2.3. Caso nio haja acordo sobre a nova Remuneragdo entre a Emissora e os
Debenturistas representando no minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo, a
Emissora deveré resgatar a totalidade das Debéntures em circulaggo, no prazo de 30 (trinta)
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dias contados da data da realizagic da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo
saldo de seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdio ou da data do
altimo pagamento da Remureragdo; cenforme 0-¢5sG. Nesta alternativa, para célculo da
Remuneragdo aplicavel s Debéntures a-sérem resgatadas, para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a wltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.3. Direito de Preferéncia

Naio havera preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
4.4. Condicdes de Subscricio e Integralizaciio e Condi¢des de Pagamento

4.4.1. Preco de Subscricio e Forma de Integralizagdo: O prego de subscricio das
Debéntures serd o seu Valor Nominal unitario acrescido da Remuneragio, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de integralizagdo, de acordo com o item

4.2 acima. As Debéntures serfio integralizadas 3 vista, no ato da subscrigdo, em moeda
corrente nacional.

4.42. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para
as Debéntures registradas no BOVESPA FIX; ou (ii) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures registradas no SND; ou (iii) para os titulares de Debéntures
desta Emissdo que nfo estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco Mandatério
e Escriturador da Emiss@o.

4.4.3. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdo tributéria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério e
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagfio comprobatdria dessa
imunidade ou iseng&o tributaria.

4.4.4. Amortizacdo Programada: As Debéntures serdo objeto de amortizagdo, de acordo
com o cronograma abaixo estabelecido (as “Datas de Amortizagdo”):

\ k\
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Data* - 1 " L T .i’}\Lﬂ‘RDEAMORTIZACZ\OPOR

T * - DEBENTURE
31/10/2005 R$289,00
30/04/2007 - . .- . . - R$516,00
31/10/2007 ~-0 L . - @ T 1. R$226,00
30/04/2098 - - - - s 0 - T R$821,00
31/10/2008 T - - R$421,00
30/04/2009 R$1.053,00
31/10/2009 R$653,00
30/04/2010 R$1.305,00
31/10/2010 R$905,00
30/04/2011 R$1.589,00
31/10/2011 R$1.205,00
30/04/2012 R$1.017,00

* Ndo ha amortizagdo prevista para 2006

4.4.5. Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obriga¢do por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas,
no que se refere ao pagamento do prego de subscrigdo, até o primeiro dia util subseqiiente,
se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério na
Cidade de S#o Paulo, no Estado de Sio Paulo, respectivamente, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela CBLC, hipétese em que somente haverd prorrogagido quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional.

4.4.6. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo do disposto no item 5.2. abaixo,
ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, os débitos em atraso serdio acrescidos da respectiva remuneragio aplicavel as
Debéntures, bem como ficarfio sujeitos 2 multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do
efetivo pagamento, 3 taxa de 1% (um por cento) a0 més, sobre o montante devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das
despesas incorridas para cobranga.

4.47. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo ao disposto no item
precedente, o nfio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunirias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe daré direito ao recebimento de juros
remuneratorios e/ou encargos moratérios no periodo correspondente 4 data em que os
recursos forem colocados a disposi¢io para pagamento ¢ a data efetiva de comparecimento
do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.5. Repactuagio

As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuagdo programada. ?
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4.6. Garantia Real Sob Condigdo Suspensiva

4.6.1. Para fins de garantir o cumprimento_de suas obrigagdes perante os Debenturistas
assumidas na presente Escritura (as’ “CbrigacSes Garamidas™), a Emissora aliena
fiduciariamente em garantia aos Debenturistas (a “Garantia Real”), por meio deste
instrumento, em conformidade com o disposto no artigo 66-B, da Lei 4.728, de 14 de julho
de 1965: (i) 8.279.468.862 (oito bilhdes, duzentas ¢ setenta e nove milhdes, quatrocentas e
sessenta e oito mil, oitocentas ¢ sessenta e duas) agdes preferenciais de emissdo da AES
Tieté, de titularidade da Emissora, equivalentes, na Data da Emissgo, a 8,69% (oito virgula
sessenta e nove por cento) do capital social total da AES Tieté (as “Agdes Alienadas”); (ii)
todas as agdes de emissdo da AES Tieté que vierem a ser subscritas ou adquiridas pela
Emissora, inclusive em razdo de grupamentos, desdobramentos e bonificagSes resultantes
das Acdes Alienadas, até o limite de 8,69% do capital social total da AES Tieté; (iii)
direitos de subscrigdo, preferéncia, opgdes, bonus de subscrigdo, debéntures conversiveis,
partes beneficidrias ou outros valores mobilidrios conversiveis em agdes, relativos ou
atribuidos 2 participagio societaria da Emissora representada pelas A¢bes Alienadas; (iv)
todos os dividendos e juros sobre capital préprio relativos ou atribuidos as Agdes Alienadas
(as AgSes Alienadas, bem como todas as demais agdes adicionais e demais direitos
referidos nos itens (ii) a (iv) acima sio doravante designados, em conjunto, como os “Bens
Alienados™).

4.6.2 A Garantia Real da presente Oferta é outorgada sob condi¢dio suspensiva, nos
termos do art. 125 do Cédigo Civil, estando sua eficacia e validade condicionadas ao
integral pagamento da 1* Emissdo de Debéntures pela Emissora, conforme previsto no item
3.8. acima, com a conseqiiente liberagio dos Bens Alienados, e a devida averbagdo da
Garantia Real nos registros respectivos, de acordo com os procedimentos previstos na
Clausula 4.6.4 abaixo.

463 Decorridos 15 (quinze) dias tteis da constitui¢do da Garantia Real, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas (“AGD”) a fim de que estes
deliberem sobre a alteragio da espécie das Debéntures de subordinadas para com garantia
real. A deliberagdio prevista neste item sera tomada por Debenturistas representando no
minimo, a maioria das Debéntures em circulagdo, em conformidade com o item 9.4.1.
abaixo.

4.6.3.1 A alteragio da espécie das Debéntures prevista no item 4.6.3 acima sera
formalizada por meio de aditivo & presente Escritura, cuja minuta devera ser aprovada pela
referida AGD.

4.6.3.2. Caso a espécie das Debéntures nfio seja alterada no prazo previsto acima, a
Emissora estara sujeita ao vencimento antecipado de todas as obrigagSes relativas as

Debéntures, conforme disposto na Cldusula 6.1. (g) abaixo.

4.6.4. O pagamento dos debenturistas da 1> Emiss3o devera ocorrer na data da liquidagdo
financeira da presente Oferta, de acordo com os seguintes procedimentos: ﬁ

[
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(a) na data da liquidagdo ﬁqa'lcura da Oferﬁa os recursos obtidos pela
Emissora deverio ser automaticamente transferidos para conta cujo
controle exclusivo pertencerd ao agente fiducidrio da 1° Emissdo de
Debéntures, para pagamcntc med;ato dos refe"ldos debenturistas;

(b) imediatamente ap6s o pagamento de que trata o 1tem “a” acima, 0 agente

fiducidrio 1* Emissio de Debéntures deverd notificar a Emissora e o

Agente Fiducirio da Oferta sobre a quitagio das obrigages da Emissora

no ambito da 1* Emissdo de Debéntures e a liberagdo da garantia

outorgada; e

(c) imediatamente apds o recebimento da notificagdo de que trata o item “b”
acima, o Agente Fiducidrio da Oferta deverad realizar a averbagdo da
Garantia Real nos seus respectivos registros.

4.6.5. O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes,
de forma irrevogavel e irretrativel, para, em nome da Emissora, como seu bastante
procurador, nos termos dispostos no artigo 653 e § 1° do artigo 661 da Lei 10.406 de 10 de
janeiro de 2002, promover a averbagdo da alienagdo fiduciria das Ag¢Ges Alienadas e,
quando aplicavel, dos demais Bens Alienados referidos no item 4.6.1. acima.

4.6.6. Para fins do previsto nesta Clausula 4.6., a Emissora se compromete a subscrever, até
o vencimento das Debéntures da presente Oferta, qualquer aumento de capital na AES Tieté
necessario para preservar o percentual de 8,69% (oito virgula sessenta € nove por cento)
por ela detido no capital social total da AES Tieté.

4.6.7. Declarado o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes da Escritura e das
Debéntures, nos termos pactuados nesta Escritura, todos os dividendos e juros sobre capital
proprio em decorréncia das A¢Ges Alienadas devero ser pagos pela AES Tieté diretamente
ao Agente Fiduciario, em beneficio dos Debenturistas, para liquidag#o total ou parcial das
Debéntures, de forma pro rata. Enquanto ndo ocorrer qualquer um dos eventos descritos
neste item 4.6.7., entretanto, a Emissora recebera normal e diretamente os recursos
advindos dos pagamentos de dividendos e juros sobre o capital proprio relativos ou
atribuidos as A¢des Alienadas, sendo certo que tais recursos sé serdo pagos diretamente ao
Agente Fiducidrio quando e se ocorrer ou for declarado o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura.

4.6.7.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.6.7. acima, o Agente Fiduciario podera,
ainda, vender a terceiros, a quantidade de A¢les Alienadas necessiria para efetuar o
integral pagamento das Obrigagdes Garantidas, independente de leildo, hasta publica ou
qualquer outra medida judicial ou extrajudicial, devendo aplicar o preco da venda em
beneficio dos Debenturistas, para liquidag@o total ou parcial das Debéntures, bem como no
pagamento das despesas decorrentes da realizagdo da garantia, preferindo esta Gltima em
beneficio dos Debenturistas. As Ag¢des Alienadas cuja venda ndo seja necessdria para
satisfazer o integral pagamento das Obriga¢cdes Garantidas, nos termos desta Clausula
4.6.7.1., serdo automaticamente liberadas da alienag¢3o fiducidria em garantia outorgada nos

termos da Clausula 4.6.1 acima. ‘/ {/\ ﬁ
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4.6.8. A alienagio fiducidria em garantia ora prevista somente serd extinta mediante a
satisfagdo integral das Obriga¢Ses Garantidas.
4.6.9. Fica desde ja certo e ajustado que a ‘iberacds da A¢Ses Alienadas, por meio de
averbagdo nesse sentido no livro de registro de agdes nominativas da AES Tieté, somente
ocorrera mediante o recebimento, pela Emissora ou pela AES Tieté, de autorizagdo dada
por escrito pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, a ser
fornecida no prazo maximo de 5 (cinco) dias da data em que todas as Obrigagdes
Garantidas forem integralmente liquidadas. Juntamente com a autoriza¢do referida no item
anterior, o Agente Fiduciario deverd enviar também & Emissora, ou a AES Tieté, a
respectiva declaragdo de quitagdo das ObrigagSes Garantidas.

4.7. Comunicacdes
4.7.1. Publicidade

Todos os atos e decisGes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, na edigio
nacional dos jornais Valor Econémico e Diario Oficial do Estado de S3o Paulo, bem como
na pagina da Emissora na rede internacional de computadores - INTERNET
(http://www.energiapaulista.com.br), excego feita ao antincio de inicio de distribuicio das
Debéntures e o anancio de encerramento de distribuigdo das Debéntures, que apenas serdo
publicados na edigfio nacional do jornal Valor Econémico. Caso seja publicado na forma de
resumo, o inteiro teor do antincio de inicio de distribuigdo das Debéntures constara da
péagina da Emissora na rede internacional de computadores — INTERNET, no enderego acima
referido.

4.7.2. Enderecamento

Para Emissora: Energia Paulista Participacdes S.A.
Rua Lourengo Marques, n° 158, 1° andar, sala C
S&o Paulo, SP  04547-100
At. Anténio Luiz Barros de Salles
Telefone: (11) 2195-2304
Fac-simile: (11) 2195- 2300
E-mail: antonio.salles@aes.com

Para o Agente Fiduciério: Oliveira Trust DTVM S.A.
Av. das Américas 500, Bl. 13, Grupo 205
Barra da Tijuca — Rio de Janeiro, RJ 22640-100
At. Sr. Juarez Dias Costa
Telefone: (21) 2493-7003
Fac-simile: (21) 2493-4746/4901

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br
Para o Banco Mandatério (; }

M
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¢ Escriturador: Banooltau S. A - ’
Av. Eng® Armando de’ Arruda Pereira, 707, 9° andar
Sao Paulo, SP 04344-902
At..Gabricla Miranda de Qliveira®
Teletone: (11)-5G29-1963. -
Fac-sémile: (11)5029-1917° ~
E-mail: gabriela.oliveira@jitat.com.br
At. José Nilson Cordeiro
Telefone: (11) 5029-1317
Fac-simile: (11) 5029-1917
E-mail: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

Para a CETIP: CETIP - Camara de Custédia e Liquidagdo
Rua Libero Badaré, 425, 24° andar
S3o Paulo, SP 01009-000
At. Fabio Benites
Telefone: (11) 3111-1596
Fac-simile: (11) 3115-1564
E-mail: fbenites@cetip.com.br

Para a CBLC: Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia
Rua XV de Novembro, 275
S3o Paulo, SP  01013-001
At. Charles Mann de Toledo
Telefone: (11) 3233-2720
Fac-simile: (11) 3233-2051
E-mail: ctoledo@bovespa.com.br

4.7.3. As comunica¢des serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela méaquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco)
dias uteis ap0s o envio da mensagem.

4.7.4. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, a
todas as partes pela Emissora.
CLAUSULAV
DA COMPRA OU RESGATE DOS TiTULOS PELA EMISSORA
5.1. Aquisicdo Facultativa
A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulag@o no mercado, por

prego ndo superior ao seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo, calculada
pro rata temporis, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades

176



por Ag¢des. As Debéntures adquiridas -cenformz_pravisto neste item 5.1. poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no
mercado, sendo que as Debéntures adquiridas pela ‘Emissora_para permanéncia em
tesouraria, se e quando colocadas no mereads, fardo jus A mesma Remuneragdo e demais
condigdes das demais Debéntures entdo em cirsulagdo.- Sl

5.2. Amortizacio Extraordiniria e Pagamento Antecipado da Remuneracio

5.2.1. A Emissora poder4 amortizar extraordinariamente as Debéntures em circulagdo, total
ou parcialmente, a partir de 30 de abril de 2008, pelo Valor Nominal Unitario ndo
amortizado, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da tltima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data de
pagamento da amortizagdo das Debéntures, acrescido de prémio equivalente a: (i) 2,00%
(dois por cento) se a amortizagdo for feita entre 30 de abril de 2008 e 30 de abril de 2009
inclusive; (i) 1,50% (um inteiro e cinqiienta centésimos por cento) se a amortizagio for
feita entre 30 de abril de 2009 exclusive e 30 de abril de 2010 inclusive; (iii) 1,00% (um
por cento) se a amortizagio for feita entre 30 de abril de 2010 exclusive e 30 de abril de
2011 inclusive; e (iv) 0,50% (cinqiienta centésimos por cento) se a amortizagdo for feita
entre 30 de abril de 2011 exclusive e 30 de abril de 2012 exclusive. A amortizagéo de que
trata este item dever4 atingir todas as Debéntures, na mesma proporgao.

5.2.2. A Emissora poders, ainda, utilizar nas Datas de Amortizagdo, qualquer Excesso de
Caixa (conforme definido abaixo) para amortizar extraordinariamente as Debéntures em
circulagdo, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissdo, sem pagamento de qualquer
prémio ou penalidade, pelo Valor Nominal Unitirio nio amortizado, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou da ultima data de
pagamento da Remuneragio, conforme o caso, até a data de pagamento da amortizagdo das
Debéntures. A amortizagio de que trata este item devera atingir as Datas de Amortizagdo
vincendas mais proximas.

5.2.2.1. Para fins do item 5.2.2. acima, “Excesso de Caixa” significa a acumulag¢do de
quaisquer valores distribuidos pela AES Tieté a Emissora, a titulo de dividendos, juros
sobre capital préprio ou qualquer outra distribuigdo, que excedam o valor de principal e
juros devidos pela Emissora ao Debenturistas nas Datas de Amortizacdo.

523. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario notificagdo por escrito a respeito da
amortizagdo a ser realizada nos termos desta Clausula 5.2, acompanhada de demonstrativo
da origem dos recursos a serem utilizados para a referida amortiza¢do, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias.

5.2.4. As amortizagBes objeto desta Clausula 5.2. serdo realizadas mediante publicagdo de

"Aviso aos Debenturistas”, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data pretendida
para sua realizagdo. '
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5.3. Resgate Antecipado Facultativo ’

Com excegdo ao disposto nos itens 52:1. 2.5.2.2.acima, n& haveré resgate antecipado
facultativo das Debéntures. U s

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observados os itens 6.1.1, 6.1.2., 6.2 ¢ 6.3. abaixo, o Agente Fiducirio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo, devida até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou
notificagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

(a) requerimento de recuperagdo judicial e extrajudicial, pedido de concordata
preventiva ou faléncia formulado pela Emissora;

(b)  extingHo, liquidagdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da Emissora;

(c) recuperagio judicial e extrajudicial, concordata, faléncia, dissolugdo, ou
reestruturacdo de divida por parte da AES Tieté que implique (i) a redugdo
da classificagio de risco atribuida 2 presente Emissdo ou (i) o
descumprimento de qualquer ratio financeiro da AES Tieté ou de obrigagdes
da Emissora nos termos desta Escritura;

(d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria
relacionada as Debéntures;

(e) alteragdo de controle acionario da AES Tieté que ndo resulte na AES
Corporation ou no Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
- BNDES ou em ambos como controladores (direta ou indiretamente) da
AES Tietg;

® cisfio, fusdo, incorporagio e/ou qualquer forma de reorganizagdo societaria,
envolvendo a AES Tieté, ou qualquer de suas controladas e coligadas e/ou
seus ativos que implique (i) a redugdo da classificagdo de risco atribuida a
presente Emissdo, (ii) a redugdo da participagdo da Emissora no capital
social da AES Tieté a um percentual, direto ou indireto, menor que a
participagio da Emissora no capital social da AES Tieté na Data de Emisséo,
ou seja, 8,69%; ou (iii) o descumprimento pela Emissora, de suas obrigagdes
previstas no item “I” abaixo.

(2) extingdo ou transferéncia da concessdo para a exploragdo de servigos de

geragdo de energia pela AES Tieté; k L\ ﬁ
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(b)
@

)

®

M

vencimento antecipado de ciualqiler divida da Emissora;

protesto legitimo de tituiGs corira 2 Emissora, cujo valor global ultrapasse
R$1.000.000,00 (um milhdo ce zeats); salvo s= (@) ne prazo de 5 (cinco) dias
uteis a Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou
ma-fé de terceiro, (ii) for cancelado, ou, ainda, (iii) tiver a sua exigibilidade
suspensa por sentenga judicial;

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio nfio pecunidria
prevista nesta Escritura, n3o sanado em 30 (trinta) dias, contados da data em
que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio, sendo que
esse prazo ndo se aplica is obrigagBes para as quais tenha sido estipulado
prazo especifico;

decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza
condenatdria, contra a Emissora, cujo valor total ultrapasse R$ 5.000.000,00
(cinco milhGes de reais), desde que a Emissora ndo comprove o pagamento
ao Agente Fiduciario no prazo de 10 (dez) dias uteis a partir do referido
pagamento, do referido valor total, nos prazos e termos estabelecidos em
referida decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral definitiva;

nio-manutengdo, até o Vencimento das Debéntures, dos seguintes indices
financeiros apurados trimestralmente, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas da AES Tieté, feita a anualizagdo, quando
aplicavel, mediante a soma do trimestre em questio com os trés trimestres
imediatamente anteriores:

@) O indice obtido da divisio da Divida Financeira Liquida pelo
EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo devera ser superior a 2.

Onde:

“Divida Financeira Liquida” significa (i) o somatério de (a) todas as
obrigacdes da AES Tieté por fundos tomados em empréstimo ou em
relagdo a depésitos ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as
obrigacdes da AES Tieté evidenciadas por titulos, debéntures, notas,
contratos derivativos, ou instrumentos similares; (c) todas as dividas
de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o titular da divida
tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer
6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela AES Tieté, tenha ou ndo a
divida garantida sido assumida; (d) todas as obriga¢Bes relativas a
arrendamentos mercantis da AES Tieté; (e) todas as obrigagbes,
condicionais ou ndo, da AES Tieté na qualidade de parte de cartas de
crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (f) todas as obrigagbes,
condicionais ou ndo, da AES Tieté em relagdo a aceites bancarios;

M & 7

179



(ii) subtraidas todas as Qiépépibélidadéé de Caixa, conforme definido
abaixo;

“EBITDA” significa para qaalquer pericde, o resultado operacional'
da AES Tieté e suas suosididrias; (i)-acrescido de todos os valores
atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciagdio e amortizacédo; (b)
despesas financeiras’, (i) deduzidos todos os valores atribuiveis &
(sem duplicidade): (a) receitas financeiras;

Onde:

“Disponibilidades de Caixa” significa o somatério dos saldos em
caixa e aplica¢des financeiras de curto prazo da AES Tieté, tais como
CDB’s, RDB’s, letras hipotecarias, fundos de investimento e outros;

(i) O indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima)
pelas Despesas Financeiras Liquidas (conforme definido abaixo) néo
devera ser inferior a 2,50.

Onde:

“Despesas Financeiras Liquidas” significa despesas financeiras™ —
receitas financeiras* (conforme definido abaixo).

(iii) O indice obtido da divisdo entre Divida de Curto Prazo (conforme
definido abaixo) pelo EBITDA (conforme definido acima) ndo
dever4 ser superior a 0,50.

Onde:

“Divida de Curto Prazo” significa (a) todas as obrigagdes da AES
Tieté por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depdsitos
ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigagGes da AES
Tieté evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos
derivativos, ou instrumentos similares; (c¢) todas as dividas de
terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o titular da d’vida
tenha um direito, seja condicional ou n#o, de ser garantido) qualquer

! Conforme apresentado na demonstragio do resultado consolidado da AES Tieté divulgada na CVM e linha
correspondente, tendo como base a classificagdo das linhas apresentadas no balango auditado divulgado na CVM data
base 31/12/2004.

2 Conforme apresentado na demonstragio do resultado consolidado da AES Tieté divulgada na CVM e linha
correspondente, tendo como base a classificagio das linhas apresentadas no balango auditado divulgado na CVM data
base 31/12/2004.

3 Conforme apresentado na demonstragdo do resultado consolidado da AES Tieté divulgada na CVM e linha
correspondente, tendo como base a classificagdo das linhas apresentadas no balango auditado divulgado na CVM data
base 31/12/2004.

* Conforme apresentado na demonstragio do resultado consolidado da AES Tieté divulgada na CVM e linha
correspondente, tendo como base a classificagio das linhas apresentadas no balango auditado divulgado na CVM data

base 31/12/2004.
;‘1'\/\. } )
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onus sobre bens de*mo& o ?daumdoc pela AES Tieté, tenha ou ndo a
divida garantida sido assumida; (d) todas as obrigagdes relativas a
arrendamentos mercantis da AES Tieté; (e) todas as obrigagdes,
condicionais ou n3o, da AES Tieténa qt;al -dade de parte de cartas de
crédito, cartas de-garantia-eron avais; e- (9 todas as obrigagdes,
condicionais ou ndo, da AES Tieté em relagio a aceites bancérios, em
todos os casos, com prazo de vencimento igual ou inferior a 360
(trezentos e sessenta) dias ou 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias
ateis

(m) redugfo do capital social da Emissora;

(n)  redugdo do capital social da AES Tieté, salvo se os recursos oriundos da
referida redugdio de capital recebidos pela Emissora forem integralmente
utilizados para amortizagdo das Debéntures nos termos da Clausula 5.2.
acima,

(o) alteragiio ou modificagdo do objeto social da Emissora e/ou da AES Tieté;

(p) comprovagio de inveracidade ou incorregdo de qualquer declaragdo feita
pela Emissora nesta Escritura que afete de forma adversa e relevante as
Debéntures;

(@ o descumprimento das obrigagdes previstas nos itens 7.1.24, 7.1.26 ¢ 7.1.27
abaixo; e

(r) o descumprimento da obrigagdo prevista no item 7.1.25 abaixo.

6.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a) a (d), (g) e (q)
acima acarretard o vencimento antecipado das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas, observado o paragrafo tnico do artigo 13 da Instrugdo CVM n°
28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugio CVM 28”) e o disposto no item 8.4.1 abaixo.

6.1.2. Quando da ocorréncia dos demais eventos indicados na clausula 6.1. acima, o
Agente Fiduciario devera convocar, dentro de, no maximo 5 (cinco) dias uteis da data em
que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto na Clausula IX abaixo e o
quorum especifico estabelecido no item 6.2. abaixo.

6.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 6.1.2. anterior somente
podera determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das
Debéntures por deliberagdo de titulares detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagéo.

6.3. Nio se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas conforme disposto no item 6.2.
supra, niio havendo (i) sua convocagao, (ii) deliberagio na data originalmente estabelecida

;’W e e
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para sua realizagdo, salvo se a Assembiéia deliberar pels suspensdo dos trabalhos e
remarcar nova data para continuagio da Assembléia, ou (iii) quorum, em qualquer caso
decorrente de ato ou fato ndo imputivel ao Agente Fiducidrio, este devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obngar*g»s decorrentes -dgs Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do’said¢ devedor do- Valor- Nominal Unitério das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis a partir da Data de
Emissdo ou da ultima data de pagamento da Remuneraggo até a data do efetivo pagamento,
e demais encargos.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigagGes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

7.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de no maximo 105 (cento e cinco) dias ap6s o término de cada
exercicio social, copia de suas demonstragGes financeiras completas relativas
ao respectivo exercicio social e dentro de no maximo 60 (sessenta) dias apos o
término de cada trimestre social, copia de suas demonstragbes financeiras
relativas ao respectivo trimestre social, ambas acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, explicitando as rubricas necessarias a verificagdo da
ocorréncia do disposto na alinea “1” do item 6.1 da Clausula VI desta
Escritura, acompanhadas de relatério demonstrando a apurag@io do referido
indice financeiro, bem como (1) cdpia de qualquer comunicagio feita pelos
auditores independentes a Emissora, ou & sua administracdo e respectivas
respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou as contas da
Emissora, ¢ (ii) Declaragdo do Diretor de Relagdes com Investidores atestando
o cumprimento das obrigagbes dispostas nesta Escritura, com base nas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social e
as demonstragbes financeiras relativas ao respectivo trimestre social
publicadas pelas AES Tieté S.A, dentro de no maximo 60 dias apds a
divulgag@o dos mesmos;

(b) os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas, na mesma data em

que forem publicados;

(c) imediatamente, qualquer informag#o relevante para a Emissdo que lhe venha a
ser solicitada;

(d) copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa as Debéntures ou a esta Escritura,

imediatamente apos o seu recebimento;
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(¢) os comprovantes de cumprimento de suas-obrigagdes perante os Debenturistas
no prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de vencimento; e

(f) informagdes a respeito da-ocoiréncia de qualquer zlos eventos indicados no
item 6.1. acima, 5 (cinco) dias 7iteis apss-a sua-ocoréacia. Essas informagdes
deverdo vir acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descrigo
da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com relagdo a tal
ocorréncia. Caso essas informagdes decorram de evento, ato ou fato que enseje
a publicagfo de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instru¢do CVM n°
358, de 03 de janeiro de 2002 (a “Instrucio 358/02”), a divulgagdo de tal
evento, ato ou fato ao Agente Fiducidrio devera ocorrer concomitantemente a
sua divulgagio ao mercado, nos termos da referida Instrugio 358/02,
observado o prazo maximo aqui previsto.

7.1.2. Proceder 4 adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suas
demonstragGes financeiras anuais.

7.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do
Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado, a expensas da
Emissora) tenham acesso irrestrito aos livros e demais registros contébeis da Emissora.

7.1.4. Convocar, nos termos do item 9.1. desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario néo o faga.

7.1.5. Cumprir todas as determina¢Ses emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia.

7.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada junto 8 CVM.

7.1.7. Manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 4 CVM, nos
termos da regulamentagéo aplicavel.

7.1.8. Manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas, para
assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar institui¢do autorizada a prestar este
servico.

7.1.9. Notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragéo substancial
nas condi¢des (financeiras ou outras) ou nos negocios da Emissora que (i) possa
impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagcdes decorrentes desta Escritura e¢ das Debéntures ou (ii) faga com que as
informagdes financeiras fornecidas pela Emissora 8 CVM n3o mais reflitam a real condi¢io

financeira da Emissora; f/\ ﬁ)
[ g
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7.1.10. Ndo realizar operagdes fora de seu objeto sb;:ial; observadas as disposigSes
estatutérias, legais e regulamentares em vigor. .

7.1.11. N#o praticar qualquer ato em desacordo cem ssu Estatuto Social e esta Escritura,
em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimentos das obrigagdes assumidas pela Emissora perante a comunhdo de
Debenturistas;

7.1.12. Sem prejuizo do item 7.1.1. (f) acima, notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer
ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspenséo das atividades da Emissora, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apds a ocorréncia do evento.

7.1.13. Manter validas e regulares as licencas, concessdes ou aprovagdes necessarias,
inclusive ambientais, ao regular funcionamento da Emissora e da AES Tieté, exceto no que
se referir a licencas, concessdes ou aprovagdes cuja perda, revogagio ou cancelamento nio
resultem em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou da AES Tiet€, ou
para a capacidade da Emissora em honrar as obrigagdes relativas as Debéntures.

7.1.14. Exceto com relagdio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os
tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal.

7.1.15. Enquanto as Debéntures estiverem em circulagdo, ndo efetuar qualquer alteragdo
substancial na natureza de seus negécios, conforme conduzidos nesta data, e nfio efetuar
qualquer alteragdio substancial na forma legal de seus negécios, conforme existam nesta
data, exceto quando ¢ se exigido pela legislagdo em vigor ou pelas regulamentagOes
emitidas pelo Poder Concedente ou pelo Estado de Sio Paulo.

7.1.16. Contratar e manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
agéncia de rating que divulgue relatérios, com periodicidade pelo menos anual, com a
sumula da classificag@o de risco das Debéntures.

7.1.17. Fazer com que a respectiva agéncia de classificagdo de risco mantenha avaliagdo
atualizada da presente oferta publica durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
fornecendo ao Agente Fiducidrio cdpia das reavaliages anuais de rating em até 5 (cinco)
dias titeis apos sua divulgag@o.

7.1.18. Aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito no item 3.8. acima.

7.1.19. Cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis, em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos.

7.1.20. Manter as a¢Ges objeto da Garantia Real, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus
e gravames enquanto néo liquidado o valor total das obrigagGes decorrentes desta Escritura.
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7.1.21. Submeter para aprovagio dos Debenturistes, -o¢ termos d¢ condigdes de quaisquer
novas captagdes de recursos a serem realizadas pela Emissora, cujos recursos ndo sejam
utilizados para liquidar antecipadamente as Debéntures.
7.1.22. Limitar suas despesas operaciongis anuais ao valor de R$500.000,00 (quinhentos
mil reais), atualizadas de acordo com a variagdo do IGP-M, ou, na sua falta, pelo indice que
vier a substitui-lo, até a liquidago total das Debéntures. :

7.1.23. Transferir, automaticamente, nos termos da Clausula 4.6.4 (a) acima, os recursos
obtidos por meio desta Emissdo para conta de controle exclusivo do agente fiduciério da 1*
Emissdo de Debéntures, para que este realize o pagamento das debéntures da referida
emissio.

7.1.24. Nio contratar e/ou conceder quaisquer empréstimos, dividas ou obrigagdes, salvo se
tais contratagdes forem realizadas com a finalidade de efetuar o resgate total das
Debéntures da presente Emiss@o.

7.1.25. Subscrever qualquer aumento de capital da AES Tieté a fim de preservar o
percentual de participagdo de no minimo 8,69% no capital social da AES Tieté.

7.1.26. Nio transferir ou de qualquer outra forma ceder ou prometer a ceder a terceiros os
direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu nesta Escritura, sem a prévia
anuéncia do Agente Fiduciério, como representante dos debenturistas.

7.1.27. Celebrar com o Agente Fiduciario o aditamento a presente Escritura, de forma a
refletir a alteragio da espécie das Debéntures de subordinadas para com garantia real,
conforme previsto no item 4.6. acima.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagdo

A Emissora constitui ¢ nomeia o Agente Fiducidrio da Emissdo objeto desta Escritura,
Oliveira Trust DTVM S.A., qualificado no preimbulo desta Escritura, o qual, neste ato e
pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar a comunho dos Debenturistas.

8.2. Substituicdo

8.2.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, remincia, intervengéo,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, seré realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciério, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das

W&
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Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. \Ia hlpotese da norxvo\,ac;ao ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetud-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira_convocagdo e 8 (oito) dias para a
segunda convocagdo, sendo certo qué-a CVM poderd nomgar substituto prov1sor10
enquanto ndo se consumar o processo de sscelka do novo agenfe fiduciario. A remuneragdo
do novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o dlsposto
no item 8.2.6. abaixo.

8.2.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigéo.

8.2.3. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiduciario e & indicagdo de seu substituto,
em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A
substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita 3 comunicagdo prévia 8 CVM e a sua
manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM
28 e eventuais normas posteriores.

8.2.4. A substituigdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura,
que devera ser arquivado na JUCESP.

8.2.5. O Agente Fiduciério iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva
substituicio.

8.2.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciério, esse substituto recebera a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos € condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto seré calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducirio. Esta
remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de Debenturistas.

8.2.7. Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato da CVM.

8.3. Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura, constituem
deveres e atribui¢ées do Agente Fiduciério:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fung¢fo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma

empregar na administrag@o de seus proprios negocios; ﬁ
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(b)  renunciar & fungfio, na hipitesc de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

() conservar em boa guards toda a esdrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com ¢-exercicic de suas fengdes;-

(d) verificar no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura e seus respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro
notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe fornega as
indicagGes e documentos necessarios;

® acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissGes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

(2 emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modificagGes nas condigdes das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungGes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo ¢ Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

@) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,
sendo que tal solicitagio devera ser acompanhada de relatério que
fundamente a necessidade de realizago da referida auditoria;

G4) examinar a alteragdo do estatuto da Emissora que objetive mudar o objeto da
Emissora, cumprindo-lhe ou convocar a Assembléia Geral de Debenturistas
para deliberar acerca de matéria, ou aprovar, nos termos do § 2°, artigo 57,
da Lei das Sociedades por Ag¢des, a alteragdo proposta;

k) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos do item 9.1.2., nos
orgdos de imprensa referidos no item 4.7.1., respeitadas outras regras

relacionadas a publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des e
desta Escritura;

() comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as

informag@es que lhe forem solicitadas;
i )
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(m)

(n)

elaborar relatério anual destinado aps Debentaristas, nos termos do artigo
68, paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera
conter, ao menos, as seguintes informagges:

m.1) eventual omissdo oy inccrregdo de qué tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento
ou atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora;

m.2) alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

m.3) comentarios sobre as demonstrag3es contabeis da Emissora enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

m.4) posigio da distribuigdo ou colocago das Debéntures no mercado;

m.5) resgate, amortizago € pagamento de juros das Debéntures realizado no
periodo, conforme aplicdvel, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
Emiss#o, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;

m.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste

instrumento, inclusive quanto & manutengdo dos indices financeiros
previstos no item 6.1. (1);

m.8) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragéo; e

m.9) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “1” aos Debenturistas no prazo
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social
da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

n.1) nasede da Emissora;

n.2) no seu escritério ou, quando instituigdo financeira, no local por ela
indicado;

n.3) na CVM;

n.4) na Bovespa, na CBLC e na CETIP; e /’ ;
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n.5) na sede da instituigio iniermed:iaria-lider resgonsavel pela colocagdo das
Debéntures.

(0)  publicar, as expensas da Fmissora, nos 6rgos da imprensa referidos no item
4.7.1., anincio comunicardo ag3 Debenturistas que o relatério se encontra a
sua disposi¢do nos locais indicados na alinea “n”;

() manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Banco Mandatario, ANDIMA, a
CBLC e a CETIP;

Q) administrar os recursos oriundos da emiss3o de Debéntures na ocorréncia da
hipétese prevista no parigrafo 2°, artigo 60, da Lei das Sociedades por
Acdes;

63) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nio fazer;

(s) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagOes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que
fornecera aos interessados mais esclarecimentos. Comunicagéo de igual teor
deve ser enviada: 3 CVM, as Bolsas de Valores, 3 CBLC ¢/ou a CETIP,
quando e se for o caso;

® verificar a regularidade e exeqiiibilidade da constitui¢do da Garantia Real,
nos termos da alinea “a”, § 1°, do artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des
e do artigo 12 da Instru¢do CVM 28, bem como encaminhar quadro
demonstrativo do enquadramento ao limite previsto no referido dispositivo
da Lei das Sociedades por Agdes; e

(u)  verificar trimestralmente, quando do recebimento das informagdes dispostas
no item 7.1.1.(a), o atendimento dos indices financeiros previstos no item
6.1.(1) e informar imediatamente os Debenturistas de qualquer
descumprimento dos referidos indices financeiros.

8.4. Atribuig¢oes Especificas
8.4.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e

da realizag@o de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

v
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(b) se aplicavel, executar a Garantia Real; a:é 0 montante necessario  satisfagdo
das Obrigacbes Garantidas, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas; . ...

(c) tomar qualquer providém:;ia necesadria: para:a:realizaqéo dos créditos dos
Debenturistas;

(d) requerer a faléncia da Emissora;

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata,
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora ou em processo similar
aplicavel a Emissora;

® celebrar com a Emissora o aditamento a presente Escritura, conforme
previsto no item 4.6. acima.

8.4.2. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas (a) a (d) do item 8.4.1. se, convocada a Assembléia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagéo da unanimidade dos titulares
das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das
Debéntures em Circulagiio, quando tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea (e) do
referido item 8.4.1.

8.5. Remuneragio

8.5.1. Serd devido ao Agente Fiduciario ou 2 institui¢do que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragio a ser paga da seguinte
forma:

(a) parcelas trimestrais de R$ 5.250,00 (cinco mil duzentos e cinqiienta reais)
devidas a primeira na data da assinatura desta Escritura, sendo que a
primeira parcela trimestral serd no valor de R$ 3.150,00 (trés mil cento e
cinqiienta reais), devido ao desconto da parcela tnica prevista no item “b”
abaixo;

(b)  parcela tinica de R$ 2.100,00 (dois mil e cem reais), a titulo de implantagdo
desta Emissfio, a ser paga em 20 de julho de 2005, observado o disposto no
item “a” acima;

(c) para implementa¢do das decisdes tomadas em reunido formal ou Assembléia
Geral de Debenturistas, se houver, serd devida uma remuneragio adicional
equivalente a R$ 350,00 (trezentos e cingiienta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado i tais atividades, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagio
da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatorio de horas" a Emissora.
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(d)

(e)

®

(&)

(b)

os valores previstos acinia “s¢rdo devidos mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora:
as parcelas referidas acima serdo atwalizadas de acordo com a variagdo do
IGP-M, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir de 1° de
julho de 2005, até as datas de pagamento de cada parcela, calculada pro rata
temporis se necessério;

a Emissora devera arcar com todos os custos decorrentes de quaisquer
impostos que venham a incidir sobre sua remunerago, inclusive, mas néo se
limitando, ao IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), ISS (Imposto sobre
servicos de qualquer natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragio Social), COFINS (Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social) e CSLL (Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido), nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

a remuneragdo cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do
Agente Fiducidrio, bem como a participagdo do Agente Fiduciario em
assembléias e/ou reunides de debenturistas ressaltando a possibilidade dos
referidos eventos serem realizados na sede do Agente Fiduciério; e

a remuneragio ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fungdo de Agente Fiduciario, durante ou apds a implantagdo do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em seu
nome, ou reembolso, apds prévia aprovagdo, quais sejam: publicagGes em
geral (exemplos: de edital de convocagdo de Assembléia Geral de
Debenturistas, da propria Assembléia Geral de Debenturistas, de antincio
comunicando que o relatério anual do Agente Fiducidrio se encontra a
disposi¢do); notificagSes; extragdo de certides; viagens e estadias; despesas
com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizag3o, entre outros, ou
assessoria legal ao Agente Fiduciario.

8.5.2. Nao estdo incluidas na remuneragdo do Agente Fiducidrio despesas com
especialistas, caso sejam necessarias, tais como auditoria e/ou fiscalizag#o, entre outros, ou
assessoria legal & Emissora.

8.6. Despesas

8.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis em que
ele tenha comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, ou para realizar seus créditos.

8.6.2. O ressarcimento, a que se refere o item 8.6.1, sera efetuado em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da entrega a8 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos titulares das Debéntures.
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8.6.3. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em. que o Agente.Fiduciaria venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, deverdo ser sreviamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, cinforiie previsto em Ici, Tessarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio
de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhfo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragéo € as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario
na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas
por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, as seguintes:

(a) publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta
Escritura, € outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certiddes;

(©) locomogdes entre Estados da Federagdo, e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes, respeitando o limite acordado com a
Emissora; e

()] eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informag¢des
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha incorrido para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido saldados na
forma do item 8.6.2. acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas
garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

8.6.6. Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for paga por
meio de agdio judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a Emissora devera
pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e relativos as
Debéntures, honorarios advocaticios € outras despesas e custas incorridas devido a tal
cobranga.
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CLAUSULATX . .~
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembléia Geral de Debenturistas aphcar—se«-ar ao- d1spo=t0 10 artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes. . .

9.1. Convocagio

9.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulaggo, ou pela CVM.

9.1.2. A Assembléia de Debenturistas devera ser realizada no prazo maximo de 15
(quinze) dias, contados da primeira convocagio, e no prazo maximo de 8 (oito) dias
contados da segunda convocagio.

9.1.3. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, sera
considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em circulagio.

9.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e¢ obrigardo a todos os titulares das Debéntures em circulagéo,
independentemente de terem comparecido 4 Assembléia ou do voto proferido na respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas.

9.2. Quorum de Instalacdo

9.2.1. A assembléia se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulago e, em
segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

9.2.2. Para efeito da constitui¢o de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagéo da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em circulagfo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; as de titularidade de (i) empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas); (ii) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e (iii)
administradores da Emissora, incluindo, mas n3o se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

9.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

A
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9.4.1. Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debentiristas, a cada Debénture cabera
um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto
neste item, as alteragdes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emisséo
deverfio ser aprovadas por Debenturistas Gue representem,-no minimo, a maioria das
Debéntures em circulagiio, observado que aiteragbes (3) na Refnunéragio, garantias, Prazos
de Vencimento ou Amortizagio das Debéntures; ou (ii) nos dispositivos sobre quorum
previstos nesta Escritura, deverdo contar com aprovagdo de Debenturistas representando
100% (cem por cento) das Debéntures em circulagdo. Adicionalmente, alteragSes nas
cldusulas de Vencimento Antecipado deverfo contar com aprovagdo de Debenturistas
representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo

9.4.2. Sem prejuizo dos quoruns previstos acima, na hipétese de auséncia de apuragédo e/ou
divulgagiio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias corridos consecutivos apds a data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou no caso de extingdo ou impossibilidade
legal de aplicagio da Taxa DI, o quorum necessario para definir ou ratificar, conforme o
caso, a nova Remuneragdo aplicavel as Debéntures devera ser composto por Debenturistas
que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéo.

CLAUSULA X
DECLARACOES

10.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob
as penas da lei:

(a) nido ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei
das Sociedades por Agdes, € o artigo 10 da Instrugo CVM 28 ou, em caso de

alteragdo, a que a vier substitui-las, para exercer a fungio que lhe é conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres ¢
atribui¢Ges previstos na legislag@o especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

(d) nfo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;

(e) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central
do Brasil, e suas atualizages;

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura, € a cumprir com suas
obrigacdes previstas em referidos instrumentos, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(g) ndo se encontrar em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas

no artigo 10 da Instrugdio CVM 28;
b A
)
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(h) estar devidamente qualificado a"exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

(i) que esta Escritura constifii obrigagic legal, valice, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os sCus trmos € condigdes;

() que a celebragdio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nao
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(k) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; e
(I)  que verificou que a Garantia Real sera regular, suficiente e exeqivel apds a

liberagio do gravame mencionado no item 4.6 acima, conforme resta
demonstrado no quadro abaixo:

Volume de Emissdo das Debéntures R$ 190.000.000,00
Quantidade de A¢des PN dadas em garantia 8.279.468.862 a¢des PN
Valor do Patriménio Liquido da AES Tieté em 31.03.2005 R$ 555.547.667,57
Valor Patrimonial por mil A¢des da AES Tieté em 31.03.2005 RS 5,83
Valor de Mercado da Garantia em 30.04.2005* RS 343.432.368.,40
Valor de Garantia sobre o Volume de Emissdo (minimo de 125%) 180,8 %

* Considerando o aumento de capital ocorrido na AES Tieté S.A, concluido em 12 de abril de 2005.

10.2 A Emissora declara ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a) ¢éuma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por a¢des de acordo com as leis brasileiras;

(b) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastante para tanto;

(c) todas as autorizagdes societarias necessérias a celebragdo desta Escritura e ao
cumprimento de todas as obrigagdes assumidas nesta Escritura foram obtidas
e encontram-se validas, eficazes e em pleno vigor;

(d) os termos desta Escritura ndio contrariam: (i) qualquer contrato ou documento
no qual a Emissora seja parte ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados; (ii) qualquer lei, decreto, regulamento a que a Emissora,
ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial que afete a Emissora,
ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) esta Escritura constitui obrigagdo legal, valida e vinculativa da Emissora,
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(f) as Demonstragdes Financeiras consolidadas da Emissora anexadas ao

Prospecto, datadas de 31 de dezembro de 2002, 2003 e 2004, representam
corretamente a posicdo financeira da Emissora naquelas datas e foram

Mo 7]
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devidamente elaboradas ém conformaidade com os principios contébeis
geralmente aceitos no Brasil;

(g) a Emissora estd cumpricdo, ém -todos os® aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a condugdo de seus
negocios; '

(h) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes
necessérias (inclusive perante os 6rgdo estaduais e federais competentes) a
celebragio desta Escritura, 2 Emissdo das Debéntures e ao cumprimento com
suas obrigagSes previstas nesta Escritura, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(i) os prospectos preliminar e definitivo da Oferta (em conjunto doravante
denominados ‘“Prospecto”) conterdo, na data de inicio da distribui¢do das
Debéntures, todas as informagdes atualizadas relevantes em relagdo a
Emissora no contexto da presente Emiss3o e necessarias ¢ suficientes para que
os investidores e seus consultores tenham condi¢bes de fazer uma andlise
correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua
condicdio financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as
Debéntures, nio contendo declaragdes falsas ou omissGes de fatos relevantes,
sendo que as informagdes, fatos e declarages contidas no Prospecto em
relagdo a Emissora s3o verdadeiras, consistentes, corretas € completas;

() todas as informagdes com relagdo a AES Tieté contidas no Prospecto sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e completas;

(k) as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto em
relagio 3 Emissora sio dadas de boa-fé, sendo expressas apOs serem
consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposigdes

razoaveis;

(1) nHo ha fatos relativos 3 Emissora ¢ & AES Tieté ou relativos as Debéntures,
que sejam do seu conhecimento, nio divulgados no Prospecto cuja omissao,
no contexto desta Emissdo, faga com que alguma declaragdo ou informagao
relevante dos Prospectos seja enganosa, incorreta ou inveridica;

(m) a celebragdo desta Escritura, a Emissdo e a colocagfo das Debéntures ndo
infringem qualquer disposi¢do legal, ordem, decisdo ou sentenga
administrativa ou judicial, contrato ou instrumento relevante do qual a
Emissora seja parte, nem ird resultar em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos, (ii) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (iii) a rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(n) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, ndo hi qualquer agéo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
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investigagfio governamental.Gué possa’ vir.a causar impacto adverso relevante
na Emissora em suas condi¢8es financeiras ou outras, ou em suas atividades; e

(o) ndo tem conhecimento de-fato- jue irapesa o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, ncs terrmos da Lei das Sociedades por Agdes e
demais normas aplicéveis, inclusive regulamentares.

10.2.1. A Emissora obriga-se de forma irrevogavel ¢ irretratdvel a indenizar os
Debenturistas, o Agente Fiducidrio e as instituigdes intermediarias desta Emissfo, bem
como seus respectivos diretores, empregados e consultores por todos e quaisquer prejuizos,
danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos pelos Debenturistas, pelo Agente Fiduciario e pelas instituigdes intermediérias
da Emissdo, seus respectivos diretores, empregados e consultores, em razio da inveracidade
ou incorrecdo de quaisquer das suas declaragGes prestadas nos termos desta Clausula.

10.2.2. Sem prejuizo do disposto no item 10.2.1 acima, a Emissora compromete-se a
notificar imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

10.2.3. Exceto com relagdio ao penhor criado no dmbito da 1* Emissdio de Debéntures e,
sujeito ao disposto na Clausula 4.6.2. acima, a Emissora declara, neste ato, que as A¢des
Alienadas encontram-se livres e desembaragadas de quaisquer Onus e/ou gravames,
podendo ser entregues e alienadas fiduciariamente, empenhadas ou vendidas, judicial ou
extrajudicialmente, nio havendo no Estatuto Social da Emissora, ou em eventuais acordos
de seus acionistas ou quaisquer outros documentos que seja parte, qualquer restri¢do a
alienag#o fiducidria, penhor ou venda das A¢des Alienadas.

CLAUSULA XTI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Renuncia

Nio se presume a rentfincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omiss3o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicaré tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renuncia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.2. Corregdo de Valores
Para fins de verificagdo do cumprimento das obriga¢des constantes desta Escritura, todos os

valores de referéncia nela constantes deverdo ser corrigidos pelo Indice Geral de Pregos de
Mercado — IGP-M, divulgado pela Fundaggio Gettilio Vargas, a partir da data de assinatura
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desta Escritura. Essa disposi¢8o ndo se “aplica 3 Cldusula4.2.,_a qual sera regida por seus
termos especificos.

11.3. Custos de Registro I -

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societarios relacionados & esta Emissdo, nos registros competentes,
serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.4. Comunicacdes

As comunica¢des a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os enderecos indicados no item 4.7. acima.

11.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucio Especifica

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposigdes dos
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

11.6. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.7. Foro

Fica eleito o foro da Cidade de S#o Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer

dtvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

)
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Sio Paulo, 12 de julho de 2005
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