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ENERGIA PAULISTA PARCIPACOES S.A.
COMPANHIA ABERTA
CNPJ: 04.128.563/0001-10
NIRE: 35.300.183.550
ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 06 DE JULHO DE 2005

DATA, HORA E LOCAL: 06 de julho de 2005, as 14:00 horas, na sede social, na Rua Lourengo
Marques, n° 158, 1° andar, sala C, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo. PRESENCA:
Membros do Conselho de Administragdo abaixo assinados. PRESIDENCIA: Eduardo José Bernini,
Membro do Conselho de Administragio. ORDEM DO DIA: (i) Aprovar os termos e condi¢des da
segunda emiss#o, pela Companhia, para distribui¢do publica nos termos da Instrugio CVM n° 400/03,
de 19.000 (dezenove mil) debéntures simples, ndo-conversiveis em ages, da espécie subordinada, em
série {inica, no montante total de R$190.000.000,00 (cento e noventa milhGes de reais), nos termos da
delegacio feita pela Assembléia Geral Extraordindria de 06 de julho de 2005, as 10:00 horas; (ii)
Autorizar a Diretoria da Companhia a (a) tomar todas as providéncias para submeter a emiss&o a registro
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e aos demais 6rgios competentes, (b) negociar e
celebrar a escritura de emissdo das debéntures (¢) negociar e celebrar toda e qualquer documentagio
relacionada a emissio, (d) contratar (d.1) agéncia(s) classificadora(s) de risco (rating), (d.2) institui¢Ses
financeiras integrantes do sistema de distribui¢@o de valores mobiliarios, para coordenar a distribuigdo e
a colocagdo das debéntures, (d.3) agente fiduciario; e (d.4) banco mandatario e escriturador, fixando-
Ihes os respectivos honorérios; e (iii) Ratificar todos os atos relativos a emissdo que tenham sido
praticados anteriormente pela Diretoria. DELIBERACOES: Os Senhores Conselheiros, por
unanimidade dos presentes, deliberaram: (I) Aprovar os termos e condi¢des da segunda emissio de
debéntures da Companhia, para distribui¢do piblica, em regime de garantia firme de distribuig¢io, nos
termos da delegagdo feita pela Assembléia Geral Extraordinaria de 06 de julho de 2005, as 10:00 horas
¢ em conformidade com a Instrugdo CVM n° 400/03 (a “Oferta” ou “Emissdo” e as “Debéntures™), com
as seguintes caracteristicas: (a) Valor total da Emissio. O valor total da Emissio serd de
R$190.000.000,00 (cento e noventa milhdes de reais), na Data de Emiss#o (conforme definido abaixo);
(b) Valor nominal unitrio. O valor nominal unitario das Debéntures (“Valor Nominal”) ser4, na Data de
Emissio (conforme definida abaixo), R$10.000 (dez mil reais); (¢) Data de emissio. Para todos os
efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures serd 30 de junho de 2005 (“Data_de Emissdo”); (d)
Nimero de séries. A Emissdo sera realizada em série unica; (¢) Quantidade de Debéntures. Serdo
emitidas 19.000 (dezenove mil) Debéntures; (f) Opcio de Lote Suplementar: A Emissora n3o outorga as
institui¢des intermediarias da Oferta a op¢do de aumentar a quantidade de Debéntures a serem
distribuidas através de lote suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400. (g) Forma. As
Debéntures serdio da forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas ou certificados; (h)
Conversibilidade em acbes. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emiss3o da Companhia;
(i) Espécie. As Debéntures serdo da espécie subordinada; (j) Garantia Rea] Sob Condicfio Suspensiva:
Para fins de garantir o cumprimento de suas obrigagSes perante os Debenturistas (as “Obriga¢des
Garantidas™), a Emissora alicna fiduciariamente em garantia aos Debenturistas (a “Garantia Real”), em
conformidade com o disposto no artigo 66-B, da Lei 4.728, de 14 de julho de 1965 de: (i) 8.279.468.862
(oito bilhSes, duzentas e setenta e nove milhdes, quatrocentas e sessenta e oito mil, oitocentas e sessenta
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e duas) agdes preferenciais de emissdo da AES Tieté, de titularidade da Emissora, equivalentes, na Data
da Emissdo, a 8,69% (oito virgula sessenta e nove por cento) do capital social total da AES Tieté (as
“A¢des Alienadas™); e (ii) todas as agSes de emissdo da AES Tieté que vierem a ser subscritas ou
adquiridas pela Emissora, inclusive em razdo de grupamentos, desdobramentos e bonificagGes
resultantes das A¢des Alienadas, até o limite de 8,69% do capital social total da AES Tieté; (iii) direitos
de subscrigio, preferéncia, opgdes, bonus de subscri¢do, debéntures conversiveis, partes beneficidrias ou
outros valores mobilidrios conversiveis em ag¢es, relativos ou atribuidos & participagdo societaria da
Emissora representada pelas Agdes Alienadas; (iv) todos os dividendos e juros sobre capital préprio
relativos ou atribuidos as Ag¢Oes Alienadas (as Ag¢Bes Alienadas, bem como todas as demais agBes
adicionais e demais direitos referidos nos itens (ii) a (iv) acima s3o doravante designados, em conjunto,
como os “Bens Alienados”). A Garantia Real da Oferta é outorgada sob condigdo suspensiva, nos
termos do art. 125 do Cédigo Civil, estando sua eficécia e validade condicionadas ao integral pagamento
da 1% Emissio de Debéntures pela Emissora, com a conseqiiente liberagio dos Bens Alienados € a
devida averbagiio da Garantia Real nos registros respectivos, de acordo com os procedimentos a serem
previstos na Escritura de Emissdo. Decorridos 15 (quinze) dias tteis da constitui¢éo da Garantia Real, o
Agente Fiducidrio devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas a fim de que estes deliberem
sobre a alteragio da espécie da Debéntures de subordinadas para com garantia real. A deliberagio
prevista neste item serd tomada por Debenturistas representando no minimo, a maioria das Debéntures
em circulagiio. A alteragio da espécie das Debéntures prevista acima serd formalizada por meio de
aditivo 3 Escritura de Emissdo, cuja minuta deverd ser aprovada pela referida Assembléia Geral de
Debenturistas. Em virtude da garantia ora prestada, a Emissora se compromete a celebrar com o Agente
Fiducidrio o aditamento & presente Escritura previsto acima e a subscrever, até o vencimento das
Debéntures da Oferta, qualquer aumento de capital na AES Tieté necessério para preservar o percentual
minimo de 8,69% por ela detido no capital social total da AES Tieté. Declarado o vencimento
antecipado das obrigagSes decorrentes da Escritura de Emisséo e das Debéntures, todos os dividendos e
juros sobre capital proprio em decorréncia das Agdes Alienadas deverdo ser pagos diretamente ao
Agente Fiducidrio, em beneficio dos Debenturistas, para liquidag3o total ou parcial das Debéntures, de
forma pro rata. Enquanto nio ocorrer qualquer um dos eventos descritos acima, a Emissora receberd
normal e diretamente os recursos advindos dos pagamentos de dividendos e juros sobre o capital préprio
relativos ou atribuidos as A¢3es Alienadas, sendo certo que tais recursos sé serfio pagos diretamente ao
Agente Fiducidrio quando e se ocorrer ou for declarado o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos acima. Sem prejuizo do disposto acima, o Agente Fiducidrio poderd, ainda, vender a terceiros, a
quantidade de A¢Jes Alienadas necesséria para efetuar o integral pagamento das ObrigagSes Garantidas,
independente de leildo, hasta publica ou qualquer outra medida judicial ou extrajudicial, devendo aplicar
o prego da venda em beneficio dos Debenturistas, para liquidagdo total ou parcial das Debéntures, bem
como no pagamento das despesas decorrentes da realizagdo da garantia. As A¢bes Alienadas cuja venda
nio seja necessiria para satisfazer o integral pagamento das ObrigagSes Garantidas, serdo
automaticamente liberadas da alienagio fiducidria em garantia outorgada. A alienagdo fiducidria em
garantia ora prevista somente ser4 extinta mediante a satisfagdo integral das Obriga¢des Garantidas; (k)
Vencimento. As Debéntures terfo prazo de vencimento de 82 (oitenta ¢ dois) meses a contar da Data de
Emiss#o, com vencimento final previsto para 30 de abril de 2012; (I) Remuneragio. As Debéntures fardo
jus a uma remuneragio que contemplaré juros remuneratérios, a partir da Data de Emisséo, incidentes
sobre seu Valor Nominal Unitario nio amortizado, e estabelecidos com base na taxa média dos
Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
252 dias fteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diério, disponivel em sua pagina na
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Internet (http://www.cetip.com.br) € no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢do nacional, ou, na falta deste,
em outro jornal de grande circulagdo (a “Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread de 3,00%
(trés por cento) ao ano, base 252 dias Uteis (o “Acréscimo sobre a Taxa DI”, sendo a Taxa DI ¢ 0
Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos como a “Remuneragio”). A Remuneragdo serd
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario nfo amortizado das Debéntures desde a Data de Emissdo, ou da data de
vencimento do Gltimo Periodo de Capitalizagdo (definido abaixo), conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento. Define-se “Periodo de Capitalizagio” como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento
dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, ¢ termina na data
prevista para o pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o
anterior sem solugdo de continuidade. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagio serdo
devidos semestralmente, todo dia 31 de outubro e 30 de abril de cada ano. O vencimento do primeiro
periodo serd em 31 de outubro de 2005 ¢ do 1ltimo em 30 de abril de 2012. (m) Distribuicdo e
Negociagio. As Debéntures serfio objeto de distribui¢do publica, sob regime de garantia firme de
distribuigdo, com intermediagiio de institui¢Ses financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de
valores mobilidrios. As Debéntures terdo registro (m.1) para distribui¢do no mercado primério no
Sistema de Distribui¢io de Titulos - SDT, administrado pela Associagio Nacional das Instituigdes do
Mercado Financeiro — ANDIMA e operacionalizado pela CETIP; e (m.2) para negociagéo no mercado
secunddrio no Sistema Nacional de Debéntures — SND, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP e no Sistema de Negociagio BOVESPAFIX, da Bolsa de Valores de Sio
Paulo — BOVESPA, custodiado na Companhia Brasileira de Liquidagio e Custédia - CBLC; (n) Prazo
de colocagdo. O prazo de colocagio das Debéntures sera de até 180 (cento e oitenta) dias , contados a
partir da data de publicagio do antincio de inicio da distribui¢do da Emissgo; (0) Preco de subscri¢io e
forma_de integralizagfo. O prego de subscri¢do das Debéntures serd o seu Valor Nominal acrescido da
respectiva  Remuneragio, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de
integralizac@io. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional; (p) Amortizacio
Programada. As Debéntures serdo objeto de amortizagdo, de acordo com cronograma a ser estabelecido
na Escritura de Emissio (as “Datas de Amortizag80™); (q) Repactuacio. As Debéntures nio estardo
sujeitas a repactuagdo programada; (r) Amortizacdo Extraordindria e Pagamento Antecipado da
Remuneracdo: A Emissora poderd amortizar extraordinariamente as Debéntures em circulagio, total ou
parcialmente, a partir de 30 de abril de 2008, pelo Valor Nominal Unitrio ndo amortizado, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da ultima data de pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso, até a data de pagamento da amortizagio das Debéntures, acrescido de
prémio equivalente a: (i) 2,00% (dois por cento) se a amortizagdo for feita entre 30 de abril de 2008 e 30
de abril de 2009 inclusive; (ii) 1,50% (um inteiro e cingiienta centésimos por cento) se a amortizago for
feita entre 30 de abril de 2009 exclusive e 30 de abril de 2010 inclusive; (iii) 1,00% (um por cento) se a
amortizagdo for feita entre 30 de abril de 2010 exclusive e 30 de abril de 2011 inclusive; e (iv) 0,50%
(cingiienta centésimos por cento) se a amortizagdo for feita entre 30 de abril de 2011 exclusive e 30 de
abril de 2012 exclusive. A amortizagio de que trata este item deverd atingir todas as Debéntures, na
mesma proporgdo. A Emissora poderd, ainda, utilizar nas Datas de Amortizagéo, qualquer Excesso de
Caixa (conforme definido abaixo) para amortizar extraordinariamente as Debéntures em circulagio, a
qualquer tempo, a partir da Data de Emissdo, sem pagamento de qualquer prémio ou penalidade, pelo
Valor Nominal Unitério nio amortizado, acrescido da Remunerag@o, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emiss3o ou da 1ltima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data de
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pagamento da amortizagiio das Debéntures. A amortizacdo de que trata este item devera atingir as Datas
de Amortizagdo vincendas mais préximas. Para fins deste item, “Excesso de Caixa” significa a
acumula¢do de quaisquer valores distribuidos pela AES Tieté & Emissora, a titulo de dividendos, jurcs
sobre capital préprio ou qualquer outra distribui¢do, que excedam o valor de principal € juros devidos
pela Emissora ao Debenturistas nas Datas de Amortizagdo. A Emissora deverd enviar ao Agente
Fiduci4rio notificagdo por escrito a respeito da amortizagdo a ser realizada nos termos deste item,
acompanhada de demonstrativo da origem dos recursos a serem utilizados para a referida amortizagio,
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias. As amortizagSes objeto deste item serdo realizadas mediante
publicagio de "Aviso aos Debenturistas”, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data pretendida
para sua realizagdo. ; (s) Resgate Antecipado Facultativo: Com excegdo ao disposto no item “r” acima,
ndo havera resgate antecipado facultativo das Debéntures; (t) Vencimento Antecipado. A Escritura de
Emissdo conterd eventos de vencimento antecipado das Debéntures, procedimentos relativos a tais
eventos, € demais obriga¢Ges da Companhia;

(II) Autorizar a Diretoria da Companhia a: (a) tomar todas as providéncias para submeter a Emissdo a
registro perante a CVM e aos demais érgios competentes; (b) negociar e celebrar a escritura de emisséo
das Debéntures; (¢) assinar toda e qualquer documentagdo relacionada 4 Emisséo, (d) contratar: (d.1)
agéncia(s) classificadora(s) de risco (rating); (d.2) institui¢des financeiras integrantes do sistema de
distribui¢io de valores mobilidrios, para coordenar a distribui¢iio e a colocagio das Debéntures, (d.3)
agente fiducidrio e (d.4) banco mandatério e escriturador, fixando-lhes os respectivos honoréarios; e

(III) Ratificar todos os atos, relativos & Emissio, que tenham sido praticados pela Diretoria
anteriormente 3 presente data.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunifio, da qual foi lavrada a presente ata que, lida ¢ achada

conforme, vai assinada pelos presentes. Séo Paulo, 06 de julho de 2005. LUIZ CARLOS CIOCCHI,
EDUARDO JOSE BERNINI E ANTONIO CARLOS DE ANDRADA TOVAR.

Esta ata € copia fiel do original
el e
EDUARDO J B INI

Membro do Conselho de Administragio

7'200.616/05-5

}||||IIII|H|||II|IIllIIIIIIIlli\III\II\IIIlIIIlI\lIlllllllll

152



