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g JUCESP PROTOCOLO
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| Fbscarruna rarricuias i v esmssao JUTILT
AO CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GAFiwivasn AAL, Eaa eoan
NICA, PARA DISTRIBUICAQ, PUBLICA, DA FERTIBRAS S.A.

elo presente instrumento, as partes:

JU

4) FERTIBRAS S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sio
: ﬁ pulo, na Avenida Henry Ford, n.” 803, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.442.109/0001-73,
T¢ste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a “Emissora”);

) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
BILIARIOS, institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de J aneiro, Estado do
de Janeiro, na Avenida das Américas, n.°'4.200, Bloco 04, Sala 514, inscrita no
J/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, representando a comunhdo de debenturistas

virentes das  debéntures objeto da presente emissio (“Debenturistas” ou,
ividualmente “Debentun'sta”), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social

" (“Agente Fiduciério”); e

na qualidade de interveniente anuente:

S
(c) BENSPAR S.A., companhia com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Henry Ford, n.° 803, inscrita no CNP)/MF sob n.° 61.288.916/0001-83, neste ato
representada na forma de sen Estatuto Social (“Benspar”);

vém por esta € na melhor forma de direito firmar a presente Escritura Particular da 4*
Emisséio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, com Garantia Real, em
Série Unica, para Distribui¢do Piblica, da Emissora (“Escritura de Fmissdo™), que sera
regida pelas seguintes cldusulas e condigdes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizaciolda
Assembléia Geral Extraordingria da Emissora, realizada em 26 de setembro de 200 \
“AGE”)‘ ¢ da Reunifio do Conselho de Administracio da Emissora, realizada em 27 d¢

setgmbrgde 2005 (“RCA™). fﬂ
\
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1.2. A AGE delegou ao Conselho de Administragdo’ da Emissora poderes para deliberar
sobre as condigBes de que tratem, os itéhs VI a ViIL do art. 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada, (a “Lei das Sociedades por A¢des™), inclusive
modificando tais condigdes do modo que . julgar mais conveniente, bem como para
deliberar o cancelamento de Dbb%ntuieséua’p{lo for 0'caso.

bl 1Ty ]

1.3. A RCA deliberou, com base nos poderes delegados pela AGE, sobre as condigdes de
que tratam os incisos VI a VIII do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.

1.4. O Conselho de Administra¢do da Emissora ratificard, apos a conclusdo do processo
de bookbuilding, a taxa final de remuneragdo aplicvel s Debéntures.

Cliusula Segunda ~ DOS REQUISITOS
A emissio das Debéntures ser feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comissido de Valores Mobilidrios

2.1.1. A Emiss#o serd registrada na Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”} na forma
da Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades
por A¢des, da Instrugio CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM n.°

400/03”) e das demais disposigdes legais ¢ regulamentares aplicaveis.

2.2, Arquivamento na Junta Comercial de Estado de Sdo Paulo e Publicacio da Ata
da AGE e da Ata da RCA

2.2.1. A ata da AGE seré arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo —
JUCESP (a “JUCESP”) ¢ publicada no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal
Valor Econémico. A ata da RCA seré arquivada na TUCESP e publicada no Diario Oficial
do Estado de S&o Paulo e no jornal Valor Econdmico.

2.3. Registro da Escritura de Emissio

de acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Acgdes.

2.3.1. A presente Escritura de Emissdo e seus aditamentos serdo registrados na JUC }{

2.4. Registro das Garantias

7z
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2.4.1. O Contrato de Penhor e Agdes {conforme definido abaixo), pelo qual foi
formalizada a garantia real mencicnada ne item:4,21. da Clausula Quarta abaixo, sera
registrado nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de Osasco e
S@o Paulo, sendo o penhor das aches dev;damente ,averbado nos livros da sociedade
emissora das agdes objeto do pﬁnhor e/cu da mahmuﬂ;ap custodiante das agSes objeto do
penhor, conforme o caso, nos termos do dlsposto’ noa artigo 39, paragrafo 1°, da Lei das

Sociedades por Agdes.

2.4.2. O Contrato de Penhor de Dividendos (conforme definido abaixo) a que se refere o
item 4.22. da Clausula Quarta abaixo sera registrado nos Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos das Cidades de Osasco e S3o Paulo, sendo o penhor de 2° grau do direito
de recebimento de dividendos devidamente averbado nos livros da sociedade emissora das
agbes e/ou perante a institui¢io custodiante das agdes cujos dividendos sejam objeto do
penhor ora referido, conforme o caso, nos termos do disposto no artigo 100, inciso I, da

Let das Sociedades por Agdes.
2.5. Registro na Associaciio Nacional dos Bancos de Investimento

2.5.1. A Emissfo das Debéntures sera registrada na Associagio Nacional dos Bancos de
Investimento (a “ANBID™), no prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de concessdo do
respectivo registro pela CVM, em atendimento ao Codigo de Auto-Regulagio da ANBID
(“Cédigo ANBID”) para as Ofertas Piiblicas de Titulos e Valores Mobiliarios.

2.6. Registro no Sistema BOVESPA FIX, no Sistema de Distribuicéio de Titulos e no
Sistema Nacional de Debéntures

2.6.1. As Debéntures serdio registradas para (i) colocagio no mercado priméario no Sistema
de Distribuicio de Titulos (“SDT”), administrado pela Associaciio Nacional das
Institui¢des de Mercado Financeiro (“ANDIMA”), e operacionalizado pecla CETIP -
Cémara de Custédia ¢ Liquidagio (“CETIP”), observados os procedimentos de
compensagio e liquidagdo da CETIP e (ii) negociagdo no mercado secundério no Sistenfi

negocios liquidados e as Debéntures custodiadas, conforme o caso, na CETIP ou
Companhia Brasileira de Liquidagio e Custodia (“CBLC”). s
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Cliusula Terceira ~DAS émAcihﬁiSTICAs DA EMISSAO
3.1. Séries O
3.1.1. A Emissio serd realizada éni uma inica séric.
3.2. Valor Total da Emissio

3.2.1. O valor total da Emissdo serd de R$ 90.000.000,00 (noventa milhes de reais).

3.3. Quantidade de Debéntares
3.3.1. Serdo emitidas 9.000 (nove mil) Debéntures.

3.4. Destinacio de Recursos

3.4.1. Os recursos obtidos por meio da Emissio destinar-se-3o ao pagamento de dividas
de curto prazo da Emissora, relacionadas a capital de giro e/ou financiamentos de
importag¢do, nas respectivas datas de vencimento.

3.5. Limite da Emissio

3.5.1. A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Agoes, tendo em vista que as Debéntures contam com garantia real no valor, na Data de
Emissdo (conforme abaixo definida), de R$ 129.021.945,62 (cento e vinte e nove
mithdes, vinte e um mil, novecentos e quarenta e cinco reais e sessenta e dois centavos)
equivalente a, no minimo, 130% (cento e trinta por cento) do valor total das Debéntures,

na Data de Emissfo.

3.6. Nimero da Emissiio

3.6.1. Esta Escritura de Emissdo representa a quarta emissio de debéntures da Emissorg/
sendo a terceira distribuigdo ptblica.

3.7. Banco Mandatirio e Agente Escriturador
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3.7.1. O Banco Mandatario e Agenie Escriturados 'da Emissio sersd o Banco Itad S.A.
(“Banco Mandatario™). ' L L

Cliusula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagdo e Procedimento de Distribuicio’

4.1.1. As Debéntures scrio objeto de distribui¢do priblica, sob regime de garantia firme,
com intermediagdo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicio de
valores mobilidrios, para colocagdio por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP, segundo plano de distribui¢do elaborado pelo coordenador
lider da distribuigio das Debéntures, nos termos da Instrugio CVM n.° 400/03.

=

4.1.2. Seri realizada coleta de inten¢do de investimento, nos temos do artigo 44 da
Instrugio CVM n.° 400/03. Referida coleta de inten¢do de investimento somente tera
inicio apés o protocolo do pedido de registro de distribuicio na CVM, da divulgacio do
prospecto preliminar, ¢ da publicagiio do aviso ao mercado previsto no artigo 53 da

Instrugdo CVM n.° 400/03.

4.1.3. A distribui¢do piblica das Debéntures somente terd inicio apds a concessdio do
registro da Emissdo pela CVM e da publicagdo do antncio de inicio de distribuigdo das
Debéntures e a disponibilizagio do prospecto definitivo da Emisséo, nos termos da

Instrugdo CVM n.° 400/03.
4.2. Negociagio

4.2.1. As Debéntures serfio registradas para negociagdo junto (i) ao SND, administrado
pela ANDIMA ¢ operacionalizado pela CETIP efou (ii) ao BOVESPA FIX da
BOVESPA, sendo os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas, conforme o caso,

na CETIP e na CBLC.

4.3. Data de Emissio

4.3.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 5 de setemb \
2005 (a “Data de Emissdo™). '

4.4. Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
P

7
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4.4.1. O valor nominal unitaric das De‘tj:’féntur“és,'; na Data de Emissdo, serd de R$
10.000,00 (dez mil reais) (o “Valor Nonyina? Unitério”).

4.5. FormaeConversibilidade,_ cn e

4.5.1. As Debéntures serdio da forma noninativa, ‘escriturais e ndo conversiveis em agdes
da Emissora.

4.5.2. Nio serdio emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e
efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
institui¢fio financeira responsével pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalmente, serd
expedido pelo SND o “Relatério de Posi¢io de Ativos” acompanhado de extrato em nome
do Debenturista, emitido pela instituigdo financeira responsivel pela custédia desses
titwlos quando depositados no SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC serd
emitido, pela CBLC, extrato de custddia em nome do Debenturista.

4.6. Espécie

4.6.1. As Debéntures serfio da espécie com garantia real, constituida nos termos do item
4.21. desta Clausula Quarta.

4.6.2. Como garantia adicional as Debéntures, foi celebrado o Contrato de Penhor de
Dividendos entre a Emissora, a Benspar e o Agente Fiduciario, conforme descrito no item

4.22. desta Clausula Quarta.

4.7. Prazo e Vencimento

4.7.1. As Debéntures terfio prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos, vencendo, portanto, em 5
de setembro de 2010 (a “Data de Vencimento™), ocasidio em que a Emissora obriga-se a
pi'ocedcr a liquidagdo das Debéntures que ainda se encontrarem em circulagdo, pelo seu
Valor Nominal Unitario nfio amortizado, acrescido da Remuneragiio de que trata o item
4.8. desta Clausula Quarta, calculada pro rata temporis, a partir da Gltima data de

pagamento da referida remuneragio.

4.8. Remuneraciio
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e estabelecidos com base na taxa n;edla JOS Deposntos Interfinanceiros DI de um dia,

“over extra grupo”, expressa na fotma, per( ,entuan a0 ano, base 252 (duzentos ¢ cingiienta
e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diério, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www. cetip. com. hr) e. no.jornal “Gazeta Mercantil”, edigdo
nacional, ou, na falta deste, em oqtzo jornal: da granc}e ¢1rcu1ag:ao (a “Taxa DI"), acresc1da
cxponencialmente de spread a ser defimdo em procedimento de bookbuilding, observada
a taxa maxima de 1,55% (um inteiro e cingiienta e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias (0 “Acréscimo sobre a Taxa DI”, sendo a
Taxa DI e 0 Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos como a “Remunera¢io™).
A Remuneragio sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio nio amortizado das
Debéntures desde a Data de Emissdo, ou da data de vencimento do ultimo Periodo de
Capitalizagdo (definido no item 4.8.3. abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J = {F'Nex l(FatorDI x FatorSpread )- 1]} R

onde;

J= valor da Remunera¢io devida no final de cada Periodo de Capitalizagio (conforme
definidc no item 4.8.3. abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI= produtério das taxas DI Over, da data de inicio de capitalizago, inclusive,
att a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma;

FatorD] = ﬁ[} +(rp1,))

k=1
onde:

npy = mumero total de taxas DI Over, sendo npy; um niimero inteiro;

TD], = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decnnals
arredondamento; ' '

o
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e

onde: k=1,2, ... n | NI S T
DIy = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dk= mimero de dia(s) wtil(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI Over,
sendo "dk" um ndmero inteiro;

FatorSpread = calculado conforme férmula abaixo:

spread ¥

FatorSpread
100

onde:

spread = spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro)
casas decimais a ser definido em procedimento de bookbuilding, observado o limite

disposto no item 4.8.1;

N = mimero de dias representativo do spread, ou seja, 252 (duzentos e cinqiienta e dois)
dias, sendo "N" um nimero inteiro;

1 = o mimero de dias (teis entre a préxima Data de Pagamento de Remuneracio e a Data
de Pagamento de Remunerag#io anterior, sendo “n” um niimero inteiro;

DT = ¢ o numero de dias teis entre a wltima e a préxima Data de Pagamento de
Remumeragio, sendo "DT" um nimero inteiro; e

DP = ¢ o niimero de dias titeis entre a iltima Data de Pagamento de Remuneragao eada
atual, sendo "DP" um ntimero inteiro. <
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4.8.1.1. Ao final do procedimentd ile '-b.oqigbu;'_cféfir_f,g, o Conselho de Administragdo da
Emissora ratificard o Acréscimo:sobre a Taxa DT que serd aplicavel as Debéntures, bem
como seré celebrado aditamento 4 presente Escrifura de Emissdo.

4.8.2. A Remuneragiio serd deyida semegtralmente, a'partir da Data de Emissdo, nas datas
definidas no item 4.8.5. abaixé(cada data de pagamento da Remuneragdo, uma “Data de
Pagamento de Remuneragio™). Na hipéiese de negociagio de Debéntures em qualquer
Data de Pagamento de Remuneraciio, o valor referente 3 Remuneragéo serd devido aos
Debenturistas que, no fechamento do dia 1til anterior &2 Data de Pagamento de
Remuneragiio em questiio, estiverem registrados nos Sistemas BOVESPA FIX ou SND ou

no Banco Mandatario, conforme o caso.

4.8.3. O periodo de capitalizagio da Remuneracdo (o “Periodo de Capitalizacio™) ¢, para
o primeiro Perfodo de Capitalizagio, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, inclusive, ¢ termina no dia imediatamente anterior 4 primeira Data de
Pagamento de Remuneragfio e, para os demais Perfodos de Capitalizacdo, o intervalo de
tempo que se inicia em uma Data de Pagamento de Remunerago, inclusive, e termina no
dia imediatamente anterior 4 Data de Pagamento de Remuneraco subseqiiente.

4.8.4. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o aaterior sem solugio de continuidade, ai¢ a
Data de Vencimento.

4.8.5. O pagamento da Remuneraciio das Debéntures sera realizado semestralmente, no
dia 5 dos meses de marco ¢ setembro de cada ano, até a data de Vencimento, sendo o
primeiro pagamento da remuneragio devido em 5 de margo de 2006.

4.8.6. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora
relativas 4 Emissdo nio houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada a dltima
Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo
divulgagio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o
disposto nos itens abaixo quanto a definigio do novo parimetro de Remuneragio das

Debéntures.

4.8.7. No caso de extingdo, auséncia de apuragiio c/ou divulgagdo por mais de 10 (dez)
dias consecutivos, ou impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures, p
previsdo legal ou determinagio judicial, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo

A
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convocar Assembléia Geral de Debier Ituristas (pa forma e prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por Acoes) pérs a, d*shbﬂrcigau de comum acordo com a Emissora,
do novo parimetro de Remuneracao das Debéntures a ser proposto pela Emissora.

4.8.8. Caso ndo haja acordo spbre a nova Reinune:racao entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 ’?d01s tergos) do' total das Debéntures em Circulagio
(conforme definido no item 7.8. abaixo)} ou na hipétese de falta de quorum para
deliberagiio sobre a matéria, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao
Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizagio da
respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(1) A Emissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures em Circulagdo, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario nio amortizado, acrescido da
Remuneraco devida até a data da efetiva aquisicdo, calculada Pro rata temporis, a
partir da Data de Emissdo ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragio, o que
ocorrer primeiro. Nesta alternativa, para cilculo da Remuneragio aplicavel as
Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, sera utilizada a (ltima Taxa DI divulgada oficialmente. As Debéntures
adquiridas pela Emissora nos termos deste subitem (i) serdio canceladas; ou

(ii) A Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagio,
em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nfo excederd o prazo de
vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de amortizacdo das
Debéntures, (i) todos os titulares de Debéntures receberfo pagamento na mesma

" proporgdo e (ii) a periodicidade do pagamento da Remuneragio continuard sendo
aquela estabelecida no item 4.8.5. desta Clausula Quarta, observado que, até a
amortizagdo integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de Remuneragio
definida pelos Debenturistas e apresentada 4 Emissora na referida Assembléia Geral
de Debenturistas. Caso a respectiva taxa de Remuneragdo seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias, essa taxa dever4 ser ajustada
modo a refletir a base de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias.

4.9. Repactuacio Z(\,{ /3

4.9.1. As Debéntures nfio serdo objeto de repactuagio.

s

{
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4.10. Amortizacio

4.10.1. As Debéntures serfio amortizadas ‘em ‘6 (seis) parcelas iguais, semestrais e
sucessivas a partir do 30° més, inclusive, a contar da Data de Emissio, de acordo com o
seguinte cronograma (a “Ampriizagdo™ oy as I‘Amortizagdes™): (a) 16,66% do Valor
Nominal Unitirio das Debénturss era arrortiZado-¢mi-§ de margo de 2008; (b) 16,66% do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures sers amortizado em 5 de setembro de 2008; (¢)
16,66% do Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd amortizado em 5 de margo de
2009; (d) 16,66% do Valor Nominal Unitirio das Debéntures sers amortizado em 5 de
setembro de 2009; (e) 16,66% do Valor Nominal Unitario das Debéntures serd
amortizado em 5 de margo de 2010; e (f) o saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures serd amortizado em 5 de setembro de 2010.

4.10.2. Na hipétese de negociagio de Debéntures em qualquer data de pagamento de
parcelas de amortizaciio, o valor referente 2 parcela da amortizagio serd devido aos
Debenturistas que, no fechamento do dia wtil anterior & data de pagamento em questdo,
estiverem registrados nos Sistemas BOVESPA FIX ou SND ou no Banco Mandatario,

conforme o caso.

4.11. Aquisi¢iio Facultativa

4.11.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, por
preco nfo superior a sen Valor Nominal Unitirio ndo amortizado, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissio ou da Gltima Data
de Pagamento da Remuneragfo até a data da efetiva aquisi¢do, observado o disposto no
pardgrafo segundo do artigo 55, da Lei das Sociedades por Acgdes. Nesta hipdtese, as
Debéntures que eventualmente vierem a ser adquiridas pela Emissora poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser movamente colocadas no

mercado.
4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. Sdo considerados eventos de vencimento antecipado, sujeitos a declaragdo, pelo
Agente Fiduciério, do vencimento antecipado das Debéntures e da imediata exigibilidade
do pagamento, pela Emissora, observado o disposto nos itens 4.12.2. a 4.12.5. abaixo, do
Valor Nominal Unitario nfio amortizado dag Debéntures, acrescido da Remunerag

calculada pro.rata temporis, a partir da Data de Emissido ou da Gltima Data de Pagamenfo

4%
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da Remuneragfo, independentetnente te ‘qua.lquer’ aviso, interpelagdo ou notificacio
judicial ou extrajudicial & Ennsso?raB quamquer d,a‘ss scgumtes ocorréncias:

(a) ndo pagamento pela Emijssora. das Amomzagoes ou da Remuneragdo ou de
quaisquer outres valores @ewgdos em razao tia,!s -ngentures nas respectivas datas de
pagamento ¢/ou vencimente, ndo sanadono prazo-de 05 (cinco) dias uteis;

(b) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor unitirio ou global nio
pago ultrapasse R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo se o protesto tiver
sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora, ou se for cancelado, em qualquer hipotese, no prazo méaximo de 10 (dez)
dias titeis de sua ocorréncia;

(c) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo decorrente desta
Escritura de Emissdo, excluidas as obrigacdes de natureza pecunidria, ndo sanada no
prazo de 30 (trinfa) dias contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo
Agente Fiduciario, sendo certo que o prazo de 30 (trinta) dias para a regulariza¢do do
descumprimento de qualquer obrigacdo da presente Escritura de Emissdo ndo sera
aplicavel as demais hipéteses de vencimento antecipado previstas nesta Clausula

Quarta;

(d) apresentagio de pedido de recuperacio judicial ou extrajudicial ou qualquer
procedimento analogo, judicial ou extrajudicial, formulado pela Emissora, seus
acionistas controladores e/ou por qualquer de suas controladas;

(¢) pedido de auto faléncia da Emissora, de seus acionistas controladores e/ou de
qualquer de suas controladas e/ou pedido de faléncia da Emissora, de seus acionistas
controladores e/ou de qualquer de suas controladas que ndo se¢ja indeferido no prazo
de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data do pedido de faléncia;

(f) liquidagio, dissolugdo, extingfo da Emissora, de seus acionistas controladores
e/ou de qualquer de suas controladas (salvo se por motivo de reorganizagdo societiria
envolvendo a Emissora, seus acionistas controladores e qualquer de suas controla

ou decretagio de (aléncia da Emissora, de scus acionistas controladores e/ou de

qualquer de suas controladas;

Z
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{(g) vencimento antecipado @u, madimp?éngm Bb pagamento de qualquer divida da
Emissora, em montante ngdfvgduat Qu.agrg@(zﬁ superior 2 R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais);

nl

5 a o ) .
(h) nio manutengdo pela Emissora Hog ﬁldﬁ‘aq)s ¢ Limites estabelecidos no item 5.4.
da Clausula Quinta abaixo»” * o8 ®o” 7 °.°

(i) implementagio de qualquer forma de reorganizagdo societiria que resulte na
transferéncia a outra sociedade de parcela de ativos da Emissora no valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez mithdes de reais), salvo se por motivo de reorganizacio
societdria envolvendo exclusivamente a Emissora, seus controladores € suas
controladas, ¢ desde que tal transferéncia ndo afete a capacidade da Emissora de
cumprir com as suas obrigacdes pecunidrias nos termos desta Escritura de Emissdo.
Na hipétese de ndo ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desse item (i), qualquer operagio de incorporagio, fusdo ou cisdo da Emissora,
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, (a) dependerd de prévia aprovagic dos
Debenturistas, reunidos em assembléia especialmente convocada para esse fim, nos
termos do caput do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agtes ou (b) ensejara o
direito de resgate pelo Debenturista das Debéntures de sua titularidade, nos termos do
paragrafo primeiro do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des;

() o descumprimento de qualquer das obrigagdes estabelecidas no Contrato de
Penhor de Ag¢des de que trata o item 4.21. abaixo e/ou no Contrato de Penhor de

Dividendos de que trata o item 4.22. abaixo;

(k) o pagamento de dividendos e/ou juros sobre capital proprio se a Emissora estiver
em mora relativamente ao pagamento de quaisquer das obriga¢des pecunidrias
devidas em virtude das Debéntures;

() ndo conversdo do penhor de direitos de recebimento de Dividendos de 2° grau
para penhor de 1° grau, nos termos do Contrato de Penhor de Dividendos; €

(m)alienagio do controle acionirio da Emissora se, em anilise realizada
imediatamente apds a conclusdo da transa¢io que resultou na alienagdo do control
Emissora, a agéncia de classificacdo de risco responséavel pela elaboragéo do ratin
Emissiio concluir que a alteragio do controle da Emissora acarretoy redugio \da
classificag@o de risco da Emissdo. \Z
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4.12.2. A ocorréncia de quaisquer Has evetitos.indicados nos subitens (a), (d), (e) e () do
item 4.12.1. acima acametard 0. ‘vensitherito antecipado das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso ou notificagio.

4.12.3. Quando da ocorréncis, dos ‘evenios previstys nps subitens (b), (c), (g), (h), @), (),
(1), (1) e (m) do item 4.12.1. acinta, e respeitados os prazos ali estipulados, a Emissora, o
Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagio (conforme abaixo definido) poderdo convocar,
dentro de 48 (quarenta e oito) horas, Assembléia Especial de Debenturistas para solicitar a
renincia dos Debenturistas ao direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures. A Assembléia de Debenturistas aqui tratada devera se realizar no prazo
méaximo de 15 (quinze) dias a contar da data de publicacdo do edital relativo & primeira
convocagdo, ou no prazo maximo de 8 (oito) dias a contar da data de publicacio do edital
relativo & segunda convocagdo, se aplicavel, sendo que na hipétese de segunda
convocagdo o respectivo edital deverd ser publicado no primeiro dia til imediatamente
posterior 4 data indicada para a realizagiio da Assembléia de Debenturistas nos termos da

primeira convocagio.

4.12.4. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item anterior, que sera instalada
observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de FEmissdo, os
Debenturistas poderdo optar, por deliberacio de Debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, por néo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.12.5. Na hipétese (i) de nfo instalagio da Assembléia de Debenturistas mencionada no
item 4.12.4. acima, por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da
faculdade prevista no item 4.12.4. acima por Debenturistas que representem, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagie, o Agente Fiducisrio devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.12.1, acima.

4.12.6. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério nio
amortizado das Debéntures em Circulagio, acrescido da Remuneragio (e, no caso do item
(a) da Cléusula 4.12.1 acima, da multa ¢ dos juros moratérios, conforme item 4.13
ahaixo), calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou da tiltima Data de
Pagamento da Remuneragio, até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer ou

valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo,

até 10 (dez) dias tteis contados de comunicagfio nesse sentido, a ser enviada pelo Agente

“BY

294

/Q



Fertibras

Fiducidrio 4 Emissora através de carta protodojada- 20 erdere¢o constante da
Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena ‘de, -em nic’ o fazendo, ficar a
Emissora obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos na
Clausula 4.13. abaixo, que, na hipétese prevista do item (a) da Cléusule 4.12.1. acima,
serdo calculados desde a data em que tais pagame:éltés_-;dever%arﬁ ter sido efetuados.

s

4.13. Multa e Juros Moratérios

4.13.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora,
ficarfio, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e nfio compensatéria, de 2% (dois por cento); (ii) juros
moratdrios a taxa de 1% (hum por cento) ao més e (iii) incidéncia da Remuneragio,
calculada pro rata temporis, desde a data em que o pagamento era devido até a data do
efetivo pagamento pela Emissora.

4,14, Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.14.1. Sem prejuizo do disposto no Cléusula 4.13. supra, 0 ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, nio lhe dari direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos

até a data do respectivo vencimento.

4.15. Local de Pagamento

4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efctuados utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures
registradas no BOVESPA FIX; ou (ii) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures registradas no SND. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas junto 2
CBLC ou CETIP terfio os seus pagamentos realizados Jjunto ao Banco Mandatario.

4.16. Prorrogacio dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualque

obrigagio relativa as Debéntures, até o primeiro dia atil subseqﬁeniel
e

A
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coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancirio na Cidade de
Osasco, sem nenhum acréscimo aos valores a serem: pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP, pela CBLC ou pelo Banco Mandatario,
hipétese em que somente havera prorrogagio quando & data de- pagamertﬁ coincidir com

) ;

feriado nacional, sibado ou domingo. s A

3 1 1 B

4.1’7. Publicidade

4.17.1. Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdio que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados, na forma de avisos, nos
Jornais utilizados pela Emissora para a realizagfio de suas publicagdes.

4.18. Subscricio e Integralizacio

4.18.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissiio até a data da efetiva

integralizagio.

4.18.2. As Debéntures serfio integralizadas a vista, no ato da subscricio, em moeda
corrente nacional.

4.19, Liquidez e Estabilizacio

4.19.1. Néo serd constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagio de preco para as Debéntures.

4.20. Imunidade de Debenturistas

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez)
dias tteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntur g

em vigor.

4.21. Constitui¢io da Garantia Real das Debéntures
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4.21.1. As Debéntures tém garantia real, no valor total, na Datd de Emissfo, de RS
129.021.945,62 (cento ¢ vinte e nove milhdes, vinte e um mil, rovecentos € quarenta e
cinco reais ¢ sessenta e dois centavos), representada pelo penhor de 1° grau de: (i) agSes
de emissfio da Fosfertil — Fertilizantes Fosfatados £.A. (“Fosferti!”) de titularidade da
Emissora; (ii) a¢bes de emissdo da Fosfertil de 11Mndace da- Benv’pér e (iii) agles de
emissdo da Fertifos Administragio e Partlc1pa<;§0 S.A. C‘Fcfufo ") de titularidade da
Emissora (em conjunto, as “A¢0es Gravadas™).

4.21.1.1. O penhor das A¢des Gravadas foi constituido e devidamente formalizado nos
termos de Contrato de Penhor de Acdes e Outras Avengcas, celebrado entre a Emissora, a
Benspar e o Agente Fiducidrio em 27 de setembro de 2005 (“Contrato de Penhor de

AgBes™).

4.21.2. A Emissora e a Benspar neste ato declaram que as A¢Bes Gravadas estao livres e
desembaragadas de qualquer 6nus ou gravame, exceto pelo penhor de dividendos
constituido em garantia das obrigagdes pecuniarias relativas as debéntures da 3° emissio
da Emissora (“3* Emissf0”), nos termos do “Contrato de Penhor de Direitos de
Recebimento de Dividendos ¢ Outras Avengas”, celebrado em 27 de outubro de 2003, por
meio do qual a Emissora e a Benspar empenharam em 1° grau, em favor dos titulares das
debéntures da 3° Emissdo, seus direitos, na gualidade de acionistas da Fosfertil e da
Fertifds, ao recebimento de eventuais dividendos que vierem a ser declarados pelas

mesmas.

4.21.3. As Agdes Gravadas deverfio representar, no minimo, 130% (cento e trinta por
cento) do Valor Nominal nio amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis nos termos desta Escritura de Emiss3o (“Valor Minimo da

Garantia”).

4.21.4. Na hipdtese do valor total das Agdes Gravadas corresponder, em qualquer
Avaliagdo Trimestral a valor inferior ao Valor Minimo da Garantia, a Emissora e a
Benspar deverdo apresentar reforgo da garantia real, nos termos do Contrato de Penhor de
Agdes, mediante a entrega de outras a¢des de emissio da Fosfertil e/ou da Fertifos, a
exclusivo critério da Emissora, na quantidade que seja necessaria para se restabelecer o

Limite Minimo da Garantia,

4.21.5. Na hipétese da Emissora e/ou da Benspar nfo possuirem agdes suficientes p
reforcar a garantia real, nos termos do item 4.21.4., poderdo ser apresentados ouiros be
de titularidade da Emissora e/ou da Benspar, passiveis de avaliagdo, mediantc aprovag:a

7
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de Debenturistas, reunidos em Assembléia Geral ' de ‘Debenturistasirepresentando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) do total das Debéntures em: Circulagio,

4.22. Da Garantia Adicional das Debéntures . ..,
4.22.1. Como garantia adicional do fiel e pontualbééameﬂt% das Débéﬂtu}cs, a Emissora
e a Benspar empenharam em 2° grau em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, scus direitos, na qualidade de acionistas da Fosfertil ¢ da Fertifés, ao
recebimento de dividendos ¢ juros sobre o capital proprio que vierem a ser declarados

pelas referidas sociedades (em conjunto, os “Dividendos™).

4.22.2. O penhor de 2° grau dos direitos de recebimento de Dividendos sera transformado
em penhor de 1° grau imediatamente apos o pagamento dos valores devidos pela Emissora
em virtude da 3* Emisséo.

4.22.3. Tal garantia adicional foi constituida e devidamente formalizada nos termos do
Contrato de Penhor de Direitos de Recebimento de Dividendos e QOutras Avengas
celebrado entre a Emissora, a Benspar ¢ o Agente Fiduciario em 27 de setembro de 2005

(“Contrato de Penhor de Dividendos™).

4.22.4. A excussdo do penhor dos direitos de recebimento de Dividendos somente sera
realizada apds a excussdo das A¢des Gravadas e na hipotese de (i) ndo ocorrer a entrega
de novas acdes de emissdo da Fosfertil e/ou da Fertifos nos termos do Contrato de Penhor
de Agdes, ou (ii) ocorridos os ultimos leildes a que se refere a Clausula Terceira do
referido contrato € ndo sendo arrematadas as A¢des Gravadas ou, em sendo arrematadas
as Ag¢des Gravadas, o produto obtido com a venda das Ag¢des Gravadas ainda ndo for
suficiente para saldar os valores devidos nos termos desta Escritura de Emissgo.

Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora estéd adicionalmente obrigada a:

(a) Fornccer ao Agente Fiduciario:

(i) copia de seus demonstrativos financeiros trimestrais com revisg
limitada pela empresa de auditoria, na mesma data em que
demonstrativos forem entregues & CVM, demonstrativos estes que

U%Z\Q £aBRAS N
‘ =
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serdo preparados de acordo comi & regulamentagdo brasileira e os
principios contabeis geralmente adeitct a¢'Brasil; -~

(ii) copia de seus demonstrativos-financeiros anuais completos, na mesma
data em que tais demonstrativos : forem - éniregues 4 CVM,
acompanhados de parecer dos auditorés independentes demonstrativos
estes que serdo preparados de acordo com a regulamentagio brasileira
¢ 0s principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhados
de correspondéncia contendo demonstrativo de calculo dos limites
estabelecidos no item 5.4 (i}, (ii) ¢ (iii);

(i) com a maior brevidade possivel, qualquer informagio que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario;

(iv) as informagdes pertinentes & Instrugio CVM n°. 400/03, com a
mesma periodicidade prevista para o envio destas informagfes a

CVM;

(v) na mesma data da publicagio, as informacfes veiculadas na forma
prevista no item 4,17 acima;

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

(c) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, nos
termos da Instrugdo CVM 1.° 202 de 06 de dezembro de 1993 e disponibilizar aos
seus acionistas ¢ Debenturistas, as demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Acdes;

(d) manter em adequado funcicnamento um érgio para atender, de forma eficiente,
0s Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestago

desse servigo;

(e) convocar, nos termos da Cléusula Sétima abaixo, Assembléia Geral d
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretament ,
se relacione com a presente Emissfo, caso o Agente Fiduciario nfio o faga;
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(f) convocar, no prazo de até 48 (quarenta . 0ito) -horas; 'Adsembléia Geral de
Debenturistas na ocorréncia de qualquer evente prévisto 510 1fcﬁ1 A’ 12.1. da Cliusula
Quarta desta Escritura de Emiss3o;

ksl ))f! al ]

(g) cumprir todas as determinacdes emanad%ts’da CVM ﬁlélu&ivb hlﬁdlallte envio de
documentos, prestando, ainda, as mfonnac;oes qub The forem solitltadas,

(h) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢es
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(i) notificar imediatamente o Agente Fiduciério sobre qualquer alteragio substancial
nas condi¢bes financeiras, ccondmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou
societarias ou nos negdcios da Emissora que: (i) impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura' de Emissdo e das Debéntures ou (ii) faga com que as demonstragdes ou
informacdes financeiras fornecidas pela Emissora 3 CVM nfio mais reflitam a real

condi¢do financeira da Emissora;

() manter vélidos ¢ em vigor todos os seguros sobre os ativos da Emissora descritos
nos Prospectos de que trata o item 8.1. (h) da Clausula Oitava desta Escritura de
Emissfo, existentes na Data de Emissdo, desde que as condigdes para a contratagio
ou renovagdo das apolices de seguros desses bens, notadamente no que se refere a
proporcionalidade entre o valor do prémio e o valor do bem segurado, sejam similares
as condigdes vigentes, na data da celebragdio desta Escritura de Emissgo, para a

contratacio de seguro para os referidos bens;

(k) néo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e a esta Escritura de
Emissfo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual
¢ integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante a comunhdo dos

Debenturistas;

() cumprir em todos os aspectos todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdig8o na qual realize negécios ou possua ativos;

(m) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, s s pensas,
Agéncia de Rating, Banco Mandatério, Agente Escriturador ¢ Mandat{fig (de que
trata o item 3.7. da Clausula Terceira desta Escritura de Emissdo), Agent¥ Fiducirio
e sistemas de negociagdo no mercado secundario (SND e BOVESPA i

300



Fertibras

') ) \ -’J 212 i

(n) durante todo o prazo de vigéncia das D@Jémtmieg, ﬂar ,agapxa divulgagdo ao
mercado ou permitir que a Agéncia de Rating referida acima dé ‘ampla divulgacio ao
mercado de relatério atualizado, pelo menos a:;;ua.lmjentg, co;n a cJass;ﬂcacao de risco
das Debéntures; 3 R ,; A

(o) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer evento previsto no
4.12.1. acima no prazo maximo de 24 (vinte e quatro)} horas a partir de sua

ocorréncia;

(p) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciério
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio;

(@) cumprir com todos os termos e condi¢des do Contrato de Penhor de Acdes a que
se refere o item 4.21. da Clausula Quarta acima e do Contrato de Penhor de
Dividendos a que se refere o item 4.22. da Clausula Quarta acima;

(r) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito no item 3.4.1. acima, bem como informar ao Agente Fiduciario
qualquer ocorréncia que importe em modificagiio da utilizagdo dos referidos recursos.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1. (p). acima compreenderao entre outras, as
seguintes:

a) publicacdo de relatorios, avisos e notificagfes conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagéo aplicavel;

b) extra¢do de certidSes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Pablica, Cartdrios de Protesto, Junta de Conciliagio e Julgamento, das Varas da
Justiga e da Procuradoria da Fazenda Piiblica do foro da sede da Emissora;

¢) despesas de viagem, quandb estas sejam necessarias ao desempenho das fung
do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas estar
limitados aqueles atribuidos pela Emissora aos seus préprios empregados, para suas

viagens e hospedagem;

301



Fertibras

e Fed
1

d) eventuais levantamentos adicionais e espediais’ gu, pericidis _que vierem a ser

necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas. 0 a4 s
N

5.2.1. O crédito do Agente Fiducirio, por despesas inco#ridas’ para proteger direitos e

interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma do

item 5.1.(p) desta Cldusula Quinta, serd acrescido i divida da Emissora e gozarad das

mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

5.3. A Emissora declara n3o haver qualquer liga(;ﬁo entre ela ¢ o Agente Fiducidrio que
impega o Agente Fiducigrio de exercer plenamente suas funcgdes.

5.4. A Emissora devera manter, durante o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde que
haja Debéntures em Circulagio, os seguintes Indices ¢ Limites (os “indices e Limites™):

i) arazdo entre divida liquida e patriménio liquido deve ser igual ou inferior a 1,35;

ii) a razio entre EBITDA ¢ despesa financeira liquida deve ser igual ou superior a
2,0;e

iif) arazdio entre EBTIDA e divida liquida deve ser igual ou superior a 0,18.

5.4.1. Para os fins do disposto no item 5.4 acima:

(1) Divida liquida significa o somatério dos empréstimos, financiamentos (excluidos
fornecedores internacionais) e debéntures, presentes tanto no passivo circulante
quanto no exigivel a longo prazo, e garantias prestadas pela Emissora, subtraido das
disponibilidades (caixa, bancos, aplicagdes financeiras e dividendos a receber em
periodos subseqiientes que tenham sido declarados por empresas controladas e

coligadas);

(ii) Patriménio lquido é o patriménio liquido apurado no balango patrimo: IE.
da Emissora, composto do capital social, reservas e lucros ou prejuizos acumulad j

financeiras, depreciagfo, amortiza¢io ¢ impostos; e
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(iv) Despesa financeira liquida significa despesas - financeiras. menos receitas
financeiras (excluidos os efeitos da variagdo Iﬁoneiai‘la étlva ® ﬁasswa) conforme
apurado nas demonstragdes de resultado da Emlssora e

5.4.2. Os Indices e Limites estabelecidos acnna’sérae aplzraéiog p&lé Ag@nte Fiduciario
com base nas informacdes financeiras nfo coﬂsbl%dadasjoddg"ﬁmm%o?a" Os Indices e

Limites definidos no item 5.4. (i), (ii) e (iii) serdo apurados anualmente, nas datas de

divulgagéio das Demonstragdes Financeiras Padronizadas da Emissora 8 CVM.

5.5. Se a Emissora estiver por mais de 10 (dez) dias em mora relativamente ao pagamento
de quaisquer obrigacdes pecuniérias relativas as Debéntures, e for declarado o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos da Clausula 4.12. desta Escritura de Emissgo,
observado o disposto no item 4.22.4 acima, recebimentos referentes ao pagamento de
Dividendos que venham a ser declarados pela Fosfertil e pela Fertifos, em beneficio da-
Emissora e da Benspar, a partir da Data de Emissdo e até a data em que todas as
obrigagBes pecunidrias da Emissora sejam cumpridas nos termos desta Escritura de
Emissdo, serdo, ap6s satisfeitas as obrigagdes relativas 4 3* Emissdo, direcionados para
wma conta vinculada de titularidade do Agente Fiducirio na qualidade de representante
- dos debenturistas (“Conta Vinculada™), até os limites das obrigacdes da Emissora, nos
termos desta Escritura de Emissio.

5.5.1. O Agente Fiducidrio providenciaré a abertura da Conta Vinculada no momento de
.declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures. A Conta Vinculada serd de
titularidade do Agente Fiducidrio, mantida junto ao Banco Itati S.A., e terd como tnica
finalidade reccber pagamentos de Dividendos na hipétese de declaragido de vencimento

antecipado das Debéntures.

5.5.1.1. A Emissora expressamente declara conhecer e concordar com o fato de que
somente o Agente Fiduciario tera poderes para movimentar a Conta Vinculada, de forma
a proceder aos pagamentos dos valores eventualmente devidos pela Emissora aos titulares
de Debéntures, na forma estabelecida ahaixo,

5.5.2. Na hipétese de declaragio de vencimento antecipado das Debéntures e observado o
disposto no item 4.22.4. acima, os Dividendos declarados e ainda ndio pagos pela Fosfe
serdo, apos satisfeitas as obrigagGes relativas 3 3* Emissdo, depositados na Co
Vinculada pela instituigio custodiante das agbes de emissdo da Fosfertil, ao Bango

Bradesco S.A.
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5.5.3. Na hipétese de declaracdio de vencimento ant%cjpado*;ias quenjares ¢ observado o
disposto no item 4.22 4. acima, os Dividendos deg:larades € ﬁmda n@o -pagos pela Fertifos
serdio depositados na Conta Vinculada pela Fertifos, tendo 'ém vista que as agdes de
emissdo da Fertifos sio nominativas. o o
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5.5.4, Nas hipéteses descritas nos itens 5.5.2. ¢ 5.5.3. acitsa 'fécebiihé)nfos referentes ao
pagamento de Dividendos passario a ser depositados, cumulaﬁvamente, na Conta
Vinculada, sendo que, a cada R$ 1.000.000,00 (hum milh3o de reais) que venham a ser
depositados na Conta Vinculada, o Agente Fiducidrio devera realizar pagamentos
referentes 4s Debéntures, liquidos do wvalor da Contribuigdo Provisoria sobre
Movimentagdes Financeiras ("CPMF") devida em razio da transferéncia dos referidos
recursos em favor dos Debenturistas e/ou quaisquer outros tributos que incidam ou
venham a incidir sobre tais recursos.

5.5.5. Os pagamentos que venham a ser realizados aos Debenturistas na forma prevista no
item 5.5.4. acima serfio realizados a todos os titulares de Debéntures na mesma propor¢ao
e serdo deduzidos do valor total devido pela Emissora aos titulares das Debéntures, nos

termos desta Escritura de Emissio.

5.5.6. O mecanismo de direcionamento de recursos de que trata esse item 5.5 serd
cancelado a partir do momento em que todas as obrigacdes pecunidrias da Emissora
tenham sido cumpridas, nos termos desta Escritura de Emiss3o.

Cldusula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo, a Pentigono S.A
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilisrios que, por meio deste ato, aceita a
nomeac3o para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante
ela, Emissora, os interesses da comunhiio dos titulares das Debéntures.

6.2. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de Emissdo,
declara, sob as penas da lei:

a) nfio ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei
Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28 de 23 de novembro
1983, conforme alterada (“Instrugdo da CVM n.° 28/1983”) para exercer a fungfo q

lhe ¢ conferida;

Z
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b} aceitar a fungfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
. . . . . - . T Yy e
atribui¢es previstos na legislagio especifica cjngsga sEf;cr;tgra dé:Emissio;

¢) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, fodas as suas clausulas e
condigfes; G AT
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d) nfio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

e) estar ciente da Circular n.° 1.832/1 990, do Banco Central do Brasil, conforme
aiterada;

f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo satisfeito todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

g) ndo se encontrar em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28/1983;

h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentag8o aplicavel vigente;

1) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condi¢Ges;

) que a celebragio desta Escritura de Emissfio e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas néo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente

Fiducidrio;
k) que verificou a veracidade das informag&es contidas nesta Escritura de Emissdo;

1) que verificou a observéncia, pela Emissora, dos limites de emiss3o previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme disposto no item 3.5. da

presente Escritura de Emissio; e

m) que nos termos do artigo 12, IX da Instrugdo CVM n.° 28/1993, verifico
regularidade da constitui¢io, eficiéncia e exeqiiibilidade (i) da garantia de penhor
agdes, constituida por meio do Contrato de Penhor de Acdes, e (ii) da garantia ide

Z T
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penhor de direitos de recebimento de Dividendcos, constimfda poz meio do Contrato
de Penhor de Dividendos. N L

6.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungBes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecéring exdfcicic: d suvas fungdes até o
vencimento final das Debéntures ou até sua efetiva subdtititi¢io, -° .

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a seguinte remuneracdo, a titulo
de honorérios pelos deveres ¢ atribuigdes que the competem, nos termos da legislagio
e regulamentagio apliciveis e desta Escritura de Emissgo:

a) parcelas trimestrais de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), sendo a 1°
(primeira) devida no 5° (quinto) dia util seguinte a data de assinatura desta Escritura
de Emiss#o e as demais devidas nos mesmos dias dos trimestres subsequentes, até o
vencimento das Debéntures, observado o disposto no item (b} abaixo;

b) as parcelas referidas acima serfio atualizadas anualmente, desde a data de
pagamento da primeira parcela de remuneracio nos termos do item (a) acima, com
base no Indice Geral de Pregos — Mercado, acumulado no respectivo periodo, ou, na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo;

¢} a remunera¢io do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes impostos, nas
aliquotas vigenies a época de cada pagamento: ISS (Imposto sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢io ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuigiio para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que vierem a incidir sobre a remunerag#o, nas aliquotas vigentes a época de
cada pagamento, excetuado o Imposto sobre a Renda ¢ a Contribui¢fio Social sobre o
Lucro Liquido de responsabilidade do Agente Fiduciario;

d) a remumeracdo do Agente Fiduciario nfo inclui as despesas por este incorridas no
exercicio de suas funcdes e no cumprimento dos seus deveres, que serfo
reembolsadas pela Fmissora na forma da Clausula Quinfa acima, desde que

devidamente comprovadas; ¢ :

e} em caso de inadimplemento pela Emissora das obrigagdes de pagamento ao
Debenturistas estabelecidas nesta Escritura de Emiss3o, todas as despesas
procedimentos legais em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguar
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas p osx
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306



Fertibras

Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto-em led; Eessarmdas pela Emissora.
As despesas a serem adiantadas pelos Debcntu:nstas mclrilém eamilacm 0s gastos com
honorédrios advocaticios de terceiros, depos1tos custa‘s e taxas _]udxc1ar1as nas agoes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto  representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, dcpbgltos e @usﬁa L»’cfmlals decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo 1gu’c1;lm&nte saportadas,pelos Debenturistas,
bem como a remuneragio do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora
permanecer inadimplente com relagio aos pagamentos devidos nos termos da
presente Escritura de Emissdo por um periodo superior a 60 (sessenta) dias.

6.5. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, nesta Escritura de
Emissdo, no Contrato de Penhor de Ag¢bes ¢ no Contrato de Penhor de Dividendos,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administra¢do dos seus proprios bens;

b) renunciar & funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d} verificar, no momento de aceitar a funcgéo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, fathas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

€) promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos, do Contrato de Penhor de A¢des e no Contrato de Penhor de
Dividendos nos érgéios competentes, hipdtese em que a Emissora devera fornecer as
informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

f) promover, na hipdtese da declaragio do vencimento antecipado das Debéntuylgs,
nos termos desta Escritura de Emissdo, ou do nfio pagamento dos valores devi m
virtude das Debéntures na Data de Vencimento, a excussio das garantias, nos 08
do Contrato de Penhor de A¢des e do Contrato de Penhor de Dividendos;,

4
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g) providenciar a abertura de Conta Vmculada mﬁcdmtamen)tc apos a declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures; ’

h) acompanhar a observincia da penqd;u:lddde Ila’:b i)restagao das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de ﬁfeﬁaiials omissdes ou inverdades

constantes de tais informacées;

i) solicitar, quando julgar necessdrio, para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidfes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Pablica do Foro da sede da Emissora;

J) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

k) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, mediante antincio
publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicagbes;

1) comparecer 3 Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informacdes QUe
1he forem solicitadas;

m) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo primeiro, letra “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, o-qual deveré conter,
pelo menos, as seguintes informagdes:

m.1) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas .
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagdo de informagSes pela Emissora;

m.2) alteragGes estatutarias ocorridas no periodo;

m.3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

m.4) posicéo da distribuigiio ou colocagio das Debéntures no mercado;

m.5) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escri
de Emissdo; e j ' k
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m.6) declaragio sobre sua aptiddo para contifuar exercendo a fun¢io de Agente
Fiduciario; . .
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n) colocar o relatério de que trata o item antesior 3 Hisposighs’ dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, a0 menos nos seguintes locais:
1.1) na sede da Emissora;
n.2) na sede do Agente Fiducidrio;
n.3) na CVM;
n.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso;
n.5) nas institui¢Ses financeiras que liderarem a colocagio das Debéntures.

o) publicar, nos drgéos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagBes,
amincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a disposi¢éo nos

locais indicados no item anterior;

p) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante
inclusive, solicitagdo de informag¢bes junto 4 Emissora e ao Banco Mandatario
previsto no item 3.7. desta Escritura de Emissio;

q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e
todas aquelas impositivas de obrigagGes de fazer e nio fazer;

1) notificar os Debenturistas, se possive! individualmente, no prazo méaximo de 30
(trinta) dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emiss3o, indicando o local em que fornecera
aos interessados maiores informag8es; comunicagio de igual teor devera ser enviada

CVM;

s) apurar os Indices e Limites estabelecidos no item 5.4. da Clausula Quints
Escritura de Emiss#o;

4
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t} realizar as Avaliagdes Trimestrais de qv;e ’u-ata 0 uem 4?21 4 da Clausula Quarta
desta Escritura de Emisséo; e !

u) verificar a regularidade da constituigiq c}as (garabﬁtlas éas Det:eqtures de que frata o
item 4.6. da Clausula Quarta desta Escritura de En;l_,@s?fb5 obéervamdo a manutengdo de
sua suficiéncia e exequibilidade.

6.6. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegao ¢ defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas
na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessérios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emiss3o;

b} requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza
quando aplicavel;

¢) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas, inclusive a execugéo do Contrato de Penhor de Acdes; e,

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata intervengdo ou
ligquidagéo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciério, observado o disposto nos itens 4.12.2 a 4.12.4 da Cliusula
Quarta desta Escritura de Emissdo, somente se eximird da responsabilidade pela nio
adogdo das medidas contempladas nas alineas “a” a “c” acima, se a Assembléia de
Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto no item 4.12.4. Na hipétese da
alinea “d”, bastar4 a aprovagio de Debenturistas representando a maioria das Debéntures

em Circulagio,

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentincia, liquidagio,
dissolugdo ou extingfio ou qualquer outro caso de vacdncia na fungio de Agente
Fiduciério, sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembléia de Debenturistas para a escolba do novo Agente Fiduciariop,
a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdio ndio ocorrer a
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera 3 Emissora efetud-la, sendo

7
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certo. que a CVM poderd nomear substituto gor@viséno,; enquantm nio se consumar o
processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A s’ﬁbstli‘ulg:ao ndo implicard em
remuneragio ao novo Agente Fiduciario supenor a ora avcnc;ada

: o
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6.7.1. Na hipétese de néio poder o Agente Fldwcqmo c;cmtinﬁar 2 eXefcer as suas funcdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissfo, deverd este comunicar
imediatamente o fato 4 Emissora ¢ aos Debenturistas, pedindo sua substituicio.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, ap6és o encerramento do prazo para a subscri¢io e
integralizac¢do da totalidade das Debéntures, proceder 4 substituigédo do Agente Fiducidrio
e & indicagio de seu substituto, em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada

para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a
mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigBes, sendo que a primeira parcela trimestral devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungiio com agente fiducidrio.
Esta remuneracio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente
fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de

Debenturistas,

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicagio prévia 3 CVM.

6.7.5. A substituicBio em carter permanente do Agente Fiducidrio, deverd ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP.

6.7.6. Aplicam-se is hipéteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

Cldusula Sétima — DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares das Debéntures poderiio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim|/de

deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas. % :
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7.2, A Assembléia de Debenturistas podera ser cangod:adé} "pelld ;A(’génte Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no' miainié, 19% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo no mercado, ou pela CVM.
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7.3. Aplicar-se-4 a Assembléia de Debenturiéit_gé,iino Que é@f‘ibé;rq'io”disposto na Lei das
Sociedades por Agles, para a Assembléia Geral de Acionistas.

7.4. A Assembléia instalar-se-4, em primeira convocagio, com a presenga de
Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio e, em
segunda convocagéo, com qualquer nimero.

7.5. Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, que serdo tomadas pela maioria
dos presentes, observado o disposto nos itens 7.6. e 7.7. abaixo, cada Debénture dari
direito a um voto, admitida a constitui¢io de mandatérios, debenturistas ou nio.

7.6. A reniincia 4 declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do
item 4.12.3. da Cléusula Quarta desta Escritura de Emissio, bem como toda e qualquer
alteragio nas clausulas ou condi¢Bes previstas nesta Escritura de Emissio, inclusive a
rentncia, alteragio ou revisdo dos Indices e Limites previstos no itern 5.4. dependerd da
aprovagio de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures

em Circulagio.

7.7. A alteragio do prazo de vigéncia das Debéntures, da Remuneragio ¢ das garantias
das Debéntures dependerd da aprovacdo de Debenturistas que representem 100% (cem
por cento) das Debéntures em Circulagio. O disposto nesse item ndo se aplica is
deliberagbes da Assembléia de Debenturistas de que trata o item 4.8.7. desta Escritura de
Emissdo, as quais serdo tomadas por Debenturistas titulares de, no minimo, 2/3 (dois

tergos) das Debéntures em Circulagio.

7.8. Para efeito da constituigdo do quorum de instalagiio e/ou deliberagio a que se refere
esta Escritura de Emissfio, serfio consideradas “Debéntures em Circulagdo™ todas as
Debéntures em circulagio no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir
em tesouraria e as Debéntures de propriedade de seus controladores ou de qualquer de
suas controladas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros, € respectivo

cdnjuges.

7.9. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias
Debenturistas.
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7.10. O Agente Fiducirio devers comparecer 4 Assembléia’de Debénturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
4

Cliusula Oitava — DAS DECLARACOES’ -

R 3
2 g

8.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:

a} € uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des com registro de companhia aberta de acordo com as leis

brasileiras;

b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autoriza¢es necessarias a
celebracdo desta Escritura de Emissdo, 3 emissdo das Debéntures e ao cumprimento
de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessirios para tanto;

c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

d) a celebragio desta Escritura de Emissdo, a emissdo € a colocagdo das Debéntures
nde infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento do qual a Emissora
(e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) seja
parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (b)
qualquer lei, decreto, regulamento a que a Emissora (e/ou suas controladoras, suas
controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisio ou sentenga
administrativa ou judicial que afete a Emissora (e/on suas controladoras, suas
controladas ¢ suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e

propriedades;

e) a Emissora tem todas as autorizagbes e licengas relevantes exigidas p
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sertdo

todas elas validas; % '

e
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f} a Emissora estd cumprindo as leis, mguijmﬂemp‘s, ﬁormas administrativas e
determinagdes dos oOrgios governamentais, autarquias ou iribunais, aplicaveis a

condugdo de seus negécios;
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g) as Demonstragdes Financeiras da Erdissora, dégada,é d&,30.,8e junho de 2005,
representam corretamente a posi¢do financeira da Emissora naquela data e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de

contabilidade do Brasil;

3

h) o prospecto preliminar e o prospecto definitivo de distribuicio das Debéntures {os
“Prospectos™) contém e contero, na data de inicio da distribuicdo das Debéntures: {i)
todas as informagdes relevantes em relacio 4 Emissora no contexto da presente
Emissdo ¢ necessarias para que os investidores e seus consultores tenham condiges
de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora,
de sua condigiio financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagio as
Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
circunstincias em que essas declaragdes foram dadas, (ii) as declaragtes contidas nos
Prospectos em relagiio 4 Emissora sdo verdadeiras e corretas e ndo enganosas ou
mveridicas, (iii) as opiniGes, andlises e previsbes (se houver) expressas nos
Prospectos em relagdio 4 Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem
consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposigdes razoaveis,
(iv) ndo h4 fatos relativos 3 Emissora ou relativos as Debéntures nio divulgados nos
Prospectos cuja omissdo, no contexto desta emissdo, faga com que alguma declaragéio
relevante dos Prospectos s¢ja incorreta, engamosa ou inveridica, ¢ (v) todos os
esforgos foram feitos pela Emissora para assegurar que as declaragdes, informacdes e
fatos descritos nos Prospectos em relagdo @ Emissora sio verdadeiros;

i) exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo hi qualquer agio
Judicial, processo administrativo ou arbitral ou inquérito, dos quais a Emissora tenha
conhecimento, que possa vir a causar impacto adverso na Emissora, em s

~ condigBes financeiras ou outras, ou em suas atividades; e

j) esta Escritura de Emissfio constitui uma obrigagio legal, valida e vinculativ
Emissora, exeqiiivel de acordo com os seus termos € condigdes.

8.2. O Agente Fiducidrio declara que:
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a) esta devidamente autorizado a celebrar esta Es»,rltura de Ezﬁsssao € a cumprir com
suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitoy 10G0S ' 05 requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto; _
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b) a celebragiio desta Escritura de Emiss'égﬁe:go cugéipr?agi%nfbﬁie” s:ijlas obrigacgdes aqui
previstas nio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario; e

c) esta Escritura de Emisséo constitui obrigagio do Agente Fiduciirio exegiiivel de
acordo com 08 seus termos e condigdes.

Cldusula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverfio ser sempre feitos por e
~assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, A\
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo dev

encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Fertibras S.A.

Avenida Henry Ford, n.° 803

CEP 06210-108

Osasco — SP

Tel.: (11) 3685-8565

Fax.: (11) 3654-0499

At.: Sr. Wladimir Antonio Puggina
e-mail: puggina@fertibras.com.br

Para a Benspar:

Benspar S.A.

Avenida Henry Ford, n.° 803

CEP 06210-108

Osasco— SP

Tel.: (11) 3685-8565

Fax.: (11) 3654-0499

At.: Sr. Wladimir Antonio Puggina
e-mail; puggina@fertibras.com.br
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Para o Agente Fiduciario: 13 '3
Pentagono S.A Distribuidora de Titulos e Valores Mobﬂqancps Av das Américas, n°
4.200, Bl. 04, Sala 514

CEP: 22640-102 ‘
Rio de Janeiro - RY 3
Tel. (21) 3385-4565

Fax. (21) 3385-4046

At.: Sr. Mauricio Ribeiro

¢-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

Banco Itan S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 9° andar
04344-902 - Sdo Paulo — SP

Tel.: (11) 5029-1605

Fax: (11) 5029-1917

At.: Sr. José Nilson Cordeiro

e-mail: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

9.2. Os documentos ¢ as comunica¢des, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagdes, serdo considerados entregues quando recebidos, conforme
0 caso, sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos endercgos acima ou quando da
confirmagio do recebimento da transmissdo via fac-simile (“answer back’™), via e-mail ou
por qualquer outro meio de transmissdio eletrGnica. Para os fins aqui previstos, sera
considerada vélida a confirmagfio do recebimento via fac-simile, e-mail ou outro meio de
transmissfo eletrénica ainda que emitida pela parte que tenha transmitido a mensagem,
desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na
transmissdo e que do mesmo constem informagdes suficientes 3 identificagiio do emissor

e do destinatirio da comunicagao.

9.3. Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail dever}
encaminhados para os enderecos acima em 24 (vinte € quatro) horas apds o eny]
mensagem. : f

Clausula Décima ~ DAS DISPOSICOES GERAIS

7
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10.1. Néo se presume a renfincia a qualquer dos dn'eategs dccorrentes,da presente Escritura
de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso em exeruerwomi’sséo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas em razdo de qualquer madamp}smeptc» @as ’o‘gn@gagoes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades on remedles ou selsa m;erprgﬁadg como consfituindo
uma renincia aos mesmos ou concordincia com tal madjmplemento, nem constituird
novac¢io ou modificagdo de quaisquer outras obriga¢Bes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou

atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissfio é firmada em caréter irrevogével € irretrativel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda

supra, obrigando as partes por si € seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢des nio afetadas por tal
Jjulgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por

outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. Esta Escritura de Emissdo constitui titulo executivo extrajudicial nos termos dos
incisos I e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagGes assumidas
nos termos desta Escritura de Emissio comportam execugdo especifica, submetendo-se 3s
disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito do Agente Fiducidrio declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos

da Clausula Quarta desta Escritura de Emisséo.

Clausula Onze - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S0 Paulo, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porven
oriundas desta Escritura de Emissio.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente instrumento a Emissqra;
Benspar e o Agente Fiduciarin, ém 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para 0 me
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 27 de setembro de 2005.
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