Fertibras

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 4° EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL, EM ™
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA FERTIBRAS S.A.

Pelo presente instrumento, as partes:

{a) FERTIBRAS S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sio Paulo, na Avenida Henry Ford, n.° 803, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
61.442.109/0001-73, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a
“Emissora”);

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeirp, na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 04, Sala 514, inscrita no
CNPVMF sob o n.°17.343.682/0001-38, representando a comunhdo de
debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente emissdao
(“Debenturistas” ou, individualmente “Debenturista”), neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”); e

na qualidade de interveniente anuente:

(c) BENSPAR S.A., companhia com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Henry Ford, n.° 803, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.288.916/0001-83,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Benspar”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente primeiro aditamento
(Aditamento”) & “Escritura Particular da 4° Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ac¢des, com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, da Fertibras S.A. (“Escritura de Emissdo”), que serd regido pelas seg:;ui-

clausulas e condiches:

Clausula Primeira — DO OBIJETO

1.1. O presente Aditamento tem por objetivo alterar algumas das disposic@es
Escritura de Emissdo, conforme descritas na Clausula Terceira deste Aditamento,
bem como estabelecer a taxa final de remuneragdo aplicével as debénfures.

Iy
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Clausula Segunda — DO ARQUIVAMENTO DO ADITAMENTO e
NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULC

2.1. O presente Aditamento serd arquivado na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo - JUCESP, conforme disposto no artigo 62, Ii da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada, (a “Lei das Sociedades por Agdes”) e no
item 2.3, da Clausula Segunda da Escritura de Emisséo.

Cléusula Terceira — DAS RETIFICAGOES
3.1. A redacdo do item 1.4, foi alterada e passa a vigorar da seguinte forma:

“1.4. O Conselho de Administracao da Emissora ratificou, apds a
conclusdo do processo de bookbuilding, por meio de Reunido do
Conselho de Administracdo realizada em 13 de outubro de 2005 (“Nova
RCA"), a taxa final de remuneracdo aplicavel as Debéntures.”

3.2. A redagio do item 2.2. da Clausula Segunda passa a ter a seguinte redagdo:

“2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e
Publicacdo da Ata da AGE, da Ata da RCA e da Ata da Nova RCA

2.2.1. A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo — JUCESP (a “JUCESP"), sob o n.° 279.874/05-4, em 29 de
setembro de 2005, e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo,
e no jornal Valor Econémico, em 06 de outubro de 2005. A ata da RCA
foi arquivada na JUCESP, sob o n.® 281.092/05-9, em 03 de outubro de
2005, e publicada no Diario Oficial do Estade de Sao Paulo e no jornal’
Valor Econdmico, em 07 de outubro de 2005. A ata da Nova RCA sera
arquivada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sao!
Paulo e no jornal Valor Econ6mico.” .

3.3. Fica alterada a redagdo dos itens 2.4.1. e 2.4.2. da Clausula gun"'\ , que
passam a vigorar com a seguinte redagao: *
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"2.4.1. O Contrato de Penhor de A¢bes (conforme definido abaixo),
pelo qual foi formalizada a garantia real mencionada no item 4.21. da
Clausula Quarta abaixo, sera registrado nos Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos das Cidades de Osasco e Rio de Janeiro, sendo o
penhor das agdes devidamente averbado nos livros da sociedade
emissora das acbes objeto do penhor e/ou da instituigao custodiante das
aches objeto do penhor, conforme o caso, nos termos do disposto no
artigo 39, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por A¢oes.

2.4.2. O Contrato de Penhor de Dividendos (conforme definido abaixo) a
que se refere o item 4.22. da Clausula Quarta abaixo ser4 registrado nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de Osasco e
Rio de Janeiro, sendo o penhor de 2° grau do direito de recebimento de
dividendos devidamente averbado nos livros da sociedade emissora das
acles efou perante a instituicdo custodiante das acdes cujos dividendos
sejam objeto do penhor ora referido, conforme o caso, nos termos do
disposto no artige 100, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des.”

3.4. Fica alterada a redacao do item 2.6.1. da Clausula Sequnda, que passa a vigorar
com a seguinte redagao:

“2.6.1. As Debéntures serdo registradas para (i) colocagdo no mercado
priméric na Camara de Custodia e Liquidacdo (“CETIP") (Entidade de
Mercado de Balcdo Organizadoe), por meio do Sistema de Distribuicdo de
Titulos {"SDT") e (i) negociacdo no mercado secundario na CETIP por
meio do Sistema Nacional de Debéntures (“SND") e/ou no Sistema de
Negociagdo BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX"), administrado pela Bolsa de,
Valores de Sao Paulo — BOVESPA (“BOVESPA”). A liquidacdo financeira
da negociagdo e da distribuicdo das Debéntures, bem como sua'

custédia, conforme o caso, serdo processadas na CETIP ou na
Companhia Brasileira de Liquidacio e Custodia (“CBLC")."

3.5. Fica alterado o item 4.8.1. da Clausula Quarta, que passa a ter a seguinte
redacédo:

“4.8.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneragdo gue contempl
juros remuneratérios, a partir da Data de Emissdo, incidentes sobre squ
Valor Nominal Unitario ndo amortizado, e estabelecidos com bﬁe na § )

3
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taxa média dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 {(duzentos e
cingiienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo
Diario, disponivel em sua pagina na /ntemnet (http://www.cetip.com.br) e
no jornal “Gazeta Mercantil”, edicao nacional, ou, na falta deste, em
outro jornal de grande circulagdo (a “Taxa DI"), acrescida
exponencialmente de spread de 1,45% (um inteiro e quarenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinglenta e dois)
dias, conforme definido em procedimento de bookbuitding (o
“Acréscimo sobre a Taxa DI, sendo a Taxa DI e o Acréscimo sobre a
Taxa DI, em conjunto, referidos como a “Remuneragao”). A
Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias Gteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario nao amortizado das Debéntures desde a Data de Emisséo, ou
da data de vencimento do Gltimo Perfodo de Capitalizacao (definido no
item 4.8.3. abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, dé acordo com a fdrmula abaixo:

J = {PNex [{FaterDi x FatorSpread y-1J,

onde:

i= valor da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido no item 4.8.3. abaixo), calculade com

6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal no inicio de cada Periodo de Capitalizacdo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Di=  produtdrio das taxas Dl Over, da data de inici
capitalizacao, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado cc
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

FatorDT =TTl + o1, )}
k=1
onde:

n,= Nlmero total de taxas DI Over, sendo ny, um nimero ir;'?ro; @,
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TDL = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento;

di
oI, =(2he ] g,
100

onde: k=1,2,...,n

Dl = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

dk = nGmero de dia(s) Gtil(eis) correspondentes ao prazo de validade
da taxa DI Over, sendo "dk" um numero inteiro;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculados com @ (nove) casas
decimais, com arredondamento,calculade conforme formula abaixo:

= Jor
FatorSpread = spread + I)N
. 100

onde:
spread = spread ou sobretaxa de 1,45 informado com 4 (quatro) casas
decimais; :

N = ndmero de dias representativo do spread, ou seja, 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias, sendo "N" um ntimero inteiro; !

n = o numero de dias Gteis entre a préxima Data de Pagamento de
Remuneragdo e a Data de Pagamento de Remuneragdo anterior, send
“n" um ndrero inteiro;

DT = é o nUmero de dias Uteis entre a Gltima e a préxima Data e
Pagamento de Remuneragao, sendo “DT" um numero inte%}y e f
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DP = é o nimero de dias Gteis entre a Gltima Data de Pagamento de
Remuneracdo e a data atual, sendo "DP" um nlGmero inteiro.

4.8.1.1. O fator resultante da expressio [1* TPL 1¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

4.8.1.2. Efetua-se o produtério dos fatores diarios1 * TDL ], sendo que
a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante,
até o Gltimo considerado.

4.8.1.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante  “Fator DI com 08 (oito} casas decimais, com
arredondamento.

4.8.1.4. Considera-se o resultado da multiplicagdo ("Fator DI x
“FatorSpread”) com 09 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.8.1.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico namero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

4.8.1.6. Ao final do procedimento de bookbuilding, o Conseltho de
Administracdo da Emissora ratificou o Acréscimo sobre a Taxa DI que
serd aplicavel as Debéntures.”

3.6. Fica alterada a redagdo das alineas (f), (h) e (i) do item 4.12. da Clausula Quarta
da Escritura de Emissdo, que passarao a vigorar com a seguinte redagao: .

“(f) liquidacio, dissolucdo, extingdo da Emissora, de seus acionista
controladores e/ou de qualquer de suas controladas (salvo se taij
eventos se derem no &mbito de reorganizacdo societaria envolvendo a
Emissora, seus acionistas controladores e qualquer de suas controladas)
ou decretacdo de faléncia da Emissora, de seus acionistas controlador
e/ou de qualguer de suas controladas;” '

“(h) ndo manutencio pela Emissora, durante o prazo de vigéncigydas
Debéntures, dos seguintes indices e limites (“fndices e Limiu?:‘ )
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(1) a razdo entre divida liquida e patriménio liquido deve ser igual ou
inferior a 1,35. Para os fins deste item (1), considera-se como divida
liquida o somatoric dos empréstimos, financiamentos (excluidos
fornecedores internacionais) e debéntures, presentes tanto no passivo
circulante quanto no exigivel a longo prazo, e garantias prestadas pela
Emissora, subtraido das disponibilidades (caixa, bancos, aplicacbes
financeiras e dividendos a receber em periodos subsegiientes que
tenham sido declarados por empresas controladas e coligadas) (*Divida
Liquida”) e considera-se como patriménio liquido o patriménio liquido
apurado no balanco patrimonial da Emissora, composto do capital
social, reservas e lucros ou prejuizos acumulados;

(2) @ razdo entre EBITDA e despesa financeira liquida deve ser igual ou
superior a 2,0. Para os fins deste item (2), considera-se como EBITDA o
lucro da Emissora antes das despesas financeiras, receitas financeiras,
depreciacdo, amortiza¢30 e impostos e considera-se como despesa
financeira liquida despesas financeiras menos receitas financeiras
{excluidos os efeitos da variagdo monetéria ativa e passiva), conforme
apurado nas demonstragbes de resultado da Emissora (“EBITDA"Y: e

(3) a razdo entre EBITDA e Divida Liquida deve ser igual ou superior a
0,18;"

“(i) implementacao de qualquer forma de reorganizagao societaria que
resulte na transferéncia a outra sociedade de parcela de ativos da
Emissora no valor superior 2 R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
salvo se por motivo de reorganizacdo societaria envolvendg
exclusivamente a Emissora, seus controladores e suas controladas, e
desde que tal transferéncia ndo afete a capacidade da Emissora d
cumprir com as suas obrigacdes pecunidrias nos termos desta Escritu,rj
de Emissao;"

3.7. Ficam inseridos os subitens 4.12.1.1. e 4.12.1.2. no item 4.12.1. da Clausula
Quarta da Escritura de Emissdo, conforme redaco a seguir:

“4.12.1.1. Sem prejuizo das hipdteses de vencimento antecipado
Debéntures descritas no item 4.12.1., qualquer operagdo :
incorporacdo, fusde ou cisdo da Emissora, durante ¢ prazo @; /v'-igén ia @J
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das Debéntures, (a} dependerd de prévia aprovacao dos Debenturistas,
reunidos em assembléia especialmente convocada para esse fim, nos
termos do caput do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agbes ou (b)
ensejara o direito de resgate pelo Debenturista das Debéntures de sua
titularidade, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 231 da Lei das
Sociedades por Ag¢Oes.

4.12.1.2. Os indices e Limites estabelecidos no subitem (h) do item
4.12.1. acima serdo apurados pelo Agente Fiducidrio com base nas
informacdes financeiras nao consolidadas da Emissora, anualmente, nas
datas de divulgacdo das Demonstragdes Financeiras Padronizadas da
Emissora a CVM.”

3.8. A redacio do item 4.12.4. da Clausula Quarta da Escritura de Emissao, passa a
ter a redagéo a seguir:

“4.12.4. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item 4.12.3.
acima, que serd instalada observado o quorum previsto na Clausula
Sétima desta Escritura de Emissao, os Debenturistas poderao optar, por
deliberacio de Debenturistas que representem, no minime, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.”

3.9. O item 5.1. {a) i) fica alterado, passando a ter a seguinte redagao:

“(ii) copia de seus demonstrativos financeiros anuais completos, na
mesma data em que tais demonstrativos forem entregues a CVM,
acompanhados de parecer dos auditores independentes demonstrativos
estes que serdo preparados de acordo com a regulamentacao brasileira
os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhados dj
correspondéncia contendo demonstrativo de célculo dos limites
estabelecidos no item 4.12.1. (h) da Clausula Quarta desta Escritura de
Emissdo;"” '

3.10. Fica excluido o item 5.4. da Clausula Quinta da Escritura de Emissao, passa
o item 5.5. a ser numerado como 5.4. ;

3.11. Fica alterada a alinea (l) do item 6.2. da Cldusula Se-xfé 3 Escritira de
Emissdo, passando a ter a seguinte redacao: N - %

8
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“l} que nos termos do artigo 12, IV da Instrucdo CVM n.° 28/1993,
verificou a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acdes, conforme disposto no
item 3.5. da presente Escritura de Emissao;”

3.12. Fica alterada a redacdo das alineas (s), (u) e (v) do item 6.5. da Clausula Sexta
da Escritura de Emissao, que passardo a vigorar com a seguinte redacdo

“s) apurar os indices e Limites estabelecidos no item 4.12.1. (h) da
Clausula Quarta desta Escritura de Emissao:”

“u) verificar, nos termos do artigo 12, IV da Instrugao CVM n.° 28/1993,
a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no artigo
60 da Lei das Sociedades por A¢des;"

“v} verificar, nos termos do artigo 12, IX da Instrucio CVM n.°
28/1993,a regularidade da constitui¢do das garantias das Debéntures de
que trata o item 4.6. da Clausula Quarta desta Escritura de Emissdo e o
valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua
suficiéncia e exequibilidade. "

3.13. O item 6.7.4. da Clausula Sexta da Escritura de Emissao fica alterado conforme
segue:

“6.7.4. Em qualguer hipétese, a substituicio do Agente Fiduciario ficara
sujeita a comunicagdo prévia e 3 manifestado da CVM, nos termos do
artigo 4° da Instrugdo CVM n.° 28/1993."

BRI
3.14. Fica alterado o item 7.6. da Clausula Sétima da Escritura de Emissao, pabsafitio '
a ter a seguinte redagdo :

"7.6. A renincia a declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos do item 4.12.3. da Cliusula Quarta desta
Escritura de Emissdo, bem como toda e qualquer alteragao nas cldusula
ou condigBes previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive a rentn
alteracdo ou revisdo dos Indices e Limites dependers da aprovacdo de
Debenturistas que representem, no mfmmo, 2/3 (dons teycos) dlas
Debénturas em Circulacaa,” ;}
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3.15. A redagdo do item 7.1. da Clausula Sétima passa a vigorar com a seguinte
redacgdo.

-

“7.1. Os titulares das Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembléia, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por A¢oes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhao dos Debenturistas, sem prejuizo das hipoteses em que a
realizagdo de Assembléia de Debenturistas seja obrigatéria nos termos
desta Escritura de Emissao.”

Clausula Quarta — DAS RATIFICAGOES
4.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as
cldusulas, itens, caracterfsticas e condigbes constantes da Escritura de Emissdo que
nao tenham sido expressamente alteradas pelo presente Aditamento.

Clausula Quinta — DAS DISPOSICOES FINAIS

5.1. O presente Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

5.2. Os termos utilizados neste Aditamento e que nao estiverem aqui definidos tém
o mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissao.

Clausula Sexta — DA CONSOLIDACAQ

“ESCRITURA PARTICULAR DA 4% EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, N#
CONVERSIVEIS EM AGOES, COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA FERTIBRAS S.A.

Pelo presente instrumento, as partes:

10
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{a) FERTIBRAS S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Henry Ford, n.° 803, inscrita no CNPI/MF sob n.°
61.442.109/0001-73, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a

“Emissora”);

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 04, Sala 514, inscrita no
CNPJMF sob o n.°17.343.682/0001-38, representando a comunhdo de
debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo
("Debenturistas” ou, individualmente “Debenturista“), neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”); e

na qualidade de interveniente anuente:

(c} BENSPAR S.A., companhia com sede na Cidade de Osasco, Estado de SaoPaulo,
na Avenida Henry Ford, n.° 803, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.288.916/0001-83,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Benspar”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura Particular da
43 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, com Garantia Real,
em Série Unica, para Distribuicao Péblica, da Emissora (“Eseritura de Emissdo”), que
sera regida pelas seguintes clausulas e condigdes:

Cl&usula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizagéo da

(a "AGE") e da Reunigo do Conselho de Administracdo da Emissora, rea!iza'd
27 de setembro de 2005 (“RCA”). ‘

1.2. A AGE delegou ao Conselho de Administracdo da Emissora poderes p
deliberar sobre as condicbes de que tratam os itens VI a Vil do art. 59 daylei
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, (a “Lei das Sociedagés
Acdes”), inclusive modificando tais condi¢tes do mode que julgar mais convenl
bem como para deliberar 0 cancelamento de Debéntures quando for o caso.

11
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1.3. A RCA deliberou, com base nos poderes delegados pela AGE, sobre as
condigdes de que tratam os incisos Vi a VIIl do artigo 59 da Lei das Sociedades por

Acdes.

1.4. O Conselho de Administracdo da Emissora ratificou, apés a conclusdo do

_processo de bookbuilding, por meio de Reunide do Conselho de Administragao
realizada em 13 de outubro de 2005 (“Nova RCA"), a taxa final de remuneracao
aplicave! as Debéntures.

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
A emissdo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Reqistro na Comissdo de Valores Mobilidrios

2.1.1. A Emissao seréd registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") na
forma da Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das
Sociedades por Acbes, da Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003
{“Instrucdo CVM n.° 400/03") e das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo e Publicagdo da Ata
da AGE, da Ata da RCA e da Ata da Nova RCA

2.2.1. A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo -
JUCESP (a "JUCESP”), sob o n.° 279.874/05-4, em 29 de setembro de 2005, e
publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Valor Econdmico, em_
06 de outubro de 2005. A ata da RCA foi arquivada na JUCESP, sob o /X8R4
281.092/05-9, em 03 de outubro de 2005, e publicada no Diario Oficial do’Esaﬁo /
de Sao Paulo e no jornal Valor Econdmico, em 07 de outubro de 2005. A ata -/
Nova RCA serd arquivada na JUCESP e publicada no Dirio Oficial do Estado de ¢ D\“Q
Paulo e no jornal Valor Econémico.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

2.3.1. A presente Escritura de Emissdo e seus aditamentos serdo registradgs na
JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por A¢bes.

12
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2.4. Registro das Garantias

2.4.1. O Contrato de Penhor de Agbes (conforme definido abaixo), pelo qual foi >
formalizada a garantia real mencionada no item 4.21. da Clausula Quarta abaixo,
seré registrado nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de
Osasco e Rio de Janeiro, sendo o penhor das acoes devidamente averbado nos livros

da sociedade emissora das acbes objeto do penhor e/ou da instituicdo custodiante
das a¢bes objeto do penhor, conforme o caso, nos termes do disposto no artigo 39,
paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4.2. O Contrato de Penhor de Dividendos (conforme definido abaixo) a que se
refere o item 4.22. da Clausula Quarta abaixo serd registrado nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos das Cidades de Osasco e Rio de Janeiro, sendo o
penhor de 2° grau do direito de recebimento de dividendos devidamente averbado
nos livros da sociedade emissora das acdes efou perante a instituicdo custodiante
das agbes cujos dividendos sejam objeto do penhor ora referido, conforme o caso,
nes termos do disposto no artigo 100, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des. *

2.5. Registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento

2.5.1. A Emissdo das Debéntures seré registrada na Associagdo Nacional dos Bancos
de Investimento (@ “ANBID"), no prazo de 15 {quinze) dias a contar da data de
concessao do respectivo registro pela CVM, em atendimento ao Cédigo de Auto-
Regulagdo da ANBID (”"Cddigo ANBID”) para as Ofertas Piblicas de Titulos e Valores
Mobiligrios. .

2.6. Registro no Sistema BOVESPA FIX, no Sistema de Distribui¢do de Tftulos e |

N . 3 Q:\\BR.{_;‘ n
Sistema Nacional de Debéntures & %ﬁ,
& f’n\&‘/

’ 2.6.1. As Debéntures serdo registradas para (i) colocagdo no mercado primgrio

Camara de Custddia e Liquidagdo (“CETIP”) (Entidade de Mercado de Balca0
Organizado), por meio do Sistema de Distribuicdo de Titulos (“SDT”} e (ii)
negociagdo no mercado secundario na CETIP por meio do Sistema Nacional de

sua custodia, conforme o caso, serdo processadas na CETIP ou na Companhia
Brasileira de Liguidagdo e Custodia ("CBLC ") S
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Clausula Terceira —- DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAC

3.1. Séries

3.1.1. A Emissdo sera realizada em uma dnica série.

3.2. Valor Total da Emissao

3.2.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais).
3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serao emitidas 9.000 (nove mil) Debéntures.

3.4. Destinagdo de Recursos

3.4.1. Os recursos obtidos por meio da Emissao destinar-se-do ao pagamento de
dividas de curto prazo da Emissora, relacionadas a capital de giro efou
financiamentos de importagdo, nas respectivas datas de vencimento.

3.5. Limite da Emisséo

3.5.1. A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acles, tendo em vista que as Debéntures contam com garantia real no valor, na
Data de Emissdo {conforme abaixo definida), de R$ 129.021.945,62 (cento e vinte e
nove milhdes, vinte e um mil, novecentos e quarenta e cinco reais e sessenta e deiari
centavos) equivalente a, no minimo, 130% (cento e trinta por cento) do valor

das Debéntures, na Data de Emissdo. '
3.6. Namero da Emissao _ - @
3.6.1. Esta Escritura de Emissdo representa a guarta emissdo de debé ture?’
Emissora, sendo a terceira distribuicdo publica. ?/

3.7. Banco Mandatério e Agente Escriturador

14
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3.7.1. O Banco Mandatério e Agente Escriturador da Emissao serd o Banco Ital S.A.
{“Banco Mandatario”).

Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocacao e Procedimento de Distribui¢do

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia
firme, com intermediacdo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilisrios, para colocagdo por meio do SDT, administrado
pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, segundo plano de distribuicdo
elaborado pelo coordenador lider da distribuicdo das Debéntures, nos termos da
Instrucdo CVM n.® 400/03.

4.1.2. Sera realizada coleta de intencdo de investimento, nos temos do artigo 44 da.
Instrugdo CVM n.° 400/03. Referida coleta de intencao de investimento somente
terd inicio apés o protocolo do pedido de registro de distribuigdo na CVM, da
divulgacdo do prospecto preliminar, e da publicacdo do aviso ao mercado previsto
no artigo 53 da Instrugdo CVM n.° 400/03.

4.1.3. A distribuicio publica das Debéntures somente terd inicio apés a concessao
do registro da Emissdo pela CVM e da publicacde do anincio de inicio de
distribuicdo das Debéntures e a disponibilizacdo do prospecto definitivo da Emissdo,
nos termos da Instrucdo CVM n.° 400/03.

4.2, Negociacde
4.2.1. As Debéntures serdo registradas para negociagdo junto () ao S
administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e/ou (i) ao BOVESPA]
da BOVESPA, sendo os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas, cohfo

o caso, na CETIP e na CBLC.

4.3. Data de Emissao
4.3.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures./sgé 5
setembro de 2005 (a “Data de Emissao”). /

4.4. Valor Neminal Unitdric das Debéntures o . @U

15

335



Fertibras

4.4.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$
10.000,00 {dez mil reais) (o “Valor Nominal Unitario®).

4.5. Forma e Conversibilidade

4.5.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escriturais e nao conversiveis em
acoes da Emissora.

4.5.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido
pela instituicdo financeira responsével pela escrituragdo das Debéntures.
Adicionalmente, serd expedido pelo SND o “Relatério de Posicao de Ativos”
acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituicdo
financeira responsavel pela custédia desses titulos quande depositados no SND. Para
as Debéntures depositadas na CBLC sera emitido, pela CBLC, extrato de custddia em
nome do Debenturista.

4.6. Espécie

4.6.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, constituida nos termos do .
item 4.21. desta Clausula Quarta.

4.6.2, Como garantia adicional as Debéntures, foi celebrado o Contrato de Penhor
de Dividendos entre a Emissora, a Benspar e o Agente Fiducidrio, conforme descrito
no item 4.22. desta Clausula Quarta.

4.7. Prazo e Vencimento

em 5 de setembro de 2010 (a “Data de Vencimento”), ocasido em que a Emissora
obriga-se a proceder & liquidagdo das Debéntures que ainda se encontrarem @
circulagdo, pelo seu Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado, acrescidg.
Remuneragio de que trata o item 4.8. desta Clausula Quarta, calculada g
temporis, a partir da Gltima data de pagamento da referida remunera'fo.

4.8. Remuneragao
{
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4.8.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneragdc que contemplard juros
remuneratorios, a partir da Data de Emissdo, incidentes sobre seu Valor Nominal
Unitario ndo amortizado, e estabelecidos com base na taxa média dos Depésitos
Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP,
no Informative  Diario, disponivel em sua pagina na  Ifernet
(http:/iwww.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edigdo nacional, ou, na
falta deste, em outro jornal de grande circulagdo (a “Taxa DI"), acrescida
exponencialmente de spread de 1,45% {um inteiro e quarenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 {duzentos e cingiienta e dois) dias, conforme definido
em procedimento de bookbuiding (o " Acréscimo sobre a Taxa DI”, sendo a Taxa DI
e 0 Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos como a “Remuneragao”). A
Remuneragao seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias Gteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ndo amortizado
das Debéntures desde a Data de Emissdo, ou da data de vencimento do Gltimo
Periodo de Capitalizagao (definido no item 4.8.3. abaixo}, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J = {FNe x [(FatorDI x FatorSpread )~ 1]},

onde:

J= valor da Remuneracido devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo
(conforme definido no item 4.8.3, abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal no inicio de cada

inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado corn 8 (oito) casas decim
arredondamento, apurado da seguinte forma;

FatorDI = ﬁ [1+(rDr1,)}
k=1

onde:

&

1?

n, = numero total de taxas DI Qver, sendo ny, um namero int?&;
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TDI, =Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;

L™

4
TDI, =[ Dk 4 g |y,
100

onde; k=1,2,...n

DI, = Taxa Di Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dk = numero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI
Over, sendo "dk" um ndmero inteiro;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento,calculado conforme férmula abaixo:

e Y

267 |
FatorSpread = {M wt]” ;
L fon

onde:
spread = spread ou sobretaxa de 1,45 informado com 4 (quatro) casas decimais;

= numero de dias representativo do spread, ou seja, 252 (duzentos e cinqlienta £

dois) dias, sendo “N" um ndmero inteiro;

DT = é o namero de dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Pagar}ﬁ
Remuneracéo, sendo "DT" um namero inteiro; e

DP = é o numero de dias (teis entre a dltima Data de Pagamento de Remungracao e
a data atual, sendo "DP" um ndmero inteiro. r‘?
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4.8.1.1. O fator resultante da expressao [F'1+ TDLy & considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais sem arredondamento.

4.8.1.2. Efetua-se o produtério dos fatores diriod! + TDL, '], sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultade com 16 {dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante, até o Gltimo considerado.

4.8.1.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 08 {oito) casas decimais, com arredondamento.

4.8.1.4. Considera-se o resultado da multiplicagdo (“Fator DI” x “FatorSpread”) com
09 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.8.1.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando ldentlco ndmero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

4.8.1.6. Ao final do procedimento de bookbuilding, o Conselho de Administragdo
da Emissora ratificou 0 Acréscimo sobre a Taxa DI que serd aplicavel as Debéntures.

4.8.2. A Remuneracao sera devida semestralmente, a partir da Data de Emisséo, nas
datas definidas no item 4.8.5. abaixo (cada data de pagamento da Remuneracéo,
uma “Data de Pagamento de Remuneracdo”). Na hipétese de negociacdo de
Debéntures em qualguer Data de Pagamento de Remuneracdc, o valor referente a
Remuneracio sera devido aos Debenturistas que, no fechamento do dia atil anterior
&4 Data de Pagamento de Remuneragao em questdo, estiverem registrados
Sistemas BOVESPA FiX ou SND ou no Banco Mandatério, conforme o caso. RRAS

4.8.3. O periodo de capitalizacdo da Remuneragéo (o “Periodo de Capitalizacao*
para o primeiro Perfodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia Ra Dat?
de Emissao, inclusive, e termina no dia imediatamente anterior & primeira Q‘ata de

Pagamento de Remuneragdc e, .para os demais Perfodos de Capitalizagdo, o
intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento de Remuneragao,
inclusive, e termina no dia imediatamente anterior & Data de Pagamento de
Remuneragdo subseglente.

4.84. Cada Perlodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem spjucao /
continuidade, até a Data de Vencimento. Jﬂ

{
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4.85. O pagamento da Remuneracdo das Debéntures serd realizado
semestraimente, no dia 5 dos meses de margo e setembro de cada ano, até a data
de Vencimento, sendo ¢ primeirc pagamento da remuneragdc devido em 5 de
marco de 2006,

4.8.6. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora
relativas 8 Emissdo ndo houver divulgacdo da Taxa Di pela CETIP, serd aplicada a
Gltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensa¢bes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa Di que seria
aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-& o disposto nos itens abaixo quanto a definigdo do novo
parametro de Remuneragao das Debéntures.

4.8.7. No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo por mais de 10
{dez) dias consecutivos, ou impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures,
por previsdo legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiducidrio devera, no prazo
maximo de 20 (vinte) dias contados do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha sido
divulgada, convocar Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes), para a deliberacdo, de
comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de Remuneragdo das
Debéntures a ser proposto pela Emissora.

4.8.8. Caso ndo haja acordo sobre & nova Remuneracdo entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 {dois tercos) do totat das Debéntures
em Circulacdo (conforme definido no item 7.8. abaixo} ou na hipdtese de falta de
quorum para delibera¢do sobre a matéria, a Emissora optara, a seu exclusivo critério,

por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora g
CBRAS
£

comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 {quinze) dias contadgses

partir da data da realizagao da respectiva Assembléia Geral de Debenturis_tas,]q at a :

alternativa escolhida: v o/
Rfp\

iy A Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em Circulagdo, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario ndo’
amortizado, acrescido da Remuneracdo devida até a data da efetiva aquisicipy
calculada pro rata temporss, a partir da Data de Emissao ou da ultima Da
Pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer primeiro. Nesta alternativa, ¢
calculo da Remuneragao aplicavel as Debéntures a serem adquiridas,z;ara cada

S

20

340



Fertibras

dia do periodo em gue ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a Gltima Taxa DI
divulgada oficialmente. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos
deste subitem (i) serdo canceladas; ou

(iDA Emissara devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, 0 qual ndo excedera o prazo de
vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de amortizacao
das Debéntures, (i) todos os titulares de Debéntures receberdo pagamentc na
mesma proporcdc e (i} a periodicidade do pagamento da Remuneragdo
continuaré sendo aquela estabelecida no item 4.8.5. desta Clausula Quarta,
observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures, serd utilizada uma
taxa de Remuneracao definida pelos Debenturistas e apresentada 3 Emissora na
referida Assembléia Geral de Debenturistas. Casc a respectiva taxa de
Remuneracdo seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos e cinglenta e dois) dias.

4.9. Repactuagdo

4.9.1. As Debéntures nao serao objeto de repactuacgao.

4.10. Amortizacio

4.10.1. As Debéntures serdo amortizadas em 6 (seis) parcelas iguais, semestrais e

sucessivas a partir do 30° més, inclusive, a contar da Data de Emissdo, de acordo
com 0 seguinte ¢ranograma (a2 “Amortizacdo” ou as “Amoertizacdes”): (a} 16,66%

amortizado em 5 de marco de 2009; (d) 16,66% do Valor Nominal Unitario dgs—
Debéntures serd amortizado em 5 de setembro de 2009; (e) 16,66% do Valor
Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 5 de marco de 2010; e (fy o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 5 de setembro

de 2010.

4.10.2. Na hipétese de negociagdo de Debéntures em qualquer data de pagam,
de parcelas de amortizagdo, o valor referente & parcela da amortizagdo serd devido
aos Debenturistas que, no fechamento do dia Gtil anterior & data de pa?}amento em

¢
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questao, estiverem registrados nos Sistemas BOVESPA FiX ou SND au no Banco
Mandatario, conforme o caso.

4.11, Aquisicdo Facultativa

4.11.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo,
por preco naoc superior a seu Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da ditima
Data de Pagamento da Remuneracdo até a data da efetiva aquisicdo, cbservado o
disposto no pardgrafo segundc do artigo 55, da Lei das Sociedades por Acdes.
Nesta hipotese, as Debéntures que eventualmente vierem a ser adquiridas pela
Emissora poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser
novamente colocadas no mercado.

4,12, Vencimento Antecipado

4.12.1. Sdo considerados eventos de vencimento antecipado, sujeitos a declaragao,
pelo Agente Fiducidrio, do vencimento antecipado das Debéntures e da imediata
exigibilidade do pagamento, pela Emissora, observado o disposto nos itens 4.12.2. a
4.12.5. abaixo, do Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado das Debéntures,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporss, a partir da Data de Emissdo
ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneragao, independentemente de qualquer
aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial a Emissora, quaisquer das
seguintes ocorréncias: ‘

(b) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor unitério ou’ global
ndo pago ultrapasse R$ 5.000.000,00 (cinco milthdes de reais), salvo se o
protesto tiver sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado, em qualquer
hipdtese, no prazo maximo de 10 (dez) dias Gteis de sua ocorréncia;

{¢) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagao decorrente
Escritura de Emissdo, excluidas as obrigagbes de natureza pecuniaria, ndo
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pelo Agente Fiduciario, sendo certo que o prazo de 30 (trinta) dias para a
regularizacdo do descumprimento de qualquer obrigacao da presente Escritura
de Emissdo nao serd aplicdvel as demais hip6teses de vencimento antecipado

previstas nesta Clausula Quarta;

{(d) apresentacdo de pedido de recuperagdo judicial ou extrajudiciat ou qualquer
procedimento anélogo, judicial ou extrajudicial, formulado pela Emissora, seus
acionistas controladores e/ou por qualquer de suas controladas;

(e} pedido de auto faléncia da Emissora, de seus acionistas controladores e/ou
de qualquer de suas controladas e/ou pedido de faléncia da Emissora, de seus
acionistas controladores e/ou de qualquer de suas controladas que ndo seja
indeferido no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data do pedido
de faléncia;

(f) liquidacdo, dissolugdo, extingdo da Emissora, de seus acionistas
controladores efou de qualquer de suas controladas (salvo se tais eventos se
derem no 8mbito de reorganizacdo societéria envolvendo a Emissora, seus
acionistas controladores e qualquer de suas controladas) ou decretagdo de
faléncia da Emissora, de seus acionistas controladores e/fou de qualquer de suas
controladas;

(g} vencimento antecipado ou inadimpléncia no pagamento de qualquer divida
da Emissora, em montante individual ou agregade superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais); .

(h) ndo manutencdo pela Emissora, durante o prazo de vigéncia das Debénturg§
dos seguintes indices e limites {“ Indices e Limites”):

(1) a razdo entre divida liquida e patrimdnio liquido deve ser igt‘;al
inferior a 1,35. Para os fins deste item (1), considera-se como divida liquida
o somatdrio dos empréstimos, financiamentos (excluidos fornecedores
internacionais) e debéntures, presentes tanto no passivo circulante quanto
no exigivel a longo prazo, e garantias prestadas pela Emissora, subtrajdo
das disponibilidades {(caixa, bancos, aplicacdes finarceiras e divideng

receber em periodos subseqlientes que tenham sido declarad 4 or
empresas controladas e coligadas) (“Divida Liguida”) e considera-s¢ ¢omo
patriménio liquido o patriménio liquido apurado no balango patrimq/:ial' da
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Emissora, composto do capital social, reservas e |ucros ou prejuizos
acumulados;

(2) a razdo entre EBITDA e despesa financeira liquida deve ser igual ou
superior a 2,0. Para os fins deste item (2), considera-se como EBITDA o
lucro da Emissora antes das despesas financeiras, receitas financeiras,
depreciagdo, amortizacdo e impostos e considera-se como despesa
financeira liquida despesas financeiras menos receitas financeiras (excluidos
os efeitos da variagdo monetéria ativa e passiva), conforme apurado nas
demonstragbes de resultado da Emissora (“EBITDA"); e

(3) a razdo entre EBITDA e Divida Liquida deve ser igual ou superior a 0,18.

() implementacdo de qualguer forma de reorganizacdo societaria que resulte
na transferéncia a outra sociedade de parcela de ativos da Emissora no valor
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se por motivo de
reorganizacdo societaria envolvendo exclusivamente a Emissora, seus
controladores e suas controladas, e desde que tal transferéncia nao afete a
capacidade da Emissora de cumprir com as suas obrigagdes pecunidrias nos
termos desta Escritura de Emissdo;

() o descumprimento de qualquer das obrigagdes estabelecidas no Contrato de
Penhor de Agbes de que trata o item 4.21. abaixo e/ou no Contrato de Penhor
de Dividendos de que trata o item 4.22. abaixo;

(k) o pagamento de dividendos efou juros sobre capital préprio se a Emissora
estiver em mora relativamente ao pagamento de quaisquer das obrigac@ge®
pecuniarias devidas em virtude das Debéntures;

. . .. ¥
(Il nao conversdo do penhor de direitos de recebimento de Dividendos de %
grau para penhor de 1° grau, nos termos do Contrato de Penhor de Dividendos;

e

(m) alienagdo do controie aciondrio da Emissora se, em analise realizad
imediatamente apés a conclusdo da transacdo que resultou na alienagdojglo
controle da Emissora, a agéncia de classificacio de risco responsavel¢p
elaboracdo do rating da Emissdo concluir que a alteragdo do cgntrole da
Emissora acarretou redugdo da classificacdo de risco da Emrssa@ )/

S
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4.12.1.1. Sem prejuizo das hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures
descritas no item 4.12.1., qualquer operacao de incorporagdo, fusdo ou cisdo da
Emissora, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, (a) dependerd de prévia
aprovacado dos Debenturistas, reunidos em assembléia especiaimente convocada
para esse fim, nos termos do caput do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes
ou (b) ensejard o direito de resgate pelo Debenturista das Debéntures de sua
titularidade, nos termos do parégrafo primeiro do artigo 231 da Lei das Sociedades

por Acbes,

4.12.1.2. Os Indices e Limites estabelecidos no subitem (h) do item 4.12.1. acima
serdo apurados pelo Agente Fiducidrio com base nas informagdes financeiras nao
consolidadas da Emissora, anualmente, nas datas de divulgacdo das Demonstragbes
Financeiras Padronizadas da Emissora a CVM.

4.12.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (d), (e} e
f) do item 4.12.1. acima acarretard o vencimento antecipado das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso ou notificacao.

4.12.3. Quando da ocorréncia dos eventos previstos nos subitens (b}, (c}, (g}, (b}, (),
(i), ¢, (I} e (m) do item 4.12.1. acima, e respeitados os prazos ali estipulados, a
Emissora, o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas que representem, no minimo,
10% ({dez por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido)
poderao convocar, dentro de 48 {quarenta e oito) horas, Assembléia Especial de
Debenturistas para solicitar a rentncia dos Debenturistas ao direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures A Assembléia de Debenturistas aqui tratad

dias a contar da data de publicagdo do edltal relattvo a segunda convoca<iao
aplicavel, sendo que na hipotese de segunda convocagdo o respectivo edital deverd
ser publicado no primeiro dia atil imediatamente posterior & data indicada para a
realizacia da Assembléia de Debenturistas nos termos da primeira convocagdo.

4.12.4. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item 4.12.3. acima,
serd instalada observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritjfis dé
Emissdo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de Debenturis
representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagdo, por ndo
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. ' 2

" |
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4.12.5. Na hipdtese (i) de nao instalagdo da Assembléia de Debenturistas
mencionhada no item 4.12.4. acima, por falta de quorum, ou (i) de néo ser aprovado
o exercicio da faculdade prevista no item 4.12.4, acima por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagao, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do
item 4.12.1. acima.

4.12.6. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiduci4rio, a Emissora obriga-se a efetuar 0 pagamento do Valor Nominal
Unitario ndo amortizado das Debéntures em Circulacdo, acrescido da Remuneragao
{e, no caso do item (a) da Clausula 4.12.1 acima, da multa e dos juros moratorios,
conforme item 4.13 abaixo), calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao
ou da (ltima Data de Pagamento da Remuneragdo, até a data do seu efetivo
pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura da Emissdo, em até 10 {dez) dias Uteis contados de
comunicacdo nesse $entido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora através
de carta protocolada no endereco constante da Cléusula Nona desta Escritura de
Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar a Emissora obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moratérios previstos na Clausula 4.13. abaixo, que, na
hip6tese prevista do item (a) da Clausula 4.12.1. acima, serdo calculados desde a
data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados.

4.13. Multa e Juros Meratérios

4.13.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualguer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos petgnis,

Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamg o,
sujeitos a, independentemiente de aviso, notificacdo ou interpelacio jud(iigil_ ou,
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel & ndo compensatoéria, de 2% ( ;

oisNIo ¥
cento); (ii} juros moratérios a taxa de 1% (hum por cento) ao més e (i) incidéncia da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a data em gque o pagamento era
devido até a data do efetivo pagamento pela Emissora.

4.14. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.14.1. Sem prejuizo do disposto no Clausula 4.13. supra, 0 ndo comparecin;
do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigactes

u &
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pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assequrados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.15. Local de Pagamento

4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-
se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures
registradas no BOVESPA FIX; ou (i} os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures registradas no SND. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas junto
a CBLC ou CETIP terdo os seus pagamentos realizados junto ao Banco Mandatério.

4.16. Prorrogagao dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacao relativa as Debéntures, até o primeiro dia Gtil subseqiiente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério na
Cidade de Osasco, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
Casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, pela CBLC ou pelo Banco
Mandatario, hipotese em que somente haverd prorrogagdoe quando a data de
pagamento ceincidir com feriade nacional, sébadeo ou domingo.

4.17. Publicidade

4,17.1. Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados, na forma d ‘3‘\"’” -
avisos, nos jornais utilizados pela Emissora para a realizagdo de suas publicacdes. “ ’

!

4.18. Subscri¢go e Integralizagdo

4.18.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data
da efetiva integralizagao.

4.18.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, gm m
corrente nacional. ?’
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4.,19. Liguidez e Estabilizagdo

.

4.19.1. Nao serd constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez ou estabilizagdo de prego para as Debéntures.

4.20. Imunidade de Debenturistas

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo
tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10
{dez) dias dteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacio comprobatdria dessa imunidade ou isengao tributéria,
sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da

legislagdo tributéria em vigor.
4.21. Constituigdo da Garantia Real das Debéntures

4.21.1. As Debéntures t8m garantia real, no valor total, na Data de Emissdo, de R$
129.021.945,62 (cento e vinte e nove milhdes, vinte e um mil, novecentos e
quarenta e cinco reais e sessenta e dois centavos), representada pelo penhor de 1°
grau de: (i) acdes de emissdo da Fosfertit — Fertilizantes Fosfatados S.A. (“Fosfertil”)
de titularidade da Emissora; (i} acdes de emissdo da Fosfertil de titularidade da
Benspar; e (i} acdes de emissdo da Fertifos Administragdo e Participagdo S.A.
{“Fertifos”) de titularidade da Emissora {em conjunto, as “A¢des Gravadas”).

4.21.1.1. O penhor das Ac¢des Gravadas foi constituido e devidamente formalizado
nos termos de Contrato de Penhor de Acdes e Outras Avengas, celebrado entre
Emissora, a Benspar e o Agente Fiducidrio em 27 de setembro de 2005 (“Contr
de Penhor de Acdes”).

4.27.2. A Emissora e a Benspar neste ato declaram que as Agdes Gravadag estdo
livres e desembaracadas de qualguer énus ou gravame, exceto pelo penhor de
dividendos constitufdo em garantia das obrigacbes pecunidrias relativas as
debéntures da 32 emissdo da Emissora (“3? Emissdo”), nos termos do “Contrato de
Penhor de Direitos de Recebimento de Dividendos e Qutras Avengas”, celebrado em

27 de outubro de 2003, por meio do qual a Emissora e a Benspar empenharam ej £
1° grau, em favor dos titulares das debéntures da 3* Emissdo, seus direitos,
qualidade de acionistas da Fosfertil e da Fertifés, ao recebimento de eventuais
dividendos que vieren a ser declarados pelas mesmas, \&J
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4.21.3. As A¢bes Gravadas deverdo representar, no minimo, 130% (cento e trinta
por cento) do Valor Nominal ndo amortizado das Debéntures, acrescido da
Remuneragéo, calculada pro rata temporis nos termos desta Escritura de Emissdo
{"Valor Minimo da Garantia”).

4.21.4. Na hipétese do valor total das A¢es Gravadas corresponder, em qualguer
Avaliagdo Trimestral a valor inferior ao Valor Minimo da Garantia, a Emissora e a
Benspar deverdo apresentar reforco da garantia real, nos termos do Contrato de
Penhor de Acoes, mediante a entrega de outras acbes de emissdo da Fosfertil efou
da Fertifos, a exclusivo critério da Emissora, na quantidade que seja necessaria para
se restabelecer o Limite Minimo da Garantia.

4.21.5. Na hipétese da Emissora e/ou da Benspar ndo possuirem agoes suficientes
para reforcar a garantia real, nos termos do item 4.21.4., poderdo ser apresentados
outros bens de titularidade da Emissora efou da Benspar, passiveis de avaliagdo,
mediante aprovacdc de Debenturistas, reunidos em Assembléia Geral de
Debenturistas,representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) do total das Debéntures
em Circulacao.

4,22, Da Garantia Adicional das Pebé&ntures

4.22.1. Como garantia adicional do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a
Emissora e a Benspar empenharam em.2® grau em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, seus direitos, na qualidade de acionistas da
Fosfertil e da Fertifds, ao recebimento de dividendos e juros sobre o capital prépr}o{\‘gﬁ}‘*
. . - . . X o
gue vierem a ser declarados pelas referidas sociedades (em conjunto, :

“Dividendos”).

4.22.2. O penhor de 2° grau dos direitos de recebimento de Dividendc!s sera -
transformado em penhor de 1° grau imediatamente apds o pagamento dos valores
devidos pela Emissora em virtude da 3° Emissao.

4.22 3. Tal garantia adicional foi constitulda e devidamente formalizada RO
do Contrato de Penhor de Direitos de Recebimento de Dividendos e Qutpék
celebrado entre a Emissora, a Benspar e o Agente Fiduciario em 27 de §¢

embro de
2005 (“Contrato de Penhor de Dividendos”). f
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4.22.4. A excussao do penhor dos direitos de recebimento de Dividendos somente
sera realizada apos a excussdo das Agbes Gravadas e na hipotese de (i) ndo ocorrer a
entrega de novas acbes de emissdo da Fosfertil e/fou da Fertifés nos termos do
Contrato de Penhor de Acdes, ou (i) ccorridos os altimos leilbes a que se refere a
Clausula Terceira do referido contrato e nao sendo arrematadas as Acoes Gravadas
ou, em sendo arrematadas as A¢des Gravadas, o produto obtido com a venda das
Acgoes Gravadas ainda nao for suficiente para saldar os valores devidos nos termos
desta Escritura de Emissao.

Cléusula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i)  copia de seus demonstrativos financeiros trimestrais com reviséo
limitada pela empresa de auditoria, na mesma data em que tais
demonstrativos forem entregues & CVM, demonstrativos estes
que serao preparados de acordo com a regulamentacao brasileira
e os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(i) copia de seus demonstrativos financeiros anuais completos, na
mesma data em que tais demonstrativos forem entregues & CVM,
acompanhados de parecer dos auditores independentes
demonstrativos estes que serdo preparados de acordo com a
regulamentacdo brasileira e os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhados de correspondéncia contepd ®RAS
demonstrativa de calculo dos limites estabelecidos no item 4. Tt f
(h) da Clausula Quarta desta Escritura de Emissao; I

(i) com a maior brevidade possivel, qualguer informacdo que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fidugigrio;

(iv) as informacgdes pertinentes a Instru¢do CVM. n°. 400/
mesma periodicidade prevista para o envio destas infara 7ées a
CVM _
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(v/  na mesma data da publicagio, as informacdes veiculadas na
forma prevista no item 4,17 acima;

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

(c) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, nos
termos da Instrucdo CVM n.° 202 de 06 de dezembro de 1993 e disponibilizar
aos seus acionistas e Debenturistas, as demonstracdes financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por AgGes;

(d) manter em adequado funcionamento um Orgao para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas, ou contratar institui¢bes fmancenras autorizadas para
3 prestagao desse servigo; :

(e) convocar, nos termos da Cliusula Sétima abaixo, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario
nao o faca;

(f) convocar, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas, Assembléia Geral de
Debenturistas na ocorréncia de qualquer evento previsto no item 4.12.1. da
Clausula Quarta desta Escritura de Emissao;

(g) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que the forem soiicitada-s:

estatutarias, legais e regulamentares em vigor; I'

(i) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteraqéo
substancial nas condi¢bes financeiras, econémicas, comerciais, operacnonals
regulatérias ou societarias ou nos negécios da Emissora que: (i) impossibilite pg/
dificulte de forma relevante 6 cumprimento, pela Emissora, de suas obrigdgpe
decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures ou (i) faga com que
demonstracdes ou informacdes financeiras fornecidas pela Emissora & £VM néo
mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora; F){

\y
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(i) manter vélidos e em vigor todos os seguros sobre os ativos da Emissora
descritos nos Prospectos de que trata o item 8.1. (h) da Cldusula Oitava desta
Escritura de Emissdo, existentes na Data de Emissdo, desde que as condigbes
para a contratagdo ou renovacdo das apolices de seguros desses bens,
notadamente no que se refere & proporcionalidade entre o valor do prémio e o
valor do bem segurado, sejam similares as condigdes vigentes, na data da
celebracdo desta Escritura de Emissdo, para a contratacdo de seguro para os
referidos bens;

(k) néo praticar qualguer ato em desacordo com o estatuto social e a esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas
perante a comunhao dos Debenturistas;

() cumprir em todos os aspectos todas as leis, regfas, regulamentos e ordens '
aplicaveis em quatquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos;

(m) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, Agéncia de Rafing, Banco Mandatdrio, Agente Escriturador e
Mandatario {de que trata o item 3.7. da Clausula Terceira desta Escritura de
Emissdo), Agente Fiducidrio e sistemas de negociagdo no mercado secundario
(SND e BOVESPA FIX);

{n) durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, dar ampla divulgagdo ao
mercado ou permitir que a Agéncia de Rating referida acima d& ampla
divulgagdo ao mercado de relatério atualizado, pelo menos anualmente, com a
classificacio de risco das Debéntures;

(o} informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualgquer evento pretho
4.12.1. acima no prazo méaximo de 24 {vinte e quatro) horas a partir de sua
ocorréncia;

(p} efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente’
Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e intesgss
dos Debenturistas ou para realizar seus c¢réditos, inclusive hongrarfos
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualguer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escr}éyra de
Emissdo; :

\
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{(g) cumprir com todos os termos e condigdes do Contrato de Penhar de Agdes a
que se refere o item 4.21. da Clausula Quarta acima e do Contrato de Penhor de
Dividendos a que se refere o item 4.22. da Clausula Quarta acima;

E

(r) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissao das Debéntures estritamente
conforme descrito no item 3.4.1. acima, bem como informar ao Agente
Fiducidrio qualquer ocorréncia que importe em modificacdo da utilizagdo dos
referidos recursos.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1. (p). acima compreenderdo, entre outras,
as seguintes:

a) publicagdo de relatérios, avisos e notificacdes conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagao
aplicavel;

b) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Junta de Conciliacdo e Julgamento, das
Varas da Justica e da Procuradoria da Fazenda Plblica do foro da sede da
Emissora; :

¢) despesas de viagem, quando estas sejam necessdrias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas
estardo limitados aqueles atribuidos pela Emissora aos seus préprios
empregados, para suas viagens e hospedagem; Ty

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem § ser
necessdrios, se ocorferem omissdes e/ou obscuridades nas inforrpa sl
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas. '

5.2.1. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas incorridas para proteger di S
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldadd na
forma do item 5.1.(p) desta Clausula Quinta, serd acrescido a divida da Emissora e

gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordFm de
pagamento, /

@4
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5.3. A Emissara declara nao haver qualquer liga¢ao entre ela e o Agente Fiduciario
que impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungbes.

5.4, Se a Emissora estiver por mais de 10 (dez) dias em mora relativamente ao
pagamento de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, e for
declarado o vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Clausula 4.12.
desta Escritura de Emissdo, observado o disposto no item 4.22.4 acima,
recebimentos referentes ao pagamento de Dividendos que venham a ser declarados
pela Fosfertil e pela Fertifos, em beneficio da Emissora e da Benspar, a partir da Data
de Emissdo e até a data em que todas as obrigagdes pecuniarias da Emissora sejam
cumpridas nos termos desta Escritura de Emissdo, serdo, apds satisfeitas as
obrigagoes relativas & 3* Emissdo, direcionados para uma conta vinculada de
titularidade do Agente Fiduciario na qualidade de representante dos debenturistas
("Conta Vinculada”), até os limites das obrigagbes da Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissao.

54.1. O Agente Fiducidrio providenciard a abertura da Copta Vinculada no
momento de declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures. A Conta
Vinculada serd de titularidade do Agente Fiducidrio, mantida junto ao Bance ltau
S.A., e terd como Unica finalidade receber pagamentos de Dividendos na hipétese
de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures.

5.4.1.1. A Emissora expressamente declara conhecer é concordar com o fato de que
somente o Agente Fiduciario terd poderes para movimentar a Conta Vinculada, de-
forma a proceder aos pagamentos dos valores eventualmente devidos pela Emissopé
aos titulares de Debéntures, na forma estabelecida abaixo. )

5.4.2. Na hipétese de declaracdo de vencimento antecipado das Debénjures &
observado o disposto ne item 4.22.4. acima, os Dividendos declarados e ainda nao
pagos pela Fosfertil serdo, apds satisfeitas as obrigagbes relativas a 3* Emissao,
depositados na Conta Vinculada pela instituigao custodiante das acdes de emissao
da Fosfertil, ac Banco Bradesco S.A.

5.4.3. Na hipotese de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntuje
observado o disposto no item 4.22.4. acima, os Dividendos declarados e ainda'nao
pagos pela Fertifos serdo depositados na Conta Vinculada pela Fertifos?/tend em

vista que as agdes de emissde da Fertifos sdo nominativas.
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5.4.4. Nas hipdteses descritas nos itens 5.4.2, e 5.4.3. acima, recebimentos
referentes ao pagamento de Dividendos passardo a ser depositados,
cumulativamente, na Conta Vinculada, sendo que, a cada R$ 1.000.000,00 (hum
milhdo de reais) que venham a ser depositados na Conta Vinculada, o Agente
Fiducidrio devera realizar pagamentos referentes as Debéntures, liquidos do valor da
Contribuicao Provisoria sobre Movimentacdes Financeiras (" CPMF"} devida em razdo
da transferéncia dos referidos recursos em favor dos Debenturistas e/ou quaisquer
outros tributos que incidam ou venham a incidir sobre tais recursos.

5.4.5. Os pagamentos que venham a ser realizados aos Debenturistas na forma
prevista no item 5.4.4. acima serdo realizados a todos os titulares de Debéntures na
mesma propor¢ao e serdo deduzidos do valor total devido pela Emissora aos titulares
das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

5.4.6. O mecanismo de direcionamento de recursos de que trata esse item 5.4 sera
cancelado a partir do momento em que todas as obrigagdes pecuniarias da Emissora
tenham sido cumpridas, nos termos desta Escritura de Emisso.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo, a Pentagono 5.A
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios que, por meio deste ato, aceita &
nomeacgdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar
perante ela, Emissora, os interesses da comunhéo dos titulares das Debéntures.

6.2. O Agente Fiducidrio dos Debenturistés, nomeado na presente Escritura, ERRA
Emissdo, declara, sob as penas da lei: {
a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3"’ da LEH
das Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugao any n. ° 28 de 23 de

novembro de 1983, conforme alterada ("Instrugdo da CVM n.° 28/1983") para
exercer a fungdo que the é conferida;

b) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicoes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura d?ﬂliSSéO;
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¢} aceitar integralmente a presente Escritura de Emissao, todas as suas clausulas
e condicdes;

d) néo ter qualquer ligacao com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcgdes;

e} estar ciente da Circular n.® 1.832/1990, do Banco Central do Brasil, conforme
alterada;

f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo satisfeito todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

g) ndo se encontrar em nenhuma das situacées de confiito de interesse prewstas
no artige 10 da Instrucao CVM n.° 28/1983;

h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regutamentagdo aplicavel vigente;

i) que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigagdo legal, vélida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciério, exequwef de acordo com os seus termos e

condicoes;
J) que a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas

obrigacbes aqui previstas néo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

Emissdo; '

[} que nos termos do artigo 12, IV da Instrugde CVM n.° 28/1993, verificou a
observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no artigo 60 da Lei
das Sociedades por A¢des, conforme disposto no item 3.5. da presente Escritura
de Emissdo; e

m} que nos termos do artigo 12, IX da Instrugdo CVM n.° 28/1993, verifid
regularidade da constituigdo, eficiéncia e exequibilidade (i) da garantia
penhor de agbes, constitulda por meio do Contrato de Penhor d}Agﬁes e (i) da

i
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garantia de penhor de direitos de recebimento de Dividendos, constituida por
meio do Contrato de Penhor de Dividendos.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas funcées
até o vencimento final das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a seguinte remuneracio, a
titulo de honorérios pelos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos
da legislacdo e regulamentacao aplicaveis e desta Escritura de Emissdo:

a) parcelas trimestrais de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), sendo a 1°
{primeira) devida no 5° (quinto) dia Gtil seguinte & data de assinatura desta
Escritura de Emissdo e as demais devidas nos mesmos dias dos trimestres
subsequentes, até o vencimento das Debéntures, observado o disposto no item

(b) abaixo;

b) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente, desde a data de
pagamento da primeira parcela de remuneraco nos termos do item (a) acima,
com base no Indice Geral de Precos - Mercado, acumulade no respectivo
periodo, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo;

¢} a remuneragdo do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes impostos,
nas aliquotas vigentes a época de cada pagamento: ISS (Imposto sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de integracdo Social),
COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisq

Contribuicda Social sobre o Lucro Liquido de responsabilidade do '-
Fiduciario; :

d) a remuneragdo do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas por este incorridas
no exercicio de suas fungdes e no cumprimento dos seus deveres, que serac
reembolsadas pela Emissora na forma da Cléusula Quinta acima, desde que
devidamente comprovadas; e

e) em caso de inadimplemento pela Emissora das obrigagoes de pagamenty/aos

Debenturistas estabelecidas nesta Escritura de Einissdo, todas as)despesas: com
: _ p !

/ &N
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procedimentos legais em gue o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. As despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto
representante da comunhao dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos
e custas judicials decorrentes da sucumbéncia em acbes judiciais serao
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do
Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora permanecer inadimplente com
relacdo aos pagamentos devidos nos termos da presente Escritura de Emissdo
por um periodo superior a 60 (sessenta) dias.

6.5. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, nesta Escritura
de Emissdo, no Contrato de Penhor de Ag¢bes e no Contrato de Penhor de
Dividendos, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciério:

a) proteger 0s direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que tode homem ative e probo costuma
empregar na administracdo dos seus préprios bens;

b) renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

c) conservar, em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informa
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam San%das
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento,

e) promover, caso a Emissora nao o faga, o registro desta Escritura de Emissac e
respectivos aditamentos, do Contrato de Penhor de Agdes e no Contrato de
Penhor de Dividendos nos ¢érgaos competentes, hipoétese em que a Emis

devera fornecer as informagdes e documentos necessarios ao referido regist D;

f) promaver, na hipétese da declaragdo do vencimento antecipad '
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, ou do ndo pa?men

/- \\\%
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valores devidos em virtude das Debéntures na Data de Vencimento, a excussao
das garantias, nos termos do Contrato de Penhor de A¢es e do Contrato de
Penhor de Dividendos;

I -

g) providenciar a abertura de Conta Vinculada imediatamente apés a declaracao
do vencimento antecipado das Debéntures;

h) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informagoes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissfes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

i) solicitar, quando julgar necessério, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliacao e Julgamento, das Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica do Foro da sede da Emissora;

j) solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora;
k) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, mediante
anincio publicade, pelo menos trés vezes, nos orgaos de imprensa nos quais a

Emissora deve efetuar suas publicagdes;

[} comparecer & Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes
gue the forem solicitadas; :

m) elaborar relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigery
68, paragrafo primeiro, letra “b”, da Lei das Sociedades por Acbes, .0 ¢ Al
devera conter, pela menags, as seguintes informacgbes:

m.1) eventual ormissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida
nas informagées divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes pela Emissora;

m.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

W/
m.3) comentérios sobre as demonstracées financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e da estrutura/de seu

capitak;
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m.4) posicao da distribuicdo ou colocagao das Debéntures no mercado,

m.5) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao; e

m.6) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fung¢do de
Agente Fiduciario;

n} colocar o relatério de que trata o item anterior a disposicao dos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ao menos nos seguintes locais;

n.1) na sede da Emissora;

n.2) na sede do Agente Fiduciario;

n.3} na CVM;

n.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e

n.5) nas instituicoes financeiras que liderarem a colocagdo das Debéntures.
o) publicar, nos érgaos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas

publicagdes, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a disposicdo nos locais indicados no itern anterior;

_ Y 3 g
p) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus endereqos, medtantp
inclusive, solicitacdo de informacdes junto a Emissora e ao Banco Mangatéri
previsto no item 3.7. desta Escritura de Emissao; '

q) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e
todas aguelas impositivas de obriga¢des de fazer e ndo fazer;

r) notificar os Debenturistas, se possivel individuaimente, no prazo maxi

30 (trinta) dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimplementd{pe
Emissora de obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissao, indica;}j@ o local

\Qu.
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em que fornecerd aos interessados maiores informagdes; comunicagdo de igual
teor devera ser enviada a8 CVM;

s) apurar os Indices e Limites estabelecidos no item 4.12.1. (h) da Clausula
Quarta desta Escritura de Emissao;

t) realizar as Avaliagcbes Trimestrais de que trata o item 4.21.4 da Clausula
Quarta desta Escritura de Emissao;

u} verificar, nos termos do artigo 12, IV da Instrugago CVM n.° 28/1993, a
observéncia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no artigo 60 da Lei
das Sociedades por A¢les; e

v) verificar, nos termos do artigo 12, IX da Instrucde €VM n.° 28/1993,a
regularidade da constituicao das garantias das Debéntures de que trata o item
4.6. da Clausula Quarta desta Escritura de Emissao e o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora: '

a) dedlarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condictes da presente Escritura de Emissao;

b} reguerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natu
guando aplicavel; :

i . . _ . g
¢) tomar todas as providéncias necessérias para a realizacdo dos creditos dodip:
Debenturistas, inclusive a exécucao do Contrato de Penhor de Agdes; e,

d} representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata,
intervengao ou liquidagio da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto nos itens 4.12.2 a 4.134 da

Clausula Quarta desta Escritura de Emissao, somente se eximira da res_pons_ab_fidade-
pela ndo adocdo das medidas contempladas nas alineas "a” a "c“;;ima se a3
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Assembléia de Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto no item 4.12.4.
Na hipotese da alinea “d", bastard a aprovagdo de Debenturistas representando a
maioria das Debéntures em Circulagdo.

6.7. Nas hip6teses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, liquidagdo,
dissolugdo ou extingdo ou qualquer outro caso de vacdncia na funcdo de Agente
Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta} dias contados do
evento que a determinar, Assembléia de Debenturistas para a escolha do novo
Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minime, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da
convocacdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisdrio, enquanto ndo se consumar o processo de escotha do novo
Agente Fiduciario. A substituicdo ndo implicara em remuneragdo ae nove Agente
Fiduciario superior a ora avencada.

6.7.1. Na hipétese de n3o poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fung¢des por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este
comunicar imediatamente o fato 3 Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua
substituicdo.

6.7.2. £ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
subscri¢do e integralizagao da totalidade das Debéntures, proceder & substituicao do-
Agente Fiducirio e & indicacdo de seu substituto, em Assembléia de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim. o

6.7.3, Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substify
receberd a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos -gs sey¥
termos e condigbes, sendo que a primeira parcela trimestral devida ao substituto
sera calculada pro rata temporss, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungao
com agente fiducidrio. Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovad

pela Assembléia Geral de Debenturistas. é)

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficara suj
comunicagac prévia e & maniféestacao da CVM, nos termos do artigo 4° da In:
CVM n.® 28/1993.
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6.7.5. A substituicdo em carater permanente do Agente Fiducidrio, deverd ser objeto
de aditamento & Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP.

6.7.6. Aplicam-se as hip6teses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7.1, Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembléia, de acordo com o disposto no artigo 7t da Lei das Sociedades por
Acbes, a .fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas, sem prejuizo das hipdteses em que a realizagdo de Assembléia de
Debenturistas seja obrigatéria nos termos desta Escritura de Emissao.

7.2. A Assembléia de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagdo no mercado, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-& a Assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes, para a Assembléia Geral de Acionistas.

7.4. A Assembléia instalar-se-d, em primeira convocacdo, com a presenca de
Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo
@, em segunda convocagao, com quaiquer ndmero.

Debénture dara direito a um voto, admitida a constituicdo de mandﬁtér g
debenturistas ou néo. :

7.6. A renlncia a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos te
do item 4.12.3. da Cl4usula Quarta desta Escritura de Emissdo, bem como todl p/
qualquer alteragdo nas clausulas ou condi¢es previstas nesta Escritura de Emis{;séo,
inclusive a rendncia, alteragdo ou revisdo dos indices e Limites dependera da
aprovacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢ps) das
Debéntures em Circutagao. ?

¥
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7.7. A alteracdo do prazo de vigéncia das Debéntures, da Remuneracdo e das
garantias das Debéntures dependera da aprovacdo de Debenturisias que
representem 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo. Q disposto
nesse item ndo se aplica as deliberacbes da Assembléia de Debenturistas de que
trata o item 4.8.7. desta Escritura de Emissdo, as quais serac tomadas por
Debenturistas titulares de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em

Circulacao.

7.8. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacdo efou deliberagdo a que se
refere esta Escritura de Emissao, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo”
todas as Debéntures em circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures que a
Emissora possuir em tesouraria e as Debéntures de propriedade de seus
controladeores ou de qualquer de suas controladas, bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros, e respectivos conjuges.

7.9. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembléias de Debenturistas. '

7.10. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembléia de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que |he forem solicitadas.

Clausula Oitava — DAS DECLARAGOES

8.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura, que:

necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissao, a emissdo das Debént
ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos Yogbs
os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

¢) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as 0brig7§es ora

¢
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estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

d)a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo e a colocacao das
Debéntures ndo infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento
do qual a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas,
diretas ou indiretas) seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados; {(b) qualquer lei, decreto, regulamento a que a
Emissora {e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou
indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (g)
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa ou judicial que afete a
Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou
indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

e) a Emissora tem todas as autorizactes e licencas relevantes exigidas pelas.
autoridades federais, estaduais e mumcnpals para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas validas;

f) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, nermas administrativas e
determinacdes dos orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis &
condugéo de seus negdécios;

g) as Demonstragbes Financeiras da Emissora, datadas de 30 de junho de 2005,
representam corretamente a posicdo financeira da Emissora naquela data e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil;

Debéntures: (|) todas as infOrmagc')_es relevantes em relagéo a Emissora ng
contexto da presente Emissdo e necessérias para gue os investidores e seus
consultores tenham condicGes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos
das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢ao financeira, lucros, perds
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo decla
falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em que
declaragdes foram dadas, (i) as declaraces contidas nos Prospectos em rélacdo
& Emissora sdo verdadeiras e corretas e ndo enganosas ou inveridicas, (i} as
opinides, analises e previsbes (se houver} expressas nos Prospectos em re?;éo &
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Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas
todas as circunstancias relevantes e com base em suposicdes razodveis, (iv) ndo
ha fatos relativos & Emissora ou relativos as Debéntures nado divulgados nos
Prospectos cuja omissdo, no contexto desta emissdo, faga com que alguma
declaragdo relevante dos Prospectos seja incorreta, enganosa ou inveridica, e (v)
todos os esforgos foram feitos pela Emissora para assegurar que as declaragdes,
informacdes e fatos descritos nos Prospectos em relagdo a Emissora sdo
verdadeiros;

i)exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo ha qualquer agdo
judicial, processo administrativo ou arbitral ou inquérito, dos quais a Emissora
tenha conhecimento, que possa vir a causar impacto adverso na Emissora, em
suas condicdes financeiras ou outras, ou em suas atividades; e

jlesta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagao fegal, valida e vinculativa da
Emissora, exeqlivel de acordo com os seus termos e condigdes.

8.2. O Agente Fiduciario declara que:

a) estad devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

b) a celebracdo desta Escritura de Emissdo & o cumprimente de suas obrigagde'
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pék
Agente Fiducidrio; e '

¢} esta Escritura de Emissdo constitui obrigagéo do Agente Fiduciario exeqUf gr
de acordo com os seus termos e condigdes. ]

Cléausula Nona — DAS NOTIFICAGOES A

9.1. Todos os documentos e as comunicagbes, que deverdo ser sempre feitos
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comumcag es,
a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura |3 Emidsao
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Fara a Emissora; | ' \}%
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Fertibras S.A.

Avenida Henry Ford, n.° 803

CEP 06210-108

Osasco - SP

Tel.: (11) 3685-8565

Fax.: (11) 3654-0499

At.: Sr. Wladimir Antonio Puggina
e-mail: puggina@fertibras.com.br

Para a Benspar:

Benspar S.A.

Avenida Henry Ford, n.° 803

CEP 06210-108

Osasco - SP

Tel.: (11) 3685-8565

Fax.: (11) 3654-0499

At.: Sr. Wladimir Antonio Puggina
e-mail; puggina@fertibras.com.br

Para o Agente Fiducidrio:
Pentdgono S.A Distribuidora de Tftulos e Valores Mobiliérios Av. das Américas, n°
4200, Bl 04, Sala 514

CEP: 22640-102

Rio de faneiro - R)

Tel. (21} 3385-4565

Fax. (21) 3385-4046

At.: Sr. Mauricio Ribeiro _
e-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatério e Agente Escriturador:
Banco Itad 5.A. ' )
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 9° anda
04344-902 - Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 5029-1605

Fax: (11) 5029-1917

At.: Sr. José Nilson Cordeiro

e-mail: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br_
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9.2. Os documentos e as comunicacbes, assim como os meios fisicos que
contenham documentos ou comunicacoes, serdo considerados entregues quando

" recebidos, conforme o caso, sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos
enderecos acima ou quando da confirmacao do recebimento da transmissao via fac-
simile (“answer back”), via e-mail ou por qualguer outro meio de transmissao
eletrdnica. Para os fins aqui previstos, sera considerada vélida a confirmacéo do
recebimento via fac-simile, e-mai/ou outro meio de transmissdo eletronica ainda que
emitida pela parte que tenha transmitido a mensagem, desde que o comprovante
tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmissdo e que do
mesmo constem informacdes suficientes a identificagdo do emissor e do destinatario
da comunicagdo.

9.3. Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mai/ deverao ser
encaminhados para os enderecos acima em 24 (vinte e guatro) horas apos o envio
da mensagem.

Clausula Décima — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso em exercer, omissao ou
liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao
Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios ou sera
interpretado como constituinde uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal

inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificaggo de guaisquer ousEEEely
obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedent o
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de-Emissao é firmada em carater irrevogével e irret!atével‘,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados ha Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores. /

10.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser jul
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nao afe J g
¥ a

por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substitu
disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efg')t'o.
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10.4. Esta Escritura de Emisséo constitui titulo executivo extrajudicial nos termos dos
incisos | e it do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao comportam execucio
especifica, submetendo-se as disposices dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito do Agente Fiduciario declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos da Cléusula Quarta desta Escritura de
Emisséo. :

Clusula Onze - DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com
‘exclusdo de qualquer oautro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
_porventura oriundas desta Escritura de Emissao.”
E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Aditamento a Emissora,
a Benspar e o Agente Fiducidrio, em 4 (quatro) vias de igual forma € teor e para o

mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 13 de outubro de 2005.

FERTIBRAS S.A.

Nom DA 7 Pp@ﬁuﬁr Nome: m “Z LENEDEIN AGUS
Car PRESTBENTE Cargo: i S PERANTEN PEN

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

/A

%me: pAecEle R coitha @ (B8l
Cargo: PRocULAPZ &

BENSPAR S.A.
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Assinaturas ao Primeiro Aditamento d Escritura Particular da 4° Emissao de Debéntures Simpies, Nao
Conversiveis em Ac¢oes, com Garantia Real em Série tnfca, para Distribuicdo Publica, da Fertibris
S.A.

BENSPARS.A. "

/ )
s ’
J\/\"M e

Nome; WiADiHUL &7 PUGE aik Nome:M% SEMEDEHT FRegueikER0
Cargo: BRETOL.  PAESEVR. CargomrETOA.
TESTEMUNHAS:

Nome: Camibare ineffo Stwis Nome4 man. PO faraz
CPF: 269.420.248 -39 CPF:43°5973.433-9
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MINISTERIO DA JUSTICA

SECHETARIA NACIDNAL DE DIREITO ECONGMICO N DO PROTOCOLO.FRANrT? ™

DEPARTAMENTC NACIONAL DE REGISTRO DO COMERCIO - CNRG % ) —
SEGRETARIA DA JUSTIGA E DEFESA DA GIDADANIA CESP pROTOCOLO

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO i Ju 9301,05_0

RUA MARIA ANTONIA, 294 - GEP 01222 797

A
- -\ PROTOCOLO DE DOCUMENTOS \\\\\\\\\h\\\\\\\\\\\\\\\\\\
s, D NGME COMERCIAL i ' _
. @E‘ML {FRTIBRAS S.A. ] - + s U ERCLUSIVO DA JUGESP )
= a1 -
o 'Y o~ o IME Y~ AT0S ESPECIFIGAGA DO PEDIDO)
: O‘i A | CONSTITUIGAQICONTRATD | |1 |Fusio ALTERAGAQ DF:
\M | 1B | TRANSFERENCIA DE SEDE 1 | cistoTotAL || P |NoME
. . Dsummo | 1c | esermunsnzrun, | | cisko ParciL || @ | 30CIo/GERENTE /DIRETOR
__ | |o | enauacramento’ e | [ | sucessho || R [capma
*RITURA DEBENTURES || | pesevausoramento - ue | W] ansovauentoata || 3 |OBETNO
* A1SSE0 Eonow.&mo || # | eaxaoisTAsTO/ENGERRAMENTE) | v | arouwavento somma. || T [FHA
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