Cia. ltauleasing de
Arrendamento Mercantil

CIA. ITAULEASING DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

CNPJ. 49.925.225/0001-48 Companhia Aberta NIRE 35300031539

REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
DE 28 DE FEVEREIRO DE 2005

O Conselho de Administragio da CIA. ITAULEASING DE
ARRENDAMENTO MERCANTIL (“Companhia”), reunido em vinte ¢ oitc de fevereiro de
dois mil e cinco, as 17:00 horas, na sede social, na Alameda Pedro Calil, 43, em Poa (SP),
deliberou, por unanimidade, aprovar a realizagdo da 10 emissio (“Emissio”) de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Companhia, da espécie subordinada, no
valor total de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), para distribuigdo plblica, no &mbito
do primeiro programa de distribuigio de debéntures da Companhia, arquivado perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) nos termos da Instru¢io CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM n.° 400/03™), sob n.° CVM/SRE/PRO/2005/001, em 14
de janeiro de 2005 (“Programa de Distribui¢io™), a qual terd as seguintes caracteristicas e
condigSes (as “Debéntures”):

@) Numero de Séries: a Emissio sera realizada em uma tnica série;

(i) Data de Emissdo: para todos os efeitos legais, a data de emiss3o das Debéntures serd
1° de feverciro de 2005 (a “Data de Emissdo™);

(iii) Valor Nominal Unitirio: as Debéntures terfio valor nominal unitério, na Data de

Emisséo, de R$ 1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario™);
{iv)  Quantidade de Titulos: serfo emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures;
i

(v)  Valor Total da Emissdo: o valor total da Emissdo, na Data de Emissfo, serd de R$
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

(vi)  Prazo e Vencimento: as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 3 (trés) anos, contados

da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de fevereiro de 2008 (a “Data de
Vencimento™);

(vii) Forma: as Debéntures serdo da forma escritural;

(viii) Espécie e Conversibilidade: as Debéntures serfio da espécie subordinada, nio

cogversiveis em agdes de emissdo da Companhia;
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(ix) Rcmuneragio: as Debéntures farfio jus a uma remuneracio que contemplara juros
remuneratorios, a partir da data de emissdo, incidentes sobre seu Valor Nominal
Unitério, apurados no ambito de processo de bookbuilding a ser conduzido pelos
coordenadores da Emiss3o e aprovado em reunido do Conselho de Administragdo da
Companhia, ¢ estabelecidos com base em um percentual da acumula¢iio das taxas
médias dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo”, base 252
(duzentos e cinquenta ¢ dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo
Didrio, disponivel em sua péagina na Internet (www.cctip.com.br) ¢ no jornal “Gazeta
Mercantil”, edigdo nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulagio (a
“Remunerac¢do™). A Remunerag¢io serd calculada de acordo com formula a ser inserida

na escritura de emissio das debéntures (“Escritura de Emissfo™);

x) Prego de Subscrigio ¢ Forma de Integralizacfio: o prego de subscrigio das
Debéntures sera o Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva subscrigio ¢ integralizagdo
das Debéntures. A integralizagiio das Debéntures serd realizada & vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscrigéo;

(xi) Rcpactuacio e Amortizaciio Programada: nio havera,

(xii) Plano de Distribuigfio: as Debéntures serfio objeto de distribui¢o pablica (“Oferta™),
no ambito do Programa de Distribui¢io, com a intermediagio de instituigdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, que fardo
esforgo de venda para colocagdo das Debéntures no mercado primério, conforme item
(xiii) abaixo, nfio havendo a fixag¢dio de lotes maximos ou minimos ou aceitagdo de
pedidos de reserva com antecedéncia. As instituigies financeiras intermedidrias
participantes da Oferta, com expressa anuéncia da Companhia, organizario a colocagio
das Debéntures perante os investidores interessados, podendo levar em conta suas
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica,
sendo permitido, inclusive, a coleta de intengdes de investimento, nos termos da
Instrugio CVM n.® 400/03. De acordo com as condigdes de mercado ¢ da demanda,
pelos investidores, para aquisigdo das Debéntures, a época da realizagio da colocagéo
das Debéntures, a Emissdo (i) podera ser aumentada por lote suplementar (“Lote
Suplementar”), a critério do coordenador lider da Emissfo, equivalente a até 15%
(quinze por cento) do valor total da Emissdo, na Data de Emissdo, e (ii) podera ser

aumentada, a critério da Companhia, em montante que cotresponda a, no maximo, 20%

4%
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(vinte por cento) do valor total da Fmissdo, na Data de Emissio (“Quantidade
Adicional”). Quaisquer Debéntures objeto de Lote Suplementar e/ou Quantidade
Adicional serdo colocadas observados os procedimentos aplicdveis as demais
Debéntures objeto da Emissdo. A Emissdo poderd ser concluida mesmo mediante
distribuigio parcial das Debéntures, mas a manutengdo e conclusio da Emissdo esta
condicionada & subscri¢iio e integralizagdo de uma quantidade minima de 250.000
(duzentas e cinqiienta mil) Debéntures. Os interessados em adquirir Debéntures no
ambito da Emissdo poderfio, quando da assinatura dos respectivos boletins de
subscri¢do de Debéntures, condicionar sua adesdo & oferta publica das Debéntures a
distribuigdo (a) da totalidade das Debéntures ofertadas ou (b) de uma proporgio ou
quantidade minima de Debéntures, observado o disposto nos artigos 30 e 31 da
Instrugiio CVM n.° 400/03. Na hipétese de ndo atendimento das condiges referidas nas
alineas (a) e/ou (b) deste item, os investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a
oferta publica das Debéntures as condigGes ndo atendidas e que ja tiverem subscrito e
integralizado Debéntures receberdio os montantes utilizados na integralizacio de
Debéntures no prazo a ser indicado no anincio de inicio de distribuicdo das
Debéntures, que ndo ser superior a 5 (cinco) dias uteis contados da data de publicagio
do antincio de encerramento de distribui¢io das Debéntures, deduzidos dos encargos ¢
tributos devidos, sem qualquer remuneragdo ou atualizagdo. As institui¢des financeiras
intermedidrias participantes da Oferta nfo serfo responsdveis pela subscri¢io e
integralizagio das Debéntures que ndo forem subscritas e integralizadas no dmbito da
Emisséio, sendo que as Debéntures que ndo forem colocadas serdo canceladas pela
Companhia;

(xiii) Negociagfio: as Debéntures serfio registradas para (a) distribuicio no mercado
primario, no Sistema de Distribuigdo de Titulos (“SDT”), administrado pela
Associagio Nacional das Institviges de Mercado Financeiro (“ANDIMA™) e
operacionalizado pela CETIP e no sistema de negociagio BOVESPA FIX, da Bolsa de
Valores de Sdo Paulo (“BOVESPA FIX”) e (b) negocia¢do no mercado secundério, no
Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP ¢ no BOVESPA FIX, sendo os negocios liquidados e as
Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagio e Custddia (“CBLC”),

(xiv}l;cjgate Antecipado: nfio havera resgate antecipado programado;

(o
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(xv) Aquisicio Facultativa: a Companhia poderi, a qualquer tempo, adquirir as
Debéntures em circulagio, por prego nio superior 20 Valor Nominal Unitério das
Debéntures acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”). As Debéntures objeto de
aquisi¢io facultativa pela Companhia poderfo ser canceladas, permanecer ' em

tesouraria da Companhia ou ser colocadas para negociagio no mercado;

(xvi) Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures scrdo cfetuados
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP e/ou pela CBLC ou, no caso de
Debéntures que ndo estiverem custodiadas junto a CETIP e/ou & CBLC, os pagamentos
serfio realizados junto a instituigio financeira contratada pela Companhia como banco

mandatério da Emisséio;

(xvii) Vencimento Antecipado: serfio considerados eventos de vencimento antecipado das
Debéntures as seguintes ocorréncias: (a) decretagio de faléncia ou procedimento
similar da Emissora; (b) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora ou
procedimento similar; {c) inadimplemento de qualquer obriga¢io pecunidria prevista na
escritura de emissdo das Debéntures, ndo sanada em 2 (dois) dias contados de aviso por
escrito que lhe for enviado pelo agente fiducidrio; (d) falta de cumprimento, pela
Companhia, de qualquer obrigagiio ndo pecunidria relevante prevista na escritura de
emissdo das Debéntures, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do aviso
escrito que lhe for enviado pelo agente fiducidrio; (e) protesto legitimo e reiterado de
titulos no valor de, no minimo, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) contra a
Companhia que nfio seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados do aviso escrito
que the for enviado pelo agente fiduciatio, salvo se o protesto tiver sido efetuado por
erro ou mi_fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Companhia; (f)
pedido ou. decretagdo de intervengio administrativa ou liquidagio extrajudicial da
Companhia pelo Banco Central do Brasil; (g) vencimento antecipado de qualquer
divida da Companhia decorrente de inadimplemento contratual, cujo montante possa,
de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obriga¢ies pecunidrias da
Companhia previstas na escritura de emissiio das Debéntures; (h) cisfio, fusdo ou ainda,
incorporagdo da Companhia por outra companhia, salvo se, nos termos do artigo 231 da

i das Sociedade por Ag¢des, (a)tal alteragdo societaria for aprovada por Debenturistas

i
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representando a maioria das Debéntures em circulag8o ou (b) se for garantido o direito
de resgate aos Debenturistas que ndo concordarem com referida cisdo, fusdo ou
incorporago; (i) alteracdio, direta ou indireta, do controle societirio/acionario; (j)
alteragio ou modificagio do objeto social da Companhia de forma que a Companhia
deixe de ter como atividade principal o arrendamento mercantil; (k) caso a Companhia
esteja inadimplente com relagio is suas obrigages previstas na escritura de emissdo
das Debéntures, pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre capital
préprio ou qualquer outra participa¢io no lucro estatutariamente prevista, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lci
das Sociedades por Agdes; e (1) extingdo ou dissolugio da Companhia; e

(xviii) Instituicio Financeira Depositiria das Debéntures Escriturais e Bance

Mandatirio: a institui¢3o financeira depositdria das Debéntures e banco mandatdrio da
Emissfo serd o Banco Itau S.A.

Nada mais havendo a tratar, lavrou-se esta ata que, lida e aprovada, foi
assinada por todos os presentes. Pod-SP, 28 de fevereiro de 2005. (aa) Roberto Egydio Sctubal

- Presidente; Sergio Silva de Freitas — Vice-Presidente; Henri Penchas — Conselheiro.

CERTIFICAMOS SER A PRESENTE COPIA FIEL
DA ORIGINAL LAVRADA EM LIVRO PROPRIO.

Poa-SP, 28 de fevereiro de 2005.

Lo Koo oons.

O SETUBAL SIE’RGIO RIBEIR( DA COSTA WERLANG
, Diretor Gerenie

84.837/05-6
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