Cia. ltauleasing de
Arrendamento Mercantil

CIA. ITAULEASING DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

CNPIJ. 49.925.225/0001-48 Companhia Aberta NIRE. 35300031539

INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 10* EMISSAO DE
DEBENTURES DA CIA. ITAULEASING DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

Pelo presente instrumento particular de aditamento, como emissora, (i) CIA.
ITAULEASING DE ARRENDAMENTO MERCANTIL, companhia aberta com
sede na Cidade de Po4, Estado de S&o Paulo, na Alameda Pedro Calil, n.° 43, inscrita
no CNPJ/MF sob n.° 49.925.225/0001-48 ¢ no Registro de Empresas sob o NIRE
35300031539, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a “Emissora”),
como e, como agente fiduciario da presente emissio e nela interveniente, representando
a comunhdo dos titulares das debéntures da 10* emissio de debéntures da Emissora, (b)
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF so0b o n.° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (o “Agente Fiduciario™), vém por esta ¢ em regular forma
de direito celebrar o presente “Instrumento Particular de Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 10* Emissdo de Debéntures da Cia. Itauleasing de
Arrendamento Mercantil” (respectivamente, o “Aditamento”, a “Escritura de Emissdo”, a
“Emissdo” e as “Debéntures”), que se regera pelas clausulas e condigdes a seguir:

CLAUSULA I - DA ESCRITURA DE EMISSAO

1.1.  Em 21 de margo de 2005 foi celebrada a Escritura de Emisso, a ser registrada
perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo — JUCESP (“JUCESP”).

CLAUSULA II - DA AUTORIZACAO

2.1. O presente Aditamento é celebrado conforme deliberages tomadas na Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 28 de margo de 2005 (“RCA”).

CLAUSULA I1I - DA AVERBACAO DO ADITAMENTO

3.1. O presente Aditamento serd registrado na JUCESP, juntamente com a Escri“ura ,

de Emissao. ¥
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CLAUSULA IV - DA ALTERACAO DA ESCRITURA DE EMISSAQ

4.1. De forma a contemplar (i) a taxa final dos juros remuneratérios das Debéntures,
conforme definida em procedimento de bookbuilding conduzido pelos coordenadores
da oferta pablica das Debéntures e ratificada por deliberagdo da RCA
(“Remuneracdo™); (ii) a alteracdo das datas de pagamento da Remuneragdo, conforme
referido na RCA; e (iii) o aumento da Oferta de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais) para R$ 1.350.000.000,00 (um bithdo, trezentos e cingiienta milhSes de reais),
mediante a emissdo de 1.350.000 (um milh#o, trezentas e cingiienta mil) debéntures,
tendo em vista que {(a) o coordenador lider da Emissdo resolveu exercer a opgdo
integral do lote suplementar, conforme referida na Reunifio do Conselho de
Administracdo da Emissora, realizada em 28 de fevereiro de 2005 e (b) a Emissora
resolveu exercer a opgdo integral da quantidade adicional, conforme referida na
Reunidio do Conselho de Administragio da Emissora, realizada em 28 de fevereiro de
2005, a Emissora e o Agente Fiduciario deliberaram alterar a Clausula Primeira ¢ os
itens 2.2., 2.5., 3.2, 3.3, 4.9.1. ¢ 4.9.2. e excluir o item 4.1.2.1. da Escritura de Emiss&o,
0s quais passardo a vigorar com as seguintes novas redagdes.

“Cldusula Primeira — DA AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada de acordo com a autorizagdo (i) da
Reunido do Conselho de Administra¢io da Emissora realizada em 28 de fevereiro de
2005 (a “Primeira RCA™) e (ii) da Reunifo do Conselho de Administragio da Emissora
realizada em 28 de margo de 2005 (a “Segunda RCA”, referida em conjunto com a
Primeira RCA como as “RCAs”), nos termos do parigrafo 1° do artigo 59 da Lei n.°
6.404, de 15 de dezembro de 1976 (conforme alterada, a “Lei das Sociedades por
Agdes™).”;

“2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo e Publicacio das
Atas das RCAs

2.2.1. A ata da Primeira RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo
— JUCESP (“JUCESP”) em 11 de margo de 2005, sob n.° 84.837/05-6 e publicada nos
termos da Lei das Sociedades por A¢des.

2.2.2. A ata da Segunda RCA ser4 arquivada na JUCESP e publicada nos termos da Lei

das Sociedades por Agdes. é{ ﬁ
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“2.5. Registro para Negociacio

As Debéntures serfo registradas para distribui¢do no mercado primério no Sistema de
Distribui¢io de Titulos (“SDT”), administrado pela Associagio Nacional das
Institui¢des de Mercado Financeiro (“ANDIMA”) e operacionalizado pela Cémara de
Custédia e Liquidagdo (“CETIP™) sendo a distribuigdo liquidada pela CETIP e no
Sistema de Negociagio BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX”), da Bolsa de Valores de
Sdo Paulo — BOVESPA (“BOVESPA”), submentendo-se aos controles de
compensagdo e liquidagio da Companhia Brasileira de Liquidagio e Custédia
(“CBLC”). As Debéntures terfio registro para negociagdo no mercado secundario no
Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela ANDIMA ¢
operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagdo liquidada pela CETIP e no
BOVESPA FIX da BOVESPA, sendo os negocios liquidados na CBLC segundo suas
normas e procedimentos. As Debéntures submeter-se-do aos controles de compensagio
¢ liquidagio da CETIP e da CBLC.”;

“3.2. Valor Total da Emissao

O wvalor total da Emissdo sera de R$ 1.350.000.000,00 (bum bilhdo, trezentos e
cingiienta milh&es de reais).”

“3.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 1.350.000 (hum milhZo, trezentas e cingiienta mil) Debéntures.”; e

“4.9, Remuneragio

4.9.1. As Debéntures farfio jus a uma remuneragfo equivalente a 102,4% (cento e dois
virgula quatro por cento) da acumulagio das taxas médias dos Depdsitos
Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP, no
Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) e
no jornal “Gazeta Mercantil”, edig8o nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de
grande circulagdo (a “Taxa DI”), conforme definida em procedimento de bookbuilding
conduzido pelos coordenadores da Oferta e ratificada pelo Conselho de Administragio
da Emissora na Segunda RCA (a “Remunera¢io”). A Remuneragdo sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de Emissdo, ou da data
de vencimento do ultimo Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo),
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

B
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J=VNe x (FatorDI - 1)
onde:

J valor unitario dos juros acumulado no perfodo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento; devidos no final de cada Periodo de
Capitaliza¢do (conforme definido abaixo);

VNe Valor Nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizacio
(conforme definido abaixo), informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtdrio das taxas DI Over com uso de percentual aplicado, da data de
inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator Di = H(l + TDI, x %)

k=1

onde:

n numero total de taxas DI Over consideradas na atualizacdo do ativo, sendo
"nDI" um nimero inteiro;

P Percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais;

TDIk  Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma,

1

DI, \=m
TDI, =[ﬁ+1}m -1

onde:

k 1,2,..,n
DIk Taxa DI Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas} casas decimais;

[1 +TDI, x L)
O fator resultante da expressio ¢é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamentod %s
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[1 +TDI, x —p—}
Efetua-se o produtério dos fatores diarios 100/ sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, ¢ assim por diante até o iltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

49.2. A Remuneragdo sera devida semestralmente até a Data Vencimento nas
seguintes datas: 01.08.2005, 01.02.2006, 01.08.2006, 01.02.2007, 01.08.2007 e
01.02.2008 (cada data de pagamento da Remuneragdo, uma “Data de Pagamento de
Remuneragio™).”

CLAUSULA V — DAS RATIFICACOES E DA CONSOLIDACAO
DA ESCRITURA DE EMISSAO

5.1. Ficam ratificadas todas as demais disposi¢des constantes da Escritura de
Emissdao que ndo foram expressamente alteradas pelo presente Aditamento, sendo que
segue abaixo a versio consolidada da Escritura de Emissfo, apds implementadas as
alteracdes referidas no item 4.1. acima:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 10* EMISSAO DE
DEBENTURES DA CIA, ITAULEASING DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

Pelo presente instrumento particular, como emissora, (a) CIA. ITAULEASING DE
ARRENDAMENTO MERCANTIL, companhia aberta com sede na Cidade de Poa,
Estado de Sdo Paulo, na Alameda Pedro Calil, n.° 43, inscrita no CNPI/MF sob n.°
49.925.225/0001-48, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora™) e, como agente fiduciirio da presente emissio e nela interveniente,
representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 10* emissfo de debéntures
da Emissora, (b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 36.113.876/0001-91, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™), vém por esta e em
regular forma de direito celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura da 10?
Emiss@io de Debéntures da Cia. [tauleasing de Arrendamento Mercantil (a “Escritura de
Emiss@o”, a “Ermissdo” e as “Debéntures”), mediante as seguintes clausulas e condigdes:
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Cliusula Primeira — DA AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada de acordo com a autorizagdo (i) da
Reunifio do Conselho de Administragio da Emissora realizada em 28 de fevereiro de
2005 (a “Primeira RCA”) € (ii) da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 28 de margo de 2005 (a “Segunda RCA™, referida em conjunto com a
Primeira RCA como as “RCAs”), nos termos do paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n.°
6.404, de 15 de dezembro de 1976 (conforme alterada, a “Lei das Sociedades por
Acgdes”).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
A Emissao das Debéntures seré feita com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comisséio de Valores Mobilidrios

2.1.1. A Emiss#o sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (a “CVM™), na
forma da Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, da Lei das Sociedades por Ag¢des,
bem como das demais disposi¢es legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.2. A Emissdo serd realizada no 4mbito do primeiro Programa de Distribui¢go
Publica de Debéntures da Emissora, o qual tem prazo de duragio de 2 (dois) anos
contados da data do seu arquivamento na CVM e valor de até R$ 10.000.000.000,00
(dez bilhdes de reais) (“Programa”). O Programa foi aprovado conforme deliberaggo da
Reunido do Conselho de Administragio da Emissora realizada em 8 de dezembro de
2004 e arquivado na CVM nos termos da Instrugio da CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM n.° 400/03”).

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo e Publicagdo das
Atas das RCAs

2.2.1. A ata da Primeira RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
- JUCESP (“JUCESP”) em 11 de margo de 2005, sob n.° 84.837/05-6 e publicada nos
termos da Lei das Sociedades por AgGes.

2.2.2. A ata da Segunda RCA sera arquivada na JUCESP e publicada nos termos da Lei
das Sociedades por Agdes. 5
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2.3, Registro da Escritura de Emissio

Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, de
acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro na Associacio Nacional dos Bancos de Investimento

A distribuigdo publica das Debéntures (a “Oferta”) serd registrada na Associagio
Nacional dos Bancos de Investimento (a “ANBID”), no prazo de 15 (quinze) dias a
contar da data de concessdo do registro da Oferta pela CVM, em atendimento ao
Cédigo de Auto-Regulagio da ANBID para as Ofertas Puablicas de Valores
Mobiliarios.

2.5. Registro para Negociagfio

As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario no Sistema de
Distribuicdo de Titulos (“SDT”), administrado pela Associagio Nacional das
Institui¢bes de Mercado Financeiro (“ANDIMA”) e operacionalizado pela Camara de
Custédia e Liquidagdo (“CETIP”) sendo a distribuigdo liquidada pela CETIP e no
Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX™), da Bolsa de Valores de
Sao Paulo - BOVESPA (“BOVESPA”), submentendo-se aos controles de
compensa¢do e liquidagio da Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia
(“CBLC”). As Debéntures terfio registro para negociagio no mercado secundirio no
Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagio liquidada pela CETIP e no
BOVESPA FIX da BOVESPA, sendo os negécios liquidados na CBLC segundo suas
normas e procedimentos. As Debéntures submeter-se-30 aos controles de compensagio
e liquidagiio da CETIP ¢ da CBLC.

Clausula Terceira —- DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1. Séries

A Emissio sera realizada em uma (inica série. /é i
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3.2. Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo serd de R$ 1.350.000.000,00 (hum bilhfo, trezentos e
cingiienta milhdes de reais).

3.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 1.350.000 (hum milh#o, trezentas e cingiienta mil) Debéntures.

3.4. Destinaciio de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo destinar-se-8o ao financiamento das
operagdes de arrendamento mercantil da Emissora, bem como & composi¢io de caixa
visando preservar a liquidez da Emissora. Além de financiar novas operagdes de
arrendamento mercantil, os recursos captados por meio da Oferta permitirio o
alongamento dos planos de financiamento oferecidos aos clientes da Emissora, sem
prejuizo da politica de crédito praticada pela Emissora. Os recursos serdo utilizados,
em um primeiro momento, a composigdo de caixa da Emissora e, de acordo com a
demanda do mercado por novos financiamentos, serdo alocados para novas operagdes
de arrendamento mercantil da Emissora. Na hipétese de colocagfo parcial das
Debéntures, a Emissora reavaliara as suas perspectivas de crescimento, uma vez que
ndo pretende utilizar, no curto prazo, fontes alternativas para captagdo de recursos que
modifiquem a sua classificagdo de risco.

3.5. Numero da Emissio
Esta Escritura de Emissdo representa a 10° emissio de debéntures da Emissora, sendo a
2% no dmbito do Programa.

3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario e agente escriturador da Emissfo serd o Banco Itai S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade de So Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100 - Torre Itaisa, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatario”).

Cliusula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

7

4.1. Colocagio e Plano de Distribui¢io g ,
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4.1.1. As Debéntures serdio objeto de distribuigio publica, sob regime de melhores
esforgos, com intermediacio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribui¢o de valores mobilidrios, para colocagio por meio do sistema do SDT,
administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP ¢ do BOVESPA FIX da
BOVESPA, mediante observincia do Plano de Distribuigdo (conforme abaixo
definido) descrito no item 4.1.2. abaixo.

4.1.2. As Debéntures serdo colocadas junto ao piblico em geral, ndo existindo reservas
antecipadas, nem fixacio de lotes méaximos ou minimos, sendo atendidos,
preferencialmente, os investidores que se manifestarem primeiro junto aos
coordenadores da Oferta (“Plano de Distribuig&o”).

4.1.3. A colocagdo publica das Debéntures somente terd inicio apds a concessdo do
registro da Oferta pela CVM e da publicacdo do anincio de inicio de distribuigdo
publica das Debéntures (“Anuncio de Inicio”).

4.2. Data de Emissio das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 01.02.2005 (a “Data
de Emissdo”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, sera de R$ 1.000,00
(hum mil reais) (o “Valor Nominal Unitario”).

4.4. Forma e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo da forma escritural, ndo conversiveis em agles da
Emissora.

4.4.2. Ndo seriio emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
instituicdo financeira responsavel pela escrituragio das Debéntures, o Banco
Mandatério. Adicionalmente, sera expedido pelo SND o “Relatério de Posigdo de
Ativos” acompanhado de extrato em nome do titular da Debénture, emitido pela
institui¢do financeira responséavel pela custodia desses titulos quando depositados no
SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido, pela CBLC, extrato de

custddia em nome do titular da Debénture. )
s

o
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4.5, Espécie

As Debéntures serdo da espécie subordinada.

4.6. Preco de Subscricéio ¢ Forma de Integralizagéo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragio (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emiss#o até a data de sua efetiva subscri¢&o e integralizag@o.

4.6.2. As Debéntures serfio integralizadas em moeda corrente nacional, & vista, no ato
da subscrigio.

4.7. Prazo de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 01.02.2008 (“Data de Vencimento™).

4.8. Amortizacio

Nzo havera amortizagdo do Valor Nominal Unitario, o qual sera integralmente pago na
Data de Vencimento.

4.9. Remuneracio

4.9.1. As Debéntures farfio jus a uma remuneragio equivalente a 102,4% (cento e dois
virgula quatro por cento) da acumulagio das taxas médias dos Depositos
Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ac
ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP, no
Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na /nzernet (http://www.cetip.com.br) e
no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢fio nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de
grande circulagdo (a “Taxa DI”), conforme definida em procedimento de bookbuilding
conduzido pelos coordenadores da Oferta e ratificada pelo Conselho de Administragio
da Emissora na Segunda RCA (a “Remunerag¢do”). A Remuneragio serd calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures desde a Data de Emissdo, ou da data
de vencimento do ultimo Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo),
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a formula abaixo:
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J=VNe x (FatorDI - 1)
onde:

J valor unitario dos juros acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento; devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagio (conforme definido abaixo);

VNe Valor Nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagio
(conforme definido abaixo), informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das taxas DI Over com uso de percentual aplicado, da data de
inicio de capitaliza¢do, inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

Fator DI = ]‘[(1 +TDI, x -l’—)

k=1 100

onde:

n numero total de taxas DI Over consideradas na atualiza¢fio do ativo, sendo
"nDI" um numero inteiro;

P Percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 {duas) casas decimais;

TDIk  Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma;

1

DI, =[%+1Jm -1

onde:

k 1,2,...n
DIk Taxa DI Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;d

€

a 4
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(1+TDIk x L

O fator resultante da expressido } ¢ considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento.

(1 +TDI, x lj
Efetua-se o produtério dos fatores didrios 00/ sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

492, A Remuneragdo serd devida semestralmente até a Data Vencimento nas
seguintes datas: 01.08.2005, 01.02.2006, 01.08.2006, 01.02.2007, 01.08.2007 e
01.02.2008 (cada data de pagamento da Remuneragdo, uma “Data de Pagamento de
Remuneracio”).

4.9.3. O periodo de capitaliza¢io da Remuneracio (o “Periodo de Capitalizagdo™) € o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisso, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagfio, ¢ termina na Data de Pagamento de
Remuneragio do respectivo periodo.

4.9.4. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugfo de continuidade,
até a Data de Vencimento.

4.9.5. Se na data de vencimento de quaisquer obriga¢des pecuniarias da Emissora ndo
houver divulgagiio da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada a altima Taxa DI divulgada,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares de
Debéntures quando da divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nido
divulgagiio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-
4 o disposto nos itens abaixo quanto 3 defini¢io do novo parimetro de remuneracio

das Debéntures. (ﬁ .
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4.9.5.1. Na hipétese de extingfio, limitagio e/ou ndo divulgagio por mais de 10 (dez)
dias consecutivos aps a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo ou no caso
de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI as Debéntures por proibi¢do legal ou
judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do
primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI néo possa ser utilizada por
proibigio legal ou judicial, convocar Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e
prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢Oes), para deliberar, em
comum acordo com a Emissora, observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n.°
13/03 e/ou regulamenta¢o aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneragdo das
Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagio desse novo parimetro de remuneragéo,
sera utilizada, para o calculo de quaisquer obrigagbes previstas, a ultima Taxa DI
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares
de Debéntures quando da deliberagdo do novo parimetro de remuneragdo para as
Debéntures.

4.9.5.2. Caso nio haja acordo sobre a nova remuneragio entre a Emissora e
debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por umas das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao
Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizagéo
da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagfio, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, acrescido da Remunerago das Debéntures devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou da
ultima Data de Pagamento de Remuneracdo, conforme o caso. A Taxa DI a ser
utilizada para calculo da Remuneragio das Debéntures neste caso sera a tltima

b A

Taxa DI disponivel; ou
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(i)  a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagéo, com seu
consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o
qual nfo excederd a Data de Vencimento. Nesta alternativa, caso a Emissora
pretenda realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate
devera ser realizado mediante sorteio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Ag¢des. Durante o cronograma estipulado pela
Emissora para resgate das Debéntures ¢ até o resgate integral das Debéntures
sera utilizada outra remunerago, que serd definida pelos titulares de Debéntures
e apresentada 4 Emissora na Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere
o item 4.9.5.1. acima. Caso esta outra nova remuneragio seja referenciada em
prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, essa taxa deverd
ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias
uteis. No caso de resgate parcial nos termos deste item 4.9.5.2. (ii), o resgate
dar-se-4 através de operagdo de Compra ¢ Venda definitiva, no mercado
secundario, conforme regulamento de operagdes do Sistema Nacional de
Debéntures, para as Debéntures registradas no SND, ou conforme o regulamento
de operagbes do BOVESPAFIX, para a Debéntures registradas na CBLC, ou
ainda, na Instituigdo Depositiria, no caso do Debenturista nfio estar vinculado a
CETIP ou a CBLC.

4.10. Repactuagio
As Debéntures nfo serfo objeto de repactuagio programada.
4.11. Aquisi¢io Facultativa

4.11.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulag@o,
por prego niio superior ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Data de
Pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o caso até a data da
efetiva aquisi¢do, observado o disposto no parigrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes.

4.11.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser canceladas, permanecer
em tesouraria da Emissora ou ser colocadas no mercado. g .
/\‘ hS |
i A
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4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. O Agente Fiducidrio poderd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes constantes desta Escritura de Emissio e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagio, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a 1iltima Data
de Pagamento de Remuneragfo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
na ocorréncia das seguintes hipédteses e de acordo com os procedimentos descritos
abaixo:

(a) decretagdo de faléncia ou procedimento similar da Emissora;

(b) pedido de concordata preventiva ou procedimento similar formulado pela
Emissora;

(c) inadimplemento de qualquer obrigagio pecunidria prevista na presente
Escritura de Emissdo, nfo sanada em 2 (dois) dias contados de aviso por
escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

(d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio ndo pecuniiria
relevante prevista nesta Escritura de Emissfo, nfo sanada no prazo de 30
(trinta) dias contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiduciario;

(e) protesto legitimo e reiterado de titulos no valor de, no minimo, RS$
30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) contra a Emissora que nfo seja sanado
no prazo de 30 (trinta) dias contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiducidrio, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora;

(f) pedido ou decretagdo de interven¢do administrativa ou liquidagdo extrajudicial
da Emissora pelo Banco Central do Brasil;

(g) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora decorrente de
inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecuniarias da Emissora previstas
nesta Escritura de Emissfo; ]

M

67



Cia. ltauleasing de
Arrendamento Mercantil

INSTRUMENTQ PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA fls.16
10° EMISSAQ DE DEBENTURES DA CIA. ITAULEASING DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

(h) cisdo, fusdo ou ainda, incorporacio da Emissora por outra companhia, salvo se,
nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedade por Ag¢des, (a) tal alteracio
societéria for aprovada por titulares de Debéntures representando a maioria das
Debéntures em circulagdo ou (b) se for garantido o direito de resgate aos
titulares de Debéntures que nio concordarem com referida ciso, fusdo ou
incorporagio;

(i)  alteragdo, direta ou indireta, do controle societario/acionario da Emissora;

(j) alteracdo ou modificagio do objeto social da Emissora de forma que a
Emissora deixe de ter como atividade principal o arrendamento mercantil;

(k) caso a Emissora esteja inadimplente com relagdo as suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros
sobre capital préprio ou qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente
prevista, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes; e

() extingdo ou dissolugdo da Emissora.

4.12.1.1. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento
Antecipado” serd qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipdtese dos eventos
previstos nas alineas (a), (b) e (c) do item 4.12.1 acima, a data de vencimento
antecipado das Debéntures serd a data em que ocorrer quaisquer dos eventos ali
referidos, quando o vencimento antecipado das Debéntures serd declarado
automaticamente pelo Agente Fiduciario; (ii) ocorrendo os demais eventos previstos
nas alineas do item 4.12.1 acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures sera
a data em que se realizar a Assembléia Geral de Debenturistas de que trata o item
4.12.2. abaixo se tal Assembléia Geral aprovar o vencimento antecipado das
Debéntures.

4.12.2. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos no item 4.12.1. acima, com
exceqdo dos eventos previstos nas alineas (a), (b) e {¢) do item 4.12.1. acima, o Agente
Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias uteis contados da data em que for
constatada ocorréncia do referido evento ou do fim do periodo de cura, conforme o
caso, Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a eventual declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures.
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4.12.3. Apés a realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item
4.12.2. acima, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigages decorrentes das Debéntures, a menos que titulares de Debéntures que
representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagido
optem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, hipétese na qual ndo havera vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.4. Em caso de declarag¢dio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitéario das
Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissfo ou da Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, ¢ de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissao,
em até 10 (dez) dias tteis contados da comunicagdo por escrito a ser enviada pelo
Agente Fiducidrio & Emissora em até 2 (dois) dias contados da Data de Vencimento
Antecipado, nos termos da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos
no item 4.14. abaixo.

4.12.4.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.12.4. sero
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.13. Resgate Antecipado
Nao havera resgate antecipado, pela Emissora, das Debéntures em circulagéo.
4.14, Multa e Juros Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida
aos titulares de Debéntures, além da Remuneragio, os débitos em atraso vencidos € nio
pagos pela Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e nio compensatdria, de 2% (dois
por cento) e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (hum por cento) ao més, ambos
incidentes sobre as quantias em atraso. .
A
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4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra, o ndo comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniérias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP e pela CBLC. As Debéntures que nfio estiverem
custodiadas junto 3 CETIP e & CBLC terfio os seus pagamentos realizados junto ao
Banco Mandatéario.

4.17. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-fio prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacgfo, até o primeiro dia atil subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em
que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de S3o Paulo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que somente havera prorrogagio
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.18. Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissio que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures,
deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no jornal DCI —
Comeércio, Industria & Servicos, utilizado pela Emissora para efetuar as publicagGes
ordenadas pela Lei das Sociedades por Ag¢des e pela legislagio da CVM.

4.19. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isencfo
tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatéario, no prazo minimo de 10 (dez)
dias uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documenta¢do comprobatéria dessa imunidade ou isengio tributria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos devidos nos termos desta Escritura de Emissdo
eventuais encargos devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor, d p ﬁ

[ N
|
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Clausula Quinta —- DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) copia de seus demonstrativos financeiros anuais completos, na
mesma data em que tais demonstrativos forem entregues 4 CVM,
acompanhados de parecer dos auditores independentes,
demonstrativos estes que serio preparados de acordo com a
regulamentacio brasileira e os principios contibeis geralmente
aceitos no Brasil, bem como declaragfo atestando o cumprimento
das obrigagBes da Emissora disposta na presente Escritura de
Emissdo;

(ii) com a maior brevidade possivel, qualquer informagdo que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada;

Y

(iii) cépia das informagdes periodicas e eventuais pertinentes a
Instrucio CVM n.° 202/93, com a mesma periodicidade prevista
para o envio dessas informagdes a CVM;

(iv) na mesma data da publicagfo, as informagSes veiculadas na forma
prevista no item 4.18 acima;

(v} avisos aos titulares de Debéntures, editais de convocagdo de
Assembléias, fatos relevantes, assim como atas de assembléias
gerais ¢ reunides do conselho de administracio que de alguma
forma envolvam o interesse dos titulares de Debéntures, a exclusivo
critério da Emissora, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo
CVM n.° 202/93 ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

(vi) informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de
natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condigles desta Escritura de Emissfo, no prazo de até 5 (cinco)
dias tteis, contados da data do descumprimento; 6' - 79
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(vii) todos os demais documentos e informagées que a Emissora, nos
termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emiss@o, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

(c) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e aos titulares de Debéntures as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da
Lei das Sociedades por Agles;

(d) manter, em adequado funcionamento, um drgdo para atender, de forma
eficiente, os titulares de Debéntures ou contratar institui¢bes financeiras
autorizadas para a prestagio desse servigo;

(e) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiducirio nfio o
faga;

(f) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.12. da Clausula Quarta desta Escritura de Emisséo;

(g) cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informag¢des que lhe forem
solicitadas;

(h) ndo realizar opera¢des fora do seu objeto social, observadas as disposi¢Ges
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(i) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo
substancial nas condi¢des financeiras, econémicas, comerciais, operacionais,
regulatorias ou societarias ou nos negocios da Emissora que (i) impossibilite
ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagSes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures ou (ii)
faga com que as demonstra¢Ges ou informagdes financeiras fornecidas pela
Emissora 8 CVM nfo mais reflitam a real condigio financeira da Emissora;

(j) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes, Y L
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(k) ndio praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obriga¢es assumidas
perante os titulares de Debéntures;

(1) cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos
e ordens aplicaveis em qualquer jurisdi¢gio na qual realize negécios ou
possua ativos;

(m) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, o Agente Fiduciario, agéncia de rating e
sistemas de negocia¢ido no mercado secundario no SND e BOVESPA FIX; e

(n) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessérias para proteger os direitos e interesses
dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissio.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1.(n). acima compreenderfo, entre outras, as
seguintes:

(a) publicagfio de relatorios, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, ¢ outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacao aplicével;

(b) extragdo de certiddes;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessirias ao desempenho das
funcbes do Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas
despesas estardio limitados aqueles usualmente incorridos pela Emissora em
relagdio aos seus proprios empregados, para suas viagens e hospedagem;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures. g
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5.2.1. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas incorridas para proteger direitos ¢
interesses ou realizar créditos dos titulares de Debéntures, que nfo tenha sido saldado
na forma do item 5.1.(n) desta Clausula Quinta, sera acrescido a divida da Emissora e
gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

5.2.2 Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
Debéntures deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de
Debéntures e, posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas a¢des
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos titulares de Debéntures.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acOes judiciais serfio igualmente suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a
remuneragdo do Agente Fiduciirio na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagfio ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciirio solicitar garantia dos titulares de Debéntures para
cobertura do risco de sucumbéncia.

Cliusula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissao, a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificada, que, por meio
deste ato, aceita a nomeagfo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo,
representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhfio dos titulares de
Debéntures,

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emiss#io, declara sob as
penas da lei, que:

(a) aceita a fungfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
¢ atribuigdes previstas na legislagfio especifica e nesta Escritura de Emissio;

(b) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissfio, todas suas
Cléausulas econdigées;@ .
¢ f\
/ .v ‘\’7” »
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(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisso e a2 cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutirios necessarios para tanto;

(d) a celebragfio desta Escritura de Emissfo e o cumprimento de suas obriga¢Ges
aqui previstas nio infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

(e) nfio tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fun¢do que lhe ¢
conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instru¢io CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983
(“Instrugdo CVM n.° 28/83");

(g) nfo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes;

(h) esta ciente das disposi¢fes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832,
de 31 de outubro de 1990; ¢

(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até€ sua efetiva substituicio.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentagio
aplicaveis e desta Escritura de Emiss#o, a seguinte remunerago:

a) Parcelas trimestrais de R$ 5.500,00 (cinco mil e quinhentos reais), sendo
devida a primeira parcela na data de assinatura desta Escritura de Emissfo,
no valor de R$ 3.000,00 (trés mil reais), devido ao desconto da parcela unica
do item “b” abaixo;

b) Parcela tinica de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), a titulo de
contratacao, a qual serd devida em 15 de fevereiro de 2005; 4 7

-
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¢} O valor das parcelas sera atualizado anualmente pela variagio acumulada do
indice Geral de Pregos ao Mercado — IGPM (calculado e divulgado pela
Fundacdo Getlilio Vargas — FGV) a partir da Data de Emissfo ¢ até a data de
pagamento de cada parcela, calculado pro rata die, se necessario;

d) Ao valor da remuneragio serfio acrescidos os tributos incidentes sobre os
honorarios (Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF, Contribuigdo Social
Sobre Lucro Liquido — CSLL, Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza
— IS8, Contribuigdo para o Plano de Integracio Social — PIS e Contribuigdo
para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins) as aliquotas vigentes
na data dos respectivos pagamentos, bem como quaisquer outros dque
venham a incidir diretamente sobre a remuneragio ora estabelecida;

€¢) A remuneragio prevista no item (a) acima sera devida mesmo apés o
vencimento das Debénfures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando
na cobranga de inadimpléncias referentes as Debéntures ndo sanadas pela
Emissora; ¢;

f) A remuneragio do Agente Fiducidrio compreende a elaboragio de um
relatorio anual, na forma estipulada na Instrugido da CVM n.° 28/83.

6.4.1. Nao estdo incluidas na remuneragio do Agente Fiducidrio despesas com
especialistas, caso sejam necessirias, tais como auditoria e/ou fiscalizacfo, entre
outros, ou assessoria legal ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares de Debéntures.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungfo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragio dos seus proprios bens;

(b) renunciar a fungio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidio;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragfo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungBes; ) y !

Vel
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(d) verificar, no momento de aceitar a funcfo, a veracidade das informacgdes
contidas nesta Escritura de Emissfio, diligenciando para que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta Escritura de Emissdo
e respectivos aditamentos na JUCESP, hipdtese em que a Emissora devera
fornecer as informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagfes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Pablica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das
Varas da Justiga Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda Piblica do Foro da
sede da Emissora;

(h) solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas,
mediante anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgios de imprensa
nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

(J) comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informag@es que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes,
relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverfo conter, ao
menos, as seguintes informag&es:

a. eventual omissfo ou incorre¢io de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestago de informagdes pela Emissora;

b. alteragGes estatutarias ocorridas no perfodo;

c. comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora, enfocando

os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu czt@ital; \
4 %
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d. posigio da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obrigacSes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

f. declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢io de agente
fiduciario da Emisséo;
g. pagamento de Remuneragio realizados no periodo, bem como aquisigdes

e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

h. acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da
emissio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora; e

i. relagfo dos bens e valores entregues a sua administragdo.

(1) disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso anterior aos titulares de
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar
disponivel a0 menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;
na CVM;

na BOVESPA e na CETIP; e

124

A

e. na sede da instituicdo financeira responsavel pela coordenagdo da
colocagdo das Debéntures.

(m) publicar, s expensas da Emissora, nos érgdos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aos titulares
de Debéntures que o relatdrio se encontra a disposi¢io nos locais indicados
no item anterior;

(n) manter atualizada a relagfo dos titulares de Debéntures ¢ seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagées junto 4 Emissora, ao Banco
Mandatario, 8 BOVESPA e a CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emisso e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nfio fazer; e

o fs
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(p) notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo
méximo de 5 {cinco) dias da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissfo, indicando o local em que forneceri aos interessados maiores
informagdes; comunicagdo de igual teor deverd ser enviada a CVM, a
BOVESPA e 4 CETIP; e

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.12., o Agente Fiduciario usara de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo ¢ defesa
dos interesses da comunh#o dos titulares de Debéntures na realiza¢io de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissao;

(b) requerer a intervengdo ou liquidagio extrajudicial da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagio dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de (i) faléncia,
concordata ou procedimento similar, e (ii) intervengfio ou liquidagfo
extrajudicial da Emissora.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidacdo,
dissolu¢do ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungfio de agente
fiduciario da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias
contados do evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciario da Emissfo, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou
pela CVM. Na hipdtese da convocaclo nfo ocorrer até 5 (cinco) dias tteis antes do
término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissfio. A substitui¢do ndo implicard em remuneragio
ao novo agente fiducidrio superior 4 ora avengada. g 7?
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6.7.1. Na hipé6tese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este
comunicar imediatamente o fato 2 Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua
substituig¢fo.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo para a
subscrigdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substitui¢do do
Agente Fiduciario e a indicagfio de seu substituto, em Assembléia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fung¢do como agente
fiduciario da Emissdo. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembléia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagfo prévia 8 CVM e 4 sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrugio CVM n.° 28/83 e eventuais normas posteriores.

6.7.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em cariter permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado na JUCESP junto com a
presente.

6.7.5.1 O agente fiduciirio substituto devera, imediatamente apdés sua nomeagio,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18
acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiduciirio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembléia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulago, ou pela CVM@ ]
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7.3. Aplicar-se-a 3 Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes a respeito das assembléias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caber, conforme quem a
tenha convocado, na forma do item 7.2. desta Clausula Sétima, respectivamente, ao
Agente Fiduciario, 2 Emissora, ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designado pela CVM.

7.4. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com
a presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em circulagiio e, em segunda convocagio, com qualquer numero.

7.5. Cada Debénture em circulagdo conferird a seu titular o direito a um voto nas
Assembléias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, serdo tomadas pela maioria dos presentes, sendo
admitida a constitui¢io de mandatarios, titulares de Debéntures ou nio.

7.5.1. As deliberagbes (i) referidas no item 4.9.5 e (ii) referentes a declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures serfo tomadas por voto de titulares de
Debéntures que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio.

7.5.2. As deliberagdes (i) referentes a altera¢io no quorum de deliberagdo das
Assembléias Gerais de Debenturistas e (ii) referentes 4 alteragdes nas condi¢des da
Remuneragdo e na Data de Vencimento serfio tomadas por voto de titulares de
Debéntures que representem todas as Debéntures em circulagio.

7.6. Para efeito da constituigdo do quorum de instalagdo e deliberagéio a que se refere
esta Clausula Sétima, serdo excluidas do nimero de Debéntures aquelas pertencentes a
Emissora ou que sejam pertencentes ac seu controlador ou a qualquer de suas
controladas, bem como respectivos diretores ou consetheiros.

7.7. Sera facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas Assembléias
Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario deverd comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas para
prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.9. Quaisquer modificagdes nas condi¢Ses das Debéntures, objeto da presente
Escritura de Emissfo, dependerio da aprovacdo de titulares de Debéntures que
representem, no minimo, metade das Debéntures em circulagio. ﬁ !
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Cliusula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) ¢ uma sociedade de arrendamento mercantil devidamente organizada,
constituida e existente sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras;

(b)estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessarias 3 celebracio desta Escritura de Emissio, 4 emissdo das Debéntures e
ao cumprimento de suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissfio, o cumprimento de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emiss8o e a emissdo e a colocagio das Debéntures
nfo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, (a) qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (ii) criagdo de qualquer &nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou {(c) qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer
de seus bens e propriedades;

(¢) a Emissora tem todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

(f) a Bmissora estd cumprindo, em todos os aspectos relevantes, as Ileis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos oOrglos

by

governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 condug¢fio de seus

negocios; g ﬂ
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(g) as Demonstracdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2002,
2003 e 2004 representam corretamente a posi¢do financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(h) o prospecto do Programa (“Prospecto”) e seu suplemento referente as
Debéntures (“Suplemento”) conterfo, na data de publicagio do Amincio de
Inicio, todas as informagfes relevantes em relagdo a2 Emissora, no contexto da
Emissdo e necessarias para que os investidores e seus consultores tenham
condicdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de suas condi¢des financeiras, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaragdes
falsas ou omissGes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas
declaragges foram dadas;

(i) as informagdes e declaragOes contidas no Prospecto e no Suplemento em relagdo
a Emissora s3o verdadeiras, consistentes e corretas;

() exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto e no Suplemento, nio tem
conhecimento da existéncia de qualquer agio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora,
em suas condigdes financeiras ou outras, ou em suas atividades, que possam
afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissio;

(k) ndo ha qualquer ligagio entre ela € 0 Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

(1) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagio legal, véalida e vinculativa da
Emissora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes.

Cliusula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos ¢ as comunicagdes, que deverio ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ocu comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emisséo deverdo

ser encaminhados para os seguintes enderegos: % .
P 4
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Para a Emissora:

Companhia Itauleasing de Arrendamento Mercantil

Alameda Pedro Calil, n.° 43

08550-330 — Poa - SP

At.:  Sr. Francisco Chagas Cruz

Depto.: Geréncia de Captago Brasil — Superintendéncia de Estruturacdo de Produtos ~
Area de Tesouraria e Mercados Financeiros

Tel.: (11) 5029-3474

Fax: (11) 5029-3474

E-mail: francisco.cruz@itau.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titalos e Valores Mobilidrios S.A.

Avenida das Américas 500, Bloco 13, Grupo 205
22.640-100 — Rio de Janeiro — R}

At.:  Sr. Juarez Dias Costa

Tel.: (21) 2493-7003

Fax: (21)2493-4746/4901

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

Banco Itaa S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707

Sio Paulo — SP

At.:  Sr. Jodo Amaro Junior

Depto.: Geréncia de Captagdo Brasil — Superintendéncia de Estruturacdo de Produtos —
Area de Tesouraria e Mercados Financeiros

Tel.: (11) 5029-2282

Fax: (11)5029-3092

E-mail: joao.amaro-junior@itau.com.br %/. ﬂ
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9.2. As comunicagOes referentes 4 esta Escritura de Emiss3o serfio consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes
feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela méquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmago verbal por telefone. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) dias tteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos
acima devera ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

Clausula Décima — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aos titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes
da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como uma renincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigacGes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢tes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢es ndo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Cliusula Onze - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusio de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura

7
7
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E por estarem assim justas ¢ contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a
Emissora e o Agente Fiduciario, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o
mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.”

Cldusula VI - DO FORO

6.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste
Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Aditamento a Emissora e o
Agente Fiducidrio, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor ¢ para o mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 28 de margo de 2005.

CIA. ITAULEASING DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

Moo, /b /Z%Wﬂ@ew..

Nome: Nome:  Sérglo Ribeiro da Costa Werlang
Cargo: Cargo:  Diretor Executivo

Rodolfo Herinque Fischer
Vice Presidente Executivo

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nomd: Nome:

Cargo:  Antomo Amaro R. de 0. ¢ Silva Cargo:
Adwgadd

Testemunhas: [ - C
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