Cia. Itauleasing de

Arrendamento Mercantil

¢_1A. ITAULEASING DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

CN°J. 49.925.225/000148 Companhia Aberta NIRE 35300031539

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 9°* EMISSAO DE
DEBENTURES DA CIA. ITAULEASING DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

Pe'o presente instrumento particular, como emissora, (a) CIA. ITAULEASING DE
AF RENDAMENTO MERCANTIL, companhia aberta com sede na Cidade de Poa, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Antdnioc Massa n° 361, inscrita no CNPJMF sob n.°
49 925.225/0001-48 e no Registro de Empresas sob NIRE 35300031539 neste ato
rep-esentada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”) e, como agente fiduciario da
présente emissdo e nela interveniente, representando a comunhao dos titulares das debéntures
da * emissdo de debéntures da Emissora, (b) PLANNER CORRETORA DE VALORES
S.:... institui¢do integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na
Cic ade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista n.° 2.439, 11° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n.° 00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma de seu Fstatuto
So:ial (*Agente Fiduciario™), vém por esta e em regular forma de direito celebrar o presente
Ins -umento Particular de Escritura da 9* Emissdo de Debéntures da Cia. Itauleasing de
Ar endamento Mercantil (a “Escritura de Emissio”, a “Emissio” e as “Debéntures™), mediante
as seguintes clausulas e condigdes:

Cliusula Primeira - DA AUTORIZACAOQ

A oresente Escritura de Emissio ¢ celebrada de acordo com a autoriza¢do da Reunifio do
Co isetho de Administragdo da Emissora, realizada em 08 de dezembro de 2004 (a “RCA™),
no: lermos do pardgrafo 1° do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976
(cenforme alterada, a “Lei das Sociedades por Agdes”).

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS
A lmiss3o das Debéntures sera feita com obsérvancia dos seguintes requisitos:
2.1, Registro na Comissio de Valores Mobilidrios
2.1 I. A Emissio sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (a “CVM”), na forma da
Le n.°6.385, de 07 de dezembro de 1976 (conforme alterada, a “Lei n.° 6.385/76”), da Lei das
So siedades por Agdes, bem como das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.
2.1.2. A Emissdo sera realizada no ambito do primeiro Programa de Distribui¢do de
De séntures da Emissora, o qual tem prazo de duragio de 2 (dois) anos contados da data o seu

arcaivamento na CVM e valor de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais)
_(“Frograma”). O Programa sera arquivado na CVM nos termos da Instru¢dio da CVM n.° 400,

}vdc 29, de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM n,2400/037).
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2.2 Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo e Publicagiio da Ata da
RCA

A ata da RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo — JUCESP
(“JYJCESP”) em 17 de dezembro de 2004, sob 0 n.° 504.958/04-5 e sera publicada no jornal
DCl - Comércio, Indistria & Servigos, nos termos da legislagdo em vigor.

2.3. Registro da Escritura de Emissio

Est1 Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, de acordo
cort o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4 Registro na Associa¢iio Nacional dos Bancos de Investimento

A Cistribuigdo publica das Debéntures (a “Oferta”) sera registrada na Associa¢do Nacional dos
Baicos de Investimento (a “ANBID”), no prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de
cor cessdo do registro da Oferta pela CVM, em atendimento ao Codigo de Auto-Regulagio da
ANBID para as Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios.

2.5 Registro para Negociagio

As Debéntures serdo registradas para distribui¢do no mercado priméario no Sistema de
Dis:sibuicdo de Titulos (“SDT”), administrado pela Associagdo Nacional das Institui¢des de
Mecado Financeiro (“ANDIMA”) e operacionalizado pela Camara de Custodia e Liquidagdo
(“CETIP”), e negociagdo no mercado secundario, no Sistema Nacional de Debéntures
(“SND”), administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.

Cliusula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1. Séries

A Fmissdo sera realizada em 2 (duas) séries.

3.2 Valor Total da Emissio

O valor total da Emissio sera de R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais), na Data de
Em:ssdo, sendo R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) na 1 Série da Emissdo ¢ RS
2.00.000.000,00 (dois bilhdes de reais) na 2* Série da Emissio,

3.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 400.000.000 (quatrocentos milhdes) de Debéntures, sendo 200.000.000

(duzentos milhdes) de Debéntures da 1* Série (“Debéntures da 1* Série”) e 200.000.000

(duzentos milhdes) de Debéntures da 2° Série (“Debéntures da 2° Série”) (as Debénture: da 1°
18ére e as Debéntures da 2* Série sempre referidas em conjunto como as Debéntures).
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3.4, Destinacdo de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo destinar-se-d0 ao financiamento das operagdes de
arrendamento mercantil da Emissora, bem como a composi¢do de caixa visando preservar a
liquidez da Emissora. Além de financiar novas operagdes de arrendamento mercantil, os
recursos captados por meio da Oferta permitirdo o alongamento dos planos de financiamento
oferecidos aos clientes da Emissora, sem prejuizo da politica de crédito praticada pela
Em-ssora. Os recursos serdo utilizados, em um primeiro momento, a composi¢do de caixa da
Em-'ssora e, de acordo com a demanda do mercado por novos financiamentos, serdo alocados
par novas operagdes de arrendamento mercantil da Emissora. Na hipétese de colocagido
parcial das Debéntures, a Emissora reavaliara as suas perspectivas de crescimento, uma vez
que ndo pretende utilizar, no curto prazo, fontes alternativas para captagdo de recursos que
modifiquem a sua classificagio de risco.

3.5. Nimero da Emissio

Esta Escritura de Emissdo representa a 9* emissio de debéntures da Emissora, sendo a 1* no
amt ito do Programa.

3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O tanco mandatario e agente escriturador da Emissdo sera o Banco Itad S.A., instituigdo
tina aceira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio
de souza Aranha, n° 100 - Torre Itausa, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.701.190/0001-04
("B inco Mandatario”).

Cliusula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocagio e Plano de Distribuicio

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do pablica, sob regime de melhores esforgos,
com: intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuig¢do de valores
mobilidrios, para colocagdo por meio do sistema do SDT, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP, mediante observincia do Plano de Distribuigdo (conforme
abaixo definido) descrito no item 4.1.2. abaixo.

4.1 2. As Debéntures serdo colocadas junto ao publico de acordo com o seguinte plano de
distribuigdo (“*Plano de Distribuigio”):

4.1 2.1 As Debéntures serdo colocadas junto a investidores considerados como qualificados
nos termos da Instrugdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004 (“Instrugdo CVM n.°
405/04”), ndo existindo reservas antecipadas, nem fixagdo de fotes maximos. Os interessados
em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta deverdo subscrever e integralizar lotes minimos
no valor equivalente a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), sendo atendidos,
preterencialmente, os investidores qualificados que se manifestarem primeiro junto ao
cocrdenador lider da Oferta. &
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4.1.7.2. A Oferta podera ser concluida mesmo mediante distribui¢fo parcial das Debéntures,
senlo que as Debéntures que ndo forem colocadas serdo canceladas pela Companhia. A
matutencdo e conclusdo da Oferta esta condicionada a subscrigdo e integralizagdo de, no
mirimo, 100.000.000 (cem milhdes) de Debéntures no ambito da Oferta, nio sendo o
cocrdenador lider da Emissdo responsavel pela subscrigdo e integralizacio das Debéntures que
nao tenham sido subscritas e integralizadas no ambito da Oferta.

4123 Os interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta poderdo, quando da
assinatura dos respectivos boletins de subscrigio de Debéntures, condicionar sua adesdo a
Ofe-ta a distribuigdo (i) da totalidade das Debéntures ofertadas, ou (ii) de uma proporgdo ou
quantidade minima de Debéntures. observado o disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo
CV' n.° 400/03.

4.1 24. Na hipotese de ndo atendimento das condigdes referidas nos itens 4.1.2.3 (i) e/ou (ii)
aciria, os investidores que ja tiverem subscrito e integralizado Debéntures receberdo do
coo-denador lider os montantes utilizados na integralizagdo de Debéntures, no prazo a ser
indicado no Anuncio de Inicio, conforme definido abaixo, que nfo sera superior a 10 (dez)
dias Uteis contados da data de publicagdo do Anuncio de Encerramento (conforme definido
aba xo), deduzidos dos encargos ¢ tributos devidos, sem qualquer remuneragdo ou atualizagio.

4.1 3. A colocagdio publica das Debéntures somente teré inicio apds a concessdo do registro da
Oferta pela CVM e da publicagdo do anuncio de inicio de distribuigfo publica das Debéntures
(“Axuncio de Inicio™).

4.1 4 As Debéntures da 2* Série somente serdo colocadas apés a subscri¢@o e integralizagio
totzi das Debéntures da 1* Série ou apos o cancelamento de eventual saldo ndo colocado das
Det éntures da 1* Série, conforme o caso.

4.2. Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 1° de outubro de 2004 (a
“Dezta de Emissdo™).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$ 10,00 (dez reais)
(*Valor Nominal Unitario”), sendo R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) relativos as
Debéntures da 1" Série e R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) relativos as Debéntures
da * Série.

4.4. Forma e Conversibilidade
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4.4.2. Nao serao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e
efeicos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela instituigio
financeira responsavel pela escrituragio das Debéntures, o Banco Mandatario.
Adicionalmente, serd expedido pelo SND o “Relatorio de Posi¢do de Ativos” acompanhado de
extiato em nome do titular da Debénture, emitido pela instituigdo financeira responsavel pela
cusiodia desses titulos quando depositados no SND.

+.5. Espécie
As Jebéntures serdao da espécie subordinada.
4.6. Preco de Subscriciio e Forma de Integralizacio

4.0 1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Reriuneragdo (conforme definida abaixo), calculada pro rara temporis desde a Data de
Em.ssdo até a data de sua efetiva subscrigdo ¢ integralizagdo.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, & vista, no ato da
subiscrigdo.

4.6 3. De acordo com as condigdes de mercado & época da realizagio da colocagdo das
Det éntures, as Debéntures da 2" Série poderao ser adquiridas com agio ou desagio de até 5%
(circo por cento) sobre o Valor Nominal Unitario, sendo que eventuais taxas de agio ou
desigio, quando aplicaveis a critério da Emissora em conjunto com o coordenador lider da
Ofe ta, deverdo ser aplicadas uniformemente para todas as Debéntures da 2* Série. Na hipétese
de ierem aplicadas taxas de agio ou desigio, estas serfio informadas pela Emissora em
coniunto com o coordenador lider da Oferta no Anuncio de Inicio.

4.7 Prazo de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 20 (vinte) anos contados da Data de Eniissdo,
ven :endo-se, portanto, em 1° de outubro de 2024 (“Data de Vencimento™).

4.8 Amortizacio

Nao havera amortizagdo do Valor Nominal Unitario, o qual sera integralmente pago na Data
de Vencimento.

4.9. Remuneragiio

491 As Debéntures serio remuneradas de acordo com as seguintes condigoes (a
Reruneragdo das Debéntures da 1* Série, conforme abaixo definida, e a Remuneragdo das
Del-€ntures da 2* Série, conforme abaixo definida, sempre referidas em conjunto como a
f'Re muneragdo™).
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4.9.1.1. Debéntures da 1" Série: no primeiro periodo de capitalizagio da Remuneragio,
compreendido entre a Data de Emissio, inclusive, e 1° de outubro de 2009, exclusive
(“Primeiro Periodo de Capitalizagdo”), as Debéntures da 1* Série, que ndo terdo seu Valor
Norminal Unitério atualizado, fardo jus 4 remunerago equivalente a 100% (cem por cento) da
variagdo da taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros de um dia - DI, “over extra
grupo” (“Taxa DI”), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dols) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal Gazeta Mercantil, edi¢do nacional
(“Remuneragdo das Debéntures da 1* Série”), conforme a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorDI - 1)

OFlers !

J valor da Remuneragfio das Debéntures da 1° Série devida, calculada com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario da Debénture da 1° Série no inicio do Primeiro Periodo de
Capitalizagdo da Remuneragdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI Over com uso de percentual aplicado, entre a data de
inicio do Primeiro Periodo de Capitalizaggo da Remuneragio, inclusive, até a data
de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = H[l +TDI, x %) onde:

k=l

n numero total de Taxas DI Over consideradas na atualizagio da
Debénture da 1* Série, sendo "np" um numero inteiro;

p percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais, equivalente a 100 no caso do Primeiro Periodo de
Capitalizagdo da Remuneragio;,

TDI, Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma;

1

DI 252
PL :{108 +ljm ~1,onde:k 1,2, ..

n

>

Taxa DI Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

P

60



Cia. Itauleasing de
Arrendamento Mercantil

INSTHUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 9° EMISSAC DE DEBENTURES DA
CIA. [AULEASING DE ARRENDAMENTO MERCANTIL fls.7

Observacdes:

(1 +TDI, x -
O fator resultante da expressio
dec:mais, sem arredondamento.

) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

(1 +TDI, x —p—]

Efeiua-se o produtério dos fatores diarios 0 , sendo que a cada fator diario
acu nulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fatcr diario, e assim por diante até o tltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oit ») casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado
peli ¢ntidade responsavel pelo seu calculo

4.9 1.1.1. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora nio
houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada a ultima Taxa DI divulgada, ndo
seno devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares de Debéntures quando
da «ivulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for
suprior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos itens abaixo
qua 1to & defini¢do do novo parfimetro de remuneragio das Debéntures da 12 Série.

4.9.1.1.2. Na hipotese de extingdo, limitagio e/ou ndo divulgagio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagio (“Periodo de Auséncia
da ‘Taxa DI”), ou no caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI as Debéntures da 1°
Sére por proibigdo legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5
(cinco) dias contados (i) do primeiro dia em qué a Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo
pra: 0 superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa
ser utilizada por proibigdo legal ou judicial, convocar Assembléia Geral de Debenturistas (no
morlo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para deliberar, em
comum acordo com a Emissora, observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n.° 13/03 e/ou
reg :lamentacdo aplicavel, sobre o novo pardmetro de remunerago das Debéntures da 1* Série
a sii aplicado. Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneragio, serd utilizada, para o
calculo de quaisquer obrigagdes previstas, a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas
quassquer compensagoes entre a Emissora e os titulares de Debéntures quando da dellberagao
do novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures da 1* Série.

4.6 1.1.3. Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneragio entre 2 Emissora e debenturistas
rep ‘esentando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da 1* Série em circulacio, a
Em:ssora optarg, a seu exclusivo critério, por umas das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por ‘escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 15
{qu nze) dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de
/1Del.enturistas, qual a alternativa escolhida;
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(i) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 1* Série em circulagdo, com
seu consequente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures da
1" Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da 1* Série devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro raia temporis desde a Data de Emissdo. A Taxa DI a ser
utilizada para calculo da Remuneragio das Debéntures da 1* Série neste caso sera a
ultima Taxa DI disponivel; ou

(1) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 1* Série em circu]agﬁd, com
seu consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual
ndo excedera a Data de Vencimento. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda
realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate devera ser realizado
mediante sorteio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Agdes. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para resgate das Debéntures e
até o resgate integral das Debéntures serd utilizada outra remuneragio, que sera
definida pelos debenturistas e apresentada a Emissora na Assembléia Geral de
Debenturistas a que se refere o item 4.9.1.1.3. acima. Caso esta outra nova
remuneragdo seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Gteis ;

49 1.2, Debéntures da 2* Série: no Primeiro Periodo de Capitalizagio da Remuneracio as
Det éntures da 2* Série, que terdo seu Valor Nominal Unitario atualizado pelo fator de
vanagio da cotagdo de fechamento da taxa de venda de cambio de reais por dolares dos
Est.dos Unidos da América, disponivel nc.Sistema de Informagdes do Banco Central —
SISBACEN (“SISBACEN”), transagio PTAX800, opgio 5 (“Taxa do Délar”), fardo jus a
Jurcs remuneratorios de 6,50% (seis inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
36( (irezentos e sessenta) dias, calculados linearmente de forma pro rata temporis, por dias
corfidos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 2 Série (o
Valor Nominal Unitario atualizado pela variagdo cambial, acrescido dos juros remuneratorios,
a "Remuneragio das Debéntures da 2* Série”), conforme a seguinte formula:

VNa =VNex US,
Us

0
(217720

VNa Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série acrescido da Remuneragio das
Debéntures da 2* Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VN2 Valor Nominal Unitario da Debénture da 2* Série no inicio do Primeiro Periodo de
Capitalizagdo da Remuneragdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

/| arredondamento, —
XA
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US,  Valor da Taxa do Dolar, referente ao dia util imediatamente anterior a data de calculo,
informado com 4 (quatro) casas decimais; e

US,  Valor da Taxa do Dolar, referente ao dia ttil imediatamente anterior a data de inicio

do Primeiro Periodo de Capitalizagio da Remuneragdo, informado com 4 (quatro)
casas decimais.

4.9.1.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa do Délar quando do pagamento de
qua quer obrigagdo pecuniaria prevista, sera utilizada, em sua substituigdo, a Giltima cotagfo de
fechamento da taxa de venda de cdmbio de reais por dolares dos Estados Unidos da América
dividgada, ndo cabendo porém, quando da divulgagdo da Taxa do Délar devida, quaisquer
con pensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos titulares de Debéntures.

4.9.1.2.2 Na auséncia de apuragio e/ou divulgagiio da Taxa do Délar por prazo supericr a 10
(de:) dias consecutivos apds a data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua
exti i¢8o ou impossibilidade de aplicag@o por imposigdo legal, o Agente Fiduciario deverd, no
pra;:o maximo de S (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa do Délar ndo
tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (i) do primeiro dia
em que a Taxa do Dolar ndo possa ser utilizada por imposi¢do legal, convocar Assembléia
Geral de Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Agt es) para deliberar, em comum acordo com a Emissora, observada a Decisio Conjunta
BAEN/CVM n° 13/03 efou regulamentagdo aplicavel, sobre o novo pardmetro de
rer-uneragdo para as Debéntures da 2* Série a ser aplicado. Até a deliberagdo desse novo
pai<metro de remuneragdo, serd utilizada, para o céleulo do valor de quaisquer obrigagdes
pre-istas, a Ultima Taxa do Dolar divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre
a Eimissora e os litulares de Debéntures quando da deliberagdo do novo parimet-o de
remuneragdo para as Debéntures da 2* Série.

4.9 +.2.3. Caso nio haja acordo sobre a nova remuneragdo entre a Emissora e titulares de
Det:éntures representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da 2* Série em
circulagao, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por umas das alternativas estabelecidas
aba-xo, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de
15 'quinze) dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de
Del-enturistas, qual a alternativa escolhida:

1) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 2* Série em circulagio, com
seu consequente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
realizag@o da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento,
0 que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série,
acrescido da Remuneragdo das Debéntures da 2* Série devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo. A cotagiio de
fechamento da taxa de venda de cdmbio de reais por dolares dos Estados Unidos da
Ameérica a ser utilizada para céalculo da Remuneragéo das Debéntures da 2* Série neste

caso serd a ultima Taxa do Dolar divulgada; ou
Y L
W
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(i1) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 2° Série em circulag@io, com
0 seu consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o
qual nfo excedera a Data de Vencimento. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda
realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate devera ser realizado
mediante sorteio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Ag¢oes. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para resgate das Debéntures e
até o resgate integral das Debéntures serd utilizada outra remuneragio que sera
definida pelos titulares de Debéntures e apresentada 4 Emissora na Assembléia Geral
de Debenturistas a que se refere o item 4.9.1.2.3. acima.

4.9.2. A Remuneragio das Debéntures sera paga na Data de Vencimento.

4.1';. Repactuacio

4101 As Debéntures serdo objeto de repactuagdo de acordo com o cronograma e
pro :edimentos descritos a seguir: a Emissora reserva-se o direito de repactuar as condigdes da
Reriuneragio aplicaveis as Debéntures, ressalvado que a data da 1* repactuagdio serd 1° de
out ibro de 2009 (a “Data da 1* Repactuagdo”).

4.11 2. O Conselho de Administra¢gdo da Emissora devera deliberar e comunicar aos titulares
de Debéntures, as seguintes condi¢des: a) o prazo do novo periodo de capitalizagio da
remuneragdo das Debéntures, que ndo poderd superar a Data de Vencimento; b) o tipo de
remuneragdo aplicavel as Debéntures durante o novo periodo de capitalizagdo de remuneragfo
das Debéntures, que podera ser equivalente ou ndio & Remuneragdo (“Nova Remuneragio™); e
c¢) a periodicidade de pagamento da Nova Remuneragdo durante o novo periodo de
cap talizagdo de remuneragao.

4 1113 As condigdes fixadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, de acordo com o
disposto no item 4.10.2. acima, serdo comunicadas na forma de “Aviso aos Debenturistas”,
nos rermos do item 4,18, abaixo, a ser publicado até o 10° (décimo) dia util anterior 4 Data da
1* [.epactuagdo (e demais datas de repactuagdo subsequentes, conforme o caso). Aos titulares
de Debéntures que ndo concordarem com as condigdes da repactuagdo das Debéntures, serd
garantido o direito de vender suas Debéntures & Emissora, na Data da 1* Repactuagdo, pelo
Val »r Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data
de r:missdo até a Data da 1* Repactuagio.

4.19.4. A aquisi¢do obrigatoria de Debéntures pela Emissora a que se refere o item 4.10.3.
acirna ndo serd acrescida de prémio de qualquer natureza.

4.1\, Aquisic¢iio Facultativa

4.11.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulaggo, por prego
néo superior ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragéo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva aquisi¢io, observado o
; is};,0st0 no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades coes.

=
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412 As Debeéntures objeto desse procedimento poderdo ser canceladas, permanecer em
lesc wraria da Emissora ou ser colocadas no mercado.

4.1... Vencimento Antecipado

4.17.1. O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigag¢des
consiantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor
Norninal Unitario das Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragio, calculada pro
rait temporis desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das
segnintes hipdteses: ‘

(vy  decretagdo de faléncia ou procedimento similar da Emissora;
(*)  pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora ou procedimento similar;

() inadimplemento de qualquer obrigagio pecuniaria prevista na presente Escritura de
Emissdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados de aviso por escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiduciério,

(+'y  faita de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria relevante
prevista nesta Escritura de Emissio, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados
do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciério,

() protesto legitimo e reiterado de titulos no valor de, no minimo, R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais) contra a Emissora, que ndo seja sanado no prazo de 30
(trinta) dias contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fidu.iario,
salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora;

(7 pedido ou decretagfio de intervengio administrativa da Emissora pelo Banco Central
do Brasil; e

(¢) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora decorrente de
inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar
0 cumprimento das obriga¢es pecuniarias da Emissora previstas nesta Escritura de
Emissao.

4111 Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fid.ciério, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Dei-€ntures em circulagao, acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis desde a
Dara de Emissdo até a data de ocorréncia do vencimento antecipado, e de quaisquer outros
valres eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, em até
10 (dez) dias corridos contados da comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiducidrio a Emissora, nos termos da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de,
em ado o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos no
‘te5)4\.14. abaixo.
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4121.2. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.12.1.1. serio
obr gatoriamente canceladas pela Emissora.

4.17:. Resgate Antecipado

411 A Emissora reserva-se o direito de resgatar antecipadamente as Debéntures em
circ tlagdo, a qualquer momento, mediante publicagdo de “Aviso aos Debenturistas”, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do resgate antecipado, informando a data e o
pro.edimento de resgate.

4.1.-2. O resgate antecipado podera ser total ou parcial, pelo Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do
pagamento das Debéntures resgatadas. Nio sera devido, pela Emissora, qualquer valor
refetente a prémio ou bdnus sobre o saldo a ser resgatado.

4.1:.3. Na hipotese de deliberago de resgate antecipado parcial, serd adotado o critério de
sorteio, a ser realizado nos termos da Lei dus Sociedades por Agdes, na presenca do Agente
Fid ciario.

4174 As Debéntures que vierem a ser resgatadas antecipadamente deverdio ser
obr gatoriamente canceladas.

4.14. Multa e Juros Moratorios

Occrrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
titu.ares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e nio pagos pela Emissora, ficardo,
des e a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente
de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel € ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios  razdo de 1%
(hum por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso.

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra',‘o ndo comparecimento do titular de Debéntures
pari receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela
Em ssora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Em.ssora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.10, Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os
prc sedimentos adotados pela CETIP As Debéntures que ndio estiverem custodiadas junto a

]
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4.1". Prorrogagio dos Prazos

Cor siderar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo, até o
prireiro dia util subseqiente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
con ercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pag s, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em
ue somente havera prorroga¢do quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sabiwo ou domingo.

4.1« Publicidade

Tocns os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures, deverdo ser
pubiicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no jornal DCI - Comércio, Industria &
Ser-gos, utilizado pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das
Sociedades por Agdes e pela legislagio da CVM.

Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1 A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(1) copia de seus demonstrativos financeiros anuais completos, na mesma
data em que tais demonstrativos forem entregues a CVM, acompanhados
de parecer dos auditores independentes, demonstrativos estes que serdo
preparados de acordo com a regulamentagdo brasileira e os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(i1) com a maior brevidade possivel, qualquer informagdo que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada;

(iii)  copia das informagBes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugio
CVM n° 202/93, com a mesma periodicidade prevista para o envio
dessas informagdes a CVM;

(iv) na mesma data da publicagio, as informagdes veiculadas na forma
prevista no item 4.18 acima;

(v) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembléias gerais e reunides do conselho de administragio que de
alguma forma envolvam o interesse dos titulares de Debéntures, a
exclusivo critério da Emissora, nos mesmos prazos previstos na Instrugio
CVM 1.°202/93 ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias uteis
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se

j  ndo forem publicados, da data em que fore izados; N
e \ J
{
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(vi)  informagdes sobre qualquer descumprimento nfio sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até S (cinco) dias tteis, contados da
data do descumprimento;

(vii)  todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos
e condi¢des previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a
enviar ao Agente Fiduciario;,

(b) submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

(c) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e aos titulares de Debéntures as demonstragdes
financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades
por Agdes;

(d) manter, em adequado funcionamento, um érgéo para atender, de forma eficiente, os
titulares de Debéntures ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a
prestagio desse servigo,

(&) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com
a Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

(f) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto no item 4.12. da Clausula Quarta desta Escritura de Emissdo;

(8) cumprir todas as determinag¢des emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(h) ndo realizar operagSes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutérias, legais e regulamentares em vigor,

(1) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo substancial
nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou
societarias ou nos negocios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures ou (ii) faga com que as demonstragdes ou
informagdes financeiras fornecidas pela Emissora 8 CVM ndo mais reflitam a real
condi¢do financeira da Emissora;

(j) manter seus bens ¢ ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes;

(k) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura
de Emissdio, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagSes assumidas-perante os titulares de

| Debéntures;
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(1) cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos;

(m)manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Mandatario, o Agente Fiduciario, agéncia de rating e sistema de negociago
no mercado secundario no SND; e

(n) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emiss&o.

5... As despesas a que se referc o item 5.1.(n). acima compreenderdo, entre outras, as
sy uintes:

(a) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicavel;

(b) extragio de certiddes;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necesséarias ao desempenho das fun¢es do
Agente Fiduciario, sendo que ‘os valores relativos a essas despesas estardo
limitados aqueles usualmente incorridos pela Emissora em relagio aos seus
proprios empregados, para suas viagens ¢ hospedagem;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagBes pertinentes
ao0s estritos interesses dos titulares de Debéntures.

521 O crédito do Agente Fiduciario, por despesas incorridas para proteger direitos e
int:resses ou realizar créditos dos titulares de Debéntures, que ndo tenha sido saldado na
foreaa do item 5.1.(n) desta Clausula Quinta, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das
mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

5.2.2 Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, eml que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures
deverdao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures e,
posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
ad'antadas pelos titulares de Debéntures incluem também os gastos com honorarios
ad-ocaticios de terceiros, depésitos, custas ¢ taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Ficaciario, enquanto representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas,
denositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneragio do Agente Fiduciario na
hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiduciario_solicitar garantia dos
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Cliusula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1 A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissio, a Planner Corretora de
Valores S.A., acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita a nomeagio para, nos termos
da .ei e da presente Escritura de Emissio, representar perante ela, Emissora, os interesses da
conmunhdo dos titulares de Debéntures.

6.2 O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissgo, declara sob as penas da
lel, que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislagfo especifica e nesta Escritura de Emissio;

(b) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condigdes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com
suas obrigac¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Ages, para exercer a fungfo que lhe ¢ conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28/1983;

(g) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(h) esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31
de outubro de 1990; e

(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo.

6.3 O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Em ssdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungSes até a Data de Vencimento das
Deb:€ntures ou até sua efetiva substituigo.

6.4 Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atrisuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagio aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragio: remuneragdo anual de RS 22.000,00 (vinte e
dois mil reais), a ser paga trimestralmente e #tualizada anualmente, ou na menor periodicidade
permitida por lei, de acordo com a variacio do indice Geral de Pregos ao Mercado - IGP-M,
calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, acumulado no respectivo periodo. A
primeira parcela da remuneragdo do Agente Fiduciario sera devida em 5 (cinco) dias ap0s a
cor-essgo do registro da Oferta pela CVM ¢ as demais serdo deyvidas com periodicidade
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6.4 1. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inc usive as administrativas, nas quais o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos titulares de Debéntures deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
titu'ares de Debéntures e posteriormente, conforme previsto na legislagdo aplicavel,
res:arcidos pela Emissora. Tais despesas, a serem adiantadas pelos titulares de Debéntures,
In¢-uem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, custas e taxas judiciais
nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario enquanto representante da comunhio dos titulares
de Jebéntures. As eventuais despesas e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes
Jud ciais serdo igualmente suportadas pelos titulares de Debéntures bem como a remuneragio
do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer inadimplente por periodo superior
a ©') (sessenta) dias.

6.5 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Em ssdo, constituem deveres e atribuigoes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo € probo
costuma empregar na administragdo dos seus proprios bens;

(b) renunciar & fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(¢) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais sapéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

1. .
(d) verificar, no momento de aceitar 2 fungdo, a veracidade das informagdes coatidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora nio o faca, o registro desta Escritura de Emissio e
respectivos aditamentos na JUCESP, hipotese em que a Emissora devera fornecer
as informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observdncia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

(8) solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas da Justi¢a Federal ¢ da
Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da Emissora;

(h) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos orgaos lqprensa nos quais a
) Emissora deve efetuar suas publicagdes;

3 ﬂ/\/\/ \
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(j) comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos da alinea (b)
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acgdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes
informagdes:

a. eventual omiss@o ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou. atraso
na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

b. alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

. comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posic¢do da distribuicio ou colocag@o das Debéntures no mercado;

€. cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

f. declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fun¢do de agente
fiduciario da Emissio;

8 pagamento de Remuneragio realizados no periodo, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

h. acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora; e ‘

1. relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo.

(1) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao
menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. nasede do Agente Fiduciario;
c. naCVM,

d. na CETIP; e

€. na sede da instituigo financeira responsavel pela coordenagio da colocagdo
das Debéntures.

(m)publicar, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes,
anuncio comunicando aos titulares de Debéntures que o relatorio se encontra a

] disposi¢ao nos locais indicados no item anterior;
: - m/’\/
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(n) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures ¢ seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes junto & Emissora, ao Banco Mandatéario, a
CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e
todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer; e

(p) notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo maximo
de 5 (cinco) dias da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento
pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o
local em que fornecerd aos interessados maiores informagdes; comunicagio de
1gual teor devera ser enviada a CVM e & CETIP; e

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures.

- O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Er i580ra para 4 protegdo ¢ defesa dos interesses da comunhdo dos titulares de Debéntures na
re: nzagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu prmcnpal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissgo;

(b) requerer a intervengdo ou liquidagio extrajudicial da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessérias para a realizagdo dos créditos dos titulares
de Debéntures; e ‘

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, concordata,
intervengio ou liquidago extrajudicial da Emissora.

6.%. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagio, dissolugio
Ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na tungdo de agente fiduciario da Emissio,
serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
de’erminar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Enussdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituidv, pela
Enassora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Deténtures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagfo ndo ocorrer até 10 (dez)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo

quz a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substitui¢do ndo implicara em remuneragio
novo agemc fiducidrio superior 4 ora avencada.
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0.7.1 Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
cireanstdncias  supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
ime diatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substitui¢io.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subscrigio
¢ in:egralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a
indicagdo de seu substituto, em Assembléia Geral Debenturistas especialmente convocada
pari esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a
mesma remunera¢do recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes,
sen:lo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
pariir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissdo Esta
rerr uneragdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
sub stituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de Debenturistas.

6.7 4. Em qualquer hipdtese, a substituigio do Agente Fiduciério ficara sujeita & comunicag¢io
pre1ia a CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9°
da jastrugdo CVM n.° 28/1983 e eventuais normas posteriores.

6.75. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP junto com a
pre. ente.

6.7 5.1 O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua nomeagdo, comunica-la
aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18 acima.

6.7 6. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM. -

Cliusula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1 Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral, de
acerdo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures.

7.2 A Assembl¢ia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Em.ssora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

7.2 1. As matérias de interesse especifico dos titulares de Debéntures de cada uma das séries
da Emissdo somente poderdio ser deliberadas por titulares de Debéntures da respectiva série,
ob&Trvado 0 disposto nos itens abaixo.

14 -
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7.3 Aplicar-se-a a Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sor1edades por Acdes a respeito das assembléias gerais de acionistas.

7.3 1. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera, conforme quem a tenha
corvocado, na forma do item 72. desta Clausula Sétima, respectivamente, ao Agente
Fioucidrio, 4 Emissora, ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for
designado pela CYVM.

74 A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convoca¢do, -com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em
circulagio e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

7.5 Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembléias Gerais de
Deoenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegles previstas nesta Escritura de
Emissdo, serdo tomadas pela maioria dos presentes, sendo admitida a constituigio de
ma datarios, titulares de Debéntures ou nio.

7.¢ Para efeito da constituigdo do quorum de instalagdo e deliberagdo a que se refere esta
Cléusula Sétima, serdo excluidas do nimero de Debéntures aquelas pertencentes 4 Emissora.

7.7 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembléias Gerais
de “debenturistas.

7.8 O Agente Fiduciario devera comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas para prestar
ao: titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.9 Quaisquer modificagdes nas condigdes das Debéntures, objeto da presente Escritura de
Emissdo, dependerdo da aprovagio de titulares de Debéntures que representem, no minimo,
me ade das Debéntures em circulagio.

Clausula Oitava - DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1 A Emissora neste ato declara que;

(a) € uma sociedade de arrendamento mercantil devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

{b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autoriza¢Bes necessarias &
celebragio desta Escritura de Emissdo, 4 emissio das Debéntures e ao cumprimento de
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

/j estatutarios necessarios para tanto;
BN
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.€) Os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas
€, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagGes previstas
nesta Escritura de Emissio e a emissdo e a colocagio das Debéntures ndo infringem ou
contrariam, sob qualquer aspecto material, (a) qualquer contrato ou documento no qual
a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ira resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer
Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora
ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

{¢) a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

(f) a Emissora esta cumprindo, em todos os aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
normas administrativas ¢ determinagdes dos ¢rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis & condugio de seus negocios;

‘g) as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2001 2002
e 2003 e as informagdes financeiras referentes aos periodos encerrados em 30 de
setembro de 2003 e 2004, representam corretamente a posicdo financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada; '

{h) o prospecto do Programa (“Prospecto”) e seu suplemento referente as Debéntures
(“Suplemento”) conterdo, na data de publicagio do Anuncio de Inicio, todas as
informagdes relevantes em relagio a Emissora, no contexto da Emissdo e necessarias
para que os investidores ¢ seus consultores tenham condigdes de fazer uma analise
correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de suas condigdes
financeiras, lucros, perdas, perspectivas ¢ direitos em relagdo as Debéntures, nio
contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunsténcias em que
essas declaragdes foram dadas;

{i

~—

as informagdes e declaragdes contidas no Prospecto € no Suplemento em relagio &
‘Emissora sio verdadeiras, consistentes e corretas;

AL
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J) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto e no Suplemento, nio tem
conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar
impacto adverso relevante na Emissora, em suas condigdes financeiras ou outras, ou
em suas atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissgo;

‘k) ndo ha qualquer ligagio entre ela e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

d) esta Escritura de Emissdo constitui uma obriga¢do legal, valida e vinculatiza da
Emissora, exeqilivel de acordo com os seus termos e condigdes.

Cliusula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1 Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
con:d os meios fisicos que contenham documentos ou comunicages, a serem enviados por

qua‘juer das partes nos termos desta Escritura de Emissio deverdo ser encaminhados para os
seg .intes enderegos:

Para a Emissora;

Corapanhia Itauleasing de Arrendamento Mercantil

Avrnida Antdnio Massa, n.° 361

08250-000 — Poa - SP

At Sr. Francisco Chagas Cruz

Deyito.: Geréncia de Captagéo Brasil — Superintendéncia de Estruturagdio de Produtos - Area
de “‘esouraria e Mercados Financeiros

Tel: (11)5029-3474

Fas:  (11)5029-3474

E-raail: francisco.cruz@itau.com.br

Pa;a o Agente Fiduciario:

Plaaner Corretora de Valores S.A.

Avenida Paulista, n.° 2.439, 11° andar

At Viviane Rodrigues ™
Desito.: Assessoria Juridica

Tel . (11)3061-9444

Fas. (11)3060-9575

E-fail: vrodrigues@plannercorretora.com br
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Para o Banco Mandatirio ¢ Agente Escriturador:

Baico Itau S A,

Av Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707

S& Paulo - SP

At Sr. Jodo Amaro Junior

De xto.: Geréncia de Captagdo Brasil — Superintendéncia de Estruturagio de Produtos — Area
de Tesouraria ¢ Mercados Financeiros

Te - (11)5029-2282

Fa:  (11) 5029-3092

E-i-ail: joao.amaro-junior@itau.com.br

9.7 As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissio serio consideradas entregues
qui.ndo recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
pritocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou
coireio eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizaca pelo
rerietente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em at¢ 5 (cinco) dias uteis apds o envio da mensagem.
A nudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte
qur tiver seu enderego alterado.

Cliusula Décima ~ DAS DISPOSICOES GERAIS

10 1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Enissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer
dir=ito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciério e/ou aos titulares de Debéntures
e razdo de qualquer inadimplemento das obrigagSes da Emissora, prejudicara tais direitos,
fac.ldades ou remédios, ou sera interpretado como uma rentincia aos mesmos ou concordancia
cotu tal inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificagio de quaisquer outras
ob igagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a
qu- Iquer outro inadimplemento ou atraso

10 2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, salvo na
hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra,
obigando as partes por si e seus sucessores.

10 3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
cornprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao afetada por outra que, na
njedida do possivel, produza o mesmo efeito.

¥y ~
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Clausula Onze - DO FORO

Il - Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusio de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e
o ¢.gente Fiduciario, em 4 (quairo) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em

cor junto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Po4-SP, 22 de dezembro de 2004.

CIA. ITAULEASING DE ARRENDAMENTO

@%ﬁ HENRIQUE '2‘ A
\

Artur M. de Figueiredo

Viviane A. R. gos Santos
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