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CIA. ITAULEASING DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

CHED. 400925 225000145 Compeming Aty NIEE 35300031530

REUNIAQ DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
DE 3 DE DEZEMRRO DE 2004

O Conselho de Administragio da CIA. ITAULEASING DE
ARRENDAMENTOQ MERCANTIL, reunide em oito de dezembro de dois mil o Juatro,
as 17:00 horas, na sede social, na Av. Anlenio Massa, 361, em Poa (SP), deliberiu, por

unanimidads;

1. aprovar a eringfio ¢ a estruturagio do primeiro programa de distribuicsio de debentures
da Companhia (o0 “Programa de Distribuicdio”) e seu respectivo processo de
arquivamento perante ¢ Comissdo de Valores Mobilidrios (2 “CVM"), nos termios da
Instrugfio n.® 400, de 29.12.2003 (a “Instrugfn CVM n® 400/03"), permitndo &
Companhia efemar no fisturo ofertas piblicas de distribuigio de debéntures, sujeitando-
s¢ a prazos reduzidos Jdv undlise pela CVM. O Programa de Distribuigio obserara as

scpuintes caracteristicas:

(i) Valor Total do Programa de Distribuicdo: até RS$10.000.000.000,00 (dez

bilhdes de reas),

(i) Prazo de Duragiio do Programa de Distribnicio: 2 (dois) anos contidos a
partir da data do arquivamento do Programa de DistnbuigSo perante a CVM;

(iii) Valores Mobiliirios a serem oferindos no Amblin do Programa de
Distribuicao: debéntures simples, da espécie subordnada, ndv conversivais em
aglics de cmissdo da Companhia As caracteristicas das debéntures a serem
ermbidas pela Companhia no dmbito do Programa de Distribuicfio, bem como o3
termos = condigdes de cada vleils pabliva das debéntures, serfo defimidos pela
Companhia & época da realizagSo de cada emiss#o no ambito do Programa de
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2. (i) autorizar a Diretora da Companhia, observadas as disposiglies legais, (a) n praticar
todos e quaisquer atos relacionados a0 arquivements do Programa de Distribuigio da
Companhia, podendo aceitar propostas ¢ conbratar uma ou mais instituighes financeines
anmm&dud&miﬁmaﬂmﬁdﬂdzdzmmnm
de arquivamento do Programa de Distibuiciio; (b) a eontratar os servigos de banco
mandaticio, agente escriturador @ agente fiducidnio, conforme aplicivel, necessérios
para a realizagss de codn uma das emissdes de debéntures no Ambito do Programa de
Distribusglio, (c) a contratar advogados, suditores independentes, sgéncias de
classificacdo de risco, instifuipies para presisglo de servicos de custédia & demais
contrategdes necessirias, além de aprovar andncios e demais pios necessasios paa a
realizacio de emissBes de debéntures no dmbito do Programa de Distribuipfia: (ii)
ratificar iodos of atos eventualmenie ji praticados pela Dirctoria referentes 3
contratagin de terceiros pam o inicio da estraturagiio do Programa de Distribuigho & da
nona emissio de debintures da Companhia, sendo esta a primeim emissio de debéntures no
imbito do Programa de Mistnbuigio, conforme item 3 abaixo (o “Emissio™); &

3. aprovar & reslizagio da Emissio, para distribuigdo piblica de debéntures simples, niio
conversiveis em agbes de emissiio da Companhia, da espécie subordinads, no valor
total de RE4000.000000,00 (quatro bilbBes de reais), a qual ilerd as seguintes
caracteristicas ¢ condigbes (as “Debéntures™):

(i} Namero de Séries: o EmissSo serd realizada em 2 (duss) séries;

(i) Daia de Emissfio: para todos os cfeitos lepais, a data de emissio das
Debéntures serd 17 de outubro de 2004 (o “Data de Emiss$o™);

(iii) Valor Nominal Unitirio: as Deb@ntores da 1* séric da Emissfo (as
“Debéntures dn 1* Sénic™) ¢ as Debintures da 2* séne da Emissio (as
“Debéntures da 2* Séne™) terdo valor nominal unitirio, e Dats e Emisslo, de
RE10,00 (dez reais) (o “Valor Nominal Unitdric™),

(v} Ouantidade de Tilulos: serdo emitides 4000000.000 (quatrocentos milhdes) de
Diebéntures, sendo 200.000.000 (duzenios milhdes) de Debéntares da 1* Série e

p (00,000 (duzentos milhdes) de Debéntares da 2* Sénc
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v

(vi)

(vii)

{viii)

(ix)

Valor Total da Emissao: o valur total da Fmiss#io, na Data de Cissao, serd de
R$4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais), sendo RE2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais) na 1" Série dn Fmisséio ¢ R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de
rcais) na 2* Série da Emiss3o;

Prazo ¢ Vencimento: as Debéntures terdo prazo de viglneia de 20 (vinte) anos,
contalos da Data de Ernissfio, veneendo-se, portanto, em 17 de oulubro de 2024
{a "Data de Vencimenlu™);

Forma: as Debéntures serdo da lonma escrinml:

Espécie ¢ Conversibilidnde: ns Debéntures serio da espécie subordinada, nio
convers{veis em agfies de emissin da Companhia;

Remuneragfio: a3 Debéntures fardo jus 3 Remuneracio, conlurme shaixo
definida, a ser paga exclusivamente na Dala de Vencimentn. No primeiro
periode  de capitalizagio da Remunemclo (o “Promeciro DPeriodo  de
Capitalizagin™), comprecndido entre a Date de Emiss@o, inclusive, ¢ 1° de
onmwhro de 2009, cxclusive (a “Data da 1* Repactuacio™), () as Debéntures da
1* Série, quc ndo terio sen Valor Nominal Unitirie atualizado, fado jus a
remuneracio equivalents a 100% (cem por cento) da varagio du laxa média
didna dos Depdsitos loterfinanceirus de um diz - DI, “over extrn gropn™,
expressa na fonus pervenbual av anw, base 252 dias tteis, calenlada e divilgada
pela CETTP  Clmara de Liquidagfin & Cnstddia (o “CETIP™), no Informativo
Didria, disponivel em sua pdging na Internet (http:/fwww.cetip.com.br) & no
jornal Gazeta Mercantil, edicao nacional (a “Remuneragio das Debéntures da 1
Série") e (b) as DebBntwes da 27 Séae, yue leriv seu Vialor Mominal Unitirio
atualizado pela variagdo da culayd@iv de fechamento da taxa de vends de cimbio
der reais por didlares dos Estados Unidos da América, disponfvel no Sishacen -
Sistema de Informagties do Banco Cenreal, transaciio PTAXENN, opcfio 5, fardfio
jus a juros remuncratdrios de 6,50% (scis intciros ¢ cingiicota ccntésimos por
cento) a0 ano, base 260 dins, caleulados lincarmente de forma pro ram
temporis, por dias corridos, incidentcs sobrc o Valor Nominal Unitéirio
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atualizado das Debéntures da 2' Sénie (o Valor Maminal Unithne astualeado
pela vanagdo cambial, screscido dos jurcs remunersidrics, a “Hemunsrarss das
Debéntures da 2* Série™) (a RemuneragSe das Debéntures da 1" Séne = a
Remuneragio das Debéntures da 2* Sénie sempre referidas em conjunto como &
“Remunerspin”, cujas fommules de céleulo constarfio da escritura de emissfio
das Debéntures). Ao lérminn do Primeire Periadn de Capitalizagiia, o Consalha
de Administragse da Emissora devera comunicar aos debentunistas, no prazo ¢
observado o procedimento & sérem estabelocidos na escritura de emisslo das
Debéntures: (1) o praze do nove pericdo de capitalizagho da remuneracio das
Diebértures, que ndo poderd supersr a Dats de Vensiments, (@) o tpo de
remuneragio aplicivel & Debéntures durante 0 novo periodo de capitalizagio de
remuneragio das Debéntures, que podend ser equivalente ou ndo & Remuneracio (a
“BMova Remumeragio™); e (i) a periodicdade de pagsmento da Nova Remuneraciio
ﬂu’ﬂ:lhunmnpﬁﬂ:dewimﬂmﬁnd:m ﬂ.p.;ﬂ:hélw,nﬁ

i(x] Prego de Subscrigho ¢ Forma de Integralizacho: o proge de subscrigho das
Dwebéntures mu}punuﬂdhﬁnuuul'ﬁﬂia,n\'ﬂuﬂmlm] Unitdria
acrescado da Remuneragdo das Debéntures da 1° 5éne, celculada pro rata
femporis desde s Daia de Emissfio aié a dain da efetiva subscrigio e
integralizacio das Debéntures & (b) para 83 Debénlures da 2* Séne, o Yalor
Mominal Tnithrio acrescido da Remunerclio das Deb@niures da 2" Bérie,
calculada pro rata femrporis desde a Data de Emissio nié a dota da efetrea
subscnicio ¢ miegralizagio das Debéntures. De acordo com as condigdes de
mercado A época da realizagio da colocaplo das Debdntures, as Debdntures da
2" Bérie poderlio ser adguiridas com Agio ou desigio, de abé 3% (cinco por
centa) sobre o sen Waler Meminal Uniténin, sendo gue eventusis lsws de dgio
ou destgio, guando aplichveis, & critdrio da Emissora em conjumlo com o
coordenador lider, deverSo ser aplicadas uniformemente para todas as
Debintures da 2* Série. Na hipilese de serem aplicadas taxas de égio ou
daﬂ@n.mmhm“hhm:mmnjummum#nﬂw
lider no anuncio de inlsio da digribuigiio plblica das Dhebénfures no &mbito da
EmissSo. A intepralizagio das Debéntures serd realizada & vists, em moeds

nacional, no &lo da subseri¢io;

M
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(xi)

Repactuagiio ¢ Amortizagio Programada: a Emissorn roscrvasse o direito de
repactunr as condigdes da Remuneragdu aplicdveis s Debéntures, ressalvady
yue a Data da 1* Repactuagdo serd ew 1° de onmbro de 2009, Aos titulares de
Debéntures que ndo concurdarem com as condicdes da repaciusgio dns
Debéntures, deverd ser gamntido o direito de vender suss Debfnmres i
Cowpanhia, peln Valor Nominal Unitério acrescido da Remmuneracsio, de acordo
com 05 praznd ¢ procedimentos 2 serem descritos na eserimira de emissio das
Dehénmres. A aquisicao obrigatéria de Debéntures pela Companhia a que s
refere este item (xi) ndo serd acrescida de prémio de qualquer natureza, Niu
haverd amortizacio programmds dos Debénmres, devendo a totalidade das
Debentures ser ilegralimente amorizada na Data de Vencimento;

Plano de Distribui¢do: as Debéntures serdo objeto de distribuigfio piblica, com
4 intermediagio de instituighes linanceiras que farfio esforgo de venda perante
nvestidores considersdos como qualificados nos termos da Instrugio da CVM
oM A0, de 18 de agosto de 2004 (“Instrucio CVM n.® 409/047), 0830 existindu
reservas antecipadas, nem fixacio de lotes méximos, Us inlercssados em
adquirir Debéntures no imbito da Emissdo dever3o subscrever e integralizar
lotes minimos no valor equivalente a RS10.000.000,00 (dez milhes de reats).
Serdo  atendidos, prefercocislmente, s investidores qualificados que se
manilestarein primeiro junte an eoordenador lider da distribuigao piblica das
Debéntlures. A Fmissfio poderd ser concluida mesmo mediante distribuigio
parcial dns Tichintres, mas a manutencio ¢ conclusio da Emiss3o estd
condicionada & subscricio e integralizacio de uma guanlidale minima de
100.000.000 (cem milhtes) de Debéntues, Us iuferessados em sdguirr
Debéntures no dmbito da Emissfo pode@o, quando da assinalura dos
respectivos boleting de subscrigiu de Deb@niures, condicionar snn adesfio &
ofertn priblica das Diebénmres b distribuicio (a) da totalidade das Debéntures
ofertadas ou (b) d= uma proporgio ou quantidads minima de DebSuolures,
observado o disposto nos artigos 30 e 31 da Instmocae CVM ot 400003, Na
hipdtese de ndo atendimento das condigbes referidas uas alineas (a) € (L) desie

11y
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iem, os investidores que ji tiverem subscrito e integralizado Debéribures
receberio, do coordenador lider da Emissfio, o8 momtantes utilizadas na
mtegralizagEo de Debéntures no prazo a ser indicade ne anincio de inicic de
distribuigiio das Debéntures, que nlo serd superior o 10 {dez) diss dteis contados
da data de publicagio do anéncic de encemamento de distrbuicio das
Debéntures, deduridos dos encargos e fributos devidos, sem qualgquer
remuneragio ou atualizngdo. O coordenador lider da Emissio nfo serd
responafivel peln subscrigho ¢ imegralizago das Debéniures que nin ssjam
subscrilas e integralizadas no dmbiio da Emisslo, sendo que as Debéntures que
ndio forem colocadas serfio ¢canceladas pela Companhin, As Debéntures da ™
Bérie somenbe serSo colocadns apds a subscrigio ¢ intcpralizacdo total das
Debéntures da |* Seérie ou apas o cancelamento de evenmal sabde nio colocado
das Debéntures da 1° Série, confarme o casa;

(xiii) Negocingiio: as Debémtares serilo registradas para (a) distribuicio no mercado
primario, no Sistema de Distribuigio de Titulos - SDT, administrado pela
Asscciapio Macional das Instituigies de Mercado Financeira (“ANDIMA™) &
operacionalizado pela CETIF e (b) nepocisgio no mercado secundério, no
Sistema Macional de Debéntures - SND, admimistrado pela ANDIMA ¢
operacionalizado pela CETIF,

(xiv) Resgnte Antecipade: a Companhia reserva-se o direito de, a qualquer tempa,
promover o resgate antecipado das Debéntures em circulago, pelo pagamento
de seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emisalls até & data do pagamento das Debiatures
resgaladas. Mo sevd devido, pela Emissora, qualquer valor referents a prémio
ou binus sohre o saldo a ser resgatado. O eventual resgate das Debéntures serd
realizado com observiincia do disposto no paragrafo 1° do arbigo 55 da Lei n.°
6.404/7T6 & demnis normas aplicfveis, mediante publicacBo de aviso aos
debenturisiss com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, e podera ser total
ou parcial sendo, nesia dliima hipdtese, adodado o criténio de sorteio, a ser
realizsdo nos termos da lei, na presenca do agenie fiduciino da Emissdo. As
Debéntures que vierem 8 ser resgatadas antecipadamente deverio ser

- '(}Vﬂo@b
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(xv) Aquisiciio Facultativa: a Companhia puders, a qualquer tempo, adquirir as
Debénlures em circulagfn, por prego nis superor ao Valor Mummnal Unitério
das Debéntures acrescido da Remuneragfin, ealenlada pro rata temporis, desde a
Data de Fmisséio, observade o disposto no pardgrafo 2° do artign 55 da Lei n.®
6.404/76. As Debéntures ohjeto de aquisicdo facultativa pela Cumpanhia
poderdo ser canceladas, pelumnecer em tesouraria da Companhia ou ser

colocadas para negociagio no mercado;

(xvi) Local de Pagamenlu: us pagamentns n que fizcrem jus as Debéntures serdo
cfetuados utilizando-se os procedimentos adulados pela CETTP ou, no easo de
Debéntures que nfln estiverem custodiadas junto 2 CETIP, os pagamentos serfio
realizados junto & instituigio {inanceirs contratnda pela Companhia como baneo
mandatério da Emissio;

(xvii) Vencimento Amfecipudv: serfo consideradns eventos de  vencimento
anlecpailo das Debéntures as segnintes ocoréncias: (a) decretacio de faléncia
da Companhin ou outro procedimento similar; (b) pedido de concordala
preventiva formulada pela Companhia; (c) inadimplemento de qualquer
obrigacio pecuniiria prevista na escritura de emiss3u dus Debéntures, nio
sanada em 30 (trinta} dias contados de avise por eseniv enviado pela instimigfn
financeira coniralada como asgente fiducidrio do Emissfin; (d) falta de
cumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagiio ndo pecuniaria relevants
prevista na eseritura de cmissfo das Debéntures, nfo sanada em 30 (irinta) dias
contados de aviso escrito que e for aviado pela instituig@io conbralada cuinu
agente fiducidrio da Cmissdo; (e) protesio legitimo e reilerady de titulvs em
valor superior a R¥ 30.000.000,00 (mnta milhfies de reais), contra a
Companhia, que nin seja sanadn no praza de 30 (trinta) dias contados de aviso
escnto que The for enviada pela institnicdo contratada como apente fiduciario da
FEmissfin, salvo sc o protesto tiver sido eferuado por erro ou ma-fé de terceiro,
desde que validamente comprovado pela Companhia; (f) pedido ou decretacdo
de intervengdo administrativa da Companhia pelo Bance Central do Brasil; (g)

ef (P
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vencimento antecipade de qualquer divida da Companhia em rasio de
madimpléncia contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir o
prejudicar o cumprimento das obrigagbes pecunidrias da Companlia previstas
na escriturs de emissio das Debentures Ma ocoméneia de vencimenio
antectpaido, a Companhia efetuara o pagamenio do Valor Mominal Unstério das
Debéntures acrescide da Remuneragiio, calculada pro rata temports desde a
Dodn de EmissSo, pagements este que serd realizado no praroe previsio na
escritura de emissdo das Debéntures. As Debéntures adquiridis pels Companhia
em razio da ocoméncin de quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado
ora previstas, serdo uhngamﬁaﬁlmte canesladss pela Companhis; &

{zvili) Instituicdo Financsira Depositdria das Debéniures Escriturals & Banco
Mandatirio: a instifuigio fAnanceira depositane das Debéntures ¢ banco
mandatans da Emissfo serd o Banco lad 5. A

Mada mais havendo a tratar, lavrou-se esta ata que, lida & aprovada, foi
assinada por todes of presentes, Poa-SP, B de dezembro de 2004. (aa) Boberto Egydio
Sctubal — Presidente, Sergio Sibva de Freitas = Vice-Presidente; Hensi Penchas —

CERTIFICAMOS SER A PRESENTE COPIA FIEL
DA ORIGINAL LAVRADA EM LIVRO PROPRIO.

Proi-5P, 8 de dezembro de 2004,

S0k . 85B/06-5
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