GAFISA S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF n.° 01.545.826/0001-07

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
DA 22 EMISSAO DA GAFISA S.A.
REALIZADA EM 29 DE AGOSTO DE 2006

Data, Horario e Local: 29 de agosto de 2006, as 10 horas, na sede social da Gafisa
S.A. ("Companhia™), localizada na Avenida das Nag¢gdes Unidas, n.° 4.777, 9° andar, na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sado Paulo.

Convocacdo: Dispensada, nos termos do artigo 124, § 4°, da Lei n.© 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, ¢/c artigo 71, § 2°, da referida lei.

Presenca: (i) debenturistas representando a totalidade das debéntures da 22 emissao
da Companhia (“Debenturistas”, “Debéntures” e "22 Emissdo”, respectivamente),
emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdo de
Debéntures Simples da Gafisa S.A.” e respectivo instrumento particular de primeiro
aditamento, ambos registrados na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo - JUCESP
("Escritura de Emissdo” e “Primeiro Aditamento”, respectivamente); (ii) Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com sede na Avenida das Américas,
n.% 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.° 36.103.876/0001-91,
representada na forma do seu Estatuto Social, na qualidade de agente fiducidrio da 22
Emissdo (“Agente Fiducidrio”); e (iii) dos Srs. Alceu Duilio Calciclari e Wilson Amaral de
Qliveira diretores da Companhia.

Mesa: Alceu Duilio Calciolari - Presidente; Wilson Amaral de Oliveira - Secretario.
Ordem do dia: (i) autorizar a Companhia a realizar a amortizagdo extraordinaria da

totalidade das Debéntures em circulagdo, mediante pagamento do saldo do seu valor
nominal unitario atualizado ndo amortizado, acrescido da Remuneragdo, conforme
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definida na Escritura de Emissdo, calculada pro rata temporis desde a Ultima data de
pagamento da Remuneracdo até a data de pagamento da amortizacdo das Debéntures,
acrescido de prémio correspondente a 1% (hum por cento); e (ii) em virtude da
deliberacdo de que trata o item (i), deliberar sobre as providéncias a serem adotadas
para formalizagdo e efetivacdo da referida amortizagdo extraordinaria das Debéntures
em circulagdo, incluindo, mas ndo se limitando a quitagdo de todas as obrigagles da
Companhia com relagdo as Debéntures e desoneragdo da garantia outorgada pela
Companhia no ambito da 22 Emissdo.

Deliberacées: Os Debenturistas, por unanimidade, deliberaram:

(i) autorizar a Companhia a realizar até o 5° (quinto) dia Util da data de liquidagdo
financeira da 4@ emissdo de debéntures, caso essa liquidacdo ocorra até o dia 28 de
fevereiro de 2007, a amortizagdo extraordinaria da totalidade das Debéntures em
circulagao (“Amortizacdo Extraordinaria”), mediante pagamento do saldo atualizado do
valor nominal unitdrio ndo amortizado das Debéntures em circulagdo, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a dltima data de pagamento da
Remuneragdo até a data de pagamento da amortizagdo das Debéntures, e acrescido de
prémio correspondente a 1% (um por cento). As Debéntures objeto da Amortizagdo
Extraordinaria serdo obrigatoriamente canceladas pela Companhia. Caso a Companhia
opte por ndo realizar a Amortizacdo Extraordinaria, por qualquer motivo, até a data
acima referida, a Escritura de Emissdo permanecera em vigor de acordo com 0s seus
termos e condicGes, conforme aditada pelo Primeiro Aditamento;

(i) em razdo da aprovacdo da Amortizacdo Extraordindria, os Debenturistas dardo a
Companhia, por meio de instrumento prdprio a ser firmado por cada Debenturista
guando do recebimento do pagamento da Amortizacdo Extraordindria das Debéntures
de sua titularidade, a mais ampla, geral, irretratavel e irrevogavel quitacdo com relagdo
a todas e quaisquer obrigagGes relativas as Debéntures de sua titularidade, conforme
estabelecidas na Escritura de Emissao;

(iii) desde j& os Debenturistas autorizam o Agente Fiducidrio a, imediatamente apds a
quitacdo referida no item (ii) acima, proceder a liberagdo da garantia outorgada pela
Companhia no ambito da 22 Emissao, conforme disposto no “Instrumento Particular de
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis Imobilidrios e Outros Direitos” celebrado
em 4 de margo de 2005 entre o Agente Fiduciario, na qualidade de representante legal




dos Debenturistas, a Companhia e sociedades de propdsito especifico controladas pela
Companhia; e

(iv) autorizar a Companhia e o0 Agente Fiduciario, na qualidade de representante legal
dos Debenturistas, a tomar as devidas providéncias e celebrar todos e quaisquer
instrumentos necessarios & boa formalizagdo e efetivacdo da Amortizagdo
Extraordindria, quitacdo de todas as obrigagbes da Companhia com relagdo as
Debéntures e desoneragdo da garantia outorgada pela Companhia no dmbito da 22
Emissdo.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, os trabalhos foram suspensos pelo
tempo necessario a lavratura desta ata, a qual lida e aprovada, foi assinada por t

0s presentes.
Sdo Paulo, 29 de agosto de 2006 \‘%/
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