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NET Servicos de Comunicag@o S.A.
Companhia Aberta
CNPI/MEF n° 00.108.786/0001-63

NIRE n" 35.300.177.240

ATA DE ASSEMBLELA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM (4 DE FEVEREIRC DE 2005

DATA. LOCAL E HORA: Aos 04 dias do més de fevereiro de 2005, na sede da Net Servigos de

Comunicagio S/A {"Companhia™), na Cidade de Sio Paulo. Estado de Sdo Pavlo. na Rua Verho Divino,
n® 1.356, as 11:00 horas,

CONV( YCACAQ: O Ediwl de Convecagdo. datado de 19 de janeiro de 2005, foi publicado no jornal

“Valor Econdmico™. nos dias 20, 21 e 24 de janeiro de 2005, e no Didrio Oficiai do Estado de S3o
Paulo. nos dias 20, 21 e 22 de juneiro de 2005

QUORUM: Compareceram 2 Assembléia acionistas detentores de mais de 90% (poventa por cento) do
capital social votante da Companhia, conforme assinaturas no “Livro de Presenga dos Acionistas™.

MESA: Presidente: Leonardo Porcidncula Gomes Pereira; Secretdrio: André Miiller Borges.

ORDEM DO DIA: Conforme publicado no Edilat de Convocagio, a Ordem do Dia € a seguinte: (a)
aprovar a quarta emissao publica de deb2ntures da Companhia. niic conversiveis em agdes. com garantia
real ¢ fidejussoria {"Debéntures™: (b) delegar poderes a0 Conselho de Administragio da Companhia para
(1) retificar ¢ deliberar sobre todos os termos e condigOes das Debéntures, que ndo sejam de competéncia
exclusiva de Assembléia Geral, por forga do Estatuto Social da Companhia ou de norma aplicdvel,
inclusive retificar ¢deliberar sobre as matérias de que tratam os incisos VI a VIII do artigo 59 da Lei
6404, de |5 de dezembro de 1976, com suas posieriores alieragdes ("LSA™), e quaisquer alteragies
solicitadas peta Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"™); e (2) cancelar 2s Debéntures nio colocadas
da 1* (primeira) e 2° (segundy) séries da quana emissdo publica de Debénwres da Companhia: {c}
autorizar os administradores da Companhia o tomar a5 providéncias necessdrias para implementar e
executar 10dos 05 2tos e documentos aecessirios ao registro da emissdo das Debéntures junto & CVM: (d)
aprovar a constituicio de garantias reais em favor de delcmores de thulos emitidos pela Companhia
(“MultiCanal Nores™) e pela Net Sul Comunicagiies L@? 13‘@%&,%1:1 Notes™, ¢, M CONjuUMO com as
“Multicanal Notes". “Notes"} no exterior, das Dehiﬁuéesm 5195, St‘mmsm valores mobilidrios,
: ARy Pfl‘:r;(.. 5-"‘]!!2 & 3
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Ata de Assembléia Geral Extraordindria da'NET SERVICOS DE COMUNICACAO S.A. realizada em 04 de
fevereiro de 2005.
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reestruturagio de capitat da Companhia. assi.ni conba agl’u.ifaqﬂg dagigcé;:é?) de instrumentos de créditos
bilaterais e instrumentos de confissac de dfviga pag fing di referidagrebsiguthiragZo: (e) determinar o voto
favordvel da Companhiz e suas controladak: Firelds e Mdireias. nat assembléias gerais e reunibes de
séeios relativas 3 outorga de fanga e garantias reais aos detentores dos instrumentos de confissao de
divida e valores mobilidrios a serem emitidos no imbito da reestruturagao de capital da Companhia; (f)
ratificar a aprovagdo de aumento de capital da Companhia deliberada na Reunido do Conselho de
Administragio (“RCA™). realizada em 03,11.04. em todos os seus lermos e condigbes. bq@ como ratificar
as deliberagies da RRCA. realizada em 21.12.04. com relagho (i) & execugdo de' ingtrumentos de
confissio de dfvida, conmratos de empréstimo. notas promissérias, Notes efou outros documentos a serem
firmados no dmbito da reestruturagio de capital da Companhia, e (ii) 20 aumento do mimero de acbes a
serem subscritas e integralizadas pelos executivos participantes da reesiruluragio de capital da
Companhia ; {g) aprovar a ratificacho das condigbes suspensivas deliberadas na RCA da Companhiag,
realizada em 03.11.04, com relagao ao mencionado aumento de capital; (k) delegar poderes ao Conselho
de Administragio para promover toda ¢ qualquer alieragio que porveniura seja necessdria nas condigbes
suspensivas determinadas na RCA da Companhia. realizada em 03.11.04. para 2 realizagdo do aumento
de capital em quesiZo; e i) re-ratificar as deliberagdes sobre o Plano de Opglio de Compra de Agdes da
Companhia ¢ 0 sew respectivo exercicio. inclusive no que se refere & verificagio do capital social da
companhii. com a conseqilente alleragio do art. 5° do Estatute Social da Companhia.

DELIBERA COES: Foi deliberado e aprovado. pelos acionistas presentes, o seguinte:

1. Lavrara presente ata na forma de sumdrio dos fatos ocorridas, na forma do § 1° do artigo 130 da

LSA, aworizada desde j& a publicagdo da Ata com omissio das assinaturas dos acionistas, na
forma do §2° do artigo 130 da LSA:

2. Aprovar a quarta emissdo piiblica de debémures da Companhia (“Emissdo™), cujos principais
termos ¢ condighes encontram-se descritos a seguir {observando que os termos iniciados em
letras maidsculas, constantes dos ilens 2.1 g 2.32, cujo significado ndo esteja devidamente
definide nesta Ata. encontram-se definidos na proposta de Escritura ¢ no Glossirio anexo i
proposta de Escritura a que se refere a deliberacio 8 abaixo):

2.1. Colocacdo ¢ Procedimento:

2.1.}. As Debéntures serfio objeto de distribuigao piblica priméria com imermediacio de
instituicdo integrante do sistema de distribuigio de titulos e valores mobilidrios para colocagio no
mercado de balcBo organizado. no regime de melhores esforgos. mediante os termos e condigbes

previstos ma Instrugao CVM n® 400/03. nfio existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou
mdximos. W

2.1.2. As Debéntures somente poderio ser subscritas mediante a utilizagio de créditos oriundos
das debénres da 2° (segunda) emissio pibfica de debéniures da Companhia (*Segunda
Emissdo™) e da 3 (terceirn) emissio piiblica de deb2nmures da Companhia (“Terceira Emissao™),
sendo cerio que o investidor que desejar subscrever as Debéntures deverd, no momento da
subscriggo. declarar que estd ciente e de acordo com s 1eTmos & condigBes da escritura de emissio
{“Escritura de Emisso das Debénwres™), dos Contratos de Penhor e do Acordo entre Credores, ¢
que teve amplo acesso s informagbes sobre a Compaifn #gp&wﬁgu necessérias ¢ suficientes
para a sua decisdo de investimento. notadamente aqu q';;,?mn‘e i M da Emisséo, e
m§

inclusive, que tem conhecimento da atval situagio ccdiitiimmniys H'Eéml %thia.
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2.4, Montante Minimo; A oferta piiblica serd mantida independentemente de guantidade minima
de Debéntures subscritas ou momante minimo de recursos obtidos.

2.5, Valor Total da Emissfio: O valor total da Emissio ¢ de R$255.852.293,88 (trezentos €
cingilenta ¢ cinco milhbes. oitocentos e cingiienta e dois mil. duzentos & noventa ¢ trés reais €
oitenta ¢ aito centavos). na Data de Emissio (conforme definido no item 2.11), sendg o valor total
da 1* série de R$62.349.244 92 (sessenta ¢ dois mithdes, trezentos & quarenia e nove mit, duzentos
¢ quarenta ¢ qualro reais e noventa ¢ dois centavos), & o valor total da 2° série de

R$203.503 048.96 (duzentos e naventa e trés milhdes. quinhentos e rés mil e quarenta e oito reais
& noventa e seis centavos).

2.6. Quantidade de Debdniyres ¢ Nimero de Séries: A Emissio serd feita em 2 {duas) séries. com
as mesmas datas de amortizagao, pagamento de juros ¢ vencimenio. A 1 série serd constitnida de

258 (duzentas e cingienta e oito) Debéntures, e 2 2* série serd constituida de 19.514 (dezenove mil
quinhentas e quatorze) Debéntures,

27. Valor Nominal: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd: (i) de R$241.663,74
(duzentos ¢ quarenta e um mil e seiscentos e sessenta € trés reais ¢ setenta e qualro centavos) na
Data de Emissdo, para as Debéntures da 1* série (~Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 1
Série ou Valor Nomina! Unitdrio™:; e (ii) de R$15.040.64 (quinze mil e quarenta reais ¢ sessenta &

quatro centavos) na Data de Emissao. para as Debéntures da 2" série (“Valor Nominal Unitédrio das
Debéntures da 2° Série ou Valor Nominal Unitdrio™).

2.8. Prémio de Emjssio:

2.8.1. O prémio de cada Debéniure da I série serd igual ao (1) valor de cada debénture da Segunda
Emissao {montante do principal somado aos juros remuneratdrios aplicdveis). acrescido de todos
o encargos ¢ penalidades aplicdveis menos (ii) o Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture da |*
série. acrescido dos Juros Remuneratorios: sendo ambos os valores divuigados na data de
publicagao do anincio de inicie de distribuicao publica da Emissio (“Prémic de Emissio Unitério
da 1* Série” ou “Prémio de Emissdo Unitdrio™).

O prémio de cada Debénwre da 2* série serd igual 2o (i} valor de cada debémure da Terceira
Emissio (montanie principal somado a0s juros remuneraisrios aplicdveis), acrescido de todos os
encargos ¢ penalidades aplicdveis menes (ii) 0 Valor Nominal Unitdrio de cada Debénwre da 2°
série. acresci&f dos Juros Remuneratdrios; sendo ambos os valores divulgados na data de

publicagio do anincio de inicio de distribuigo pablica da Emissao (“Prémio de Emissgo Unitdric
da 2* Série” ou “Prémio de EmissZo Unitdrio™).

2.8.2 Nos termos do artigo 182, § 1°% letra (). da LSA, o prémio recebido na emiss@o das
Debéntures serd conwhilizado pela Companhia em conta de reserva de capital, somente podendo
ser utilizado nas hipdieses ¢ para os fins previstos no artigo 200 da mesma Lei.

.9, Tipo. Forma ¢ Conversibilidade: As Debénres g‘@ ff 4
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2.1, Data de Emissfip: Para todos os efeitos legais. serd considerade o dia 30 de junho de 2004
como data de emissdo das Debéntures (“Data de Emissao™).

2.12. Prego de Emissdo: O Prego de Emissio Unitdrio das Debéntures da 1" série serd o resultado
da soma do seu Valor Nominal Unitdrio com o Prémio de Emissdc Unitdrio das Debéntures da |*
Série (“Preco de Emissio Unitdrio da 1® Série™): e (b} O Prego de Ernis?ﬁg. Unitdrio das
Debéntures da 2° série serd o resultado da soma do seu Valor Nominal Unitdrio com o Prémio de
Emissao Unitdrio das Debéniures da 2° série (“Prego de Emissao Unitdrio da 2* Série™).

2.13. Preco de Subscriclio: O prego de subscrigao de cada Debénture serd o seu Prego de Emisséo
Unitdrio acrescido de Juros Remuperatérios (conforme definide no jlem 2,16 abaixo). incidente

exclusivamente sobre o Valor Nominal Unitdrio, calculados pro rata temporis, no periodo a contar
da Data de Emissdo até a data da efetiva subscrigio.

2.14. Integralizacio; (2} A integralizagio das Debéntures da 1* série serd & vista, no ato da
subscrig@o. mediante a utilizagfio dos créditos oriundos das debénwures da Segunda Emissio, sendo
que cada Debénwre da 1* série serd integralizada com uma debénure da Segunda Emissdo (“Data
de Integralizagdo da 1* Série™), e (b) A integralizagao das Debéntures da 2* série sera & visia, no
ato da subscricio, mediante 2 uiilizaghio dos créditos oriundos das debénwres da Terceira Emissio,
sendo que cada Debénture da 2° série serd integratizada com uma debénture da Terceira Emissao
(“Data de Integralizagio 2* série” ¢, em conjunto com a Data de Inlegralizacio da 1* Série, "Data
de Integralizagio™. 2.15. Data d¢ Vencimento: Para todos os efeitos legais, a data de vencimento
das Debéntures serd o dia 15 de dezembro de 2010 (“Data de Vencimento™), data em que serd
pago o momante remanescente do Valor Nominal Uniidric das Debéntures juntamente com 2
remuneraciio 3 época devida, ohservado o disposto nos jlens 2,16 32,19 abaixo.

2.16. Remuneragio:

2.16.1. As Debéntures fardo jus a juros remuneratérios, calculados a parur da Data de Emisséo,
incidentes sobre o seu Valor Nominal Unitdrio, estabelecidos com base na taxa média de juros dos
Depésitos Interfinanceiros de um dia - DI, “over exwa grupo™. expressa na forma percentual a0
ano, base 252 dias dteis. calculada e divulgada diariamente pela CETIP. acrescida
exponencialmente, conforme férmula indicada no item 2.16.5 abaixo, de spread anual. base 252
dias vteis, de (a) 2% (dois por cento) para cada Periodo de Capitatizagio ( definido no item 2.16.2)
anterior a 15 de dezembro de 2005, e (b} 3% (wrés por cento) para cada Perfodo de Capitalizagio a
partir de 15 }e dezembro de 2005, inclusive, (“Acréscimo sobre a Taxa DI” e, conjuntamente com
a Taxa DI, os “Juros Remuneratdrios’).

2.16.2. Define-s¢ Perfodo de Capitalizagio como sendo 0 iniervalo de tempo que se inicia em 30
de junho de 2004, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagfio. ou na data prevista parz o
pagamento dos Juros Remuneraiérios imediatamente anterior. no caso dos demais Periodos de
Capitalizagio. e terminz na daa prevista para o pagamento de Juros Remuneratérios

comrespondentes ao periodo. Cada Periodo de Capi@%ﬂiﬁo sucede ao anterior sem soluglo de
- 0 Tabar:
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rimestralmente. com excegdo do 1° &irimuiro) u;ag 3"&:;egn_ﬁcgo‘r':[§érfodos de Capitalizagio. que
serdo calculados de forma pro rata. §s h§os Reugdratdrlossredagvos ao Primeire Periodo de
Capitalizagho deverdo ser pago aé 0 3 (q'uTﬁto) dla ﬂfinpés 3 Dara de Inte gralizagao, vencendo-
se os Periodos de Capitalizagio subseqiientes em cada 15 de margo, 15 de junho. 15 de setembro e
I5 de dezembro de cada ano (cada uma dessas datas constituindo urta “Data de Pagamento de
Juros™). sendo o dltimo na Data de Vencimento. Os juros serkio computados com base em ano de
247 dias tteis. Caso a 1axa aplicivel, qual seja a Taxa DI ou a Taxa Substitutiva ‘geﬁnida no item
2.16.7). seja referenciada em prazo diferente de 252 dias tieis. essa deverd ser ajusmgda de modo a
refletir a base de 252 dias dteis.

2.16.4. As 1axas médias didrias s50 acumuladas de forma exponencial ntilizando-se ‘o critério pro

rata temporis. até a data do efetivo pagamento dos Juros Remuneratdrios, de forma a cobrir todo o
Periodo de Capitalizagfio.

2.16.5 A apuragio das parcelas de Juros Remunerat6rios. que deverdo ser pagas pela Companhia

nas Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios, serd realizada mediante a aplicagio da férmula
abaixo:

J =VNex(FatorJuros -1} - onde:

J

Valor dos juros devidos na data de cilculo. calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

Vne. Valor Nominal Unitdrio nz Data de Emissao ou saldo do Valor
Nominal Unitdric da Debéniure no inicio do Periodo de
Capitalizagio, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

| T 17 o S —

Fator de juros composto pelo parimetro de flutuacio acrescido
de spread, calculade com % (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorduros = FarorDi x FarorSpread . onde

FatorDL

FatorDI = H[l ATDI ]
=l

Produtsrio das axas DI-Over. da data de inicio do Perfodo de
Capitalizagio. inclusive. aié a data de cdlculo. exclusive,
calevlado com 8 {0ito) casas decimats. com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

) , onde

Nimero 1otal de laxas DI-Over consideradas na atualizagao do
ativo, sendo “n " um ndmero inteiro;

TDI,. Taxas DI-Over, expressa ao dia. calculada com 8 (oito) casas
decimais. com arredondamento. da seguinte forma:
i , onde
DI, = S 1207
DI, = L1 Bel. 4y, : el Nﬂlasdac
100 Ue,
PR
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DL,

FatorSpread.

DF

FatorSpread = i‘-'ﬁt—zi-l-l -
100

spread

DP.

Observagies:
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Tagxa L?-Dvg_r gl:guigadg nelg €ETIP. wilizada com 2 (duas)
oukws desimae. *ve ¢ Y

Nimero de dia{s} dtil(eis) corresponds a0 prazo de validade da
waxa DI Over. sendo "d,”" um nuimero imeiro;

k=12 .,0n

Sobretaxa de juros fixos calcuiada com 9 (nﬁv ) casas decimais.
com arredondamento. segundo a seguinte formula:

, onde

Acréscimo sobre a Taxa DL informado com 4 (quatro) casas
decimais;

O nimero de dias iieis entre o Ghimo evento ocorrido ¢ a data
atual, sendo “DP” um niimero inteiro;

1} O fator resultante da expressao [] +TDIk] € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

2} Efetua-se o produtério dos faiores didrios [I"'TDIt] sendo
que, a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio. e
assim por diante até o diimo considerado:

%) Estando os fatores didrios acumulados. considera-se o fator
resultante  “Fator DI com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento.

2.16.6. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamemo de qualquer
obrigagio pecunidria resultante da fixagho dos Juros Remuneratdrios, serd wilizada, em sua
substituigo. a mesma taxa didria produzida pela iltima Taxa DI conhecida. até a data do célculo,
nfio sendo devida qualquer compensagiio financeira. tanto por pane da Companhia quante pelos
Debenturistas. quando da divuigagho posterior da Taxa DI respectiva.

2.16.7. Na auséncia de apuragio efou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 15 (quinze) dias

tleis consec‘

ivos apos a Data de¢ Emissio, ou. ainda. no caso de sua extingfio ou inaplicabilidade

por imposicao legal, serd utilizada em substituig@io 3 Taxa DI a 12xa media dos financiamentos
didrios, com lastro em ttulos federais, apurada no Sistema Especial de Liguidagio e Custédia

(“Taxa Selic™), ou, em sua falta, a 1axa de referéncia do Sistema Financeire Nacional que vier a
substituir a Taxa Selic ("Taxa Substitutiva™).

2.16.8. Na hipéiese de niie haver Taxa Substitutiva, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo médximo

de 30 (trinta) dias a contar do (i) 15 dia til cofisecuti

vg de auséncia de apuracho efou divulgagio

da Taxa DI. ou (i) da extingio ou inaplicabilidade P“;imﬁdﬂﬁﬂﬁdj al da Taxa DI. realizar

Assembléia Geral de Debenturistas. para definir. de coftet
- . Comy ESENT,
rametro a ser utilizado p%&nmmgpidﬁf

regulamentagdo aplicivel o
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deverd ser proposto pela Cnmpnnh'm:. Aw’iu dutﬂwgra;?‘:g dt:s'sg fgydmetro serd utilizada, para o
cdlculo do valor de quaisquer obrigac§es pikvisids icsie: iien{_a:megﬂw 1axa didria produzida pela
- - i 1
lima Taxa DI conhecida. a€ a data 'd'a'de‘iibera«;io da Assembléia Geral de Debenturistas.

2.16.9. Caso a Taxa Substitutiva venha a ser divulgada antes da realizaglo da Assembiéia Geral de
Debenturistas. a referida Assembiéia ndo serd mais realizada. ¢ a Taxa Substitutiva, a partir de sua

divulgacto. passard a ser utilizada para o célculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures.

1.16.10. Caso na Assembléia Geral de Debenwuristas nio venha a ser definido, etﬁ'neomum acordo

" entre a Companhia ¢ os Debenturistas. o purdmetro a ser wiilizado para remuneragio das
Debéntures. a Companhia. em cormum acordo com os Debenturistas. escolherd um dos 5 (cinco)
maiores bancos de |® (primeira) linha no Brasil para cileulo do novo parimetro dos Juros
Remuneratdrios. A escolha dos bancos serd realizada com pase em lista divulgada periodicamente
pelo Banco Central do Brasil ou, na sua auséncia, pelo critério de pawiménio liquido. O banco
escolhido devers adotar um novo pardmetro para fins de cdiculo dos juros remuneratdrios de forma
a preservar a remunerac3o original das Debéntures, considerando, inclusive para esse fim, as
Gltimas 15 (quinze) operagdes de emissao piblica de debéntures do mercado brasileiro.

2.17. Amortizagao Obrisatéria Brogr amada-
2.17.1, O Valor Nominal Unitdrio serd amortizade como abaixo descrito:

(A) 87% (ohienta ¢ dois por cento) do Valor Nominal Unitdrio serd amortizado de acordo
com o seguinte cronograma fixo:

‘7 % do Valor Nominal Unitario Total a ser amortizado
Inicial e Data de Pagamento
40% aé o 5° (quinio) dia Gl apds a Data de | Total de 40%
Integralizagiio
0.75% em 15 de murco de 2006 Total de 3% em 2006

0.75% em 15 de junho de 2006
0.75% em 15 de setembro de 2006
0.75% em 15 de dezembro de 2006

2.25% em §5 de margo de 2007 tota! de 9% em 2007
2.25% em 15 de junho de 2007

2.25% em 15 de setembro de 2007

3.25% em 15 de dezembro de 2007

3.75%_3%15 de margo de 2008 tolal de 15% em 2008
1,75% em 15 de junho de 2008

3.75% em |5 de selembro de 2008
3.75% em |5 de dezembro de 2008
3.75% em |5 de marco de 2008
3.75% em 15 de junho de 2009
1.75% em 15 de setembro de 2009
3.755 em 15 de dezembro de 2009

total de 15% em 2009

222 130 Tahefily

O percentual de amonizagio do Valor Nominaﬁﬂ@[ﬁmﬁﬁqﬁ%ﬁ@ﬁ&%}a&ia acima serd
calculado com base no Valor Nominal Unitdrio naﬂwmn.éé;gﬁmgﬁ;; ;Z,,T"?Hﬁo
L 00 gue P FSGRAHCA
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f1:3] Os 18% (dezoito pot e&ntor sremdnedetnids ol \3Jor Nominal Unitdrio serdo
- .

amontizados na forma estabelecida .rfg.taﬁl.a al;a.i;o.:ﬁa.s d;t'p imdieadas abaixe na coluna “A -

Data Originat de Pagamento™.

Todavia. caso (i) o Fator da Taxa DI Acumulada aié o thimo dia do rimestre social amerior, ou
(ii) 2 média didria da Taxa de Cimbio duranie a segunda semana anierior & semana da Data
Originat de Pagamenio {constante da coluna A). for igual ou superior aos limites estabelecidos
na coluna “B — Condiges™ da tabela abaixo, o pagamenlo do principal espedicado na coluna

~A - Data Original de Pagamemo” deverd ser pago na “Data de Pagamenfb Alernativa”
especificada na coluna C abaixo:

(%Ni':t:::?r A - Data Original 'I Fator da Taxa [l:l Cputicoe . gggl:;t:n?:
Unitério de Pagamento Acumuiada Taxa de Cambio Alternativa
075% | 15 mar 2006 1.417 em 31 dez 05 R$4.00/USS 15 mar 2010
0.75% 15 jun 2006 1.479 em 31 mar_06 R$4.00/US3 15 mar 2010
0.75% 15 set 2006 1.543 em 30 jun_06 R34.50/US3 15 mar 2010
0,75% 15 dez 2006 1.610em 30 set 06 R$4.50/US$ 15 mar 2010
1.50% 15 mar 2007 1.680 em 31 dez 06 R$4.50/US8 15 mar 2010
1.50% 15 jun 2007 1.767 em 3\ mar 07 R$4.50/USS 15 jun 2010
1.50% 15 ger 2007 1.859 e 30 jun 07 R$4.50/USS 15 jun 2010
1.50% {5 dez 2007 1,955 em 30 set 07 R$4.50/USS 15 jun 2010
1.50% )5 mar 2008 2,057 em 31 dez 07 R$4.70/USS 15 set 2010
1.50% 15 jun 2008 2164 em 31 mar 08 R$4.70/USS 15 set 2010
1.50% 15 set 2008 2.277 em 30jun_08 R$4.70/USS \5 set 2010
1.50% 15 dez 2008 2,396 em 30set OB R$4.70/USS t5 dez 2010
0.75% 15 mar 2009 2.521 em 3idez 08 R$4.90/USS 15 dez 2010
0.75% 15 juny 2009 2.674 em 31mar 09 R$4.80/US3 iS5 dez 2010
0.75% 15 sei 2000 2.835 em 30 jun 09 R$4.90/USS | 15 dez 2010
0.75% 15 dez 2009 3.007 e 30 se1 09 R$4.90/USS ‘ 15 dez 2010

0O percentual do Valor Nominal Unitério especificado na tabela acima serd calculado com base no
montante do Valor Nominal Unitdrio na Data de Emissao.

2.17.2. Para fags do item 2.17.1 acima:

(2} "Fator da Taxa DI Acumulada” significa, para qualquer dia de cdlculo. a taxa de ju

ros cfetiva
do periodo de 01 de janeiro de 2004 até o dia do cdlculo. O Fator da Taxa DI Acumulada serd

calculade de acordo com a formula abaixo:

Hiw

TaxaDIAcumuladag | | TDI,
Eol 7o
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TDI, = Fator da Taxa DI do dia, calculada com B (oito) casas decimais. com o seguinte
arredondamento:

sendok=1,2....0 %
i TR
DI, = (T‘“—l‘;ﬂﬂr

O Fator da Taxa DI deverd ser utilizado com & mimero idéntico de casas decimais divulgado pelo -
agente responsdvel por seu cdlculo.

(b) *Taxa de Cimbio™. para qualquer dia, significa aquela divuigada pelo Banco Central do Brasil
no Sistema SISBACEN (ou sisiema que o substitua) como taxa de cémbio do délar norie-
americano FTAX B00. Opgao § (taxa de venda), moeda 220 no dia dtil imediatamente anterior.

2.18. rizaclo Antecipada Opeional ou Resgate Total: E facultado 3 Companhia (i) antecipar,
observados os termos e condigbes do Acordo entrs Credores. na mesma proporgiio para todas as
Debéntures. a amortizagao parcial, do Valor Nominal Unitdrio. e (i) realizar o resgate iotal das
Debéntures, o que nio implicard. em ambos os casos, 0 pagamento de qualquer penalidade ou dgic
pela Companhia. Tais pagamentos deverio ser acompanhados dos Juros Remuneratérios & época
devidos, calculados pro rara temporis. O valor de qualquer amortizagio antecipada opeional
parcial serd aplicado contra 95 parcelas de amortizagio do Valor Nominal Unitdrio sempre
considerando a ordem inversa das Datas Originais de Pagamenio ou Datas de Pagamenio
Allernativas. iniciando-se pela iltima Daa de Pagamento Allernativa prevista na tabela do liem
2.17.1 {B). se aplicvel. ou peia ultima Data Original de Pagamenta prevista no Ttem 2,17.1 (Bl ¢
encerrando-se na primeira Data de Pagamenio previstz na tabela constante do ltem 2.17.1 (A).
2.19. Amonizacio Obrigaréria Nio Programada: A Companhia obriga-se. a  antecipar
parcialmente, na mesma proporgao para lodas as Debéntures, a amortizagio do Valor Nominal
Unitdrio, nos eventos descritos nos itens () a (V) abaixo. Tais amortizagles deverdo ser
acompanhadas do pagamento dos Juros Remuneratérios 4 época devidos, calculados pro rata
remporis. O valor de qualquer amortizagdo obrigatéria nio programada serd aplicado conwa as
parcelas de anonizw;i\o do Valor Nominal Unitdrio sempre considerando a ordem inversa das
Duas Originais de Pagamento ou Datas de Pagamento Alternativas. iniciando-se pela dltima Data
de Pagamento Alternativa prevista na tabela do hem 2.17.1 (B). se aplicdvel, ou pela ditima Data
Original de Pagamemo prevista po llem 2.17.1 (B) ¢ encerrando-se na primeira Daa de
Pagamenio prevista na mbela constante do liem 2.17.1 (A).

Em 15 de junho de 2006 ¢ em cada i5 de junho @aﬁ&g&ﬁgqﬁenws. a Companhia deverd
amortizar as Debéntures no montanie principal abep, Pri ) ercentual de Pré-
n nie principal ‘&g\n AR, P M"?f’aﬂﬁ rcenwal de
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Pagamento multiplicado pelo (i mmganle}eialqﬁ:adf’né-?ﬁgzmlmf de Excesso de Caixa Livre
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do exercicio social anterior, se houvers 8 W & 4 HE- R
slg 400 L] LAl J - -
(1) Pré-pagamento de Divigdas Seniores Garantidas

No prazo de até 5 (cinco) dias dteis amieriores ap pré-pagamento voluntdrio, resgate voluntdrio
recompra ou compra voluntdria de qualquer participagio na Divida Sénior Garantida, quando
aplicivel, ou outro Endividamento da Companhia existente na Data de Integralizacio, a
Companhia notificard ¢ Agente Fiduciric em relagho ao pré-pagamento das’ Debéntures no
montante principal igual ao produto de (i) Perceniual de Pré-Pagamento voluntdrio mulripticado
pelo (i) montante principal de 1al pré pagamento, Tesgate. TeCOMPra ou compra voluntdria.

(111) Novos Endividamentos

No prazo de até 5 (cinco} dias uleis a contar da daa em que Companhia incomer em ROVOS
Endjvidamentos {que nio sejam Endividamentos Permitidos. exceto ne caso de Endividamenio
para Refinanciamento incorrido pela primeira vez pela Companhia em relacdo a Dividas Seniores
Garantidas). a Companhia notificard o Agente Fiducidrio no que se refere ao pré-pagamento das
Debéntures em -montante principal igual ao produto de (i) 80% (oitenta por cento) multiplicado
pelo (iiy produio de (2) Percentual de Pré-Pagamento multiplicado pelos (b) Recursos Liquidos
decorrentes do Endividamento incomrido ou emitido pela Companhia ¢ suas Controladas Restritas.

(TV) Emissio de AcGes

(a) No praze de a@ 5 (¢inco) dias iieis 2 contar do recebimento efetivo pela Cornpanhia dos
recursos provenientes da integralizagdo ou venda da wotalidade das agbes emitidas pela Companhia
com a finalidade de implementar 2 Reestruturagdo (“Emissao de Agdes da Reestruturagio™) ¢ caso
o preco médio destas agbes seja superior & R$ 0,35 ¢irina e cinco centavos) por agio, a Companhia
notificard o Agente Fiducidrio no que se refere ao pré-pagamento das Debéntures em valor principal
equivalents ao produto de (i) o Perceniual de Pré-Pagamento multiplicado pelos (i) Recursos em
Excesso da Emissio de Agdes da Reestruwracgo.

No prazo de até 5 (cinco) dias dteis a contar da emissio de qualquer Participagiio Societdria pela
Companhia (excetuando-se a Emissio de Agbes da Reestruturagiio), a Companhia notificard o
Agente Fiducidrio com relagio ao pré-pagamento das Debéntures em montante principal igual ao
produto de (i) 70% {setenta por cento) multiplicado pelo (i) Percentual de Pré-Pagamento
aplicdvel aos Recursos Liguidos decorrentes da emissio de Participacao Societdria da Companhia
(excelwando-se a Emissao de Agbes da Reestruturagio). Caso. na data imediatamente anterior &
data de emisa§o de Participagio Societdria. o caixa e os Ativos de Alta Liquidez da Companhia &
de suas Controladas Restritas forem inferiores ao Saido de Caixa Minimo. os Recursos Liguidos
oriundos de tal emissio de Participagio Societdria serfe considerados como tendo sido reduzidos
em valor equivalente a diferenca enwre (i) o Saldo de Caixa Minimo e (ii) o caixa e os Ativos de
Alla Liquidez da Companhia e de suas Controfadas Restritas, em tal data.

(V) Yendg de Atjvos

A Companhia nfio realizard nem permitird que suas L%c;ntroladas Restritas realizem Vendas de
Alivos, salvo se: e

: ¥ % 19
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(i) a Companhia ou uma Controlada R'sstri;. cor;i'ogm’acaq:..teaé;a pagamento. que na data da
Venda de Ativoe, seja. no minimo, equivalede acaVelocJusich q‘ Mg;ado dos referidos ativos, ou
da Participagio Societdria emitida o0 véndida. .alie;;d:a. cedida ou de qualquer owra forma
transferida: e

(i) pelo menos 80% (oiienta por cento) do pagamento recebido pela Companhia ou quaiquer de
suas Controladas Restritas for em moeda corrente. Para fins deste item. cada um dos itens abaixo
serd considerado como pagamento ¢m moeda corrente: %

LY
(a) Ativos de Alla Liguidez e (b) tiwlos e valores mobilidrios recebidos pela Companhia ou
qualquer de suas Controladas Restritas que sejam convertidos pela Emissora ou qualquer de suas
Controladas Restritas em dinheiro imediatamente ou em no mais do que 30 {trinta) dias.

No prazo de aié 60 (sessema) dias a contar da ocoméncia de qualquer Venda de Ativos, a
Companhia notificard o Agente Fiducidrio com relagao ao pré-pagamento das Debéntures em
montante principal igual ao produto de: (i) o Percentual de Pré-Pagamento multiplicado pelo (i)
menor entre (3} 80% (oitenta por cento) dos Recursos Liguidos e (b) maior entre (1) 50%
(cingiienta por cento) dos Recursos Liquidos da Venda de Ativos e (ID) referidos Recursos

Liguidos da Venda de Afivos menos qualquer porgio/parcela que deva ser aplicada em
Investimentos Operacionais.

Para fins deste item. poderdo ser wilizados no maximo 50% (cingiienta por cento) dos Recursos
Liquidos da respectiva Venda de Ativos em Investimentos Operacionais.

2.20. Aguisicio Facultativa ate Parcial: A Companhia ndo poderd realizar aquisigio

facultativa ou resgate parcial das Debéntures.
2.21. Aguisicio Obrigatdria por a0 do Contr,

2.21.1. Na hipdtese de alteragio do Comwole da Companhia, conforme definido na Escriwra de
Emissdo de Debéntures ou nos Instrumentos de Divida. a Companhia obriga-se a adquirir parte ou
a tlalidade {2 eriério do respectivo Debenturista) das Debénwres em circulagio dos
Debenturisias que. individualmente, manifestarem seu interesse em vender parte ou a totalidade
das Debéntures de que sejam titulares, pelo prego igual ao seu Valor Nominal Unitdrio awalizado,

acrescido dos Juros Remunerstdrios aplicdveis até a data do pagamento, calculados pro rata
temporis.

2.21.1.1 Para fins do item 2.21.1 acima. nfio sera considerado um evento de alieragio de Controle
a transferéncia do Controle da Companhia para: (i) a Globo Comunicagbes ¢ Participagbes 5.A.
efou suas Afiadas: ou (ii) a Teléfonos de México, S.A. efou suas Afiliadas.

2.21.2, Para fins do acima exposto. a Companhia notificard 0 Agente Fiducidrio da ocorréncia de
uma alteragio de Controle, no prazo de até 5 (cinco) dias deis a contar da data da referida

alteragio de Controle, ¢ o Agemte Fiducidrio, por sua vez. notificard ©s Debenwristas
imediatamente de tal fato.

2,21.3, Os Debenturistas que desejarem alienar suas Debéntures deverdo, no prazo de 15 (quinze
p q

dias corridos apds o recebimento da notificagéo do g@tf iducidrio, manifestar perante o Agente
Fiducidrio seu interesse de venda das Debéniures d%ﬁuﬂ, 3@5%15/&'9{33 d
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2214, A Companhia deverd adquirir as DeBLmuies em a.léJ(l lflrm'u) =l . corridos da data do
recebimento de notificagio do Agente Fiduqano :nfor‘namdp‘os muljm;s ¢e Debénwures que se

manifestaram guanto 3 aguisicio pela Compitfia'de™ suas Debehiures.e as Tespectivas quantidades
de Debéntures por cada titular.

2.21.6. A Companhia nfo estard obrigada a proceder & oferta de aquisicao de Debéntures
mencionada no iterg 2.21.1. caso um terceiro realize oferta equivalente de acordo com os lermos €
condicbes descritas nos jlens 2.21.1. 8 2.2] 4 acima. A

%
2,21.7. A debéntures adquiridas pela Companhia deverao ser canceladas na primeira Reunido do
Conselho de Administragio da Companhia realizada apés a referida aquisiéo.

strifas: A Companhia obriga-se a manter ¢ a
assegurar que suas Conwroladas Restritas rnamenharn (i} suas sociedades validamente existentes
com todos 0s registros necessdrios e (if) os direitos. as licengas, as concessdes. os privilégios, os
titulos de propriedade e franquias necessérias para a condugio normal de seus respectivos
negéeios. salvo se a falha na manutengiio de tais licengas ou concessbes nio cause um impaclo
negativo na Companhia e em suas controladas, consideradas de forma consolidada, ou um impacto
negativo nos direitos dos titulares de Debéntures. Essa limitagae nio deverd vedar (i} a venda,
alienagdo. transferéncia ou qualquer ouira forma de disposicio das Controladas Restritas ou de
gquaiquer de seus ativas. de acordo com os termos desta Escriwra. ¢ (ii) 2 liguidagao. dissolugio ou
cisdo das Controladas Restritas. listadas na tabela a seguir (desde que na hipotese de cisao,
sociedade cindida ¢ a parcela cindida permanecam detidas pela Companhia ou Controladas
Restritas). ou (jil) a incorporagfio ou fuszo realizada emre Controladas Restritas:

Alnor Aluminio do Nore Lida.
Antenas Comunitdrias Brasileiras Lida.
Cabodinamica TV Cabo S3o Paulo S.A.
CMA Participagdes S.A.

Dabny. LL.C.

Jonquil Venture Limited

Multicanal Telecomunicagdes S.A.

Net Belo Horizone Lada,

Ner Brasilia Lida,

Net Londrina Lida.

Net Rio S.A.

TV Cabo de Chapect Lida.

TV Video Cibo de Belo Horizonte S.A.
Net Recife Lida.

Net Sio Paulo Lida.

Net Campinas Ltda.

Net Indaiatuba Lida.

Net Franca Lida.

Met Sut Comunicagbes Lida.

DR- Empresa de Disiribuigao ¢ Recepedo de TV Lida.
Net Joinvitle Lida.

Net Floriandpolis Lida.

Net Maringd Lida.

Lo
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Net S0 José do Ric Preto Lida.
Met Piracicaba Lida.

Net Goiadnia Lida.

Net Campo Grande Lida.

Net Sorocaba Lida.

Net Sao Carlos 5.A.

Horizonte Sul ComunicacSes Lida.
Net Parand Comunicages Lida,
Net Curitiba Lida. A
Net Arapongas Lida. s
Net Ribeirio Preto S.A.

Net Bauru Ltda.

Net Andpolis Lida.

Reyc Comércio e Participagdes Lida.

A Companhia obriga-s¢ a manter. ¢ a assegurar que suas Controladas Resiritas obtenham e
mantenham. todas as aulorizagdes e licencas necessdrias para o cumprimento de todas as
obrigacBes previstas na Escritura de Emissio das Deb@ntures e nos Contratos de Penhor,

2.23. Manutenciio de Ativos: A Companhia obriga-se a manler. ¢ 4 assegurar qué suas Controladas
Restritas mantenham os seus ativos necessdrios a condugio de seus negéeios em boas condighes
de uso, excetuando-se casos de depreciagio e desgaste natural dos referidos ativos, salvo se a falha
na manulencio das boas condigbes de uso nio causar impacio negativo na Companhia ¢ em suas

controladas. consideradas de forma consolidada. ou um impacto negativo nos direitos dos
Debenturistas.

2.24. Restpicdo 1 Noves Gravames: E vedado & Companhia eriar. incorrer ou assumir qualquer
Gravame 1que ndo oz Gravames Permitidos) sobre qualquer de seus bens e ativos. ou qualquer
recurso decorrenie desses bens e ativos. para garantir qualquer Endividameno, sem que o referido
gravame destine-se a garantir as Debéntures na mesma proporglo. prévia ou concomitantemente,

a referido Endividamento. obrigando-se a assegurar que swas Controladas Restritas respeitem a
vedagio aqui contida.

2.25 kqtricgg' a Movos Endividamentios:

2251, Durante o vigéncia da Escriwra. & vedado 3 Companhia Contrair. direta ou indiretamente.
um novo Endividamento. obrigando-se a Companhia a assegurar que as Controladas Restritas
respeitem a vedacdo aqui contida. Todavia. a Companhia ¢ suas Controladas Restritas poderio
contrair novo Endividamento caso. na data de incorréncia no referido Endividamento:

(a) O “Indice de Cobertura Financeira™. seja superior ao indice abaixo indicado para a respectiva

data:
232130 T
"~:ﬂvefg;z . de”ﬂfﬂsdaca
Mt Dl;s';u Mgy, i
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Periodo HI

31 de outubro de 2004 = 31 de dezembro 2008** ***

j de janeiro de 2005 — 31 de dezembro 2005

1 de janeiro de 2006 — 3| de dezembro 2006

| de janeiro de 2007 = 31 de dezembro 2007

1 de janeiro de 2008 — 31 de dezembro 2008

A partir de 1 de jansiro de 2009 4.80
e

i g

(t) o “indice de Alavancagem Financeira®. seja inferior ao indice abaixo indicado para a
respectiva data:

Periodo Indice
A1 de omubro 2004 = 31 de dezembro 2004 3.2
1 de janeire de 2005 - 31 de dezembro 2005 3.0
1 de janeiro de 2006 — 31 de dezembro 2006 2.5
1 de janeiro de 2007 — 31 de dezembro 2007 2.0
A partir de | de janeiro de 2008 1.5

2.5.2. Nio obstante o disposto acima, a Companhia e suas Controladas Restritas poderdo incorrer
a qualquer momento em determinados Endividamentos, conforme os iermos definidos na Escritura
de Emissio como Endividamentos Permitidos.

2.26 Realizacdo de Certos Pagamentns:

2.26.1. A Companhia nio declarard ou pagard. nem permitird que suas Comiroladas Restritas,
direta ou indiretamente, venham a declarar ou pagar dividendos ou juros sobre o capial prdprio on
qualquer outra panticipagio em lucros para quem detenha Participagiio Societdria na Companhia ou
em qualquer Conwrolada Restrita (inciuindo. mas ndo se limitando, a qualquer pagamento com
relagio 4 operagdes de fusdes. aquisicdes ou incorporagbes envolvendo a Companhia efou suas
Controladas Restritas), aié a amonizagho fnal das Debéntures, ressalvados dividendos e outros
pagamentos que sejam reafizados com Participagbes Societdrias na Companhia efou em suas
Controladas Restritas as quais niio contenham obrigagio de recompra ou resgate pela Companhia.

2.26.2. E vedado 3 Companhia realizar qualquer operagdo de amortizagio, resgate ou recompra
(incluindo. mas nao se limitando. com relagio a operagbes de fusbes, aquisicdes ou incorporaghes
envolvendo a Companhia) de Participagbes Societdrias, conforme o caso. {(com excegiio daquelas
relacionadas s ParticipagBes Societirias detidas pela Companhia ou por suas Controladas
Restritas), obrigando-se a Companhia a assegurar que suas Controladas Restritas respeitem a

vedagdo aqui contida (iodos os pagamentos e providéncias estabelecidos nos jlens 2.26.1 e 2.96.2
serdo denominados. em conjunto. “Pagamenios Restritos™).

2.26.3. £ vedado i Companhia realizar qualquer investimenio que nos termos definidos na
Escritura ndo sejam permitidos. cbrigando-se a Companhia a assegurar que suas Controladas
Restritas respeitern a vedagiio aqui contida. a;\

o

e
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2.27. Restricin 3 Madificacio da Politica de Pasamemto de Dividendos: E vedado 3 Companhia

votar a favor de quaisquer mudancas nas politicas relativas aos dividendos das Controladas
Irrestritas que POSSQM AUMeENIar as suas respectivas distribuigbes de dividendos. obrigando-se a
Companhia a assegurar que suas controladas Restritas respeitem a vedagiio aqui ﬁomida.

2.28. Restricio a Operacdes com Afiliadas: Exceto se de outra forma perrnhidg na Escritura. €
vedado 3 Companhia celebrar ou implementar gqualquer iransag3o ou contrato com quaisquer
Afiliadas, a menos que essa operacio com Afiliadas (“OperagBo com Afiliada™) seja realizada em
condighes de mercado e atenda aos interesses da Companhia ou de suas Controladas Restritas,

obrigando-se a Companhia a assegurar que suas Controladas Restritas respeitem a vedagio aqui
contida.

2.29. Restricio a Invesiimentos Operacionais: Exceto se de outra forma permitido na Escritra. €
vedado 3 Companhia. que se obriga a assegurar que suas Controladas Resiritas respeitem a
vedagio agui contida, realizar qualquer [nvestimento Operacional (exceto qualguer Investimento
Operacional que seja permitido nos termos da Escrittra ou seja realizado com os recursos
provenientes da Venda de Arivos de acordo com o item 2.19.1 (V)):

(i} que exceda:

{a) para 0 exercicio social a encemar-se em 3| de dezembro de 2004, o monlante em

reais equivalente a US$ 50.000.000.00 (cinqiienta milhbes de ddlares nore-
americanos), e

() no caso de qualquer ano posterior a 2004, a quantia resultante da atualiza¢do, do
valor em reais equivalente a0 montante de US$ 50.000.000.00 (cingiienta milhdes de
ddlares norte-americanos). tomigido pelo indice de pregos ao consumidor morte-
americanc a partir de 31 de dezembro de 2003 aié o dlimo dia do exercicio social
imediatamente anterior 20 Investimenio Opetacional;

(i} que. duranie qualquer trimestre social, supere 50% (cingiienta por cento) do limite miximo
aplicdvel ao respectivo exercicio social que compreenda tal trimestre:

ressafvado, no entanto. no que se refere aos iens (i) e (ii) acima. se em qualquer exercicio social 0
momante de Investimentos Operacionais permitidos por este item exceda o montante de
Investimenios Operacionais efetivamente realizados peia Companhia e por suas Controladas
Restritas (o montante desse excesso designado “Montante em Excesso™), a Companhia e suas
Controladas Resiritas fario jus a Investimentos Operacionals adicionais no exercicio social
imediataments subsegiiente em um montante igual ac permitido de acorde com o subitem (i) deste

item. mais o mener de (x) 0 Montante em Excesso ¢ (y) 20% ({vime por cento} do montante de
[nvestimentos Operacionais que seriam permitidos

ABTENTIGAG
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2.292. A limitagio a Investimentos Opam.louts p-e\csu aclnia -:unsara imediatamenle no
momento em gue o indice de Alavancagem Emartexm.aﬂuraao ac: ﬁbaLde 4 (quatro) trimestres
sociais consecutivos da Companhia, anteriotes b data de (Bl Invessimento Cperacional, for igual ou
inferior a 1.00 para 1,00. Para fins de calculo de Investimentos Operacionais realizados em
qualquer exercicio social, qualquer valor de Investimente Operacional proveniente de exercicio
social anterior cuja utilizagio seja permitida serd considerado como utilizado em primeiro lugar
em tal exercicio social. .

s
2.29.3, Para os fins da apuragio do valor do Investimento Operacional, o montanie em oulras
moedas equivalente ao valor em délar norte-americano definido no item 2.29.1 (i.a). serd calculado
com base na média da Taxa de Cimbio (conforme definida no jtem 2.17.1 (b) acima) para o més
no qual o Investimento Operacional tenha sido realizado ou contratado.

2.30. Restriglio 3 Designacdo de C lad. strilas

2.30.1. Na Data de Integralizacao, todas as controladas da Companhia serdo Controladas Restritas,
exceto a Televisio a Cabo Cricitima Lida. e a TV Cabo Comunicagbes de Jundiai S.A. A
Companhia ndo deverd designar qualquer controlada como Irrestrita. Todavia, qualquer Sociedade
que n&o seja uma controlada da Companhia na Data de Integralizagfo, poderd ser designada como

Controlada Irrestrita por Deliberagio de RCA 2 época de sua aquisigho ou criagdo, desde que
observados os termos da Escritura.

2.30.2. O Conselho de Administragho pode redesignar qualquer Controlada Irresuia comeo
Controlada Restrita se. imediatamenie apds a efetivagio de tal redesignagio, (2) ndo houver
Evento de Vencimento Antecipado; € (b) a Companhia puder incorrer em Endividamento adicional

em moniante em reais equivalente a2 USS 1,00 (um délar nore-americano), de acordo com o
disposto no jtgm 2.25,

2.30.3. A Companhia obriga-se a fazer com que toda e qualquer Contrelade Restrita seja uma
Garantidora. nos lermos e condigBes da Escritura e dos Contratos de Penhor. obrigando-se a fazer

com que 10dos os documentos necessdrios A formalizagio desta condicdo de Garantidora sejam
devidamente assinados.

2.31. Restriclo a Fusdo, Incorporagiio e Venda de Ativos: Exceto se de outra forma permitido na
Escritura. € vedado i Companhia, seja por meio de uma operaggo isolada ou por meio de uma série
de operagbes, se fundir com qualquer Sociedade, alienar. transferir. arrendar ou de qualquer outra
forma dispor de todos ou de parte substancial de seus ativos para quaiquer Sociedade ou
Sociedades: obrigando-se a Companhia a garantir que suas Controladas Restritas ndo sejam parte
em qualquer operagio ou série de operagdes gue venha(m). de forma agregada, a resultar na venda,
transferéncia, arrendamento ou disposicio de todos ou de parie substancial dos ativos da
Companhia ¢ de suas Controladas Restritas. consideradas de forma consolidada, a qualquer
Sociedade ou Sociedades (exceto as Controladas Restritas listadas no item 2.22).

2.32, Yencimento Antectpado:
- _ AT
2.32.1. Sdo evenlos de vencimenlo amtecipado ﬁtps RS, L %ﬂeﬁ‘mememe de prévio
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(a) inadimplemento. por mais de 20 (vime)uﬁas i:e'rs do' raga'ruenm‘doi)'ri'ncipal das Debéntures

(seja na Data de Vencimento. na data de quamuer Evenlb ck Afnomza@q.()bn gatéria Programada
ou Nio-Programada. ou na data de qualquer pnaumenlo,‘l

{b} inadimplemento, por mais de 20 (vinte) dias iheis, do pagamento de quaisquer juros das
Debénures:

(c) inadimplemento pela Companhiz ou qualquer Controlada Restrita. de qualquer obrigagdo nos
termos & na data estabelecida na Escritura. que ndo seja sanada no prazo de IS5 (tﬁ_nze) dias dtets,

comtados do recebimento, pela Companhia. de notuﬁca(;ao do Agente Fiducidrio requerendo o
cumprimento da respectiva obrigagio:

(d) falta d¢ pagamento, pela Companhia ou qualquer Conwolada Restrita. apés o decurso dos
respeclivos prazos de caréncia. ou vencimento antecipado (ou a ocorréncia de gualquer evento que
permita o vencimento antecipado. respeitado o decurso de evemwal prazo de caréncia) de qualquer
Endividamento da Companhia ou de qualquer Controlada Restrita. cujo montante principal seja
igual ou superior a R$30.000,000,00 (irinta milhGes de reais) (ou o equivalente a tal quantia em
outra(s) moeda(s)). ajustade pelo IGP-M desde 1° de janciro de 2004:

(e) declaragiio de vencimento antecipado, apds o decurso dos respectivos prazos de caréncia, de
qualquer Endividamento da Companhia. inclusive Endividemento relativo aos Instrumentos de
Divida. ou de qualquer Controlada Restrita. cujo montante principal agregado seja igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) (ou o equivalente a 1al quantia em outra(s)
moedals)). ajustado pelo 1GP-M desde 1° de janeiro de 2004:

{f) uma ou mais decisGes judiciais contra a Companhia ou suas Coniroladas Restritas, cujo valor
individual ou agregado da condenagdo scja superior a R$30.000.000.00 (ou o equivalente a 1al
quantia em outra(s) moeda(s)), ajustado pelo IGP-M desde 1° de janeiro de 2004, com relagdo s

quais ndo haja em vigor medida obstando sua exccugio ou cujo prazo para a tomada de tal medida
tenha terminado;

(g) qualquer processo de faléncia. concordata. imterven¢fio. insclvéncia ou outro processo
semelhante instituido contra a Companhia ou qualquer de suas Controladas Restritas, se nfio estiver
integralmente garantido por um depésito elisivo. conforme o caso:

{h) confisco. desapropriagio ou outras medidas de cordter similar gue recaiam sobre a rotalidade ou
parte substancial dos ativos da Companhia e de suas Conroladas Restritas, e tal evento niio seja
remediado no prazo de 60 (sessenta) diss a contar de sua ocorréncia:

i) inadimple:%bnlo. pela Companhia e suas Controladas Restritas. de qualquer obrigaciio prevista
nos Contratos de Penhor ¢ Acordo entre Credores, que niio seja sanada nos prazos especificados
nos referidos contratos ou. na sua auséncia. no prazo de §0 (dez) dias fleis. contados do

recebimenio, pela Companhia. de notificagiio do Agente Fidutidrio requerendo o cumprimento da
respectiva obrigagao:

(j) ineficdcia ou inexequibilidade. em qualquer ocasido. das garantias outorgadas aos Debenturistas
nos ermos du Escritura ¢ dos Contratos de Penhor; % 13

Ber. o |, Mﬂ HU’ES dag laf
(%) alteragio substancial do objeto social da Cumpanﬁl’ﬁm:o ) ’ﬂss"" Merque, 3
mm ENrE "M REM

hbomo

Etctovgn,

ux Brine cosa s L I

1801. 0y, ; s‘*am 33_1 g‘_“ﬂa

Iv

UG
Sensnte o, "Olein deTn;. m"‘lul.,.a

413



N=—=T

Ata de Assembléia Geral Extraordiniria dd NET SERVICOS DE COMUNICACAO S.A. realizada em 04de
fevereiro de 2005,

(1) comprovagio de falsidade. incorregao ouqﬁgahg em guglqﬂeg as;;eqo :glevanle das declaragbes
constames de Escritura; HER ISR .
- ‘ . S0 - L1 L} -

(m) inadimplemento de qualquer obrigagio constante do jtem 2.31 por parie da Companhia € de
suas Controladas Restritas:

(n) (i) inadimplemento, apés o decurso de qualquer periodo de caréncia aplicdvel, por parte da
Companhia ou de qualquer Controlada Resirita. conforme © caso. quantd ao pagamento do
principal ou juros. ou qualquer outra quantia devida em decorréncia de qualqué dnstrumento de
Divida quando tal quantia se tornar devida ¢ exigivel (inclusive por forga de vencimento
progrumado. pré-pagamento obrigatério ou aceleragio do vencimemo). ou (i) ocorréncia de
qualquer evento ou condigio sob qualquer Instrumento de Divida, que tenha por efeito, apds o
decurso de qualquer periodo de caréneia que lhe seja aplicével, antecipar ou possibilitar que venha
a ser antecipado o vencimento do Endividamento decorrente de 1al Instrumento de Divida;

(0} (i) qualguer Documento da Operaglo torne-se. 1o todo O €M parte. nulo ou ineficaz. ou o
cumprimento das obrigagdes assumidas pela Companhia ou por suas Controladas Restritas em tais
Documentos se torne ilegal. ou (i) a Companhia ou qualquer de suas Controladas Restritas
contestetm) a exigibilidade de qualguer Documemo da Operagio de que seja(m} parte(s):

(p} ndo constituicio ou manutencio pela Emissora ou por qualgquer de suas Controladas Restritas
de seguros para seus ativos. conforme préticas correntes de mercado para o ramo de negérios da
Emissora, que ndo seja sanada no prazo de 15 (quinze) dias titeis (conforme disposto no item (¢)

acima) contados do recebimento, pela Emissora. de notificagio do Agente Fiducidrio requerendo o
cumprimento de referida obrigagg@o.

2.32.2 Niio obstante o acima disposto. fica desde ji certo ¢ ajusiado que o inadimplemento pela
Companhia efou suas Controladas de suas obrigagbes decorrentes de empréstimos ariginais
listados no Acordo entre Credores que nio tenham sido convertidos em Divida Sénior Garantida,

bem comp a declaracio de vencimento antecipado de tais dfvidas. nfio constiwird um Evento de
Vencimento Antecipado nos wrmos da Escriwra.

2.32.3. Na ocorréncia de qualquer dos e¢vemtos indicados nos subitens do item 2.32.]. acima.
excetuando-se os itens (a), (b). {e) e (g), o vencimento antecipado das Debéntures dependerd de
prévia realizagio de Assembléia Geral de Debenturiswas, que deverd ser obrigaloriamente
convocada pelo Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias iteis apés tomar conhecimento do referido
evento. pura realizag3o no menor prazo possivel previsio em lei. Caso o Agente Fiducidrio nfio
convoque asissembléia Geral de Debenturistas demro do prazo de 5 (c¢inco) dias dieis. a
convocagao podera ser reafizada por terceiros. na forma da Escritura e da lei.

2324, A Assembléia Geral de Debenturistas o gue se refere o item 2.32.3 acima poderd. por

deliberagio de detentores de 30% (cinglienta por cento) dus Debéntures em circulagio mais uma,
determinar que o Agente Fiducidrio nio declare o vencimento amecipado das Debnwres. Na
hipétese de nfio ser realizada a Assembléia Gerat de Debenturistas por falta do quorum de
instalagio em segunda convocagdo, respeitadas as disposicR
obtido o quorum de deliberagiio acima referido. (icard o l.g ; 3% Pﬂﬁg‘? a declarar
imediatamente © vencimento antecipado das Debéntures. TETIC) 4 gl M
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2.5. A ocoréncia dos evenlos des:.rilovéus !ihilcr&'ta‘)'(.b) (g).; &i.du itern 2.32.1 acima.
acarretars 0 vencimenio aatecipado automaﬁuo (ﬁs Dibunturus n!depead&mernemc de aviso ou
notificagio. judivial ou extrajudicial. 5grn pre1uu:0 do dlrelto dc o Ageme Fiducidrio. os
Debenturistas ou a Companhia poderem convocar uma Assembléia Geral de Debenturistas. para

defiiberar sobre a nio declaracfio do vencimento antecipade por voto de 50% (cingilenta por cenio)
mais uma das Debéntures em circulago.

Delegar poderes a0 Consefho de Administragio da Companhia para, caso se}ieven[ualmeme
necessdrio, (1) retificar efou deliberar sobre todos os lermos e condigbes das Debéntures. que nao
sejam de competéncia exclusiva de Assembléia Geral. por forga do Estatuto Social da
Companhia ou de norma aplicdvel, inciusive retificar ¢ deliberar sobre as malérias de que tratam
o5 incisos VI a VIII do artigo 59 da LSA e quaisquer afteragles soficitadas pela CVM: e (2)

caneelar as Debéntures ndo colocadas da 1* (primeira) e 2 (segunda) séries da quarta emissdo de
Debéntures da Companhia:

Autorizar os administtadores efou procuradores da Companhia a tomarem todas as providéncias
necessdrias para implementar ¢ executar todos os atos ¢ documentos necessdrios ao registro da
emissdo junto i Comissio de Valores Mobilidrios das Debéntures. inclusive, mas nio se
limitando a: (i} firmar a respectiva Escritura: (i1} contratar o agente fiducidrio dos debenturistas,
instituigDes financeiras para coordenar a emissdo e proceder a colocag@o das debéntures., ¢ banco
mandatirio ¢ o agenie escriturador: e {iiiy requerer as devidas aprovacfes efou dispensas para
emissio das Debéntures perante as auloridades competentes.

Autorizar a constituigio de garamtias fidejussorias ¢ garanlias reais em favor dos futuros
detentores das Notes, das Debéntures ¢ de detentores de demais valores mobilidrios
instrumentos de confissio de divida e contratos de créditos bilaterais a serem firmados ou
emitidos. conforme o caso. no dmbito da reestruturagho de capital da Companhia, garantias reais
essas consubstanciadas por wm penhor sobre a totalidade das agbes ¢ quotas. detidas pela
Companhia. de emissdo dus controladas do Companhia.

Ratificar © aprovar todos os atos da Companhia. inclusive o direilo de voio, em reumibes de
sécios ¢ em assembléias gerais, de constituigiio de garantias fidejussérias ¢ garantias reais por
suas controladas, diretas € indiretas. em favor de futuros detentores das Notes, das Debéntures ¢
de detentores de dematis valores mobilidrios. instrumentos de confissio de dividas e contratos de
créditos bilaterais a serem firmados no Ambito da reestruturaglo de capital da Companhia.
garantias r3ais essas consubstanciadas por: (i) penhor sobre a totalidade das agBes & quotas por
elas detidas nas controladas da Companhia, (ii) penhor sobre os créditos e direilos credisdrios
oriundos dos servigos prestados pelas controlades da Companhia a assinantes localizados na
cidade do Rie de Janeiro, Sio Paulo & Sunios, ¢ (iii) penhor sobre os ativos que consubstanciam
a rede de transmissdo da Companhia e de suas controladas.

Autorizar 2 Companhia a. no imbito da reestruturagio. (i) firmar instrumento de confissdo de
divida com ox credores bilaterais da Companhia mores de titulos emitidos no

exterior pela Net Sul Comunicagdes S.A. (“Net Sgﬂls;m?’“ﬂn Fanq HiCpgas promissérias

vinculadas ac mencionado instrumento de conﬁbm&%&ﬁmﬂ%""’i ccm;; T‘::ggu
U boure,
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Aprovas a proposta de Escritura bem com omgy regﬁmﬂ'o-Glassnng:‘ 0s quais, apresentados
aos acionistas e rubricados pela Mesa. ﬁcz&n arduuaaoi na'sede ﬂa:Cempanhna autorizando-se
os administradores ¢/ou procuradores da ﬁompanhm 2 frmar o Escritura em teor e forma
substancialmente 1dénticos i referida proposta, ressalvadas eventuais alteracbes implementadas a

fim de atender exigéncias da Comissio de Valores Mobilidrios para concessio do registro da
Emissio.

AS
%
Ratificar (i} a aprovagio de aumento de capitai da Companhia deliberadz na Reunifio do
Conselho de Administragiio, realizada em 03.11.04. em todos os seus termos e condigbes assim
como (i} as deliberagdes da Reunido do Conselho de Administragio, realizada em 21.12.04 com
relacho () 3 execugdo de instrumentos de confissio de divida. contratos de empréstimo. notas
promissérias efou outros documentos a serem firmados no dmbito da reestruturacio de capital da
Companhia: ¢ (b} a0 aumento do ntimero de agdes a serem subscritas e integralizadas pelos
execulivos participantes da reestruturagio de capital da Companhia de 3.000.000 (trés milhbes)
para 3.500.000 (1rés mithBes e quinhentas mil) agBes preferenciais nominativas, escriturais e sem

valor nominal. com preco de subscrigio equivalente a R$0.35 (trinta ¢ cinco centavos de real)
por agdo.

. Ratificar as condigBes suspensivas deliberadas na RCA da Companhia, realizada em 03.11.04,

com relagio ao mencionado aumento de capital. observando-se, porém. o disposto no item 11
abaixo.

. Aprovar a outorga de poderes a0 Conselho de Adminisirago para. desde ja. promover toda e

qualquer alieragio que porventura seja necessdria nas condigbes suspensivas determinadas na
RCA da Companhia, realizada em 03.11.04, para a realizagho do aumenio de capital em questdo.

. Nao deliberar acerca do item (i) constanie da Ordem do Dia.

\

. Tomaram conbecimento da remincia dos seguintes membros do Conselbo de Administragio da

Companhia: (i) Romulo de Mello Dias e Marcelo Amaral Moraes, em 23 de agosto de 2004, ¢
(i) Nelson Pacheco Sirotsky ¢ Eduardo Flores da Cunha Damasceno Ferreira, em 27 de
dezembro de 2004, que neste ato. formaliza-se 2 saida de todos do quadro de Conselheiros da
Companhia. A Companhia consigna seus agradecimen

pelos rele\antes servic;os prestados
pelos membros agui citados durante o periodo de sua e
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Ata de Assembiéia Geral Extraordindria d2 NET SERVICOS DE COMUNICACAO S.A. realizada em 04 de
fevereiro de 2005.
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Todas as deliberacoes acima foram aprovadas pela u'summw.fade'do‘; ptcs&mgs.
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ENCERRAMENTO e ASSINATURA: Nada mﬁﬁ.'h.nendo 2 rdia® 2 presenle ata foi lavrada. lida e
aprovada por todos dos acionistas presentes.

CERTIDAO
Confere com original lavrado em livro préprio

Leonardo Porcitincula Goines Pereira
— Presidente —
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