ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA DA
NET SERVICOS DE COMUNICACAO S.A.

NIRE 35.300.177.240
CNPJ/MF 00.108.786/0001-65

Pelo presente instrumento particular:

NET SERVICOS DE COMUNICACAO S.A., sociedade por agdes, com sede na
Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Verbo Divino, n° 1.356, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 00.108.786/0001-65, doravante designada simplesmente “Emissora”,
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social, e

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade e Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n° 2439 — 11° andar, inscrita no CNPJ sob n°
00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante
denominado "Agente Fiduciério"),

E, as seguintes controladas, diretas e indiretas, da Emissora (doravante denominadas
“Garantidoras™):

Alnor Aluminio do Norte Ltda., uma sociedade limitada brasileira com
escritorio principal na cidade de Manaus, estado do Amazonas, na Rua Emilio
Moreira n® 1672, Altos, Praga 14 de Janeiro, registrada no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas (C.N.P.J.) sob o n° 34.534.750/0001-65, aqui representada de
acordo com seu Contrato Social;

Antenas Comunitarias Brasileiras Ltda., uma sociedade limitada brasileira
com escritorio principal na cidade de Blumenau, estado de Santa Catarina, na
Avenida Brasil n° 60, Ponta Aguda, registrada no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas (C.N.P.J.) sob o n° 79.375.606/0001-61, aqui representada de acordo
com seu Contrato Social; :

Cabodinidmica TV Cabo Sdo Paulo S.A., uma sociedade por agdes brasileira
com escritério principal na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, a Rua
Verbo Divino, 1.356, Chacara Santo Antonio, registrada no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas (C.N.P.J.) sob o n°® 65.516.254/0001-02, aqui representada
de acordo com seu Estatuto Social;
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CMA Participacdes S.A., uma soc: edade por -agdes brasileira com escritério
principal na cidade de Sao Paulo, estago de Sdo Paulo, 4 Rua Verbo Divino,
1.356, Chécara Santo Antbnio, registrada no Cadastro Nacional de' Pessoas
Juridicas (C.N.P.J.) sob o n° 31.959. q56;’1’301J‘-&$U ac;ul rc,presentada de acordo
com seu Estatuto Social; : : :

Dabny, L.L.C., uma entidade ('“limited liabi]ity company”) constituida e
existente de acordo com as leis de Delaware, com endereco para notificagéo c/o
The Corporation Trust Company, Corporate Trust Center, 1209 Orange Street,
Wilmington, Condado de New Castle, Delaware 19801, USA, aqui representada
de acordo com seus atos constitutivos (“Amended and Restated lelted
Liability Company Agreement”);

Jonquil Ventures Limited, uma entidade (“international business company”)
constituida e existente de acordo com as leis da Ilhas Virgens Britanicas, com
enderego para notificagdo em Craigmuir Chambers, P.O. Box 71, Road Town,
Tortola, Ilhas Virgens Britanicas, aqui representada de acordo com seus atos
constitutivos (“Memorandum and Articles of Association”);

Multicanal Telecomunicacdes S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo — SP, na
Rua Verbo Divino n°® 1356 — 1° andar — parte, CEP 04719-002, Chécara Santo
Antonio, inscrita no CNPJ sob o n° 31.963.481/0001-64, com seus atos
societarios devidamente registrados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
sob o n°® 35.300.179.650, aqui representada de acordo com seu Estatuto Social;

Net Belo Horizonte Ltda., com sede social na cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Renascen¢a n° 515, Renascenga, CEP 31160-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 38.738.308/0001-01, com seu contrato social
registrado na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob o NIRE
' 31.205.912.660, aqui representada de acordo com seu Contrato Social;

Net Brasilia Ltda., com sede social em Brasilia, Distrito Federal, SIG/Sul,
Quadra 01, n® 725, CEP 70000-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 26.499.392/0001-
79, com seu contrato social registrado na Junta Comercial do Distrito Federal
sob 0 n°® 53.201.047.229, aqui representada de acordo com seu Contrato Social;

Net Londrina Ltda., uma sociedade limitada brasileira com escritério principal
na cidade de Londrina, estado do Parana, a Rua Santos, 737, Centro, registrada
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (C.N.P.J.) sob o n°® 80.924.459/0001-
10, aqui representada de acordo com seu Contrato Social;

Net Rio S.A., uma sociedade por ag¢des brasileira com escritério principal na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, a Rua Vilhena de Moraes,
380, Bloco 02, Sala 201, 3° Andar, Barra da Tijuca, registrada no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas (C.N.P.J.) sob o n° 28.029.775/0001-09, aqui
representada de acordo com seu Estatuto Social;

TV Cabo de Chapecé Ltda., uma sociedade limitada brasileira com escritorio
principal na cidade de Chapecd, estado de Santa Catarina, a Avenida Nereu
Ramos, 247/01, registrada no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (C.N.P.J.)
sob o n® 00.847.530/0001-26, aqui representada de acordo com seu Contrato
Social;




TV Video Cabo de Belo Horizonte S.A., uma sociedade por ac¢des brasileira
com escritdrio principal na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, a
Avenida Renascenga, 505, registrada no Cadastro Nacioral de Pessoas Juridicas
(C.N.P.J.) sob o n° 64.195. 522;’0001 79 aqu1 represes itaca de acordo com seu
Estatuto Social;

Net Recife Ltda., com sede na cidade de Recife. Fstaglo_d-;- Pernambuco, na Rua
Francisco Alves n° 100, CEP 50970-490, Bzirrc da Ilha do Leite, inscrita no
CNPJ sob o n° 08.828.469/0001-25. com seu contrato socia! registrado perante a
Junta Comercial do Estado de Pernambuco sob o NIRE 26.300.009.323, aqui
representada de acordo com seu Contrato Social;

Net Siao Paulo Ltda., sediada na cidade de Sdo Paulo — SP, na Rua Verbo
Divino n°® 1.356, térreo, blocos 1 e 2, CEP 04719-002, Chécara Santo Ant6nio,
S&o Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n° 65.697.161/0001-21, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob
0 n° 35.211.796.645, aqui representada de acordo com seu Contrato Social;

Net Campinas Ltda., com sede social na cidade de Campinas, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Jasmim n°® 610, CEP 13.807-520, Chacara Primavera, inscrita no
CNPJ sob o n° 61.698.510/0001-79, com seu contrato social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE 35.217. 666 743, aqui
representada de acordo com seu Contrato Social;

Net Indaiatuba Ltda., com sede social na cidade de Indaiatuba, Estado de Séo
Paulo, na Rua 11 de junho de n°1.849/1.853, Vila Victoria, CEP 13.330-050,
inscrita no CNPJ sob o n° 58.393.695/0001-07, com seu contrato social
registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sob o NIRE
.35.217.754.707, aqui representada de acordo com seu Contrato Social;

Net Franca Ltda., com sede social na cidade de Franca, Estado de Sao Paulo,
na Rua Carmen Irene Batista n® 2.837, Jardim Samello, CEP 14405-135, inscrita
no CNPJ sob o n°® 60.348.414/0001-38, com seu contrato social registrado na
Junta Comercial do Estado de S#do Paulo sob o n° 35.300.156.064, aqui
representada de acordo com seu Contrato Social;

Net Sul Comunicag¢des Ltda., com sede social na cidade de Porto Alegre - RS,
na Rua Silveiro n° 1111, Morro Santa Teresa, CEP 90850-000, inscrita no CNPJ
sob o n® 73.676.512/0001-46, com seus atos societarios registrados na Junta
Comercial do Estado do Rio Grande do Sul sob o NIRE 43.202.713.330, aqui
representada de acordo com seu Contrato Social;

DR- Empresa de Distribui¢io e Recepc¢io de TV Ltda., com sede na cidade
de Porto Alegre - RS, na Rua Silveiro n° 1111, Morro Santa Teresa, CEP 90850-
000, inscrita no CNPJ sob o n° 93.088.342/0001-96, com seu contrato social
registrado perante a Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul sob o
NIRE 43.201.786.449, aqui representada de acordo com seu Contrato Social;

Net Joinville Ltda., com sede na cidade de Joinville, Estado de Santa Catarina,
na Avenida Procopio Gomes n® 419, Bucaren, CEP 89202-300, inscrita no CNPJ
sob o n°® 85.271.898/0001-95, com seu contrato social registrado perante a Junta
Comercial de Santa Catarina sob o NIRE 42.201.544.177, aqui representada de
acordo com seu Contrato;
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Net Floriandpolis Ltda., com sede na cidade de Floriandpolis, Estado de Santa:
Catarina, na Avenida Rio Branco n° 808, Centro, CEP 88015-202, inscrita no
CNPJ sob o n° 72.461.072/0001-47, com seu contrato social registrado perante a

Junta Comercial de Santa Catarina so» -o- NIRE -42.203.242.011, aqui

representada de acordo com seu Contrato Social; '

Net Maringa Ltda., com sede social na cidade de Maringd, Estado do Parang,
na Avenida Nobrega n® 494, Zona ¢4, CEP 87013-339, -inscrita no CNPJ sob o
n® 81.712.416/0001-34, com seu -contrato social registrado perante a Junta
Comercial do Estado do Parand sob o NIRE 41.202.262.838, aqui representada
de acordo com seu Contrato Social;

Net Sdo José do Rio Preto Ltda., com sede na cidade de Sao José do Rio Preto,
no Estado de S@o Paulo, na Rua Lafaiete Spinola de Castro n® 1922, Boa Vista,
CEP 15025-510, inscrita no CNPJ sob o n° 69.082.832/0001-09, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Szio Paulo sob
o n®35.211.262.373, aqui representada de acordo com seu Contrato Social;

Net Piracicaba Ltda., com sede social na cidade de Piracicaba, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Independéncia n° 3552, Alemées, CEP 13416-230, inscrita no
CNPJ sob o n°® 64.592.116/0001-40, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado de S@o Paulo sob o n° 35.209.638.108, aqui
representada de acordo com seu Contrato Social;

Net Goiania Ltda., com sede na cidade de Goiénia, no Estado de Goids, na Rua
15, Quadra j—lS, Lote 08, n° 970, Setor Marista, CEP 74000-000, inscrita no
CNPJ sob o n° 33.659.475/0001-43, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado de Goids sob o n° 52.201.948.560, aqul
representada de acordo com seu Contrato Social;

Net Campo Grande Ltda., com sede social na cidade de Campo Grande,
Estado de Mato Grosso do Sul, na Avenida Afonso Pena n° 3.004, CEP 79002-
075, Centro, inscrita no CNPJ sob o n° 24.615.965/0001-57, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Mato Grosso
do Sul sob o n°® 54.200.390.362, aqui representada de acordo com seu Contrato
Social;

Net Sorocaba Ltda., com sede social na cidade de Sorocaba, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Antonio Carlos Comitre n° 1.074, esquina com a Rua Pedro
Molina n° 81, Parque Campolim, CEP 18047-000, inscrita no CNPJ sob o n°
64.637.903/0001-60, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de S@o Paulo sob o n® 35.215.468.952, aqui representada
de acordo com seu Contrato Social;

Net Sdao Carlos S.A., com sede na Cidade de Sdo Carlos, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Dr. Carlos Botelho, n° 1.986, inscrita no CNPJ sob o n°
57.724.759/0001-34, aqui representada de acordo com seu Estatuto Social;

Horizonte Sul Comunicac¢des Ltda., sociedade com sede na Cidade Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Silveiro, n® 1.111, parte, inscrita
no CNPJ sob o n® 94.319.209/0001-66, aqui representada de acordo com seu
Contrato Social;
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Net Parana Comunicacdes Ltda., sociedade com sede na Cidade de Curitiba,
Estado do Parana, na Rua Paulo Graeser Sobrinho, n° 557, Mercés, inscrita no
CNPJ sob o n° 84.922.681/0001- 35, aqui rﬁprc.ese'ﬂ;ad“l de acordo com seu
Contrato Social;

Net Curitiba Ltda., com sede na Cidade de Curltlba Estado do Parand, na Rua
Mamoré n° 340, inscrita no CNPJ-sob-o -n° 8_2.342.033f0001 03, aqui
representada de acordo com seu Ccnt“ato Soclm -

Net Arapongas Ltda., com sede na mdade de Arapongas Estado do Parana, na
Rua Marabd, n® 542, inscrita no CNPJ sob o n° 81.897.118/0001-66, aqui
representada de acordo com seu Contrato Social; .

Net Ribeirio Preto S.A., com sede na Cidade de Ribeirdio Preto, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Nove de Julho, n° 1.266, inscrita no CNPJ sob o n°
64.807.456/0001-40, aqui representada de acordo com seu Estatuto Social;

Net Bauru Ltda., com sede na Cidade de Bauru, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Duque de Caxias, n°® 466, inscrita no CNPJ sob o n° 64.083.561/0001-
84, aqui representada de acordo com seu Contrato Social;

Net Amipolis Ltda., com sede na Cidade de Anapolis, Estado de Goias, na Rua
Senai, n® 159 a 1’}’9 inscrita no CNPJ sob o n° 33.584. 277!000] -68, aqui
representada de acordo com seu Contrato Social; e .

Reyc Comérceio e Participacdes Ltda., com sede na Cidade de Séo José, Estado
de Santa Catarina, na Rua Francisco José Ferreira, n° 101, inscrita no CNPJ sob
o n°® 95.853.263/0001-50, aqui representada de acordo com seu Contrato Social.

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura da Quarta
Emissdo Publica de Debéntures, Ndo Conversiveis em Agdes, com Garantia Real e
Fidejusséria, da Net Servicos de Comunica¢gdo S.A. (doravante denominada
"Escritura"), contendo as seguintes clausulas e condigdes:

Todos os termos iniciados em letras maidsculas cujo significado néo esteja devidamente
definido nesta Escritura encontram-se definidos no Glossarlo que constitui o0 Anexo [ a
presente Escritura.

CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO

A presente Emiss@o e Distribuigdo Publica de Debéntures ¢ firmada com base nas
deliberagdes da Reunido do Conselho de Administragdo (“RCA”) da Emissora realizada
em 03 de novembro de 2004 e da Assembléia Geral Extraordinaria (“AGE”) da
Emissora realizada em 04 de fevereiro de 2005. A AGE autorizou o Conselho de
Administracdo a (a) retificar e deliberar sobre todos os termos e condi¢des das
Debéntures, que ndo sejam de competéncia exclusiva de Assembléia Geral, por forga do
Estatuto Social da Companhia ou de norma aplicavel, inclusive retificar e deliberar
sobre as matérias de que tratam os incisos VI a VIII do artigo 59 da Lei 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, com suas posteriores alteragdes (“LSA”), e quaisquer alteragdes
solicitadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”);, e (b) cancelar as

=i ~JDebéntures que ndo forem colocadas no ambito desta Emisséo.




CLAUSULA II - DOS REQUISITOS

A Quarta Emissao Publica de Debéntures, Nao Conversiveis em Ag¢des, com Garantia
Real e Fidejussoria, da Net Servicos de Comunlca.,ao 5.A. ("umnssﬁ.o") sera feita com
observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publica¢io da Delibera¢zo -

A ata da AGE que deliberou sobre a presente Emissdo foi arquivada na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o n° 47.468/05-1, em 11 de fevereiro de 2005,
e foi publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Valor Econémico,
edi¢@o nacional em 16 de fevereiro de 2005. :

2.2. Inscricao e Arquivamento da Escritura e Aditamentos

A Escritura e seus eventuais aditamentos serdo (i) inscritos na JUCESP e (ii) arquivados
em cada um dos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos onde estdo localizadas
as sedes sociais da Emissora e das Garantidoras.

2.3. Registro dos Contratos de Penhor

2.3.1. Previamente a concessdo do registro definitivo pela CVM, os Contratos de
Penhor de Direitos Creditorios (conforme definidos na Cléusula 4.2.1) deverdo ser
registrados nos competentes Cartorios de Registro de Titulos € Documentos nas Cidades
de Sdo Paulo, Santos e Rio de Janeiro, de acordo com a Clausula 4.2.6 desta Escritura.

2.3.2. Previamente a concessdo do registro definitivo pela CVM, o Contrato de Penhor
Mercantil (conforme definido na Clausula 4.2.1) sera registrado nos competentes
Cartorios de Registro de Imoveis dos locais (i) da sede social da Emissora e de cada
Garantidora signataria do Contrato de Penhor Mercantil e (ii) da circunscri¢do onde
estiverem situados os ativos empenhados, de acordo com a Clausula 4.2.6 desta
Escritura.

2.3.3. Previamente a concessdo do registro definitivo pela CVM, o Contrato de Penhor
de Ag¢des e o Contrato de Penhor de Quotas (conforme definidos na Clausula 4.2.1)
serdo (i) registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
dos locais da sede social da Emissora e de cada Garantidora signataria dos referidos
contratos e (ii) averbados nos livros de registro de agdes nominativas, nos livros da
instituicdo financeira responsdvel pela custodia das agdes escriturais ou nos contratos
sociais da Emissora e das Garantidoras, conforme aplicével, de acordo com a Cldusula
4.2.6 desta Escritura.

2.4. Registro na Comissao de Valores Mobilidrios e na Anbid

2.4.1. A Emissdo sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), na
forma da Lei das Sociedades por A¢des, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instru¢do CVM n° 400/03™), e
demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes.




2.4.2. Adicionalmente, a Emissdo devera ser registrada na Associagdo Nacional de
Bancos de Investimentos (“ANBID™) no prazo de 15 (quinze) dias a contar do registro
da Emisséo na CVM, em atendimento ao artigo 22 co Cédigo de. Auto-Regulagéo da
ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos ¢ Valores Mobilid-ies, de 16 de janeiro de
2002. '

2.5. Registro para Negociagio

2.5.1. No mercado primadrio, as debéntures da presente Emissdo (“Debéntures™) serdo
registradas para negociac@o no Sistema de Distribui¢do de Titulos — SDT, administrado
pela Associagdo Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro — ANDIMA e
operacionalizado pela Cémara de Custddia e Liquidagdo— CETIP. No mercado
secundario, o Debenturista podera optar por negociar parte ou a totalidade das
Debéntures de que for titular (i) no Sistema Nacional de Debéntures - SND,
administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, ou (ii) no Sistema de
Negociacdo Bovespa Fix, da Bovespa, custodiado na Companhia Brasileira de
" Liquidagéo e Custédia - CBLC. :

2.5.2. A Emissora ndo emitiré certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela
instituigdo financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalmente,
serd admitido como comprovante de titularidade o “Relatorio de Posi¢do de Ativos”
expedido pelo SND, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela
institui¢do financeira responsavel pela custddia destes titulos quando depositados no
referido sistema; e/ou o “Relatdrio de Posi¢do de Titulos” expedido através do sistema
de liquidagdo e custdédia da CBLC, caso as Debéntures sejam negociadas no Bovespa
Fix.

2.6. Colocacao e Procedimento

2.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica priméria com intermediagdo
do Banco Bradesco S.A., institui¢@o integrante do sistema de distribui¢do de titulos e
valores mobilidrios para colocagdo no mercado de balcdo organizado, no regime de
melhores esforgos, mediante os termos e condigdes previstos na Instru¢do CVM n°
400/03, néo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos, sendo certo que
a presente Emissdo somente terd como publico alvo os titulares de debéntures da 2°
(segunda) emissdo publica de debéntures da Emissora (“Segunda Emissdo”) e da 3?
(terceira) emissdo publica de debéntures da Emissora (“Terceira Emissio™).

2.6.2. As Debéntures somente poderdo ser subscritas mediante a utiliza¢do de créditos
oriundos das debéntures da Segunda Emisséo e da Terceira Emissdo, conforme disposto
nas Clausulas 3.7.4 e 3.7.5 abaixo, sendo certo que o investidor que desejar subscrever
as Debéntures deverd, no momento da subscrigéo, declarar que esta ciente e de acordo
com os termos e condigdes desta Escritura, dos Contratos de Penhor, conforme abaixo
qualificados, e do Acordo entre Credores, este na forma do Anexo II a presente
Escritura (“Acordo entre Credores™) e que teve amplo acesso as informagdes que julgou
necessarias e suficientes para a sua decisdo de investimento, notadamente aquelas
fornecidas pela Emissora constantes do prospecto da Emissdo, e, inclusive, que tem
nhecimento da atual situagdo econdmico-financeira da Emissora.




2.6.3. A distribui¢do publica das Debéntures somente terd inicio apds a concessdo do
registro de distribuigdo publica pela CVM, a publicacdo- do “antincio de inicio de
distribuigéo e a disponibilizagdo do prospectc definitivo-aos investidores, nos termos da
Instrugdo CVM n° 400/03.

2.7. Limite da Emissio

A presente Emissdo atende ao limite estabelecido no artigo 60 da Lei das Sociedades
por A¢des, uma vez que o valor das Debéntures, somado ao valor das debéntures de
emissOes anteriores em circulagéio ndo ultrapassa o valor do capital social da Emissora
que, na Data de Emissdo, totalizava R$2.735.727.373,49 (dois bilhdes, setecentos e
trinta e cinco milhdes, setecentos e vinte e sete mil, trezentos e setenta e trés reais e
quarenta e nove centavos).

2.8. Numero da Emissio

A presente Emissdo constitui a quarta emissdo publica de debéntures da Emissora.

2.9. Destinac¢io dos Recursos

Ndo havera recebimento efetivo de recursos liquidos pela Emissora. Conforme
estabelecido na Cldusula 3.7 abaixo, as Debéntures somente serdo integralizadas
mediante utilizagdo de créditos contra a Emissora, oriundos da Segunda Emissdo e da
Terceira Emissdo, as quais serfio canceladas na primeira RCA da Emissora
imediatamente posterior & integralizagéo ora referenciada.

2.10. Montante Minimo

A oferta publica serd mantida independentemente de quantidade minima de Debéntures
subscritas ou montante minimo de recursos obtidos.

CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As Debéntures terdo as seguintes caracteristicas e condigdes:

3.1. Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries

A Emissdo serd feita em 2 (duas) séries, com as mesmas datas de amortizagéo,
pagamento de juros e vencimento. A 1" série serd constituida de 258 (duzentas e
cingiienta e oito) Debéntures, e a 2° série sera constituida de 19.514 (dezenove mil
quinhentas e quatorze) Debéntures.

3.2. Valor Total da Emissio

O valor total da Emissdo ¢ de R$355.852.293.88 (trezentos e cinqiienta e cinco milhdes,
oitocentos e cinqiienta e dois mil, duzentos e noventa e trés reais e oitenta e oito




da 1* série de R$62.349.244,92 (sessenta e dois milhdes, trezentos e quarenta e nove
mil, duzentos e quarenta e quatro reais e noventa e dois centavos), € o valor total da 2°
série de R$293.503.048,96 (duzentos e IlOVe‘ltc. e trés mllh()'“S cuinhentos e trés mil e
quarenta e 01t0 reais e noventa e seis centavos). :
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3.3. Valor Nominal Unitirio e Prémio

3.3.1. O Valor Nominal Unitéario das Dt.bemures de }a série -sera- de R$241.663,74
(duzentos e quarenta € um mil e seiscentos e sessenta e trés reais e setenta e quatro
centavos) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1% Série” ou
“Valor Nominal Unitério™).

3.3.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* série serd de R$15.040,64
(quinze mil e quarenta reais e sessenta e quatro centavos) na Data de Emisséo (“Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da 2 Série” ou “Valor Nominal Unitario™).

3.3.3. O prémio de cada Debénture da 1? série (PD 17 série) serd igual ao (i) valor de
cada debénture da Segunda Emissdo (montante do principal somado aos juros
remuneratorios aplicéveis), acrescido de todos os encargos e penalidades aplicaveis (V
2* Emiss@o) menos (i) o Valor Nominal Unitario de cada Debénture da 1 série,
acrescido dos Juros Remuneratérios (V 4* Emissdo 1* Série); sendo ambos os valores
divulgados na data de publicagdo do anuncio de inicio de distribuigdo publica desta
Emissdo (“Prémio de Emissdo Unitario da 1* Série” ou “Prémio de Emiss@o Unitéario™),
obedecendo a seguinte férmula:

PD 12 série = V 22 Emissdo - V 4* Emissdo 1? Série

3.3.4. O prémio de cada Debénture da 2 série (PD 2? série) sera igual ao (i) valor de
cada debénture da Terceira Emissdo (montante principal somado aos juros
remuneratdrios aplicaveis), acrescido de todos os encargos e penalidades aplicaveis (V
3* Emissdo) menos (ii) o Valor Nominal Unitario de cada Debénture da 2° série,
acrescido dos Juros Remuneratorios (V 4* Emissdo 2* Série); sendo ambos os valores
divulgados na data de publicagdo do anuncio de inicio de distribui¢do publica desta
Emiss@o (“Prémio de Emissio Unitério da 2 Série” ou “Prémio de Emissdo Unitario™),
obedecendo a seguinte formula:

PD 2% série = V 3? Emiss@o - V 4? Emissdo 2* Série
3.3.5. Nos termos do artigo 182, § 1°, letra (c), da Lei das Sociedades por Acdes, o
prémio recebido na emissdo das Debéntures sera contabilizado pela Emissora em conta
de reserva de capital, somente podendo ser utilizado nas hipoteses e para os fins
previstos no artigo 200 da mesma Lei.

3.4. Tipo, Forma e Conversibilidade

As Debéntures serdo do tipo escritural, da forma nominativa e ndo conversiveis em




3.5. Espécie e Garantia

As Debéntures serfo da espécie com garantia- rea] conforme 0 artlgo 58 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, e contardo também com garantia fi idejussoria, conforme dlsposto
na Clausula IV abaixo.

3.6. Data de Emissio Sem s e s e i

Para todos os efeitos legais, sera con51derad0 o dia 30 de junho de 2004 como data de
emissdo das Debéntures (“Data de Emiss&o™).

3.7. Pre¢o de Emissao Unitario, Subscri¢io e Integralizagio

3.7.1. O Prego de Emissdo Unitario das Debéntures da 1? série sera o resultado da soma
do seu Valor Nominal Unitario com o Prémio de Emissdo Unitario das Debéntures da 1*
série (“Prego de Emissfio Unitdrio da 1* Série™).

3.7.2 O Prego de Emissdo Unitario das Debéntures da 2* série serd o resultado da soma
do seu Valor Nominal Unitario com o Prémio de Emissdo Unitéario das Debéntures da 2%
série (“Preco de Emissdo Unitdrio da 2* Série™).

3.7.3. O preco de subscri¢do de cada Debénture serd o seu Prego de Emissdo Unitério,
acrescido de Juros Remuneratérios (conforme definido na Cldusula 3.9.1) incidentes
exclusivamente sobre o Valor Nominal Unitério, calculados pro rata remporls no
periodo a contar da Data de Emisséo até a data da efetiva subscrigéo.

3.7.4. A integraliza¢do das Debéntures da 1* série sera a vista, no ato da subscrigéo,
mediante a utilizagdo dos créditos oriundos das debéntures da Segunda Emisséo, sendo
que cada Debénture da 1° série serd integralizada com uma debénture da Segunda
Emissdo (“Data de Integralizagio da 1° série™).

3.7.5 A integralizacdo das Debéntures da 2° série serd a vista, no ato da subscri¢do,
mediante a utilizag@o dos créditos oriundos das debéntures da Terceira Emissdo, sendo
que cada Debénture da 2* série sera integralizada com uma debénture da Terceira
Emissdo (“Data de Integralizagdo da 2* série”, e, em conjunto com a Data de
Integralizacdo da 1* série, “Data de Integralizag#o™).

3.7.6. As debéntures da Segunda Emissdo e da Terceira Emissdo utilizadas para
integralizar as Debéntures serdo canceladas na primeira RCA da Emissora
imediatamente posterior a integralizagdo ora referenciada, de acordo com as normas de
liquida¢do aplicdveis ao SDT, e submetendo-se aos respectivos controles de
compensagdo e liquidagdo.

3.8. Data de Vencimento
Para todos os efeitos legais, a data de vencimento das Debéntures serda o dia 15 de

dezembro de 2010 (“Data de Vencimento™), data em que serd pago o montante
remanescente do Valor Nominal Unitario das Debéntures juntamente com a
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remuneragio a época devida, observado o disposto nas Cléusulas 3.9, 3.10. 3.11 e 3.12
abaixo.

3.9. Remuneracio

3.9.1. As Debéntures fardio jus a juros remuneratérios, calculados a partir da Data de
Emissdo, incidentes sobre o seu Valor Nom:nal Unitécio, estabclecidos com base na
taxa média de juros dos Depositos Interfinanceiros de vm d:a - DI, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias tteis,
calculada e divulgada diariamente pela CETIP e no Informativo Didrio, disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (a “Taxa DI”), acrescida
exponencialmente, conforme féormula indicada na Cléusula 3.9.6 abaixo, de spread
anual, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, de (a) 2% (dois por cento) para
cada Periodo de Capitalizagdo (definido na Clausula 3.9.3) anterior a 15 de dezembro de
2005, e (b) 3% (trés por cento) para cada Periodo de Capitalizagdo a partir de 15 de
dezembro de 2005, inclusive (“Acréscimo sobre a Taxa DI”, e, conjuntamente com a
Taxa DI, os “Juros Remuneratorios™).

3.9.2. A Taxa DI compreender4 o numero de casas decimais divulgado pela instituigdo
responsavel pelo seu célculo.

3.9.3. Define-se Periodo de Capitalizagdo como sendo o intervalo de tempo que se
inicia em 30 de junho de 2004, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na
data prevista para o pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamento
de Juros Remuneratérios correspondentes ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede ao anterior sem solugdo de continuidade.

3.9.4. Os Juros Remuneratérios correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdo
devidos trimestralmente, com excecéo do 1° (primeiro) e do 2° (segundo) Periodos de
Capitalizagio, que serdo calculados de forma pro rata. O Primeiro Periodo de
Capitalizagdo devera ser pago até o 5° (quinto) dia util apés a Data de Integralizagdo,
vencendo-se os Periodos de Capitalizagdo subseqiientes em cada 15 de margo, 15 de
junho, 15 de setembro e 15 de dezembro de cada ano (cada uma dessas datas
constituindo uma “Data de Pagamento de Juros”), sendo o ultimo na Data de
Vencimento. Os juros serdo computados com base em ano de 252 (duzentos e cinqiienta
e dois) dias uteis. Caso a taxa aplicavel, qual seja a Taxa DI ou a Taxa
Substitutiva(definida na Clausula 3.9.8), seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cingiienta e dois) dias tteis, essa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis.

3.9.5. As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos Juros Remuneratorios,
de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizag@o.

3.9.6. A apuragdo das parcelas de Juros Remuneratorios, que deverdo ser pagas pela
Emissora nas Datas de Pagamento dos Juros Remuneratorios, seré realizada mediante a
aplicag@o da férmula abaixo:




J = VNex(Fator.Juros —1) , onde:

J. Valor dos jurcs devidos na date d2 célculo, calculado
. com 6 (seis) cacas decimrais sem arredondamento;
Vne Valor Nominal Unitério na Data de Emissdo ou saldo

do Valor Nominal Ynit4rio da Debénture no inicio do
Periodo de Capitalizagdo. calculado com 6 (sels) casas
decimais, sem arredondamento; -

Fator Juros Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagéo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread , onde

FatorDI Produtério das taxas DI-Over, da data de inicio do
Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de
célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da segulnte

forma:
L , onde
FatorDI =] [[1+7DI, ] |
k=] 1
DDJeeees Numero total de taxas DI-Over consideradas na
atualizagdo do ativo, sendo “»n” um numero inteiro;
TDI,... Taxas DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento, da
seguinte forma:

& , onde
DI 252
DI, = £ 41 -1
100.
DRt cnnrecimmirnnamsimaibannpensianassmenvistainis Taxa DI-Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2
(duas) casas decimais. ;
dy.. Numero de dia(s) util(eis) corresponde ao prazo de
validade da taxa DI Over, sendo “dy” um numero
inteiro;
k k=1,2,..,n
FatorSpread . Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, segundo a seguinte




férmula:

J br , onde

sprea 252 '

FarorSpread = P +1

: 100

spread . Acréscitng sobre & Taxa DI muolmado com 4 (quatro)
casas decimais; :

DP.. O ntimero de dias uteis entre o u1t1m0 evento ocorrido
e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro;

Observagdes: : 1) O fator resultante da expressio [1+TDI,] €
considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento;

2) Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+TDI, |

sendo que, a cada fator diario acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por
diante até o altimo considerado;

3) Estando os fatores didrios acumulados, considera-
se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento.

3.9.7. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigag@o pecunidria resultante da fixa¢do dos Juros Remuneratdrios, serda
utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa diaria produzida pela tGltima Taxa DI
conhecida, até a data do calculo, ndo sendo devida qualquer compensagdo financeira,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior
da Taxa DI respectiva.

3.9.8. Na auséncia de apurag@o e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 15
(quinze) dias tuteis consecutivos apds a Data de Emissdo, ou, ainda, no caso de sua
extih¢ao ou inaplicabilidade por imposicdo legal, sera utilizada em substitui¢do a Taxa
DI a taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos federais, apurada no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (“Taxa Selic”), ou, em sua falta, a taxa de
referéncia do Sistema Financeiro Nacional que vier a substituir a Taxa Selic (“Taxa
Substitutiva™).

3.9.9. Na hipétese de ndo haver Taxa Substitutiva, o Agente Fiduciério deverd, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar do (i) 15° dia 1til consecutivo de auséncia de
apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI, ou (ii) da extingdo ou inaplicabilidade por
imposic¢do legal da Taxa DI, realizar Assembléia Geral de Debenturistas, para definir,
de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o pardmetro
a ser utilizado para a remuneragdo das Debéntures, o qual devera ser proposto pela
Emissora. Até a deliberagdo desse pardmetro sera utilizada, para o célculo do valor de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Cldusula, a mesma taxa diaria produzida pela
ijma Taxa DI conhecida, até a data da deliberagdo da Assembléia Geral de




3.9.10. Caso a Taxa Substitutiva venha a ser divulgada antes da realizagdo da
Assembléia Geral de Debenturistas, a referida Ascembléia ndo serd mais realizada, e a

Taxa Substitutiva, a partir de sua divulgagdo, passara a ser utilizada para, o célculo dos

Juros Remuneratérios das Debéntures.

3.9.11. Caso na Assembléia Geral de Deb=nturistas 1do vernhe 2 ser definido, em
comum acordo entre a Emissora e os Debenturistas, o pardmetro a ser utilizado para a
remunera¢ido das Debéntures, a Emissora, em comum acordo com os Debenturistas,
escolhera um dos 5 (cinco) maiores bancos de 1* (primeira) linha no Brasil para célculo
do novo parametro dos Juros Remuneratérios. A escolha dos bancos sera realizada com
base em lista divulgada periodicamente pelo Banco Central do Brasil .ou, na sua
auséncia, pelo critério de patrimonio liquido. O banco escolhido devera adotar um novo
pardmetro para fins de cdlculo dos juros remuneratérios de forma a preservar a
remuneragdo original das Debéntures, considerando, inclusive para esse fim, as ultimas
15 (quinze) operagdes de emisséo publica de debéntures do mercado brasileiro.

3.10. Amortizacdo Obrigatoria Programada
3.10.1. O Valor Nominal Unitario ser4 amortizado como abaixo descrito:

(A)  82% (oitenta e dois por cento) do Valor Nominal Unitario ser4 amortizado de
acordo com o seguinte cronograma fixo:

% do Valor Nominal Unitario Total a ser amortizado
Inicial e Data de Pagamento
1 40% até o 5° (quinto) dia util apds a Data de | total de 40%
Integralizacdo :
0,75% em 15 de margo de 2006 total de 3% em 2006
0,75% em 15 de junho de 2006
0,75% em 15 de setembro de 2006
0,75% em 15 de dezembro de 2006
2,25% em 15 de margo de 2007 total de 9% em 2007
2,25% em 15 de junho de 2007
2,25% em 15 de setembro de 2007
2,25% em 15 de dezembro de 2007
3,75% em 15 de margo de 2008 total de 15% em 2008
3,75% em 15 de junho de 2008
3,75% em 15 de setembro de 2008
3,75% em 15 de dezembro de 2008
3,75% em 15 de marco de 2009 total de 15% em 2009
3,75% em 15 de junho de 2009
3,75% em 15 de setembro de 2009
3,75% em 15 de dezembro de 2009




O percentual de amortizagdo do Valor Nominal Unitario especificado na tabela acima

sera calculado com base no Valor Nominal Unitéric n4 Daca de Emiseio.

(B) Os 18% (dezoito por cento) remanescentes do Valor Nomlnal Unitério serdo

amortizados na forma estabelecida na tabela abalxo nas Catas indicadas na
coluna “A — Data Original de Pagamento™.
Todavia, caso (i) o Fator da Taxa DI Acumulada até o ultimo dia do trimestre
social anterior, ou (ii) a média diaria da Taxa de Cambio durante a segunda
semana anterior a semana da Data Original de Pagamento (constante da coluna
A), for igual ou superior aos limites estabelecidos na coluna “B — Condigdes” da
tabela abaixo, o pagamento do principal. especificado na coluna “A — Data
Original de Pagamento” devera ser pago na “Data de Pagamento Alternativa”
especificada na coluna C abaixo:

:ﬁﬂ(:_ A -.Data s Con(.ililg:('lles C —Data de
Niralial Original de Fator da Taxa DI Taxa de Pagamento
Unitdrio Pagamento Acumulada .Cﬁmbio . Alternativa

0,75% 15 mar 2006 1,417 em 31 dez 05 R$4,00/US$ 15 mar 2010

0,75% 15 jun 2006 1,479 em 31 mar 06 R$4,00/US$ 15 mar 2010

0,75% 15 set 2006 1,543 em 30 jun 06 R$4,50/US$ 15 mar 2010

0,75% 15 dez 2006 1,610 em 30 set 06 R$4,50/US$ 15 mar 2010

],50% 15 mar 2007 1,680 em 31 dez 06 R$4,50/US$ 15 mar 2010

1,50% 15 jun 2007 1,767 em 31 mar 07 R$4,50/US$ 15 jun 2010

1,50% 15 set 2007 1,859 em 30 jun 07 R$4,50/US$ 15 jun 2010

1,50% 15 dez 2007 1,955 em 30 set 07 R$4,50/US$ 15 jun 2010

1,50% 15 mar 2008 2,057 em 31 dez 07 R$4,70/US$ 15 set 2010

1,50% 15 jun 2008 2,164 em 31mar 08 R$4,70/US$ 15 set 2010

1,50% 15 set 2008 2,277 em 30jun 08 R$4,70/US$ 15 set 2010

1,50% 15 dez 2008 2,396 em 30set 08 '| R$4,70/US$ 15 dez 2010

0,75% 15 mar 2009 2,521 em 31dez 08 R$4,90/US$ 15 dez 2010

0,75% 15 jun 2009 2,674 em 31mar 09 R$4,90/US$ 15 dez 2010

0,75% 15 set 2009 2,835 em 30 jun 09 R$4,90/US$ 15 dez 2010

0,75% 15 dez 2009 3,007 em 30 set 09 R$4,90/US$ 15 dez 2010

O percentual do Valor Nominal Unitério especificado na tabela acima sera calculado
com base no montante do Valor Nominal Unitario na Data de Emissao.

3.

10.2. Para fins da Clausula 3.10.1 desta Escritura:

(a) “Fator da Taxa DI Acumulada” significa, para qualquer dia de célculo, a taxa de
juros efetiva do periodo de 01 de janeiro de 2004 até o dia do célculo. O Fator da Taxa

ORIA J¢;

QI Acumulada sera calculado de acordo com a férmula abaixo:
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TaxaDIAcumulada = HT Bl %
k=1

Onde,
np; = numero total de dias, sendo “np;” um nimero inteiro;

TDIx = Fator da Taxa DI do dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com o seguinte
arredondamento: ' -

sendok=1,2,...n
1

Ty, = R ™
100

O Fator da Taxa DI deverd ser utilizado com o numero idéntico de casas decimais
divulgado pelo agente responsavel por seu célculo.

(b) “Taxa de Cambio”, para qualquer dia, significa aquela divulgada pelo Banco Central
do Brasil no Sistema SISBACEN (ou sistema que o substitua) como taxa de cAmbio do
dolar norte-americano PTAX 800, Opgdo 5 (taxa de venda), moeda 220, no dia util
imediatamente anterior.

3.11. Amortizacido Antecipada Opcional ou Resgate Total

3.11.1. E facultado a Emissora (i) antecipar, observados os termos e condi¢des do
Acordo entre Credores, na mesma proporgdo para todas as Debéntures, a amortizagio
parcial do Valor Nominal Unitério, e (ii) realizar o resgate total das Debéntures, o que
ndo implicard, em ambos os casos, 0 pagamento de qualquer penalidade ou 4gio pela
Emissora. Tais pagamentos deverfio ser acompanhados dos Juros Remuneratérios a
¢poca devidos, calculados pro rata temporis. O valor de qualquer amortizagio
antecipada opcional parcial sera aplicado contra as parcelas de amortizagdo do Valor
Nominal Unitdrio sempre considerando a ordem inversa das Datas Originais de
Pagamento ou Datas de Pagamento Alternativas, iniciando-se pela ultima Data de
Pagamento Alternativa prevista na tabela da Clausula 3.10.1 (B), se aplicavel, ou pela
Gltima Data Original de Pagamento prevista na Cldusula 3.10.1 (B), e encerrando-se na
primeira Data de Pagamento prevista na tabela constante da Clausula 3.10.1 (A).
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3.12 Amortizagdo Obrigatéria Nao Programada

3.12.1. A Emissora obriga-se, observados os termos ‘e ‘condigoes-do Acordo entre
Credores, a antecipar, parcialmente, na mesma. proporgdo para todas as Debéntures a
amortiza¢do do Valor Nominal Unitério, o que nfo 1mpllcara 0 pagamento de qualquer
penalidade ou 4gio pela Emissora, nos eventos. descritos nos itens (I) a (V) abaixo. Tais
amortizagdes deverdo ser acompanhadas dc pagamenio” dos Juros Remuneratérios a
época devidos, calculados pro rata temporis. .O valor de qualquer amortizagdo
obrigatéria ndo programada serd aplicado contra as parcelas de amortizagido do Valor
Nominal Unitério sempre considerando a ordem inversa das Datas Originais de
Pagamento ou Datas de Pagamento Alternativas, iniciando-se pela ultima Data de
pagamento Alternativa prevista na tabela da Clausula 3.10.1 (B), se aplicavel, ou pela
Gltima Data Original de pagamento prevista na Cldusula 3.10.1 (B), e encerando-se na
primeira Data de Pagamento prevista na tabela constante da Clausula 3.10.1 (A).

(I) Excesso de Caixa Livre (“Excess Cash Flow”)

Em 15 de junho de 2006 e em cada 15 de junho dos anos subseqiientes, a Emissora
devera amortizar as Debéntures no montante principal igual ao produto (i) do Percentual
de Pré-Pagamento (PPP) multiplicado pelo (ii) montante relativo ao Pré-Pagamento
Realizado com Excesso de Caixa Livre do exercicio social anterior (PPRECL), se
houver, obedecendo a seguinte formula:

PPP x PPRECL
(IT) Pré-pagamento de Dividas Seniores Garantidas

No prazo de até 5 (cinco) dias uteis anteriores ao pré-pagamento voluntério, resgate
voluntério, recompra ou compra voluntaria de qualquer participagio na Divida Sénior
Garantida, quando aplicavel, ou outro Endividamento da Emissora existente na Data de
Integralizag@o, a Emissora notificara o Agente Fiduciario em relag@o ao pré-pagamento
das Debéntures no montante principal igual ao produto de (i) Percentual de Pré-
Pagamento Voluntario (PPPV) multiplicado pelo (ii) montante principal de tal pré-
pagamento, resgate, recompra ou compra voluntdria (montante principal do
pp),obedecendo a seguinte formula:

PPPV x montante principal do pp

(III) Novos Endividamentos

No prazo de até 5 (cinco) dias tteis a contar da data em que Emissora incorrer em novos
Endividamentos (que ndo sejam Endividamentos Permitidos, exceto no caso de
Endividamento para Refinanciamento incorrido pela primeira vez pela Emissora em
relagdo a Dividas Seniores Garantidas), a Emissora notificard o Agente Fiduciario no
que se refere ao pré-pagamento das Debéntures em montante principal igual ao produto
de (i) 80% (oitenta por cento) multiplicado pelo (ii) produto de (a) Percentual de Pré-
Pagamento (PPP) multiplicado pelos (b) Recursos Liquidos decorrentes do
Endividamento incorrido ou emitido pela Emissora e suas Controladas Restritas (RL),

ZORIA Qedecendo a seguinte formula:
% 7,
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80% x (PPP x RL) -

(IV) Emissiao de Acdes

(a) No prazo de até 5 (cinco) dias uteis a contar Go recebinmienio efetivo pela Emissora
dos recursos provenientes da integralizagdo ou verdz ca totzlidade das agiies emitidas
pela Emissora com a finalidade de implementar a Reestruturagao (“Emissdo de Acgdes
da Reestruturacdo™), e caso o preco médio destas a¢des seja superior a R$ 0,35 (trinta e
cinco centavos) por agdo, a Emissora notificard o Agente Fiduciario no que se refere ao
pré-pagamento das Debéntures em valor principal equivalente ao produto de (i) o
Percentual de Pré-Pagamento (PPP) multiplicado pelos (ii) Recursos em Excesso da
Emissdo de A¢des da Reestruturagdo (REEAR), obedecendo a seguinte férmula:

PPP x REEAR

Os recursos decorrentes da Emissdo de A¢des da Reestruturagdo que ndo devam e,
portanto, ndo tenham sido utilizados para o pagamento previsto no item (a) anterior,
poderdo ser utilizados pela Emissora para, incluindo, mas nd3o se limitando, o
pagamento da Cédula de Crédito Bancério Itaii BBA.

(b) No prazo de até 5 (cinco) dias uteis a contar da emissdo de qualquer Participagdo
Societaria pela Emissora (excetuando-se a Emissdo de Ag¢des da Reestruturagdo), a
Emissora notificard o Agente Fiduciério com relagdo ao pré-pagamento das Debéntures
em montante principal igual ao produto de (i) 70% (setenta por cento) multiplicado pelo
(i1) Percentual de Pré-Pagamento aplicdvel aos Recursos Liquidos decorrentes da
emissdo de Participagdo Societaria da Emissora (excetuando-se a Emissdo de Ag¢des da
Reestruturag@o) (PPP), obedecendo a seguinte formula:

70% x PPP

Caso, na data imediatamente anterior a data de emissdo de Participagdo Societéria, o
caixa e os Ativos de Alta Liquidez da Emissora e de suas Controladas Restritas forem
inferiores ao Saldo de Caixa Minimo, os Recursos Liquidos oriundos de tal emissio de
Participagdo Societaria serdo considerados como tendo sido reduzidos em valor
equivalente a diferenca entre (i) o Saldo de Caixa Minimo (SCM) e (ii) o caixa € os
Ativos de Alta Liquidez da Emissora e de suas Controladas Restritas, em tal data
(AAL), obedecendo a seguinte formula:

SCM - AAL
(V) Venda de Ativos

A Emissora ndo realizara nem permitira que suas Controladas Restritas realizem Vendas
de Ativos, salvo se:

(i) a Emissora ou uma Controlada Restrita, conforme o caso, receba pagamento, que na
data da Venda de Ativo, seja, no minimo, equivalente ao Valor Justo de Mercado dos
referidos ativos, ou da Participag@o Societaria emitida ou vendida, alienada, cedida ou
de qualquer outra forma transferida; e
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(i1) pelo menos 80% (oitenta por cento) do pagamcnio iecebido pela Emissora ou
qualquer de suas Controladas Restritas for em moeda corrente. Para tins desta Clausula,
cada um dos itens abaixo serd considerado como pagamcnto em moeda corrente:

(a) Ativos de Alta Liquidez, e

(b) titulos e valores mobilidrios recebidos peia Emissora ou qualquer de
suas Controladas Restritas que sejam convertidos pela Emissora ou
qualquer de suas Controladas Restritas em dinheiro imediatamente ou em
nao mais do que 30 (trinta) dias.

No prazo de até 60 (sessenta) dias a contar da ocorréncia de qualquer Venda de Ativos,
a Emissora notificard o Agente Fiducidrio com relagdo ao pré-pagamento das
Debéntures em montante principal igual ao produto de: (i) o Percentual de Pré-
Pagamento (PPP) multiplicado pelo (ii) menor entre (a) 80% (oitenta por cento) dos
Recursos Liquidos da Venda de Ativos (RLVA) e (b) maior entre (I) 50% (cinqiienta
“por cento) dos Recursos Liquidos da Venda de Ativos e (II) referidos Recursos Liquidos
da Venda de Ativos menos qualquer porgdo/parcela que deva ser aplicada em
Investimentos Operacionais (PIA), obedecendo & seguinte férmula:

PPP x Menor [80% x RLVA, Maior (50% x RLVA, RLVA e PIA)]
onde o operador Maior (A,B) apresenta como resultado:

(1) A, caso A seja maior do que B; ou
(ii) B, caso B seja maior do que A.

e onde o operador Menor (A,B) apresenta como resultado:

(1) A, caso A seja menor do que B; ou
(i) B, caso B seja menor do que A.

Para fins desta Clausula e da Cldusula 5.10, poderdo ser utilizados no méaximo 50%
(cingiienta por cento) dos Recursos Liquidos da respectlva Venda de Ativos em
Investimentos Operacionais.

3.13. Notifica¢io de Pré-pagamento

Qualquer notificagdo a ser enviada pela Emissora ao Agente Fiducidrio e ao Banco
Mandatario no que se refere a pré-pagamentos a serem realizados de acordo com a
Clausulas 3.11 e 3.12 desta Escritura devera especificar a data de realizag¢do do
respectivo pré-pagamento. Ndo obstante, a data de pré-pagamento ndo poderd ser
inferior a 5 (cinco) dias uteis nem superior a 30 (trinta) dias Uteis a contar da data de
entrega da correspondente notificagdo para o Agente Fiduciério,exceto na hipdtese
prevista na Clausula 3.12.1 IV (a), em que a Emissora podera realizar o pré-pagamento
independentemente de qualquer notificagéo.
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3.14. Aquisic¢ao Facultativa e Resgate Parcial
A Emissora ndo podera realizar aquisi¢do facultativa ou resgate parcial das D=b3ntures.
3.15. Aquisicao Obrigatéria por Alteracio do Controle

3.15.1. Na hipétese de alteracio do Controle da Emisscora, cornforme defirido nesta
Escritura ou nos Instrumentos de Divida, a Emissoia obriga-se ‘a adquiriv paite ou a
totalidade (a critério do respectivo Debenturista) das Debéntures em circulagdo dos
Debenturistas que, individualmente, manifestarem seu interesse em vender parte ou a
totalidade das Debéntures de que sejam titulares, pelo prego igual ao seu Valor Nominal
Unitario atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios aplicaveis até a data do
pagamento, calculados pro rata temporis.

3.15.1.1. Para fins da Clausula 3.15.1. desta Escritura, ndo sera considerado um evento
de alteracdo de Controle a transferéncia do Controle da Emissora para: (i) a Globo
Comunicag¢des e Participagdes S.A. e/ou suas Afiliadas; ou (ii) a Teléfonos de México,
S.A. de C.V. e/ou suas Afiliadas.

3.15.2. Para fins do acima exposto, a Emissora notificard o Agente Fiduciario da
ocorréncia de uma alterag@o de Controle, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis a contar da
data da referida alteragdo de Controle, e 0 Agente Fiduciario, por sua vez, notificara os
Debenturistas imediatamente de tal fato.

3.15.3. Os Debenturistas que desejarem alienar suas Debéntures deverio, no prazo de 15
(quinze) dias corridos apos o recebimento da notificagdo do Agente Fiduciario,
manifestar perante o Agente Fiducidrio seu interesse de venda das Debéntures de que
sdo titulares.

3.15.4. A Emissora devera adquirir as Debéntures em até 30 (trinta) dias corridos da
data do recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario informando os titulares de
Debéntures que se manifestaram quanto a aquisi¢do pela Emissora de suas Debéntures,
e as respectivas quantidades de Debéntures por cada titular.

3.15.5. As Debéntures adquiridas pela Emissora deverdo ser canceladas na primeira
RCA da Emissora realizada apos a referida aquisigo.

3.15.6. A Emissora ndo estara obrigada a proceder a oferta de aquisi¢cdo de Debéntures
mencionada na Clausula 3.15.1 caso um terceiro realize oferta equivalente de acordo
com os termos ¢ condi¢des descritas nas Clausulas 3.15.1. a 3.15.4 acima.

3.16. Local de Pagamento

3.16.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados no mesmo dia de
seu vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures registradas no SND, e os procedimentos adotados pela CBLC, para as
Debéntures registradas no Bovespa Fix ou ainda por meio da Instituigio Depositaria
para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CBLC ou na
CETIP.
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3.16.2. O Debenturista que tiver imunidade ou isengéo tributdria devera encaminhar a
CBLC, a CETIP ou a Institui¢do Depositaria, conforme o caso, no prazo minimo de 10
(dez) dias uteis anteriores & data prevista para qualquer pagainento ielativo as
Debentures documentagdo comprobatoria de tal imunidade ou 1genc,>u0 mbl_tar*a

3.17. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos. para_pagamento de qualquer
obrigagio prevista ou decorrente da presente Escritura, at¢ o primeiro dia util
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro. encargo moratdrio aos
valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com fenado nacional,
sabado ou domingo ou feriados bancérios na cidade de Sdo Paulo.

3.18. Encargos Moratoérios

Ocorrendo atraso imputavel & Emissora no pagamento de qualquer quéntia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratdria de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores
em atraso desde a data de inadimplemento at¢ a data do efetivo pagamento,
mdependentemente de aviso, notificagdo ou 1nterpelat;ﬁo judicial ou extrajudlclal

3.19. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto na Cléausula 3.18 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe daré direito ao recebimento de qualquer rendimento,
acréscimos ou encargos moratérios durante o periodo relativo ao atraso no recebimento,
ficando assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

3.20. Institui¢io Depositiaria e Banco Mandatario

O Banco Bradesco S.A. serd a instituicdo depositria, prestadora de servigos de
escrituracio das Debéntures (“Institui¢do Depositaria™), e de banco mandatério (“Banco
Mandatario”).

CLAUSULA IV - DA GARANTIA FIDEJUSSORIA E DA GARANTIA REAL

4.1 Garantia Fidejussoria

4.1.1. As Garantidoras, mediante a celebragdo da presente Escritura obrigam-se,
solidariamente, perante os Debenturistas, na qualidade de fiadoras e principais
pagadoras de todos os valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, sendo
esta fianca prestada em caréter irrevogavel e irretratavel para todos os efeitos legais, até
o integral cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes pecunidrias descritas na
critura. As Garantidoras renunciam, desde ja, aos beneficios de ordem, direitos e
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faculdades de desoneragdo previsios nos artigos 366, 368, 821, 827, 829, 830, 834, 835,
837, 838 e 839 do Codigo Civil Brasileiro e artigos 77 e 595 do Codlgo de Processo
Civil Brasileiro.

4.1.2. Cabe ao Agente Fiducidrio, conforme fungdo que lhe ¢ aribuida por esta
Escritura de Emissdo e pela Lei das Sociedades por Ag¢des, requerer a execucgdo da
Fian¢a prevista na Clausula 4.1.1 acima, uma vez- verificada qualquer hipotese de
insuficiéncia de pagamento de toda e qualquer obsigagdc pecuniaria orevista nesta
Escritura, observado o disposto na Cléusula VI, respeitadas as previsdes do Acordo
entre Credores para a excussdo das garantias reais. -

4.2 Garantias Reais

4.2.1. Para fins de garantir o cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas
e outros credores da Emissora e de suas Controladas Restritas, as Garantidoras, nos
termos dos Contratos de Penhor de Créditos e Direitos Creditorios com Clausula de
Excussdo (“Contratos de Penhor de Direitos Creditérios™), do Contrato de Penhor de
Agdes com Clausula de Venda Amigavel e Outras Avengas e do Contrato de Penhor de
Quotas com Clausula de Venda Amigavel e outras Avengas (“Contratos de Penhor de
Acdes e Quotas™) e do Contrato de Penhor Mercantil de Ativos com Clausula de Venda
Amigavel e outras Avencgas (“Contrato de Penhor Mercantil”), consubstanciados no
Anexo IIT a presente Escritura (em conjunto os “Contratos de Penhor”), outorgam aos
Debenturistas e aos demais credores de Dividas Seniores Garantidas as seguintes
garantias reais: (i) penhor sobre as agdes e quotas de emissdo das controladas da
Emissora; (ii) penhor sobre os ativos que compdem a rede de transmissdo das
controladas da Emissora; (iii) penhor sobre 100% (cem por cento) dos direitos
creditérios dos assinantes da Emissora localizados nas cidades de Sdo Paulo, Santos e
Rio de Janeiro nos termos dos Contratos de Penhor.

4.2.2. Os termos e condigdes referentes a constitui¢do, ao registro, a8 manutengdo € a
excussdo das garantias mencionadas nas alineas (i) a (iii) da C]ausula 4.2.1 acima
constam dos Contratos de Penhor e do Acordo entre Credores.

4.2.3 Para os fins do Artigo 1.424 do Cddigo Civil, fica expressamente convencionado
que as principais condi¢des e caracteristicas das obrigagbes garantidas pelas garantias
descritas nesta Clausula 4.2, assim como o valor principal total estimado de tais
obrigagdes, a data de vencimento final e a taxa de juros maxima prevista para tais
obrigagdes, em cada caso s@o aquelas estabelecidas nos Contratos de Penhor anexos a
Escritura, na forma do Anexo IIL.

4.2.4. Qualquer medida que vise, direta ou indiretamente, a excussdo das garantias
elencadas nas alineas (i) a (iii) da Clausula 4.2.1 somente podera ser implementada
observando-se os termos dos Contratos de Penhor, bem como do Acordo entre
Credores, obrigando-se os Debenturistas, irrevogavel e irretratavelmente, a ndo
tomarem quaisquer medidas, bem como a n@o instruirem o Agente Fiduciario a tomar,
qualquer medida para a excussdo das garantias acima mencionadas em violagdo aos
termos dos Contratos de Penhor e do Acordo entre Credores.

4.2.5. A busca da satisfagdo judicial dos créditos devidos em decorréncia desta
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4.2.1 acima, em violagdo aos termos dos Contratos de Penhor ¢ do Acordo entre
Credores, resultara, nos termos dos referidos Contratos de Penhor, na obrigagdo de tal
credor em desfazer os atos que tenham sido praticados em desacordo com tais
documentos ou na exclusdo do Debenturista dos respectivos ("ontratf)s de Peiithor com a
conseqiiente perda do direito as referidas garantias. .

4.2.6. A Emissora obriga-se, em carater irrevogavel e irvetratavel, 10s terraos desta
Escritura e dos Contratos de Penhor a tomar as seguintes pI‘DVldeﬂCla" dentro do prazo
estabelecido nos Contratos de Penhor:

(i) registrar os Contratos de Penhor de Direitos Creditorios nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos nas Cidades de Sao
Paulo, Santos e Rio de Janeiro;

(ii) registrar o Contrato de Penhor Mercantil nos competentes Cartorios de
Registro de Iméveis dos locais (i) da sede social da Emissora e de cada
uma de suas controladas e (ii) da circunscri¢do onde estiverem situados
os ativos empenhados;

(ii1))  registrar os Contratos de Penhor d'e'Ac;('Ses e Quotas nos competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos dos locais da sede social
da Emissora e de cada uma de suas controladas; e

(iv)  averbar os Contratos de Penhor de A¢Ges e Quotas nos livros de registro
de ag¢bes nominativas, nos livros da institui¢do financeira responsavel
pela custodia das agdes escriturais ou nos contratos sociais.da Emissora e
de suas controladas, conforme o caso.

4.2.7. O Agente Fiduciério desde j4 concorda e aceita de forma irrevogavel e irretratavel
que as garantias reais outorgadas nos Contratos de Penhor estardo sujeitas a todos os
termos e condi¢des estabelecidos nos Contratos de Penhor € no Acordo entre Credores,
anexos a presente Escritura.

4.2.8. O Agente Fiduciario toma ciéncia e se obriga a observar as disposi¢des do
Acordo entre Credores e dos Contratos de Penhor.

CLAUSULA V - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E/OU DAS
GARANTIDORAS

Enquanto existirem Debéntures em circulagdo, a Emissora cumprird e assegurara que
cada Controlada Restrita cumpra as obrigagdes previstas nesta Escritura.

5.1. Adimplemento das Obrigacdes desta Escritura
A Emissora obriga-se a pagar pontualmente o Valor Nominal Unitdrio e os Juros

Remuneratérios das Debéntures, bem como qualquer montante adicional que venha a
ser devido com relagdo as Debéntures, de acordo com os termos desta Escritura.
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A Emissora obriga-se a manter e a assegurar que suas Controladas Restritas:
mantenham: (i) suas sociedades validamente existentes com todos os registros
necessarios; e (ii) os direitos, as licengas, as concessdes, os privilégios; os ‘itulos de

propriedade e franquias necessarias para a condug@o- rormal d= seus respectivos

negoécios, salvo se a falha na manutengéo de tais licengas ou coricesses ndo cause um

impacto negativo na Emissora e em suas controladas, consideradas de forma

consolidada, ou um impacto negativo nos direitos dos tiwlares de Debéntures. Essa

limitagdo néo devera vedar (a) a venda, alienag@o, trar;sferéneia ou qualquar outra forma

de disposicédo das Controladas Restritas ou de qualquer de seus ativos, de acordo com os

termos desta Escritura, (b) a liquidagéo, dissolugdo ou cisdo das Controladas Restritas

listadas no Anexo V (desde que, na hipdtese de cisdo, a sociedade cindida e a parcela

cindida permanecam detidas pela Emissora ou Controladas Restritas), ou (c) a

incorporagéo ou fusdo realizada entre Controladas Restritas.

A Emissora obriga-se a manter, e a assegurar que suas Controladas Restritas obtenham e
mantenham, todas as autoriza¢des e licengas necessérias para o cumprimento de todas
as obrigagdes previstas nesta Escritura e nos Contratos de Penhor.

5.3. Manutencio de Ativos

A Emissora obriga-se a manter, e a assegurar que suas Controladas Restritas
mantenham os seus ativos necessarios a condug@o de seus negdcios em boas condigdes
de uso, excetuando-se casos de depreciagdo e desgaste natural dos referidos ativos,
salvo se a falha na manuteng@o das boas condigdes de uso ndo causar impacto negativo
na Emissora e em suas controladas, consideradas de forma consolidada, ou um impacto
negativo nos direitos dos Debenturistas.

5.4. Cumprimento de Contratos Relevantes

A Emissora cumprird e fara com que suas Controladas Restritas ¢umpram todas as
obrigagdes de cada Contrato Relevante do qual sejam partes, salvo nas hip6teses em que
eventual descumprimento ndo ocasione um efeito adverso para a Emissora e suas
Controladas Restritas consideradas de forma consolidada, nem ocasionem um efeito
adverso nos direitos e recursos atinentes aos Debenturistas.

5.5 Restric¢iio a Novos Gravames

E vedado a Emissora criar, incorrer ou assumir qualquer Gravame (que ndo os
Gravames Permitidos) sobre qualquer de seus bens e ativos, ou qualquer recurso
decorrente desses bens e ativos, para garantir qualquer Endividamento, sem que o
referido gravame destine-se a garantir as Debéntures na mesma proporgdo, prévia ou
concomitantemente, ao referido Endividamento, obrigando-se a Emissora a assegurar
que suas Controladas Restritas respeitem a vedac@o aqui contida.
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5.6 Restri¢io a Novos Endividamentos

5.6.1. E vedado a Emissora Contrair, direta ou indiretamente, ura novo Endividamento,
obrigando-se a Emissora a assegurar que suas Controladas Restritas- respeitem a
vedagdo aqui contida. Todavia, a Emissora e suas Controladas Restritas poderdo
Contrair novo Endividamento caso, na data de incorréncia do referidc Endividamento:
(a) O “Indice de Cobertura Financeira”, seja superior o indice abaixo indicadd para a
respectiva data:

Periodo Indice
31 de outubro 2004 — 31 de dezembro | 1,10
2004

1 de janeiro de 2005 - 31 de|l1,25
dezembro de 2005

1 de janeiro de 2006 — 31 de|1,35
dezembro de 2006

1 de janeiro de 2007 - 31 de|1,90
dezembro de 2007

1 de janeiro de 2008 — 31 de|2,70
dezembro de 2008

A partir de 1 de janeiro de 2009 4,80

€

(b) o “Indice de Alavancagem Financeira”, seja inferior ao indice abaixo indicado para a
respectiva data:

Periodo Indice
31 de outubro de 2004 — 31 de|3,2
dezembro de 2004

1 de janeiro de 2005 - 31 de|3,0
dezembro de 2005

1 de janeiro de 2006 — 31 de|2,5
dezembro de 2006

1 de janeiro de 2007 - 31 de|2,0
dezembro de 2007

A partir de 1 de janeiro de 2008 1,5

5.6.2. Néo obstante o disposto acima, a Emissora e suas Controladas Restritas poderéo
incorrer a qualquer momento nos seguintes Endividamentos e realizar seus respectivos
pagamentos (coletivamente definidos como "Endividamentos Permitidos"):

(i) (i.a) Dividas Seniores Garantidas, (i.b) qualquer Endividamento existente na Data de
Integraliza¢io; (i.c) qualquer Endividamento para Refinanciamento de qualquer das
obriga¢des descritas nos subitens (i.a) e (i.b); e (i.d) a Cédula de Crédito Bancario Itat
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(i1) Endividamento da Emissora com qualquer uma de suas Controladas Restritas, assim
como de qualquer das Controladas Restritas com a En‘ussora ou com qua]quer outra das
Controladas Restritas;

(iii) Endividamento decorrente de qualquer Gravame criado ou cuja existéncia seja
permitida de acordo com o disposto na Clausula 5.5 acima;

(iv) Endividamento relativo a (a) cartas de crédito ou-outros-instrumertos e-obrigagdes
similares emitidos com relagdo a operagdes no cursc normal de seus negécios; (b)
fiancas, seguro-garantia e outros instrumentos similares Incorridos no curso normal de
seus negocios ou (c¢) operacdes de Hedge realizadas no curso normal de seus negoc;os
que ndo tenham propositos especulativos;

(v) Obrigagdes de Compra, arrendamento mercantil capitalizado e qualquer
Endividamento para Refinanciamento a eles relacionados, cujo montante principal total
agregado devido ndo seja, a qualquer tempo, superior ao Valor Justo de Mercado na
data de aquisigdo dos bens ou ativos adquiridos em conex&o com os referidos contratos
‘e cujo montante global principal em aberto ndo exceda, a qualquer tempo,
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) reajustados pela Variagdo do IGP-M em 1° de
Janelro de cada exercicio social posterior a 1° de janeiro de 2004;

(vi) Endividamento decorrente de cheques, letras de cAmbio ou outros instrumentos
similares emitidos ou sacados sem a correspondente provisdo de fundos, desde que este
Endividamento seja extinto em 5 (cinco) dias uteis a contar da sua ocorréncia;

(vii) Endividamento de qualquer Controlada Restrita existente na data em que esta
Controlada Restrita tenha sido adquirida pela Emissora, ou Endividamento de outra
Sociedade assumido pela Controlada Restrita em decorréncia de eventual aquisi¢do de
ativos de titularidade de tal sociedade por parte da Controlada Restrita (em qualquer
caso outro que ndo Endividamento Incorrido para tal aquisi¢do), assim como qualquer
Endividamento para Refinanciamento relacionado a tais operagdes, desde que a
Emissora esteja capacitada a incorrer no minimo ao montante em reais equivalente a
US$1,00 (um délar norte-americano) de Endividamento adicional conforme disposto
nesta Cldusula 5.6, ap6s a efetivagdo de tal aquisigao;

(viii) Endividamento cujo montante agregado principal néo seja superior, a qualquer
tempo, a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) reajustados pela Variagdo do IGP-M
em 1° de janeiro de cada exercicio social posterior a 1° de janeiro de 2004; e

(ix) garantias das Debéntures e garantias aos Endividamentos que nfo sejam vedadas
pela Escritura.

5.6.3. Para os fins de cumprimento desta Clausula, bem como determinacdo de valor
principal em aberto de qualquer Endividamento contraido em conformidade com esta
Cléausula 5.6:

(a) qualquer obrigagdo do devedor principal no d4mbito do Endividamento (ou de
qualquer terceiro que poderia ter Incorrido em tal Endividamento nos termos desta

ldusula 5.6), decorrente de qualquer garantia, gravame, ou carta de fianga que garanta
ORIA /s
?‘/
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este Endividamento serd desconsiderada na medida que tal garantia, gravame ou carta
de fianga garanta o valor principal do referido Endividamento;

(b). caso o Endividamento satisfaga o critério de mais de uni tipo de Endividamento
Permitido, a Emissora, a seu exclusivo critério, poderd classificar tal tipo 'de
Endividamento e somente serd exigida a incluir o valor € o tipo de endividamento em
uma das classificagdes de Endividamento Permitido;- ' %

(c). o valor do Endividamento emitido com desagio sera equivalente ao valor
contabilizado de acordo com as praticas contdbeis geralmente aceitas no Brasil.

5.7. Restricao a Realiza¢io de Certos Pagamentos

5.7.1. A Emissora ndo declarard ou pagard, nem permitird que suas Controladas
Restritas, direta ou indiretamente, venham a declarar ou pagar dividendos ou juros sobre

o capital préprio ou qualquer outra participagio em lucros para quem detenha

Participagdo Societdria na Emissora ou em qualquer Controlada Restrita (incluindo, mas

ndo se limitando, a qualquer pagamento com relagdo a operagdes de fusGes, aquisigBes

ou incorporagdes envolvendo a Emissora e/ou suas Controladas Restritas), até a

amortizagdo final das Debéntures,ressalvados dividendos e outros pagamentos que

sejam realizados com Participagdes Societarias na Emissora e/ou em suas Controladas

Restritas as quais ndo contentham obrigag¢@o de recompra ou resgate pela Emissora.

5.7.2. E vedado & Emissora realizar qualquer operagdo de aquisi¢do, amortizagdo,
resgate ou recompra (incluindo, mas ndo se limitando, com relagdo a operagdes de
fusdes, aquisi¢des ou incorporagdes envolvendo a Emissora) de Participagdes
Societérias, conforme o caso, (com excegdo daquelas relacionadas as Participagdes
Societérias detidas pela Emissora ou por suas Controladas Restritas), obrigando-se a
Emissora a assegurar que suas Controladas Restritas respeitem a vedagdo aqui contida
(todos os pagamentos e providéncias estabelecidos nas Clausulas 5.7.1 a 5.7.2 serdo
denominados, em conjunto, “Pagamentos Restritos™).

5.73. E vedado & Emissora realizar qualquer Investimento que ndo seja um
Investimento Permitido, obrigando-se a Emissora a assegurar que suas Controladas
Restritas respeitem a vedag@o aqui contida.

5.7.4. Nido obstante as proibi¢cdes elencadas nas Cléusulas 5.7.1 a 5.7.3 acima, a
Emissora e suas Controladas Restritas poderfo, desde j4, realizar, sem qualquer forma
de restricdo ou limitagdo, os seguintes pagamentos e providéncias (cada um deles
denominado um “Pagamento Permitido™):

(a) qualquer pagamento, distribui¢do, amortizagéo, resgate, aquisi¢do ou recompra (i)
que constitua juros sobre o capital proprio que sejam imediata e integralmente
capitalizados; (ii) que seja exigido por lei ou por disposigéo estatutdria, em vigor na
Data da Integralizagdo, da Emissora ou de qualquer de suas Controladas Restritas;

(b) o pagamento de qualquer dividendo, distribui¢do ou qualquer outra forma de
pagamento realizado por uma Controlada Restrita para a Emissora ou para os detentores
de Participagbes Societdrias, desde que os detentores de Participagdes Societérias sejam
controlados pela Emissora e o pagamento seja realizado de forma pro rata;




(c) qualquer pagamento, distribui¢do, amortizagdo, resgate, aquisicdo ou recompra de
Participag¢do Societdria pela Emissora ou por qualquer sociedade sob sea controle direto
ou indireto para os Administradores Investidores, desdc que o valor agregado pago no
ambito de tal pagamento, distribui¢do, amortizagao, resgate, aquisiydo ou recompra de
Participag¢do Societaria ndo exceda R$2.000.000,00 (dms mllhoes de reals) em qualquer
periodo de 12 (doze) meses; e

(d) a recompra, o resgate ou qualquer outra forma de aquisigdo de qualquer Participag¢do
Societdria de emissdo da CMA Participagdes S.A. até o montante de R$500.000,00
(quinhentos mil reais), que seja detida por Sociedades outras que ndo a Emlssora e suas
controladas. -

5.8. Restri¢ao a Modificacao da Politica de Pagamento de Dividendos

E vedado a Emissora votar a favor de quaisquer mudangas nas politicas relativas aos
dividendos das Controladas Irrestritas que possam aumentar as suas respectivas

 distribui¢bes de dividendos, obrigando-se a Emissora a assegurar que suas Controladas
Restritas respeitem a vedagdo aqui contida.

5.9. Restri¢ao a Operacdes com Afiliadas

5.9.1. E vedado a Emissora celebrar ou implementar qualquer transagdo ou contrato
com quaisquer Afiliadas, a menos que essa opera¢do com Afiliadas (“Opera¢do com
Afiliada”) seja realizada em condigdes de mercado e atenda aos interesses da Emissora
e de suas Controladas Restritas, obrigando-se a Emissora a assegurar que suas
Controladas Restritas respeitem a vedagdo aqui contida.

5.9.1.1. Esta disposigdo n@o sera aplicavel a:

(a) qualquer Pagamento Restrito ou Pagamento Permitido autorizado nos termos da
Clausula 5.7 acima, qualquer Investimento Permitido, ou qualquer outro negdcio
especificamente excluido da defini¢do do termo Pagamento Restrito;

(b) celebragdo, manutengdo e cumprimento de qualquer contrato de trabalho, acordo
coletivo de trabalho, plano de beneficio, programa ou qualquer outro acordo similar
celebrado no curso normal de seus negdcios, incluindo férias, seguros, plano de saude e
aposentadoria;

(c) pagamento, no curso normal de seus negdcios de remuneragdo, prémio, bonus ou
indenizagdo ou qualquer emissdo ou concessdo de agdes, opg¢des ou outros valores

mobilidrios aos empregados, diretores ou conselheiros;

(d) qualquer operagédo entre a Emissora e uma Controlada Restrita ou entre Controladas
Restritas; e

(e) qualquer operag@o decorrente dos acordos existentes na Data de Integralizag@o.

5.10 Restri¢iio a Investimentos Operacionais




5.10.1 Exceto se de outra forma permitido nesta Escritura, é vedado & Emissora, que se
obriga a assegurar que suas Controladas Restritas respeitem a vedag@o aqui contida,

realizar qualquer Investimento Operacional (excete qualquer Investiinento Operacional
que constitua um Investimento Permitido ou - seja realizado com, os recursos
provenientes da Venda de Ativos observado o disposto na Clausula 5.12.1. (V)): '

(1) que exceda:
(a) para o exercicio social a encerrar-se em 31 de dezembro de 2004, o
montante em reais equivalente a US$ 50.000.000,00 (cinqiienta milhdes

de dolares norte-americanos), e

(b) no caso de qualquer ano posterior a 2004, a quantia resultante da

atualizagdo, do valor em reais equivalente ao montante de US$

50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de dolares norte-americanos),
corrigido pelo indice de pregos ao consumidor norte-americano a partir
de 31 de dezembro de 2003 até o ultimo dia do exercicio social
imediatamente anterior ao Investimento Operacional;

(i) que, durante qualquer trimestre social, supere 50% (cingiienta por cento) do limite
maximo aplicavel ao respectivo exercicio social que compreenda tal trimestre;

ressalvado, no entanto, no que se refere aos itens (i) e (ii) acima, caso em qualquer
exercicio social o0 montante de Investimentos Operacionais permitidos por esta Cldusula
exceda o montante de Investimentos Operacionais efetivamente realizados pela
Emissora e por suas Controladas Restritas (0 montante desse excesso designado
“Montante_em Excesso”), a Emissora e suas Controladas Restritas fardo jus a
Investimentos Operacionais adicionais no exercicio social imediatamente subseqiiente
em um montante igual ao permitido de acordo com o subitem (i) desta Clausula, mais o
menor _entre (x) o Montante em Excesso e (y) 20% (vinte por cento) do montante de
Investimentos Operacionais que seriam permitidos com relagdo ao exercicio social
anterior. '

5.10.2. A limitag@o a Investimentos Operacionais prevista acima cessarda imediatamente
no momento em que o indice de Alavancagem Financeira, apurado ao final de 4
(quatro) trimestres sociais consecutivos da Emissora, anteriores a data de tal
Investimento Operacional, for igual ou inferior a 1,00 para 1,00. Para fins de calculo de
Investimentos Operacionais realizados em qualquer exercicio social, qualquer valor de
Investimento Operacional proveniente de exercicio social anterior cuja utiliza¢do seja
permitida sera considerado como utilizado em primeiro lugar em tal exercicio social.

5.10.3. Para os fins da apuracdo do valor do Investimento Operacional, 0 montante em
outras moedas equivalente ao valor em ddlar norte-americano definido na Cldusula
5.10.1 (i.a), sera calculado com base na média da Taxa de Cambio (conforme definida
na Clausula 3.10.2 (b) acima) para o0 més no qual o Investimento Operacional tenha sido
realizado ou contratado.
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5.11. Restri¢iio a Designacao de Controladas Restritas e Irrestritas

5.11.1. Na Data de Integralizagéo, todas as controladas-de Emissora serdo Controladas
Restritas, exceto a Televisdo Cabo Criciima Ltd4. e TV Cabo e Co:hunica(;(”)es de
Jundiai S.A. A Emissora ndo deverd designar qualquer controlada como Irrestrita.
Todavia, qualquer Sociedade que ndo seja uma controlada da Emissora na Data de
Integralizagdo, podera ser designada como Ccnfrolada Irrestrita por Deliberagdo de
RCA a época de sua aquisi¢do ou criagdo, desde que:

- (a) a época de referida designagdo, tal controlada ndo seja titular, direta ou

- indiretamente, de (i) qualquer ag@o ou quota representativa do capital social,

participagoes, direitos de socio, partes beneficidrias ou quaisquer outros titulos

que confiram participagdo nos lucros ou Endividamento de qualquer Controlada

Restrita que ndo esteja sendo simultaneamente designada como Controlada

Irrestrita ou (ii) qualquer agdo ou quota representativa do capital social ou
Endividamento da Emissora;

(b) o Investimento em tal controlada seja permitido a época de sua designagéo
nos termos da Clédusula 5.7 acima;

(c) tal controlada ndo detenha qualquer licenga, permissdo ou autorizagdo
aplicivel na exploragdo de qualquer Negoécio Permitido na Data de
Integralizagdo;

(d) considerando-se que todas as transag¢des ou acordos entre cada controlada e a
Emissora ou qualquer Controlada Restrita foram celebrados & época da
designagdo, tais transagdes e acordos seriam permitidos de acordo com as
disposi¢des da Cldusula 5.9; e

(e) imediatamente apos dar efeito a tal designag@o, ndo devera haver em curso
qualquer evento que seja um Evento de Vencimento Antecipado ou que,
mediante notificagdo ou com o passar do tempo, se tornarda um Evento de
Vencimento Antecipado. '

5.11:2. O Conselho de Administragdo pode redesignar qualquer Controlada Irrestrita
como Controlada Restrita se, imediatamente apos a efetivag@o de tal redesignacéo, (a)
ndo houver Evento de Vencimento Antecipado; e (b) a Emissora puder incorrer em
Endividamento adicional, em montante em reais equivalente a US$ 1,00 (um doélar
norte-americano), de acordo com o disposto na Clausula 5.6.

5.11.3. A Emissora obriga-se a fazer com que toda e qualquer Controlada Restrita seja
uma Garantidora, nos termos e condi¢des desta Escritura e dos Contratos de Penhor,
obrigando-se a fazer com que todos os documentos necessarios a formalizagdo desta
condicdo de Garantidora sejam devidamente assinados. Fica o Agente Fiduciario
autorizado a celebrar aditamento a presente Escritura para este fim.

5.12. Restriciio a Fusio, Incorporacio e Venda de Ativos

5.12.1. E vedado a Emissora, seja por meio de uma operacdo isolada ou por meio de

~Jma série de operagdes, se fundir com qualquer Sociedade, alienar, transferir, arrendar

e qualquer outra forma dispor de todos ou de parte substancial de seus ativos para
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qualquer Sociedade ou Sociedades; obrigando-se a Emissora a garantir que suas:
Controladas Restritas ndo sejam parte em qualquer operagdo ou série de operagdes que
venha(m), de forma agregada, a resultar na venda, ‘ransferéncia, arfendamento ou
disposigdo de todos ou de parte substancial -dos- ativos da Emissora e de suas
Controladas Restritas, consideradas de forma consolidada, a quaiquer Sociedade ‘ou
Sociedades (exceto as Controladas Restritas listadas no Anexo V, que deverdo observar
o disposto na Clausula 5.2), exceto se: 2
(a).a Emissora ou uma eventual Controlada Restrita, conforme o caso, seja a entidade
subsistente apds a operacdo, ou Sociedade oriunda da fusdo, ou com a qual a Emissora
ou uma eventual Controlada Restrita tenha se fundido, ou que tenha adquirido ou
arrendado os ativos de titularidade da Emissora ou eventual Controlada Restrita (em
qualquer dos casos, a “Entidade Subsistente™) seja uma companhia organizada e
validamente existente sob as leis do Governo Federal do Brasil ou qualquer estado dos
Estados Unidos da América, e a Entidade Subsistente expressamente assuma
(solidariamente com a Emissora ou eventual Controlada Restrita em questdo, a menos
que estas sociedades deixem de existir como resultado da fusdo ou incorporagdo), por
meio de um aditamento & Escritura, todas as obrigagdes contraidas pela Emissora ou
eventual Controlada Restrita, conforme o caso, em virtude desta Escritura e das
Debéntures:

(b) imediatamente apds celebrar tal operagdo, a Emissora, a eventual Controlada
Restrita ou a Entidade Subsistente, conforme o caso, esteja capacitada a incorrer em no
minimo o montante equivalente em reais a US$1,00 (um délar norte-americano) de
Endividamento adicional conforme disposto na Clausula 5.6;

(c) imediatamente apés celebrar tal operagdo ou série de operagdes, de maneira pro
forma, a efetivagdo da mesma ndo tenha causado um Evento de Vencimento Antecipado
definido na Cléausula 6.1;

(d) cada Garantidora tenha entregue ao Agente Fiduciario um 1nstrument0 por escrito
ratificando a prestacéo da Garantia; e

(e) a Emissora, sua Controlada Restrita em questdo ou a Entidade Subsistente, conforme
o0 caso, tenha entregue ao Agente Fiduciario um certificado assinado por um Diretor da
Emissora, da Controlada Restrita em questdo ou da Entidade Subsistente e um parecer
juridico declarando que tal operag@o, bem como a Escritura, conforme aditada, estdo de
acordo com a presente Clausula e que todos os requisitos exigidos pela Escritura
relativamente a operagdo foram satisfeitos, desde que (i) o advogado responsavel pelo
parecer possa confiar na veracidade do certificado emitido por Diretores da Emissora ou
qualquer de suas Controladas Restritas, com relag@o a matéria de fato, conforme o caso
e (ii) nenhum parecer juridico serd exigido para uma fuséo, incorporagfo, alienagdo,
cessdo, arrendamento, transferéncia ou qualquer outro tipo de disposi¢do que esteja
previsto na Clausula 5.12.2.

5.12.2. Nao obstante o disposto nos itens (b) e (¢) acima, as Controladas Restritas
podem participar de operagdes de fusdo, aquisi¢do e incorporagdo que tenham como
contraparte exclusivamente a Emissora e qualquer Controlada Restrita, assim como de

~=-pperagdes que tenham por objeto a alienacdo, cessdo, transferéncia, arrendamento ou

AT L

outya forma de disposic@o entre si do todo ou de parte de seus ativos.
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5.12.3. No caso de qualquer fusdo, incorporagdo ou operagdo de reorganiza¢ido
societaria envolvendo uma Garantidora, essa Garantidora cu a Sociedade que resultar de
tal operagdo devera assumir expressamente todas as- obr: gagbes assumidas pela
Garantidora em decorréncia das garantias prestadas nos Contratos de Penhor e da
Escritura, por meio de instrumento, devidamente assmado e registrado, a ser
imediatamente entregue ao Agente Fiducidrio. '

5.13. Manutenc¢ao de Livros e Registros

5.13.1. A Emissora deverda manter e assegurar que suas Controladas Restritas
mantenham livros, contas e registros de acordo com as praticas contabels geralmente
aceitas no Brasil e todas as demais leis brasileiras aplicaveis.

5.14. Capital Acionario das Controladas Restritas

5.14.1. A Emissora deterd, a qualquer tempé, participagdo ndo inferior & maioria das

“agOes ou quotas representativas do capital social, participagdes, direitos de socio, partes

beneficidrias ou quaisquer outros titulos que confiram participagdo nos resultados de
cada uma de suas Controladas Restritas.

5.15. Negécios da Emissora e Restri¢des a Transferéncia de Negécios Existentes

5.15.1. A Emissora nio se dedicara predominantemente, nem permitird que suas
Controladas Restritas dediquem-se predominantemente, a quaisquer negocios ou
atividades distintas de um Negocio Permitido. Ademais, a Emissora no transferird nem
permitird que suas Controladas Restritas transfiram, direta ou indiretamente, a qualquer
Controlada Irrestrita (i) quaisquer das licengas, permissdes ou autorizagdes utilizadas
em um Negocio Permitido na Data de Integralizagdo, ou (ii) qualquer ativo imobilizado
(conforme definido nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora) da
Emissora ou de suas Controladas Restritas, se utilizados nas dreas de servigo licenciadas
da Emissora e de suas Controladas Restritas, conforme existentes na Data de
Integralizagdo. Fica, contudo, facultado a Emissora e as suas Controladas Restritas
promoverem Venda de Ativos, desde que de acordo com o disposto na Clausula 3.12.1
(V) acima, bem como empenhar bens e ativos desde que permitido pela Clausula 5.5
acima.

5.16. Alteraciao de Atos Constitutivos

5.16.1. A Emissora ndo realizarda nem permitira que suas Controladas Restritas realizem
alteragdes ou modificagdes, ou consintam com alteragdes ou modificagdes no estatuto
social ou outros atos constitutivos da Emissora ou de quaisquer Controladas Restritas,
conforme o caso, exceto se referidas alteragdes ou modificagdes ndo ocasionarem
efeitos adversos para a Emissora ou para qualquer Controlada Restrita, individualmente
ou em conjunto, nem ocasionarem efeitos adversos nos direitos e recursos dos
Debenturistas.
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5.17. Operacdes de Natureza Especulativa

5.17.1. A Emissora ndo celebrar4 nem permiticd" gue suas Controladas Restritas
celebrem Contratos de Moedas, Contratos de Taxas de ‘uros cu contrates futuros, salvo
na hipétese de tais instrumentos serem celebrados no curso normal dos negomos € sem
propositos especulativos.

CLAUSULA VI - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Sdo eventos de vencimento antecipado das Debéntures, independentemente de
prévio aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial (“Eventos de =~ Vencimento
Antecipado™):

a) inadimplemento, por mais de 20 (vinte) dias uteis, do pagamento do principal das '
Debéntures (seja na Data de Vencimento, na data de qualquer evento de
Amortiza¢do Obrigatoria Programada ou Nao- Programada ou na data de qualquer

pagamento);

b) inadimplemento, por mais de 20 (vinte) dias utels do pagamento de quaisquer jlll'OS
das Debéntures;

¢) inadimplemento, pela Emissora ou qualquer Controlada Restrita, de qualquer
obrigagdo nos termos e na data estabelecida nesta Escritura, que néo seja sanada no
prazo de 15 (quinze) dias tteis, contados do recebimento, pela 'Emissora, de
notificacdo do Agente Fiduciario requerendo o cumprimento da respectiva
obrigacéo;

d) falta de pagamento, pela Emissora ou qualquer Controlada Restrita, apés o decurso
dos respectivos prazos de caréncia, ou o vencimento antecipado (ou a ocorréncia de
qualquer evento que permita o vencimento antecipado, respeitado o decurso
eventual prazo de caréncia) de qualquer Endividamento da Emissora ou de qualquer
Controlada Restrita, cujo montante principal agregado seja igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reals) (ouo equlvalente a tal quantia em outra(s)
moeda(s)), ajustado pelo IGP-M desde 1° de janeiro de 2004;

e) declaragdo de vencimento antecipado, apds o decurso dos respectivos prazos de
caréncia, de qualquer Endividamento da Emissora, inclusive Endividamento relativo
aos Instrumentos de Divida, ou de qualquer Controlada Restrita, cujo montante
principal agregado seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
(ou o equivalente a tal quantia em outra(s) moeda(s)), ajustado pelo IGP-M desde 1°
de janeiro de 2004;

f) uma ou mais decisdes judiciais contra a Emissora ou suas Controladas Restritas,
cujo valor individual ou agregado da condenagdo seja superior a R$30.000.000,00
(ou o equivalente a tal quantia em outra(s) moeda(s)), ajustado pelo IGP-M desde 1°
de janeiro de 2004, com relag@o as quais ndo haja em vigor medida obstando sua
execugdo ou cujo prazo para a tomada de tal medida tenha terminado;

g) qualquer processo de faléncia, concordata, interven¢do, insolvéncia ou outro
processo semelhante instituido contra a Emissora ou qualquer de suas Controladas
Restrltas se ndo estiver integralmente garantido por um deposito ellslvo, conforme o




h) confisco, desapropriacdo ou outras medidas de carater similar que recaiam sobre a
totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora e de suas Controladas
Restritas, e tal evento ndo seja remediado no pI‘aZU oe 60 (scbsenta) dlas a contar de
sua ocorréncia; -

i) inadimplemento, pela Emissora e suas Controladas Restritas, de qualquer obrigagdo
prevista nos Contratos de Penhor e Acordo entre Credores. que no seja sanada nos
prazos especificados nos referidos contratos cu, na sue avséncia, re prazo de 10
(dez) dias uteis, contados do recebimento, pela Emissora, de notificacfio do Agente
Fiducidrio requerendo o cumprimento da respectiva obrigacao;

j) ineficacia ou inexequibilidade, em qualquer ocasido, das garantias outorgadas aos
Debenturistas nos termos desta Escritura e dos Contratos de Penhor;

k) alteragdo substancial do objeto social da Emissora;

1) comprovagdo de falsidade, incorregdo ou engano em qualquer aspecto relevante das
declaragdes constantes da Clausula 10.2 desta Escritura;

m) inadimplemento de qualquer obrigagdo constante da Clausula 5.12 por parte da
- Emissora e/ou de suas Controladas Restritas;

n) (i) inadimplemento, apds o decurso de qualquer periodo de caréncia aplicavel, por
parte da Emissora ou de qualquer Controlada Restrita, conforme o caso, quanto ao
pagamento do principal ou juros, ou qualquer outra quantia devida em decorréncia de
qualquer Instrumento de Divida quando tal quantia se tornar devida e exigivel
(inclusive por for¢a de vencimento programado, pré-pagamento obrigatério ou
aceleragdo do vencimento), ou (ii) ocorréncia de qualquer evento ou condig@o sob
qualquer Instrumento de Divida, que tenha por efeito, apoés o decurso de qualquer
periodo de caréncia que lhe seja aplicavel, antecipar ou possibilitar que venha a ser
antecipado o vencimento do Endividamento decorrente de tal Instrumento de Divida;

o) (i) qualquer Documento da Operagdo torne-se, no todo ou em parte, nulo ou
ineficaz, ou o cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora ou por suas
Controladas Restritas em tais Documentos se torne ilegal, ou (ii) a Emissora ou
qualquer de suas Controladas Restritas conteste(m) a exigibilidade de qualquer
Documento da Operagéo de que seja(m) parte(s); e

p) ndo constituigdo ou manutengdo pela Emissora ou por qualquer de suas Controladas
Restritas de seguros para seus ativos, conforme praticas correntes de mercado para o
ramo de negodcios da Emissora, que nfo seja sanada no prazo de 15 (quinze) dias
uteis (conforme disposto no item (c) acima) contados do recebimento, pela
Emissora, de notificagdo do Agente Fiduciario requerendo o cumprimento de
referida obrigagdo.

6.2. Ndo obstante o acima disposto, fica desde ja certo e ajustado que o inadimplemento
pela Emissora e/ou suas Controladas de suas obriga¢des decorrentes de empréstimos
originais listados no anexo 9 do Acordo entre Credores que ndo tenham sido
convertidos em Divida Sénior Garantida, bem como a declaragdo de vencimento
antecipado de tais dividas, ndo constituird um Evento de Vencimento Antecipado nos
termos da presente Escritura.
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6.3. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicacos rios itenis da Clausula 6.1 acima,

excetuando-se os itens (a), (b), (¢) e (g), o vencimento antecipado das Debéntures
dependera de prévia realizagdo de Assembléia Geral de Debenturistas, que devera ser
obrigatoriamente convocada pelo Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias tteis apds
tomar conhecimento do referido evento, para realizag®o-no -mencr prazo possivel
previsto em lei. Caso o Agente Fiducidrio rndc coavoque a Assembléia Geral de
Debenturistas dentro do prazo de 5 (cinco) dias uteis, a convocagdo podera ser realizada
na forma da Clausula 9.1.

6.4. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere a Cldusula 6.3 anterior podera,
por deliberagdo de detentores de 50% (cinqiienta por cento) das Debéntures em
circulagdo mais uma, determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento
antecipado das Debéntures. Na hipotese de ndo ser realizada a Assembléia Geral de

Debenturistas por falta do quorum de instalagdo em segunda convocagéo, respeitada a
Clausula 9.2.1, ou néo sendo obtido o quorum de deliberagdo acima referido, ficard o
Agente Fiducidrio obrigado a declarar imediatamente o vencimento antecipado das
Debéntures. '

6.5. A ocorréncia dos eventos descritos nos itens (a), (b), (e) e (g) da Cléusula 6.1
acima, acarretard o vencimento antecipado automético das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, sem prejuizo do
direito de o Agente Fiducidrio, os Debenturistas ou a Emissora poderem convocar uma
Assembléia Geral de Debenturistas, na forma da Cldusula 9.1, para deliberar sobre a ndo
declarag¢@o do vencimento antecipado por voto de 50% (cingiienta por cento) mais uma
das Debéntures em circulagdo.

CLAUSULA VII - OUTRAS OBRIGACOES DA EMISSORA
7.1 Fica ainda a Emissora obrigada a:
a) encaminhar ao Agente Fiduciario:

a.1) (i) suas demonstra¢des financeiras anuais, consolidadas e auditadas,
elaboradas de acordo com as praticas contdbeis geralmente aceitas no
Brasil, no prazo de 120 (cento e vinte) dias apdés o ultimo dia do
respectivo exercicio social, e (ii) suas demonstragdes financeiras
trimestrais, consolidadas e ndo-auditadas, elaboradas de acordo com as
praticas contabeis geralmente aceitas no Brasil, no prazo de 60 (sessenta)
dias apo6s o ultimo dia de cada um dos trés primeiros trimestres do
exercicio social;

a.2) simultaneamente a entrega das demonstra¢des financeiras,
certificado da Emissora, atestando o cumprimento de obrigag¢des
decorrentes da presente Escritura, pela Emissora e pelas Controladas
Restritas. As obrigagdes de cunho financeiro serdo verificadas de acordo
com as praticas contabeis geralmente aceitas no Brasil;
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a.3) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas
da CVM, nos prazos previstos;

a.4) imediatamente (mas em qualquer czso no maximo em até 10 (dez)
dias uteis a contar da data em que qualquer adminisirador ou diretor da
Emissora ou de qualquer Controlada Restrita tenha conhecimento da
ocorréncia do evento), uma notificagéo a respeito da ocorréncia de (i) um
Evento de Vencimento Antecipadc -estipuladc nesia  Escritura; (ii)
qualquer ato realizado por um credor de uma Divida Sénior Garantida
para acelerar referido Endividamento devido a este pela Emissora ou
uma Controlada Restrita ou (iii) qualquer agéo judicial proposta por
qualquer credor de Divida Sénior Garantida visando a executar ou fazer
valer referido Endividamento devido pela Emissora ou uma Controlada
Restrita; : :

a.5) imediatamente (mas em qualquer caso no maximo em até 10 (dez)
dias uteis a contar do envio da notificagio mencionada na alinea (a.4)
acima), um relatério elaborado por um diretor da Emissora descrevendo
em detalhes o evento ocorrido dentre aqueles mencionados na alinea
(a.4) acima, bem como as medidas que a Emissora ou qualquer
Controlada Restrita implementaram ou irdo implementar com relagéo a
este evento; e '

a.6) imediatamente, uma notificagdo informando que um Evento de
Vencimento Antecipado previsto nesta Escritura foi sanado, juntamente
com um certificado de um diretor da Emissora descrevendo os passos que
foram tomados para sanar esse evento;

b) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

¢) manter os respectivos padrdes contdbeis e praticas de divulgagdo de informagdes,
exceto se a alteragdo for requerida para adequagdo aos principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil;

d) manter contratados durante a vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0s
prestadores de servigos inerentes as obriga¢des previstas nesta Escritura, incluindo o
Agente Fiduciario, a Instituicdo Depositaria, o Banco Mandatario e os sistemas de
negociagdo das Debéntures no mercado secundario (SND/CETIP) e Bovespa Fix;

e) manter em adequado funcionamento um 6rgdo de atendimento aos Debenturistas,
tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos Debenturistas, ou contratar
institui¢do financeira autorizada para a prestagdo desses servigos;

f) prestar toda e qualquer informag@o que lhe venha a ser razoavelmente solicitada pelo
Agente Fiducidrio, no prazo de até 10 (dez) dias tteis contados da respectiva data de
solicitagdo, em especial as informagdes necessarias para o exato cumprimento, pelo
Agente Fiducidrio, das obrigag¢des descritas nesta Escritura, restando certo e ajustado
que quaisquer informagdes que ndo sejam publicas e ndo sejam obrigatérias por lei (i)
do serdo fornecidas para Competidores da Emissora e de suas Controladas Restritas; e
nos demais casos, somente serdo prestadas apos a assinatura de um termo de
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confidencialidade pelo Agente Fiduci4rio e/ou seus representantes nos moldes das
obrigag¢des de confidencialidade ja assumidas pelos credores;

g) fazer com que seus representantes legais comparesam as Assembléias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitado com, no minimo, 10 (dez) dias fteis ‘de
antecedéncia; e ges:

h) manter sempre atualizado o seu registro de comnanhia aberta ra CVM.

i) cumprir, em todos os aspectos, com todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis, em qualquer jurisdi¢do na qual a Emissora ou suas Controladas Restritas
realizem negdcios ou possuam bens, que afetem a Emissora ou suas controladas ou os
direitos dos Debenturistas, salvo se eventual descumprimento ndo ocasionar efeito
adverso para a Emissora e suas Controladas Restritas e ndo ocasionar efelto adverso nos
direitos e recursos dos Debenturistas; e

J) manter em dia o pagamento de todas as obriga¢des de natureza tributéria, ressalvadas
aquelas obrigagdes que estiverem sendo legalmente contestadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial competentes, salvo se eventual descumprimento néo
ocasionar efeito adverso para a Emissora e suas Controladas Restritas € ndo ocasionar
efeito adverso nos direitos e recursos dos Debenturistas.

CLAUSULA VIII - DO AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeacgio

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario dos Debenturistas da Emisséo
objeto desta Escritura, Planner Corretora de Valores S.A., acima qualificado, o qual,
neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e da
Escritura, representar perante a Emissora a comunhdo dos titulares das Debéntures.

8.1.2. O exercicio permanente da fungdo de Agente Fiduciario € privativo de: mstltulgao
financeira.

8.2. Declaracio
8.2.1. O Agente Fiduciario declara:

a) néo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme o artigo 66, § 3°,
da Lei das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicéveis, inclusive regulamentares,
para exercer a fung@o que lhe é conferida;

b) aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

¢) concordar integralmente com os termos e condigdes da presente Escritura, todas as

_suas clausulas e condigdes;
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d) estar ciente da regulamentag@o aplicavel, especialmente a editada pelo Banco Central
do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

e) aceitar a remuneragdo que lhe sera devida na formada Cléﬁs‘_’xﬂé 86 abaixo;
f) ter verificado a veracidade das i.nfomlaq:(”)es contidas na presente Escritura;
g) ter verificado a regularidade, suficiéncia e exe__qi_;ib__iii;f.laé_e Ha_s Gar;méia'_s; €
h) estar ciente dos termos e condi¢des do Acordo entre Credores.

8.2.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter conhecimento de fato que impega o
Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

8.3. Substituicio

'8.3.1. Nas hip6teses de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengio,
liquidagéo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, sera
realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

8.3.2. Se a convocagdo da Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item
8.3.1 acima ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.3.3. A remuneragio do novo agente fiduciario serd definida na propria Assembléia
Geral de Debenturistas que escolher o novo agente fiduciario, observado o disposto na
Clausula 8.3.7 abaixo.

8.3.4. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigdo.

8.3.5. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder & substituigdo do Agente Fiduciario e 4 indicagédo de
seu substituto, em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

8.3.6. A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicagédo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais
normas posteriores.

.3.7. O agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragdo percebida pelo
Nor, caso a Assembléia dos Debenturistas nfio delibere sobre a matéria.




8.3.8. A substitui¢do do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de Aditamento a Escritura.

8.3.9. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio ce svas furgdes a pertir da data da
lavratura da Escritura ou de eventual aditamento em que for fiomeado substituto para
exercer a fungdo, devendo permanecer no exercicio de suas funqoes ate a efetiva
substitui¢do ou até a data de vencimento das Dehéntur es. :

8.3.10. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM. :

8.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e na Escntura constituem
deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fun¢do o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio
de seus préprios negdcios, observados os termos do Acordo entre Credores;

b) renunciar a fungdo, na hipotese de supervenlenma de conflitos de interesse ou de
qualquer outra circunstincia que lhe impega o exercicio da fungéo;

c) conservar em boa guarda toda a escrlturac;ao correspondenma e demals papéis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento em que aceitar a fungfo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

€) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora néo o faga, a inscri¢do, registro
ou averbagdo, conforme o caso, desta Escritura e respectivos aditamentos, bem como
dos Contratos de Penhor, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

f) acompanhar a observdncia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inconsisténcias
constantes de tais informagdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modifica¢des nas condi¢des das Debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas perante 6rgéos e entidades publicas e oficios de registros publicos;

1) solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislacdo
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;
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1) enviar a CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio organizado em
que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira publicagdo, copia do edital
de convocagio e da proposta a ser submetida a Assemoléia Geral de Debenturistas;

m) comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

n) encaminhar as informagdes necessarias, inclusive quanto as dcliberagdes tomadas em
Assembléia Geral de Debenturistas, ao Agente de Garantia, para que este adote as
medidas que lhe competem, na forma do disposto no Acordo entre Credores;

o) enviar a CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em
que forem negociadas as Debéntures, no mesmo dia da Assembléia Geral de
Debenturistas, sumario das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da
ata da Assembléia; '.

p) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea
"b", da Lei das Sociedades por Agdes, ou sempre que assim determinado pela maioria
simples das Debéntures em circulagdo em Assembléia Geral de Debenturistas, o qual
devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes: '

p.1) eventual omissdo ou inconsisténcia de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na prestagdo obrigatoria de informag¢des pela
Emissora;

p.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

p.3) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital
da Emissora;

p.4) posigdo da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado; |

p.5) aquisi¢do facultativa e pagamento de rendimento das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

p.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

p.7) cumprimento de outras obrigag¢des assumidas pela Emissora nesta
Escritura, em especial as obriga¢des contidas nas Clausulas 5.6.1 (a) e

5.6.]. (B

p.8) aferi¢do do cumprimento do Indice de Cobertura Financeira e do
Indice de Alavancagem Financeira; e
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p.9) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungédo de
Agente Fiduciario.

q) disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea "o acime aos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramerito dc exercicio socral da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

g.1) na sede da Emissora;
g.2) no local indicado pelo Agente Fiduciério;
g.3) na CVM;

q.4) na bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo orgamzado em
que forem negociadas as Debéntures;

q.5) na institui¢do lider da colocagdo das Debéntures, na hipdtese do
prazo para a apresentagdo do relatorio vencer antes do encerramento do
prazo maximo da distribuigdo primaria das Debéntures.

r) publicar, nos 6rgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra a sua disposig¢@o nos

| P |

locais indicados na alinea "q";
s) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, a Instituigdo Depositéria e a Cetip;

t) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigag¢des de fazer e de ndo fazer;

u) sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1:(a.3), notificar os Debenturistas, por edital e
individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obriga¢des assumidas na presente Escritura, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagéo de igual teor deve ser
enviada:

ul)aCVM;e

'u.2) a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo orgamzado em
que forem negociadas as Debéntures; e

v) verificar a manutencdo da regularidade, suficiéncia e exeqiiibilidade das Garantias.
8.5. Atribuig¢oes Especificas

8.5.1. O Agente Fiduciario utilizara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais em face da Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhéo

dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, observadas as condig¢des
. desta Escritura, do Acordo entre Credores e dos Contratos de Penhor, em caso de




a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) tomar toda e qualquer providéncia necessaria parz & reahza(;ac dos créditos dos
Debenturistas;

c) requerer a faléncia da Emissora;

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, ou procedimento
similar da Emissora.

8.5.2. Respeitado o disposto nas Clausulas 6.2 a 6.5 desta Escritura, o Agente Fiduciario
somente se eximird da responsabilidade pela ndo ado¢do das medidas contempladas no
item 8.5.1, convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
dellberac;ao da unanimidade das Debéntures em circulag@o.

8.6. Remuneracio

Serd devida ao Agente Fiducidrio ou a instituigdo que vier a substitui-lo nesta qualidade,
a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem,
nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragao anual de R$ 30.000,00 (trinta mil
reais) a ser paga pela Emissora da seguinte forma:

a. parcelas trimestrais de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), sendo que a
primeira parcela sera devida em 5 (cinco) dias apOs a concessdo do registro da
Emissdo pela CVM, que nesse caso, sera descontado o valor de R$ 3.000,00 (trés
~mil reais) a titulo de custo de implantagéo, que sera devido na data da assinatura da
Escritura, e as demais parcelas no valor acima mencionado sempre no mesmo dia do
primeiro pagamento nos trimestres subseqientes;

b. o Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobran¢a da remuneragdo a Emissora
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias uteis da data de cada pagamento, sendo
que se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razdo do nédo recebimento, pela Emissora,
de referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades;

c. as remuneragdes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

d. a remuneragdo referida no caput desta cldusula sera atualizada anualmente pela
variagdo do IGP-M acumulado no respectivo periodo ou na sua falta, pelo mesmo
indice que vier a substitui-lo;

e. as remuneragdes ndo incluem as despesas com publicagdes, transporte,
alimenta¢do, viagens e estadias necessarias ao exercicio da funcdo de Agente
Fiducidrio, durante ou apds a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu
nome, ou reembolso, apds prévia aprovacdo pela Emissora e desde que as referidas
despesas sejam razoaveis e devidamente comprovadas. Ndo estdo incluidas

. 1gualmente despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria

¢/ou fiscalizacgdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas;
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f. em caso de inadimpléncia da Emissora, tocac as despﬂsas com procedlmentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, -conformé orevisto em  led,
ressarcidas pela Emissora, e desde que as refcridas despesas sejam razodveis e
‘devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos,
custas e taxas judicidrias nas agoes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes
de agOes contra ele propostas no exercicio de sua fungéo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais serdio igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio na
Lip6tese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
“destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias;

g. em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2% e _]LerS de mora de
1,0 % ao més, sem prejuizo da atualizagdo monetaria; e

h. as remuneragdes serdio acrescidas dos seguintes impostos: impostos Sobre servigos
de qualquer natureza (ISS ou outros), PIS (Contribuigdo ao Programa de integragio
social), Cofins, e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda, e
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

CLAUSULA IX - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS
9.1. Convocacio

9.1.1 A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciério, pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

9.1.2. A convocagdo se dara mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
6rglos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes no Didrio
Oficial do Estado de Sao Paulo e no Valor Econdmico, edi¢io nacional, respeitadas
outras regras relacionadas a publicag@o de anincio de convocagdo de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicavel e desta
Escritura.

9.2. Quorum de Instalaciao

9.2.1 A Assembléia se instalard, em primeira convocagdo, com a presen¢a de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagéo e,

segunda convocagéo, com qualquer guorum.

)
2
Q)
=
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9.2.2. Para os efeitos da presente Escritura, consideram-se Debéntures em circulagéo
todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas de titulzridade da- Emissora e/ou de
suas Afiliadas, controladas, coligadas ou controladnras, bt-m como dos administradores
de todas referidas sociedades. .

9.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia cabera ao Debenturista eleito Iﬁel‘os titulares da maioria
simples das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM..

9.4. Quorum de Deliberacéo

9.4.1. Nas deliberag¢des da Assembléia, a cada Debénture em cuculagﬁo cabera um voto,
admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo.

9.4.1.1. Para a aprova¢do (i) de alteragdes nas caracteristicas e condi¢des das
Debéntures e da Emissdo, especialmente no que se refere a valores e taxas de juros, (ii)
da Taxa Substitutiva aplicavel as Debéntures, e (iii) de alteragdo de qualquer das
disposi¢des da Cléusula 6 desta Escritura, serd necessdrio o voto favoravel de
Debenturistas que representem, conjuntamente, no minimo 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagdo. Para a alteragdo e/ou liberagdo, ainda que parcial, das
garantias reais representadas pelos Contratos de Penhor, sera observado o que a esse
respeito dispde o Acordo entre Credores. Em relagdo a qualquer alteragdo e/ou
liberag@o, no todo ou em parte, da garantia fidejusséria de que trata a Clédusula 4 acima,
sera necessario o voto favoravel de Debenturistas que representem, conjuntamente, no
minimo 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo.

9.4.1.2. Observado o disposto neste item 9.4, bem como na Clausula 6 desta Escritura, a
nao declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures dependera do voto favoravel
da maioria das Debéntures em circulagdo (50% (cinqgiienta por cento) mais uma
Debénture) para ser aprovada em Assembléia Geral de Debenturistas.

9.4.2. No que se refere a Excuss@o de Garantias Reais dispostas na Clausula 4.2. desta
Escritura, a execucdo das deliberagdes das Assembléias Gerais de Debenturistas devera
sempre observar as disposi¢des do Acordo entre Credores.

943. O voto lancado por qualquer Debenturista em Assembléia Geral dos
Debenturistas contra qualquer disposi¢do do Acordo entre Credores ou desta Escritura

ndo seré valido, cabendo ao Agente Fiduciario abster-se de computa-lo.

9.4.4. O Agente Fiduciario devera também se abster de computar o voto eventualmente
proferido pela Emissora ou por qualquer Afiliada.
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CLAUSULA X - DECLARACOES E GARANTIAS

10.1. Declaragdes e Garantias do Agente Fiducidrio- = . -+

O Agente Fiduciario declara e garante 4 Emissora, na data da assinatura desta Escritura,

que:

a) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e -a <umprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios
necessarios para tanto; :

b) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério; e

c) esta Escritura contém obrigagdes validas e vinculantes do Agente Fiduciario,
exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes.

10.2. Declaracdes e Garantias:

A Emissora e as Garantidoras, neste ato, declaram e garantem ao Agente Fiduciério e
aos Debenturistas, de forma solidaria, que:

a.

A Emissora € uma companhia constituida e em funcionamento de acordo com a
Lei das Sociedades por Ag¢des e normas da CVM em vigor ‘aplicéveis as
companhias abertas;

Exceto quanto as Garantidoras (i) Dabny L.C.C. que é uma sociedade
devidamente constituida e existente de acordo com as leis do Estado de
Delaware, e (ii) Jonquil Ventures Limited que é uma sociedade devidamente
constituida e existente de acordo com as leis das Ilhas Virgens Britanicas, as

Garantidoras sdo sociedades por a¢des ou sociedades limitadas constituidas e

existentes de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des ou com o Cadigo
Civil Brasileiro, conforme o caso;

a celebragdo da presente Escritura, bem como a assun¢&o € o cumprimento das
obrigagdes dela decorrentes ndo dependem de qualquer outra autorizagdo dos
seus Orgdos deliberativos e executivos, além da AGE mencionada na Clausula I;
os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutérios e/ou
delegados para assumir, em nome da Emissora e das Garantidoras, as obriga¢des
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

os termos da presente Escritura ndo contrariam (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora, as Garantidoras e/ou suas Controladas seja(m)
parte(s) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
ressalvadas as dividas sujeitas a Reestruturagdo, inclusive as debéntures da
Segunda Emissdo e da Terceira Emissdo; (b) qualquer lei, decreto, regulamento
a que a Emissora ou as Garantidoras (e/ou suas Afiliadas) ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c¢) qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa ou judicial que afete a Emissora ou as Garantidoras (e/ou suas
Afiliadas) ou quaisquer de seus bens e propriedades, ressalvadas as ac¢des
mencionadas no Anexo 8 dos Contratos de Penhor de Agdes e Quotas;
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f. o prospecto definitivo da Emissdo contém todas as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta das Debéntures da
Emissora, bem como das atividades econdmica e finenceira-da Emissora e os
riscos inerentes as atividades da Emissora e de suas controladas menclunadas no
prospecto definitivo;

g. a presente Escritura ndo contém declaragdo falsa ou mcorreta ou omisséo de
fatos relevantes, exceto na medida em que eventual dec _laragac_ falca cu incorreta
ou omissdo ndo venha a causar um impacto adverse ra capacidads da Emissora
de cumprir as obrigag¢des assumidas em virtude da presente Escritura; e :

h. as informacgdes e fatos descritos na presente Escritura foram elaborados de
acordo com as normas pertinentes, incluindo as da CVM.

CLAUSULA XI —- CONDICOES GERAIS

11.1. Publicidade

Todos os atos e decisdes destinados aos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
comunicados, na forma de avisos, no jornal Valor Econdmico, edi¢do nacional, no
boletim oficial da bolsa de valores ou entidade de mercado de balcéo organizado em que
forem negocnadas as Debéntures e através da rede mundial de computadores, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer publicago.

11.2. Comunicacdoes

11.2.1 Toda e qualquer comunica§:50 a ser trocada entre as partes com respeito a
qualquer assunto relativo ao presente Contrato devera ser feita por escrito e enviada aos
enderecos abaixo indicados:

(a) se para a Emissora e para as Garantidoras:

(1) Net Servigos de Comunicagdo S.A.

At. Leonardo P. G. Pereira (Dir. Financeiro e de Relagdes com
Investidores)

Telefone: (55-11) 5186-2785

Fax: (55-11) 5186-2780

E-mail: ri@netservicos.com.br
(i) At André Miiller Borges (Diretor Juridico)

Telefone: (55-11) 5186-2681

Fax: (55-11) 5186-2780

E-mail: andre.borges@netservicos.com.br

(b)  se para o Agente Fiduciario:

Planner Corretora de Valores S.A.

At Artur Martins de Figueiredo
Telefone: (55-11) 3061-9444

Fax: (55-11)3060-9575

E-mail: afigueiredo@plannercorretora.com.br




¢) se para a Institui¢do Depositaria:

Banco Bradesco S.A.

At.: Departamento de A¢des e Custédia

Telefone: (55-11) 3684-4522

Fax: (55-11) 3684-5645

E-mail: 4010.a¢des@bradesco.com.br - -
d) se para o Banco Mandatdrio: 228

Banco Bradesco S.A.

At.: Departamento de A¢des e Custodia
Telefone: (55-11) 3684-4522

Fax: (55-11) 3684-5645

E-mail: 4010.agdes@bradesco.com.br

e) se para a CETIP:

Céamara de Custddia e Liquidacdo

At: Fabio Benites

Telefone: (55-11) 3111-1595

Fax: (55-11) 3111-1564

E-mail: gr.debéntures@cetip.com.br

) se para a BOVESPA:

At: Departamento de Relacionamento com Empresas

Fone: (55-11) 3233-2000
Fax: (55-11) 3242-3550
E-mail: bovespa@bovespa.com.br

11.2.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando encaminhadas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios
e Telégrafos, se aplicvel, para os enderegos acima, ou quando da emissdo de
confirmagdo de transmissdo se enviados via fac-simile ou e-mail. Os originais dos
documentos transmitidos por fac-simile e e-mail deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 2 (dois) dias tteis apds a transmissdo dos mesmos.

11.3. Rentncia

Néo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Nenhum atraso, omiss@o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como constituindo uma rentncia a0 mesmo ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.




11.4. Titulo Executivo Extrajudicial; Execucio Especifica

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos exirajudiciais-inos termos
dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo-as partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes
assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se
as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Precesso Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debénturcs nas iermos desta Escritura.

11.5. Invalidade

A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre vilidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragdo de invalida¢do ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura, as partes
desde j4 se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢do a
clusula declarada invalida ou nula, a inclusdo de termos e condigdes validos que
reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intengéo e o
objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto no
qual se insere. :

11.6. Lei Aplicivel
Esta Escritura € regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.
11.7. Foro - Vias

Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo com a exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
resultantes desta Escritura. Estando assim as partes certas e ajustadas, firmam o presente
instrumento, em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam.

) Sdo Paulo, 24 de fevereiro de 20 ..
(.f.(.@ 'y
30?70?‘ erezra

CPE. 606 33893 1coS DE COMUNICACAO'S,

PLANNER CORRETORA DE VALORLS

Testemunhas:
Veuls ((jlwwmu; ﬂb&«/zn /r}/

Nome

RG:




Visto e de acordo por:

ALNOR ALUMINIO DO NORTE LTDA.
ANTENAS COMUNITARIAS
BRASILEIRAS LTDA.
CABOD]NAMICA TV CABO SAO PAULO
S.A.

CMA PARTICIPACOES S.A.

DR EMPRESA DE DISTRIBUICAO E
RECEPCAO DE TV LTDA.
HORIZONTE SUL COMUNICACOES
LTDA.

MULTICANAL TELECOMUNICACOES
S.A.

NET ANAPOLIS LTDA.

NET ARAPONGAS LTDA.

NET BAURU LTDA.

NET BELO HORIZONTE LTDA.
NET BRASILIA LTDA.

NET CAMPINAS LTDA.

NET CAMPO GRANDE LTDA.
NET CURITIBA LTDA.

NET FLORIANOPOLIS LTDA.
NET FRANCA LTDA.

NET GOIANIA LTDA.

NET INDAIATUBA LTDA

NET JOINVILLE LTDA.

NET LONDRINA LTDA.

NET MARINGA LTDA.

NET PARANA COMUNICACOES LTDA.
NET PIRACICABA LTDA.

NET RECIFE LTDA.
NET RIBEIRAO PRETO S.A.
NET RIO S.A.
P.
P.
Testemunhas:

NET SAO CARLOSS.A.
NET SAO JOSE DO RIO PRETO-LTDA.

NET SAO PAULO LTDA.

NET SOROCABA LTDA.. "~ .
NET SUL CC MUNI‘”A*"OFS LTI«‘A

" REYC COMERCIO E PARTICIPACGES

LTDA.
TV CABO DE CHAPECO LTDA.

TV VIDEO CABO DE BELO HORIZONTE
S.A.

L
Leonardo/Pereirg

/ﬁ‘
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Visto e de acordo por:

DABNY, L.L.C. W B
/Zuviu.t ﬁ ajM 5% ap
" eonarder Pereirqg - -
Nome:
P.
Nome:
Testemunhas:

RG:

Pdgina de assinatura da ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES, NAO

) ERSfVE{S EM ACOES, COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA, DA NET SERVICOS DE
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Visto e de acordo por:

JONQUIL VENTURES LIMITED :
7&.0@,&0(@ /Cﬂif/\ A

Leonardo Pere:r

T°2>Z'E?§fot§w% / ek

Nome: ome:

RG: G:

ED000124-7/000

0 OO 0

Pdgina de assinatura da ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO PD"BL'ICA DE DEBENTURES, NAO
CONVERSI'VE{S EM ACOES, COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA, DA NET SERVICOS DE
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GLOSSARIO

Para fins da presente Escritura, os termos indicados abaixo *erac 0 ¢l gmncade a-eles
atribuidos, salvo referéncia diversa na Escrltura

“Administradores Investidores” significa qualquer diretor, conselheiro, empregado ou
outro membro da administragdo da Companhia ou qualquer de suas controladas, assim
como membros da familia, parentes ou mandatario de quaisquer destas pessoas, ou,
ainda, qualquer de seus herdeiros, inventariantes, sucessores e representantes legais que,
a qualquer data, tenham o direito de adquirir, direta ou 1nd1retamente Fragédo
Representativa do Capital da Emissora.

“Afiliadas” significa qualquer sociedade que, direta ou indiretamente controla, é
controlada ou esta sob o Controle comum, direto ou indireto, com relagdo a sociedade
em referéncia.

“Agente de Garantia” significa o Banco Itai S.A. ou seu substituto nomeado de
acordo com as regras do Acordo entre Credores.

“Ativos de Alta Liquidez” significa: (i) qualquer evidéncia de Endividamento com data
de vencimento igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias emitido ou
garantido pelo Governo Federal do Brasil ou pelo Governo Federal dos Estados Unidos
da América, ou por qualquer 6rgéo ou autarquia governamental desses paises, desde que
incondicionalmente garantidos pelo Governo Federal do Brasil ou pelo Governo Federal
dos Estados Unidos da América, conforme o caso; (ii) depdsitos, certificados de
depo6sito ou aceites de titulos comerciais com data de vencimento igual ou inferior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, emitidos por institui¢do integrante do U.S. Federal
Reserve System (“FED”) cujo capital, reservas e lucros acumulados, ou qualquer outra
reserva ou instituto similar, ndo seja inferior a US$50.000.000,00 ou o equivalente a tal
quantia em outra(s) moeda(s) por ocasido do depdsito; (iii) commercial papers com data
de vencimento igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, emitidas por
companhia (que ndo seja Afiliada da Emissora), constituida de acordo com as leis
brasileiras ou de qualquer estado dos Estados Unidos da América, que tenha
classificagdo de risco de, no minimo “A-1” caso avaliada pela Standard & Poor’s
Ratings Services (“Standard & Poor’s™) ou “P-I” caso avaliada pela Moody’s Investor
Services Inc. (“Moody’s”) ou qualquer afiliada brasileira de tais agéncias classificadoras
de risco; (iv) investimentos em qualquer Sociedade com data de vencimento igual ou
inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, que sejam integral e
incondicionalmente garantidos por banco ou instituigdo integrante do FED que atenda
as exigéncias do subitem “(ii)” desta defini¢do; (v) contratos de recompra de titulos e
contratos de revenda de titulos emitidos ou incondicionalmente garantidos pelo
Governo Federal do Brasil e pelo Governo Federal dos Estados Unidos da América, ou
emitidos por qualquer 6rgdo ou autarquia governamental brasileira ou norte-americana,
desde que incondicionalmente garantidas pelo respectivo governo, com data de
vencimento, em cada caso, igual ou inferior a 1 (um) ano, a contar da data de aquisigio;




Federal dos Estados Unidos da América, ou emitidos por qualquer 6rgdo ou autarquia
governamental norte-americana, desde que garantidos integral e incondicionalmente
pelo respectivo governo, (vi.b) titulos emitidos ou garantidos pelo governo de qvalqucr
outro pais, ou emitidos por qualquer 6rgdo ou autarquiz governamental de-tal pais,
desde que sejam garantidos integral e incondicionalmente pelo respectivo governo €
tenham classificacdo de risco de investimento de, no minimo, “BBB-”, caso avaliada
pela Standard & Poor’s ou “Baa3”, caso avaliada pela Moody's- ¢ (\(1 c) titulos do
Tesouro Nacional do Brasil ou do Banco Central do Brasil gue ssjam contabilizados
pelo respectivo titular como investimento de curto prazo; (vii) cotas de fundos de
investimento de renda fixa administrados por uma institui¢do financeira que faga parte
de grupo cconomlco cujo banco com carteira comercial e/ou de investimentos tenha

lassiticacio de risco de investimento de, no minimo, “BBB-”, caso avaliado pela
Sranda;d & Poor’s ou “Baa3”, caso avaliado pela Moody’s, contanto que (a) a
participa¢ao no patrimonio dos referidos fundos seja pulverizada e a Emissora e suas
Controladas Restritas ndo detenham participacdo conjunta superior a 30% (trinta por
cento) do patrimonio de referidos fundos, ou (b) que somente possam investir em
Ativos de Alta Liquidez, ou; (viii) certificados de depdsito pré ou pos-fixados, emitidos
por qualquer banco organizado sob as leis do Brasil, que (a) mantenha um patrimonio
liquido ajustado minimo de US$100.000.000,00 (cem milhdes de dolares norte-
americanos), ou valor equivalente em outra(s) moeda(s); (b) mantenha, em relagao a
seus certificados de deposito, uma classificagdo de risco de investimento de, no minimo,
“BBB-", caso avaliada pela Standard & Poor’s, ou “Baa3”, caso avaliada pela Moody's
ou qualquer afiliada brasileira de tais agéncias classificadoras de risco, ou (c) seja uma
filial ou controlada de um banco estrangeiro que mantenha uma classificagio de risco de
investimento de, no minimo, “BBB-”, caso avaliada pela Standard & Poor’s ou “Baa3”,
caso avaliada pela Moody's, relativamente as suas obrigagdes de curto prazo.

“Cédula de Crédito Bancario Itaa BBA”, significa, conjuntamente, a carta compromisso ¢ a
cédula de crédito bancario, cujo montante maximo € de R$ 200.000.000,00, celebradas entre a
Emissora e o Banco Itai BBA S.A. em 04 de fevereiro de 2005.

“Competidor” significa qualquer Sociedade (ou Afiliada de qualquer Sociedade) que se
dedique, no Brasil, a um ou mais ramos de negocio explorados pela Emissora ou por
qualquer de suas Controladas (incluindo, mas ndo se limitando, a prestagdo de servigos
de telecomunicagdes, acesso a internet, ou servigos de cabo, de transmissao ou de
televisao por satélite (incluindo, mas ndo se limitando, a servigos pay-per-view));
ressalvado, no entanto, que qualquer banco comercial, companhia financeira ou outra
institui¢do financeira ou fundo (ou qualquer Afiliada destes) que detenha investimentos
em, mas ndo controle um Competidor, ndo sera considerado um Competidor para os fins
desta defini¢do.

“Conselho de Administragdo” significa, o conselho de administracdo da Emissora ou
qualquer 6rgao da Emissora ao qual tenha sido devidamente outorgada competéncia
para agir pelo conselho de administragao.

“Consultor Financeiro Independente” significa um banco de investimento, banco
comercial ou empresa de auditoria independente, todos brasileiros ou norte-americanos,
de renome, que (a) ndo detenha, e cujos administradores, executivos e eventuais
Afllldddb ndo detenham, mvestlmentos na Emlssora ou nas suas Aﬁhadas e (b) a
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“Contrair” ou “Incorrer” significa emitir, assumir, contrair ou por qualquer outra
forma se tornar responsavel por um Endividamento; sendo gue qualquer-Endividemento
ou Fragdo Representativa do Capital de determinada Sociedade, existznte & época em
que tal Sociedade venha a se tornar uma controlada (scja por fusde, ineorporagio,
aquisi¢do ou qualquer outra forma), devera ser considerado como contraido no
momento em que essa Sociedade se tornar uma controlada. B : '

“Contrato de Moedas” significa qualquer contrato ~de “derivativcs de moedas,
incluindo, mas ndo se limitando, a contratos de cambio, contratos de swap de moeda
corrente ou outro contrato ou instrumento similar, dos quais referida Sociedade seja
parte ou beneficiada.

“Contrato de Taxa de Juros” significa, com relagdo a qualquer Sociedade, qualquer
contrato de derivativos de taxas de juros, incluindo, mas ndo se limitando a contratos
que tenham por objeto protegdo contra variagdes de taxas de juros, op¢do de taxas de
juros, swap de taxas de juros, cap de taxas de juros, collar de taxas de juros, contratos
futuros de taxa de juros ou qualquer outro instrumento similar, dos quais tal Sociedade
seja parte ou beneficiaria.

“Contrato Relevante” significa qualquer contrato que preveja o pagamento ou
recebimento, durante qualquer ano, pela Emissora ou qualquer de suas Controladas
Restritas, de montante superior a R$10.000.000,00 (corrigidos pela Variagdo do IGP-M
em 1° de janeiro de cada exercicio social posterior a data de sua respectiva celebragio)
ou seu equivalente em outra(s) moeda(s), ou que seja de outra forma relevante para os

negdcios ou operagdes da Emissora ou de suas Controladas Restritas, consideradas
como um todo.

“Controladas Irrestritas” significa (a) a TV Cabo e Comunicagdes de Jundiai S.A., (b)
Televisdo a Cabo Criciima Ltda. e (c) qualquer outra controlada da Emissora que seja

designada pelo Conselho de Administragdo como uma Controlada Irrestrita, conforme
disposto na Clausula 5.11.

“Controladas Restritas” significa quaisquer controladas da Emissora que n3o sejam
Controladas Irrestritas.

“Controle” significa o poder de gerir os negécios de uma Sociedade, direta ou
indiretamente, seja pela propriedade de a¢des com direito a voto, por direito assegurado
contratualmente ou por qualquer outra forma, sendo que para fins da Cldusula 3.15.1.
desta Escritura, ndo sera considerado um evento de alteracdo de Controle a transferéncia
do Controle da Emissora para: (i) a Globo Comunicagdes e Participagdes S.A. e/ou suas
Afiliadas; ou (ii) a Teléfonos de México, S.A. de C.V. e/ou suas Afiliadas.

“Delibera¢io da RCA” significa deliberag¢do de reunido do Conselho de Administragio
da Emissora, devidamente consubstanciada na ata da reuniio do Conselho de
Administragdo em que tiver sido adotada, devendo referida ata estar assinada pela mesa
diretora de tal reuniio, transcrita nos livros societarios da Emissora e registrada, se for o
caso, na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo. Uma copia da referida ata devera ser
entregue ao Agente Fiduciario.
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“Despesa Financeira Liquida Consolidada” significa, para qualquer periodo, o
montante equivalente a (i) as despesas financeiras da Eniissora- e suas Controladas
Restritas para tal periodo, consideradas de forma consolidadz, deacorde com as pidticas
contdbeis geralmente aceitas no Brasil menos (ii) a receita financeira da Emissora ¢ de
suas Controladas Restritas para referido periodo, considerada de forma LOI‘lSOhdadd de
acordo com as praticas contabeis geralmente aceitas no B!‘a‘ll T

“Despesa Liquida de Juros Consolidada” significa, em relagﬁo a qualquer periodo, a
soma, sem duplicagdo, de: (@) despesas de juros da Emissora e de suas Controladas
Restritas, acumuladas e pagas ou exigiveis em dinheiro em tal periodo, conforme
determinado de forma consolidada, de acordo com as praticas contdbeis geralmente
aceitas no Brasil e, em todo caso, incluindo, mas ndo se limitando, a: (i) qualquer
amortizagdo de deséagio, excetuando-se qualquer amortizagdo de desagio relativa a
Divida Sénior Garantida, (if) o custo liquido, pago em dinheiro, decorrente de qualquer
contrato de cambio e operagdo de hedge, incluindo quaisquer amortizagoes de desagio,
(iii) o componente de juros de qualquer obrigagdo de pagamento diferido, (iv) todas as
comissdes, descontos e outras taxas e encargos devidos em decorréncia de cartas de
crédito, letras de cambio, notas promissorias e aceites bancarios e (b) o componente de
juros de arrendamento mercantil capitalizado, pago, acumulado e/ou a acumular ou
exigivel por tal Sociedade durante tal periodo, menos (c) a receita proveniente de juros
da Emissora e de suas Controladas Restritas, acumulada e recebida ou a receber em
dinheiro durante tal periodo, considerada de forma consolidada, de acordo com as
praticas contabeis geralmente aceitas no Brasil.

“Dividas Seniores Garantidas”, significa as dividas da Emissora e de suas Controladas
Restritas que venham a ser emitidas ou constituidas no ambito da Reestruturagio,
incluindo as debéntures objeto da presente emissdo, o Contrato de Empréstimo, os
titulos emitidos no exterior pela Emissora (“Notes”), os titulos emitidos no exterior pela
Net Sul Comunicagdes S.A. (“Net Sul Notes”) e correspondentes Instrumentos de
Confissao de Divida, os Contratos de Empréstimo decorrentes da opgdo pela Real
Conversion Option prevista no Exchange Agreement, e os contratos bilaterais
relacionados a Reestruturag@o, listados no Anexo IV a esta Escritura (sendo certo que a
Cédula de Crédito Bancario Itad BBA ndo compde a Divida Sénior Garantida).

“Documentos da Opera¢io” significa a Escritura, o Acordo entre Credores, o0s
[nstrumentos de Divida e os Contratos de Penhor, assim como quaisquer aditamentos
a0s Mesmos.

“EBITDA” significa, para qualquer periodo, o Lucro Liquido Consolidado para tal
periodo, ajustado para excluir, sem duplicacdo, os seguintes itens de receita ou despesa,
na medida em que tais itens sejam incluidos no célculo do Lucro Liquido Consolidado:
(i) Despesas Financeiras Liquidas Consolidadas, (i7) total das despesas com imposto de
renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido ou outras formas de tributagdo que
venham a ser criadas, (iii) depreciagdo, amortiza¢@o, incluindo mas nio se limitando, a
amortizacdo de agio e bens intangiveis e outras despesas ou perdas sem efeito no caixa
da Emissora, exceto aquelas despesas ou perdas sem efeito no caixa da Emissora que
requeiram uma provisdo para pagamentos futuros; (iv) resultado liquido de qualquer
ociedade que ndo seja uma Controlada Restrita ; exceto pelas limita¢oes contidas no
\iem ““(v)” abaixo, a participa¢do da Emissora no resultado liquido de tal Sociedade

55




no periodo em questdo sera incluida no Lucro Liquido Consolidado até o montante
efetivamente distribuido durante esse periodo pela referida Sociedade para a Emissora
ou para uma Controlada Restrita como dividendo ou outro-paganiente de: ‘mesma
natureza (sujeito, no caso de dividendos ou outra dlstrlb:uwao a uma Controlada
Restrita, as limitagOes constantes no item (v) abaixo); (v) qualquer ganho ou perda
decorrente da alienagdo ou qualquer outra forma de transferéncia de qualquer ativo da
Emissora ou de suas Controladas Restritas, consideradas de forma-censotidede, gue néo
seja alienado ou de outra maneira transferido no cu:so iegular ‘dos ‘negérios; (vi)
qualquer ganho ou perda extraordindrios; (vii) o efeito cumulativo de uma alteragao nos
principios contébeis; (viii) quaisquer despesas ndo recorrentes relacionadas a
Reestruturagdo ou a qualquer aquisi¢do, pela Emissora ou por qualquer Controlada
Restrita apés a Data de Integraliza¢go, incluindo, mas ndo se limitando a, qualquer
encargo e/ou despesa incorridos em virtude de bonus pagos a administracio da
Emissora em virtude da Reestruturagio, e ; (ix). qualquer remuneragdo que ndo em
dinheiro decorrente de qualquer bonificagdo em agdes, opgdes de agdes ou outros
prémios similares.

“Endividamento para Refinanciamento” significa Endividamentos incorridos pela
Emissora para reembolsar, refinanciar, substituir, renovar, pagar ou estender (incluindo
aqueles relacionados a qualquer mecanismo de revogagdo ou quitagdo) qualquer
Endividamento existente na Data de Integraliza¢3o ou incorrido em decorréncia dos
termos desta Emissdo (incluindo, na medida permitida nesta Emissdo, o Endividamento
da Emissora que refinancie o Endividamento de qualquer Controlada Restrita, assim
como o Endividamento de qualquer Controlada Restrita que refinancie o Endividamento
de outra Controlada Restrita) incluindo o Endividamento que financie o Endividamento
para Refinanciamento, desde que:

(i) o Endividamento para Refinanciamento tenha vencimento posterlor aquele do
Endividamento a ser refinanciado;

(i1) a época do Endividamento para Refinanciamento, este tenha um prazo médio
ponderado que seja igual ou maior do que o prazo médio ponderado do Endividamento
a ser refinanciado;

(iii) tal Endividamento para Refinanciamento seja incorrido em um montante principal
total ou, caso emitido com desagio, a um prego de emissdo total, que seja igual ou
inferior a soma de (a) o montante principal total ou, caso emitido com deségio, o valor
agregado acrescido entdo em aberto do Endividamento a ser refinanciado, mais (b)
taxas, descontos de colocagdo, prémios e outros custos e despesas incorridos em virtude
de tal Endividamento para Refinanciamento ; e

(iv) o Endividamento para Refinanciamento ndo devera incluir (a) o Endividamento de
Controladas Restritas que ndo sejam garantidoras do refinanciamento do Endividamento
da Emissora ou (b) o Endividamento da Emissora ou de uma Controlada Restrita que
refinancie o Endividamento de uma Controlada Irrestrita.

“Endividamento Total Consolidado” significa o total relativo ao valor de principal
agregado do Endividamento da Emissora e de suas Controladas Restritas em qualquer
data, determinado de forma consolidada de acordo com as praticas contébeis geralmente
aceitas no Brasil.




“Endividamento” significa, com respeito a qualquer Sociedade, sem duplicagdo:

&3

(i) qualquer passivo, contingente ou ndo, de tal Sociedadc (a) relacionado -a_mutuos
financeiros (borrowed money) tomados pela referida Sociedade, que sejam ou nio
garantidos pela totalidade ou por parte dos ativos de tal Sociedade seja a.ravés de
adiantamento de caixa, nota, saque a descoberto ou- cortreto -de empréstimo; (b)
evidenciada por uma debénture, titulo similar, ou pos taitas de-crédito; incluindo
Obrigagdes de Compra, ou por qualquer titulo escriturai ou (c) salvo se de outra Torma
determinado neste Glossario, instrumentos firmados com tais Sociedades com o
objetivo de protecdo (hedging) contra variagdes de moeda e de taxas de juros (o valor de
tal obrigagdo devera ser equivalente, a qualquer tempo, ao valor do Hedge que seria
pago ou recebido por tal Sociedade ao seu término);

(i1) qualquer passivo de terceiros, similar aqueles descritos no subitem (1) acima, que
seja garantido pela Sociedade ou pelo qual a Sociedade seja legalmente responsével;

(iii) qualquer obrigagdo garantida por um Gravame sobre a propriedade ou ativos da
Sociedade, independente das obrigagdes garantidas terem sido assumidas diretamente
pela Sociedade ou virem a lhe ser legalmente imputadas;

(iv) o preco méximo de recompra ou resgate de qualquer agdo ou quota representativa
do capital social, participagdes, direitos de sécio, partes beneficidrias ou quaisquer
outros titulos que confiram participagdo nos lucros que possuam obrigagdo de
recompra/resgate ou sejam conversiveis em Endividamento (ressalvado se por opgéo da
Emissora), de tal Sociedade, que ndo seja detida pela Emissora ou por uma de suas
Controladas Restritas; e

(v) exclusivamente para fins do célculo do Endividamento Total Consolidado nos
termos da Clausula 5.6 da Escritura, Endividamento significa (a) titulos de divida que
estejam vencidos a 60 (sessenta) dias ou mais e que ndo estejam sendo contestados de
boa-fé por tal Sociedade; (b) todos os contratos de arrendamento mercantil capitalizados
dos quais tal Sociedade seja parte; e (c) obrigagdes diferidas e relativas ao prego de
aquisi¢do de ativos desta Sociedade, desde que tal prego diferido seja devido ap6s 120
(cento e vinte)dias a contar da data de entrega do ativo.

Para fins das Clausulas 5.6 e 6.1 da Escritura, na apuragdo do montante principal de
qualquer Endividamento que venha a ser Incorrido pela Emissora ou por qualquer de
suas Controladas Restritas ou de qualquer Endividamento existente em qualquer data
(x) sera considerado, na data de apuragdo, como valor de principal de Endividamento a
ser pago na hipétese de declaracdo de vencimento antecipado da respectiva divida, se
este valor for menor do que o montante de Endividamento principal efetivamente
devido com relagdo a tal divida, e (y) do montante do Endividamento ser4 deduzido o
ganho liquido relacionado a qualquer Contrato de Moeda vinculado a tal
Endividamento.

“Excesso de Caixa Livre” significa, para qualquer exercicio social, a soma de (i) (a) o
caixa e Ativos de Alta Liquidez da Emissora e de suas Controladas Restritas, tomando-
se por base o ultimo dia de tal exercicio social menos (b) o Saldo de Caixa Inicial menos
(ii) os Recursos Liquidos da Emissora obtidos em virtude da emissdo de Participagdes
Societarias da Emissora durante tal exercicio social menos (iii) os Recursos Liquidos da
Emissora obtidos em virtude de qualquer Endividamento tomado pela Emissora ou por
ualquer de suas Controladas Restritas durante tal exercicio social menos (iv) os
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efetuada durante tal exercicio social mais (v) o montante de qualquer Investimento
efetuado pela Emissora ou por qualquer de suas Controladas Restritas em qualquer
Sociedade que, por conseqiiéncia de tal Investimento, torne-s¢ uma Controlada Restrita,
bem como qualquer quantia paga pela Emissora ou por qualquer -de suas Controladas
Restritas para adquirir qualquer sociedade, negécio, ou conjunto de ativos que
represente uma unidade operacional de um negdcio (qualquer uma destas operagdes
uma “Compra”) mais (vi) a quantia relative 2 qualquer pré-pagamento de principal
relativamente a qualquer Divida Sénior Garantida durante tal exercicio social mais (vii)
a quantia de qualquer dividendo pago em dinheiro, assim como de qualquer outro
pagamento em dinheiro em favor da Emissora em decorréncia de suas Participagdes
Societarias, ressalvado, no entanto, que:

(a) se a Emissora ou qualquer Controlada Restrita tiver efetuado, no respectivo
exercicio social, qualquer Venda de Ativos de qualquer sociedade, negdcio ou grupo de
ativos que constituam uma unidade operacional de negécios (qualquer uma destas
operagdes uma “Venda”), serd subtraido do Saldo de Caixa Inicial, para fins de
apuracdo do Excesso de Caixa Livre relativo a tal exercicio social, um montante igual
ao montante de caixa ou Ativos de Alta Liquidez transferidos em decorréncia de tal
Venda ; e

b) se a Emissora ou qualquer Controlada Restrita tiver efetuado qualquer Compra no
respectivo exercicio social, para fins de apuragdo do Excesso de Caixa Livre relativo a
tal exercicio social, serd somado ao Saldo de Caixa Inicial uma quantia igual ao
montante do caixa ou dos Ativos de Alta Liquidez adquiridos em decorréncia de tal
Compra.

“Excussio de Garantia” significa qualquer agdo ou procedimento, iniciado pelo
Agente de Garantia, em nome dos Credores, em estrita observancia as disposi¢des do
Acordo entre Credores, contra qualquer empresa do Grupo Net, tendo por objeto
assegurar o direito de qualquer Credor oriundo dos Contratos de Penhor de excutir toda
a Garantia, ou parte da Garantia, incluindo, sem a tanto se limitar, a propositura de agio
perante qualquer tribunal ou corte de arbitragem ou perante qualquer agéncia
administrativa ou 6rgdo governamental, para exercer tal direito.

“Frag¢do Representativa do Capital” significa qualquer fragdo representativa do
capital social de qualquer pessoa juridica que confira a uma Sociedade o direito de
receber participagdo nos resultados de tal pessoa juridica.

“Garantia” significa qualquer garantia que possa ser outorgada de acordo com os
termos da Escritura e dos Contratos de Penhor.

“Gravames Permitidos” significa:

(1) os Gravames existentes na data de assinatura da Escritura;

(ii) qualquer Gravame sobre qualquer propriedade adquirida, construida ou reformada
pela Emissora ou por qualquer uma de suas Controladas Restritas apds a data de
assinatura da Escritura, que tenha sido criado, incorrido ou assumido a época ou no

razo de 90 (noventa) dias subsequientes a data da respectiva aquisi¢do, para assegurar o
ento de qualquer parcela do preco de aquisigdo, construgéo ou reforma, incluindo
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reajustes, juros e custos financeiros incorridos durante a construgdo, bem como
eventuais aumentos de custos. No caso de a referida propriedade ter sido construida ou
reformada, o prazo de 90 (noventa) dias anteriorniente mencioriado serd contado a partir
do término da respectiva construgdo ou reforma ou a partir do inicio da exploragio
comer01al da referlda propriedade, o que ocorrer por Ultimo; =~ .

(iii) qualquer Gravame que garanta na mesma 13r0;:»0rf‘ao ¢ equivaléneia todas as D1v1das
Seniores Garantidas;

(w) qualquer Garantia outorgada de acordo com os Contratos de Penhor e Acordo entre
Credores; :

(v) qualquer Gravame sobre qualquer ativo ou bem adquirido pela Emissora j4 existente
a €época da aquisigéo desse ativo e que néo resulte, de qualquer forma, da sua aquisi¢fo,
salvo se o Gravame tiver sido constituido para assegurar ou viabilizar o pagamento de
parte ou da totalidade do prego de aquisi¢éo;

(vi) qualquer Gravame sobre qualquer ativo adquirido de uma Sociedade que seja
fundida com ou incorporada pela Emissora ou por qualquer uma de suas Controladas
Restritas, assim como quaisquer Gravames jé existentes sobre qualquer ativo de uma
Sociedade a época em que esta sociedade se torne uma Controlada da Emissora e que
ndo resulte, de qualquer forma, da referida operagdo, salvo se o Gravame tiver sido
constituido para garantir ou viabilizar o pagamento de parte ou da totahdade da
operagao;

(vii) qualquer Gravame que garanta exclusivamente o Endividamento entre (a) a
Emissora e qualquer de suas Controladas Restritas ou (b) as Controladas Restritas ¢ a
Emissora ou entre as Controladas Restritas;

(viii) qualquer prorrogagdo, renovagdo ou substituicio (assim como sucessivas
prorrogagdes, renovagdes ou substitui¢des), no todo ou em parte, de qualquer Gravame
referido nos itens (i) a (vii) inclusive, ressalvado que o montant¢ do principal do
Endividamento a ser garantido ndo podera exceder o montante do principal garantido
imediatamente antes da prorrogagdo, renovagdo ou substitui¢io e que ‘a referida
prorrogag@o, renovagdo ou substituigdo devera se limitar a totalidade ou a parte da
propriedade, incluindo as melhorias efetuadas, sobre a qual incidia o Gravame a ser
prorrogado, renovado ou substituido;

(1x) qualquer Gravame sobre litigios em que se discuta o pagamento de tributos devidos
€ que estejam sendo contestados diligentemente e de boa fé de acordo com as agdes e
procedimentos cabiveis, desde que sejam efetuadas provisdes dos valores contestados
nos livros da Emissora e/ou de suas Controladas Restritas;

(x) Gravames (incluindo Gravames relacionados a outorga de qualquer carta de fianga),
que ndo sejam as Garantias, decorrentes de processos administrativos ou judiciais
propostos contra a Emissora, acerca dos quais a Emissora de boa fé tenha
diligentemente apresentado defesa ou recurso, conforme o caso, € a decisdo, sentenca ou
acérddo néo tenha transitado em julgado, ou, no caso do prazo para apresentagio de




eficaz, a excussio do Gravame;

(xi) Gravames criados por imposigdo legal e deco*rent“s do curso norma] de seus
negocios;

(xii) serviddes, direitos de passagem, restrlgoes e outros onus 51mllares incorridos no
curso normal de seus negdcios;

(xiii) Gravames incorridos no curso normal de seus negdcios relacionados a agdes
trabalhistas, seguro desemprego e seguro social, assim como Gravames concedidos para
assegurar a execugdo de propostas, ofertas, arrendamentos, outros contratos celebrados
no curso normal de seus negécios, cartas de fianga, seguro-garantia e demais obrigagdes
de natureza similar Incorridas no curso normal de seus negdcios, bem como Gravames
constituidos por imposigdo legal;

(xiv) Gravames relativos a servigos de manutengfio, fornecimento de programagio,
locagdo de iméveis e quaisquer outros gravames similares decorrentes do curso normal
“de seus negécios com relagdio a obrigagdes que ndo estejam vencidas a mais de 60
(sessenta) dias, ou que estejam garantidas ou sendo discutidas diligentemente e de boa
fé de acordo com as ag¢bes e procedimentos cablvels que impegam, de forma eficaz a
excussdo do Gravame;

(xv) penhor, depésitos e outros Gravames que garantam o adimplemento de propostas,
ofertas, neg6cios e outros contratos (que ndo sejam mutuos financeiros (borrowed
money)), incorridos no curso normal dos negécios;

(xvi) arrendamentos, sublocagdes, licengas ou sub-licengas para terceiros;

(xvii) Gravames que garantam obriga¢des decorrentes de Contratos de Moeda e
Contratos de Taxa de Juros incorridos de acordo com o disposto na Clausula 5.6 da
Escritura, desde que em nenhuma hip6tese o menor dentre (a) o Valor Justo de Mercado
e (b) o valor contdbil dos Gravames garantindo obrigagdes decorrentes de Contratos de
Moeda e Contratos de Taxa de Juros exceda R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de
reais), reajustados pela Variagdo do IGP-M em 1° de janeiro de cada exercicio social
apos a Data de Emissdo;

(xviii) qualquer serviddo incidente sobre ou vicio irrelevante em titulo de propriedade
imobilidria na qual a Emissora ou qualquer de suas Controladas Restritas tenham parte,
salvo se tal serviddo ou vicio ndo tornar a propriedade objeto do referido titulo inutil
para os negocios da Emissora ou da referida Controlada Restrita;

(xix) Gravames decorrentes de arrendamento mercantil e de Endividamentos em razdo
de Obrigagdes de Compra, desde que de acordo com a Clausula 5.6 da Escritura e que
tais garantias sejam restritas as propriedades ou ativos subjacentes a tais arrendamentos
mercantis; e

(xx) Gravames outorgados em decorréncia de arrendamentos mercantis e

Endividamentos incorridos em decorréncia de Obrigagdes de Compra, e de acordo com
lausula 5.6 da Escritura, desde que tais gravames sejam estendidos apenas aos ativos

60




(xxi) Gravames sobre recursos da Emissdo de A¢des da Reestruturagdo, qualquer conta
na qual sejam depositados os recursos da Emissdo de Agoes da Reestruturagéo e/ou
qualquer contrato relativo aos Gravames aqui tratadcs que zaranta o cumprimento das

obrigagdes da Emissora; de acordo com os termos da Céduia de Crédito Bancano Itan
BBA.

“Gravames” significa qualquer Onus real, th(Jteca encargo, penhor usufruto,
gravame, direito de preferéncia ou prioridade, oferecimento de bem a penhora,
reivindicagdo de direitos, ou outra garantia ou direito de qualquer natureza sobre
quaisquer propriedades ou ativos de qualquer natureza. Sem prejuizo da definigdo
anterior, considerar-se-4 uma propriedade sujeita a um Gravame quando a aquisi¢do ou
manutencéo da referida propriedade por uma Sociedade estiver restringida por qualquer
contrato de compra e venda condicionada, leasing financeiro ou outro instrumento
similar que restrinja o direito a propriedade, bem como seu uso ou gozo, no todo ou em
parte.

“Hedge” significa as obriga¢des de uma Somedade relacionadas a Contratos de Taxa de
Juros e Contratos de Moedas.

“Indice de Alavancagem Financeira” significa, em qualquer data, a propor¢do entre
(i) o Endividamento Total Consolidado apurado na referida data e (ii) o EBITDA para o
periodo compreendido pelos quatro trimestres sociais mais recentes para os quais haja
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, sendo que:

(ii.a) se, desde o inicio de tal periodo, a Emissora ou qualquer Controlada Restrita tenha
efetuado durante o referido periodo qualquer Venda de Ativos de qualquer sociedade,
empreendimento ou grupo de ativos que constitua(m) uma unidade operacional de seus
negocios (cada uma destas operagdes uma “Venda”), para o célculo do EBITDA de
referido periodo de apuragéo devera ser subtraido o valor equivalente ao EBITDA (caso
este seja positivo) diretamente atribuiveis aos ativos objeto desta Venda de Ativos para
o periodo de apurag:ﬁo considerado, ou acrescido de um valor equivalente ao EBITDA
(caso este seja negativo) diretamente atribuiveis aos ativos objeto clesta Venda de
Ativos para o periodo de apuragdo considerado;

(ii.b) caso a Emissora ou qualquer Controlada Restrita tenha efetuado durante o referido
periodo um Investimento (por incorporagéo, fuséo ou outra forma) mantido em qualquer
Sociedade mediante o qual esta Sociedade passe a ser considerada uma Controlada
Restrita, ou ainda por meio de aquisi¢do de qualquer sociedade, empreendimento ou
grupo de ativos que constitua(m) uma unidade operacional de seus negocios, incluindo
qualquer Investimento ou aquisigdo de ativos realizada dentro de uma operagdo que dé
ensejo a necessidade de efetuar o célculo referido neste item (cada uma destas
operagdes uma “Aquisi¢do”), o EBITDA de referido periodo de apuragdo devera ser
calculado pro forma (incluindo a incorréncia de Endividamento), como se tal
Investimento ou Aquisi¢io tivesse ocorrido no primeiro dia de referido periodo de
apuracdo; e

(ii.c) caso qualquer Sociedade que durante o referido periodo passou a ser considerada

uma Controlada Restrita, fundiu-se ou foi incorporada pela Emissora ou qualquer
patrolada Restrita e que efetue qualquer Venda ou Aquisicio que, se efetuada pela
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Emissora ou por uma Controlada Restrita daria causa a um ajuste contébil nos termos
dos subitens (ii.a) e (ii.b) acima, o EBITDA relativo a tal periodo devera ser calculado
pro forma, como se tal Venda ou Aquisi¢do tl‘fe_,se ccemdo 10 pnmelro dia de tal
periodo.

Para fins desta defini¢do, sempre que se fizer necessario o calculo pro forma de uma
Venda de Ativos, Investimento, aquisi¢do de-ativos-ou- qua]quer operacao realizada de
acordo com a Cldusula 5.12 da Escritura, ov ¢o-montante-das receitas ou ganhos de
referidas operagdes, os calculos pro forma aplicaveis deverdio ser efetuados da maneira
determinada, de boa-f€é, por um diretor da Emissora com base em premissas razoaveis.

“Indice de Cobertura Financeira” significa a proporgdo entre: (i) o EBITDA relativo
ao periodo compreendido pelos quatro trimestres sociais consecutivos encerrados
anteriormente & data de apuragdo e para os quais as demonstra¢des financeiras
consolidadas da Emissora estejam disponiveis, menos o total de Investimentos
Operacionais realizados durante referido periodo e (ii) a Despesa Liquida de Juros
Consolidada para os referidos quatro trimestres sociais determinada, caso a caso, para
cada trimestre social (ou fragdo de trimestre social) dos quatro tltimos trimestres sociais
encerrados anteriormente 4 Data de assinatura da Escritura, calculada pro forma,
simulando a ocorréncia da Reestruturagio como ocorrida no inicio dos mencionados
quatro trimestres sociais, sendo que:

(a.1) caso a Emissora ou qualquer Controlada Restrita (i) tenha incorrido em qualquer
Endividamento desde o inicio de tal periodo e na data de apuragio do Indice de
Cobertura Financeira tal Endividamento ainda n#o tenha sido integralmente pago, ou
caso a operagdio que causou a obrigagdo de calculo do Indice de Cobertura Financeira
constitua uma incorréncia de Endividamento, o EBITDA e a Despesa Liquida de Juros
Consolidada para referido periodo deverdo ser calculados apés o calculo pro forma do
mencionado Endividamento, como se este Endividamento tivesse ocorrido no primeiro
dia do periodo em questdio (sendo que para realizagdo deste célculo, o montante de
Endividamento decorrente de qualquer linha de crédito rotativa ndo quitada na data de
tal apuragdo serd calculado com base (x) no saldo médio diario de tal Endividamento
durante os referidos quatro trimestres sociais ou durante qualquer periodo de tempo
menor durante o qual a linha de crédito ndo estivesse quitada ou (y) no saldo médio
diario de tal Endividamento durante o periodo compreendido entre a data de obtengéo
de referida linha de crédito até a data da apuragdo caso a linha de crédito tenha sido
obtida apds o encerramento dos respectivos quatro trimestres sociais), ou (ii) tenha,
durante o referido periodo de apuragdo, pago, recomprado ou remido qualquer
Endividamento (cada uma dessas operagdes uma “Quitagfio™) e este Endividamento nédo
seja mais devido na referida data de apurag@o, ou caso a operagdo que tenha dado causa
a obrigagdo de calculo do Indice de Cobertura Financeira envolva uma quitagio de
Endividamento (desde que ndo seja um Endividamento de qualquer linha de crédito
rotativo que ndo tenha sido definitivamente quitado), os célculos do EBITDA e da
Despesa Liquida de Juros Consolidada para referido periodo deverdo ser efetuados ap6s
o célculo pro forma da Quitagdo do Endividamento, como se esta quitacdo tivesse
ocorrido no primeiro dia do referido periodo de apuragio;

(a.2) caso a Emissora ou qualquer Controlada Restrita tenha efetuado, durante o periodo

apuragdo, qualquer Venda de Ativos de qualquer sociedade, empreendimento ou
30 de ativos que constituam uma unidade operacional de negocios (cada uma destas
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transagdes uma “Venda”), no calculo do EBITDA do referido periodo devera (x) ser:
subtraido o valor equivalente ao EBITDA (caso positivo) diretamente atribuivel aos
ativos objeto da Venda de Ativos realizada no referido periodo. ou {y) ser somado um
valor equivalente ao EBITDA (caso negativo) diretamente atribuivel-aos ativos objeto
de referida Venda de Ativos. Na medida em que a Emissora e suas Controladas
Restritas ndo mais sejam responsaveis pelo referido Endividamento apds tal Venda de
Ativos, no célculo da Despesa Liquida com- Jures-Consolidada- pare referido periodo
devera ser subtraido o valor equivalente a Despesa Liquida de Juros Consolidada de
Endividamento da Emissora ou de qualquer de suas Controladas Restritas que tenha
sido pago, recomprado, remido ou de outra forma quitado em decorréncia da referida
Venda de Ativos realizada no referido periodo (sendo que se alguma Fragdo
Representativa do Capital de qualquer Controlada Restrita tiver sido alienada, a
Despesa Liquida de Juros Consolidada do referido periodo atribuivel ao Endividamento
desta Controlada Restrita);

(a.3) caso a Emissora ou qualquer Controlada Restrita tenha efetuado (seja por
incorporag@o, fusd@o ou outra forma), durante o referido periodo 'de apuragdo, um
Investimento em qualquer Sociedade mediante o qual esta Sociedade passe a ser
considerada uma Controlada Restrita, ou ainda por meio de aquisi¢do de qualquer
sociedade, empreendimento ou grupo de ativos que constituam uma unidade
operacional de negdcios, incluindo qualquer Investimento ou aquisi¢do de ativos em
uma operagdo que dé causa a uma obrigagio de apuragio do Indice de Cobertura
Financeira nos termos desta defini¢do (qualquer destas operagdes uma “Compra”), o
calculo do EBITDA e da Despesa Liquida de Juros Consolidada do referido periodo
deverdo ser efetuados ap6s o célculo pro forma do referido Investimento ou Compra
(incluindo a incorréncia em qualquer Endividamento) como se tal Investimento ou
Compra tivesse ocorrido no primeiro dia do referido periodo) ;

(a.4) caso qualquer Sociedade que passou a ser considerada, durante o referido periodo,
uma Controlada Restrita ou se fundiu com a Emissora ou com qualquer Controlada
Restrita ou foi por elas incorporada tenha efetuado durante o referido periodo qualquer
Venda ou Compra que dé causa a obrigag@o de realizar um ajuste contébil nos termos
dos subitens (a.1), (a.2) ou (a.3) o calculo do EBITDA e da Despesa Liquida de Juros
Consolidada do referido periodo deverdo ser calculados apds o célculo pro forma da
referida operagdo, como se a mesma tivesse ocorrido no primeiro dia de referido
periodo; e

(a.5) caso qualquer Sociedade que passe a ser considerada durante o referido periodo
uma Controlada Restrita ou seja fundida com a Emissora ou com qualquer Controlada
Restrita ou seja por elas incorporada, em qualquer caso por meio de uma Compra, tenha
obtido Quita¢do de qualquer Endividamento ou efetuado qualquer Venda ou Compra
que, se efetuada pela Emissora ou por qualquer Controlada Restrita durante referido
periodo daria causa a obrigagdo de realizar um ajuste contabil nos termos dos subitens
(a.1), (a.2), (a.3) ou (a.4) acima, os calculos do EBITDA e da Despesa Liquida de Juros
Consolidada do referido periodo de apuragdo deverdo ser efetuados apds o célculo pro
Jforma de referida Venda, Compra ou Quitagdo, como se a mesma tivesse ocorrido no
primeiro dia de referido periodo de apuragio.
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Para fins desta defini¢do, sempre que se fizer necessario o célculo pro forma de uma
Venda de Ativos, Investimento, aquisi¢do de atives ou gualquer operagdo regida pela
Clausula 5.12 da Escritura, do EBITDA de referidas opéragles e.da Despesa Liquida de
Juros Consolidada de qualquer Endividamento incorrido ou pago, recomprado ou
remido em decorréncia das referidas operagdes, os calculos pro forma serdo efetuados
por um diretor da Emissora, com base em prermissas razeavels, na-forma determinada na
presente Escritura e de boa-fé. Caso qualquer Endividamento: seia reajustado por uma
taxa de juros flutuante e o referido Endividamento esteja sendo calculado de maneira
pro forma, a despesa com juros de referido Endividamento devera ser a taxa média
vigente durante tal periodo (devendo-se levar em consideragdo qualquer Contrato de
Taxa de Juros aplicavel a tal Endividamento que permanega vigente por um periodo
adicional de 12 meses contados da referida data de apuragdo). Para o célculo pro forma
de um Endividamento incorrido em decorréncia de uma linha de crédito rotativa, a
despesa com juros de referido Endividamento devera ser calculada com base no saldo
médio didrio de referido Endividamento durante o periodo em quest3o.

“Instrumentos de Divida” significa a Escritura, o Contrato de Empréstimo, os titulos
relacionados a Reestruturagdo emitidos no exterior pela Emissora (“Notes”), os titulos
relacionados a Reestruturagdio emitidos no exterior pela Net Sul Comunicacdes S.A.
(“Net Sul Notes™) e correspondentes Instrumentos de Confissdo de Divida, os Contratos
de Empréstimo decorrentes da op¢io pela Real Conversion Option prevista no
Exchange Agreement, e os contratos bilaterais relacionados a Reestruturagio, listados
no Anexo IV a esta Escritura, assim como eventuais dividas que venham a ser

contraidas pela Emissora e sejam classificadas pari passu com as dividas acima
elencadas.

“Investimento Permitido”, significa um investimento realizado pela Emissora ou por
qualquer Controlada Restrita:

(1) em uma Controlada Restrita, na Emissora ou em uma Sociedade que, em decorréncia
da realizagdo do Investimento venha a ser considerada uma Controlada Restrita;

(ii) em outra Sociedade, caso, em decorréncia da realizacdo de referido Investimento a
referida Sociedade venha a se fundir com a Emissora ou com qualquer Controlada
Restrita, ou seja por elas incorporada;

(iii) Ativos de Alta Liquidez;

(iv) recebiveis da Emissora ou de qualquer Controlada Restrita, gerados ou adquiridos
pela Emissora ou por qualquer Controlada Restrita no curso regular de seus negocios,
de acordo com as praticas usuais de mercado;

(v) valores mobilidrios ou outros Investimentos recebidos como pagamento pela
alienagdo de propriedades ou ativos, incluindo Venda de Ativos realizada de acordo
com o disposto na Cléusula 3.12.1 (IV) desta Escritura, que tenham sido negociados de

- prdo com as praticas usuais de mercado;
ORIAJGN
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(vi) valores mobilidrios ou outros Investimentos rsc=bidos em pagamento de créditos

devidos a Emissora ou a qualquer Controlada Restrita 10 curso. regular dos seus
negocios, ou como resultado da execugdo ou excussio de qualquer Gravame, ou em
cumprimento de qualquer ordem judicial, mclumdo ordens JudlClalS relativas a faléncia,
concordata ou procedimento similar;

s &
(vii) Investimentos existentes ou validamente contratados por escrito na data de
assinatura da Escritura;

(viii) depésitos constituidos em favor de terceiros no curso regular dos negécios,
relativos a arrendamentos ou qualquer prestagéo de servigo publico, conforme definigéo
de Gravames Permitidos ou ainda permitidos conforme Clausula 5.5 da Escritura; -

(ix) despesas pagas antecipadamente, incluindo crédito comercial, reahzadas no curso
normal dos negdcios;

(x) notas promissérias emitidas por Administradores Investidores, adquiridas na
integralizagéo de agdes de emissdo da Emissora, cujo valor total agregado de principal
ndo exceda a qualquer tempo R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustados pela
Variagdo do IGP-M em 1° de janeiro de cada exercicio social seguinte a Data de
Integralizag@o; ou

(xi) outros Investimentos que ndo excedam, no agregado, os seguintes valores,
ajustados, em cada caso, pela Variagdo do IGP-M em 1° de janeiro de cada ano seguinte
a Data de Integralizagdo:

(a) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) durante os exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2005 e 31 de dezembro de 2006; :

(b) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) durante o exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2007; e -

(c) R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) durante o exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2008 e durante cada exercicio social subseqiiente.

“Investimento” significa, em relagdo a qualquer Sociedade, qualquer (i) adiantamento,
mutuo, recebivel ou prorrogagdo de crédito (incluindo, mas néo se limitando, aquelas
decorrentes de garantias prestadas); (ii) integraliza¢do de capital com créditos, bens ou
direitos; ou (iii) aquisigdo de agdes, quotas, debéntures ou outros titulos de divida, ou
quaisquer outros valores mobilidrios de emisséo de qualquer Sociedade. Nio obstante o
acima disposto, a emissdo, pela Emissora, de agdes ou quotas representativas do capital
social, participagdes, direitos de socio, partes beneficidrias ou quaisquer outros titulos
que confiram participagéio nos resultados da Emissora (exceto se tiver a obriga¢o de
resgate ou recompra) para permuta por agdes ou quotas representativas do capital social,
participagdes, direitos de socio, partes beneficidrias ou quaisquer outros titulos que
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Investimento da Emissora em tal Sociedade.

“Investimentos Operacionais” significa, em relagZo a-quaiquer Sociedade, a soma
(sem duplicagdo) de todos os investimentos que temkam sido realizados, a qualquer
tempo, direta ou indiretamente, pela referida Sociedade ou por qualquer de suas
controladas, em equipamentos, ativos imobilizados, bens im6veis ou benfeitorias, bem
como as respectivas reposigdes ou substittigdes,- que, ae -acerdo- com as praticas
contabeis geralmente aceitas no Brasil, sdo ou devam scr contabilizados como ativos
permanentes. :

“Lucro Liquido Consolidado” significa, para qualquer periodo, o lucro (prejuizo)
liquido da Emissora e de suas Controladas, determinada de forma consolidada,de acordo
com as praticas contabeis geralmente aceitas no Brasil. '

“Montante de Divida Pré Reestruturacdo”. Significa a soma de US$ 248.777.479,00
com o equivalente em dolares norte-americanos a R$ 606.781.497,00, calculado com
base na Taxa de Cambio vigente na Data de Emisséo.

“Negocios Permitidos” significa (i) a distribui¢do de sinais de TV paga, radio, Internet
ou a prestagéio de outros servigos de telecomunicagdes no Brasil; e (ii) qualquer negécio
ou operagdo relacionada ao item (i) anterior, conduzido pela Emissora ou por qualquer
Controlada Restrita na Data de Integralizagdo, bem como a aquisi¢éo, participagdo ou
exploragdo de qualquer licenga relativa aos negocios descritos no item (i), o
desenvolvimento ou aquisi¢do de direitos de programac¢@o ou distribuicdo de acordo
com o item (i) da presente defini¢do e qualquer outro negdcio que envolva servigo de
voz, transmissao de dados e video telecomunicagdes.

“Obrigacoes de Compra” significa qualquer Endividamento Contraido para financiar
ou refinanciar pagamento diferido para a aquisi¢do de qualquer propriedade ou ativo
utilizado no curso normal dos negécios da Emissora e suas controladas, desde que este
Endividamento seja incorrido em até 6 (seis) meses da aquisi¢do de tais propriedades ou
ativos. :

“Participacdes Societarias” significa Fracdo Representativa do Capital, bonus de
subscrigdo, opg¢des ou outros direitos a subscrigdo de Fragdes Representativas do
Capital, excluidos, no entanto, qualquer titulo de divida conversivel em Fragdes
Representativas do Capital.

“Percentual Aplicavel” significa (i) para os exercicios sociais encerrados até 31 de
dezembro de 2007 inclusive, 70%; (ii) para o exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2008, 75%; (iii) para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2009, 80%; e (iv) para os exercicios sociais encerrados a partir de 31 de dezembro de
2010 inclusive, 85%.

“Percentual de Pré-Pagamento Voluntario”, significa, com relagdo a qualquer pré-
pagamento voluntario de Divida Sénior Garantida, uma fracdo, representada em forma
percentual, cujo numerador seja 0 montante de principal de determinada Divida Sénior
Garantida a ser pré-paga e o denominador seja o valor total do principal das obriga¢des
“relativas a referida Divida Sénior Garantida imediatamente anterior ao referido pré-
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“Percentual de Pré-Pagamento”, significa, em qualquer data de apuragéio, uma fragéo
representada em forma percentual, cujo numerader seja o valor do principal das

Debéntures devido na data da apuragéo e, o deriominador, o montanie do principal da

Divida Sénior Garantida devido na data de apuragéo. ' '

“Pré-Pagamentos Realizados com Excesso d¢ Caixa Livre” sigrifica, com relagio a
qualquer exercicio social, 0 menor entre (i) Excesso de Caixa Livre +da Emissora no
respectivo exercicio social multiplicado pelo Percentual Aplicavel relativo ao referido
exercicio social; e (ii) a diferenga entre (a) o caixa e Ativos de Alta Liquidez da
Emissora e de suas Controladas Restritas em 31 de dezembro do referido exercicio
social menos (b) o Saldo de Caixa Minimo relativo ao referido exercicio social.

“Recursos em Excesso da Emissio de Agdes da Reestruturagio” significa os
Recursos Liquidos da Emissora obtidos com a emiss@o de ag¢des pela Emissora no
ambito da Reestruturagdo menos (i) o valor equivalente a 40% (quarenta por cento) do
Montante de Divida Pré Reestruturagéo menos (ii) o valor equivalente a 40% (quarenta
por cento) dos pagamentos de juros em dinheiro realizados pela Emissora aos credores
detentores de titulos de divida relacionados a Reestruturagdo menos (iii) o valor
equivalente a 20% (vinte por cento) multiplicado por (a) o numero total de ac¢des
emitidas pela Emissora no ambito da Reestruturagdio a um prego por agdo superior a
R§$0,35 (trinta e cinco centavos) multiplicado pela (b) diferenga entre o preco médio de
emissdo das referidas agdes e R$0,35 (trinta e cinco centavos).

“Recursos em Excesso” significa qualquer Recurso Liquido proveniente de uma Venda
de Ativos que n#o seja aplicado ou investido de acordo com a Clausula 3.12.1. (IV).

“Recursos Liquidos”, significa, com respeito a qualquer Venda de Ativos, ou ao ato de
Contrair ou emitir qualquer Endividamento, ou a venda de ou emissdo de agdes ou
quotas representativas do capital social, participagdes, direitos de so6cio, partes
beneficidrias ou quaisquer outros titulos que confiram participagdo nos resultados
(incluindo, mas ndo se limitando, a qualquer contribui¢dio de capital), por qualquer
Sociedade, o total agregado de dinheiro, Ativos de Alta Liquidez ou valores mobilidrios
adquiridos em decorréncia de uma Venda de Ativos e convertidos em dinheiro dentro de
30 (trinta) dias a contar da data de tal aquisi¢@o, recebidos periodicamente (seja a titulo
de remuneragdo inicial, pagamento ou remuneragdo diferida) por ou em nome de
referida Sociedade e em relagdo com mencionadas operagdes, apds a dedugido (sem
duplicagdo) de (a) comissdes usuais e razoaveis de corretagem, de subscrigdo, desagio,
honorarios e outras comissdes e taxas similares; (b) o total dos tributos pagos ou
exigiveis em decorréncia de ou como conseqiiéncia de tal transagdo; € (c) com relago a
qualquer Venda de Ativos, (x) todos os pagamentos decorrentes de Endividamento que
sejam assegurados por quaisquer ativos que sejam objeto de referida Venda de Ativos,
em conformidade com os termos de qualquer Gravame sobre estes ativos ou que, de
acordo com seus proprios termos ou de forma a obter uma permissdo necessaria para a
realizacdo de referida Venda de Ativos ou, ainda, em razdo de lei aplicavel, deva ser
pago pela receita de referida Venda de Ativos e (y) todas as distribuigdes e outros
pagamentos necessarios aos detentores de participagdo minoritaria nas controladas ou

Jeint ventures que devam ser realizados com a receita da Venda de Ativos, assim como

iy ; 4 ' .
a“qialquer outra Sociedade (que ndo seja a Emissora ou uma Controlada Restrita) que
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- detenha um direito sobre os ativos alienados em referida Venda de Ativos.

“Reestruturaciio” significa a troca do Endividamento existente cda Emissora e de
algumas de suas Controladas Restritas (incluind_b, sem-se I'mitar, a U.S. 12°8% Senior
Guaranteed Notes com vencimento em 2004, os titulos Jde taxa flutuante de emissio da
Net Sul com vencimento em 2005, o capital de giro existente e mutuos financeiros
(bank loan facilities) e as debéntures denominadas em reais ccriversiveis e ndo
conversiveis) por Dividas Seniores Garantidas e pagamento em dinheiro.

“Saldo de Caixa Inicial” significa caixa e Ativos de Alta Liquidez da Emissora e de
suas Controladas Restritas, tomando-se por base o tltimo dia do exercicio somal do ano
imediatamente anterior.

“Saldo de Caixa Minimo”, significa R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de
reais) (i) corrigidos em 1° de janeiro de cada ano pela Variagdo do IGP-M, ou qualquer
indice que venha a sucedé-lo até a data em referéncia e, (ii) ajustados de acordo com
qualquer despesa ainda ndo paga que tenha sido contraida até o final do exercicio social
imediatamente anterior.

“Sociedade”, significa, qualquer individuo, corporago, companhia, sociedade limitada,
associagdo voluntdria, sociedade, joint venture, truste, autarquia, organiza¢do sem
personalidade juridica ou governo (ou qualquer agéncia, setor, ou subdivisdo politica
dos mesmos) ou outra entidade de qualquer natureza.

“Valor Justo de Mercado”, significa, em relagdo a qualquer ativo ou propriedade, o
pre¢o pelo qual referido ativo poderia ser negociado numa transa¢do em condigdes
usuais de mercado, para pagamento em dinheiro, entre um comprador € um vendedor,
que ndo estejam submetidos a qualquer tipo de pressdo ou coagdo para celebrar tal
operagdo. Salvo se de outra forma expressamente previsto nessa Escritura, o Valor Justo
de Mercado devera ser determinado de boa fé pelo conselho de administragdo da
Emissora, e devera ser validado em Delibera¢do da RCA; sendo que na hipotese de uma
operagdo ou uma série de operagdes similares em qualquer periodo de 12 (doze) meses
consecutivos envolver(em) um valor agregado igual ou superior a R$ 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais) (reajustado pela Variagdo do IGP-M em 1° de janeiro
de cada exercicio social a partir da data de assinatura da Escritura), ou o equivalente a
tal quantia em outra moeda, em que o Valor Justo de Mercado também devera ser
determinado por Consultor Financeiro Independente .

“Varia¢do do IGP-M” significa, em qualquer data em que venha a ser determinada,
uma fragdio, cujo numerador seja o Indice Geral de Precos — Mercado conforme
calculado e publicado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M”) de tal data e o
denominador seja o IGP-M do dia 1° de janeiro de 2004.

“Venda de Ativos” significa qualquer venda, arrendamento, transmissdo ou
transferéncia, direta ou indireta, ou outra forma de alienagdo de Fragdo Representativa
do Capital de uma Controlada Restrita (exceto as agdes detidas por membros do
conselho de administragdo ou por imposi¢do legal), propriedade ou outros ativos,
incluindo qualquer licenga para a prestagdo de servigo de TV a cabo ou para realizagdo
de outras atividades correlatas conduzidas pela Emissora ou por qualquer Controlada
estrita (cada uma dessas operagdes uma “Alienagdo” para fins da presente definigio)
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feita pela Emissora ou por qualquer de suas Controladas Restritas (incluindo qualquer:

Allenagﬁo realizada por meio de operagdes de fuséo, incorporagéo ou operagédo similar).

Sem prejuizo do anteriormente mencionado,: as: seguinies _operagdes ndo serdo
consideradas Vendas de Ativos: - =22 2 Bt

(i) Alienag@o pela Emissora para uma Controlada Restrita, ou pela Controlada Restma
para a Emissora ou para outra Controlada Resmta. o AR g SRR Al A

(ii) Alienagdo realizada no curso normal dos riegéCios, incluindo qualquer alienagdo de
(ii.a) estoque, (ii.b) ativos obsoletos ou (ii.c) ativos excedentes, ou qualquer Alienagio
de Ativos de Alta Liquidez ou licenciamento ndo exclusivo de direitos de propnedade
intelectual;

(iii) operagdes que, ao longo de qualquer periodo de 12 (doze) meses, envolvam ativos

com Valor Justo de Mercado inferior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais)
reajustados pela Variagdo do IGP-M em 1 de janeiro de cada exercicio somal posterior a
Data de Emissao, a contar de 1 de j janeiro de 2004;

(iv) qualquer permuta realizada pela Emissora ou por qualquer das Controladas
Restritas de ativos operacionais por outros ativos operacionais de valor igual ou maior a
seu Valor Justo de Mercado;

(v) a Alienacé@o definitiva realizada em condi¢des usuais de mercado de recebiveis ou
titulos representativos dos recebiveis, obtidos no curso normal dos negdcios e existentes
na data da Alienagdo, ou a converséo ou permuta, no curso normal dos negécios, de tais
recebiveis por titulos representativos dos recebiveis, que sejam caracterizados como um
Investimento Permitido;

(vi) um Pagamento Restrito que seja permitido pelo disposto na Cldusula 5.7 da
Escritura; ou

(vii) qualquer alienag@o de ativos permitida pela Clausula 5.12 da Escritura.
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