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ESCRITURA PARTICULAR DA 5* EMISBAC PURRICA DR DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVELS EM ACOES, EMSERIEITNICA, DA ESPHCIE SEM GARANTIA NEM
PREFERBNCIA DA NET SERVICG DE €OMUNICACAO S.A.
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a. NET SERVICOS DE COMUNICAGAO S.A., sociedade por agbes, com sede na
Cidade e Estado de $30 Paulo, na Rua Verbo Divino, n® 1,356, mnscrita no CNPJ/MF
sob o 1 00.108.786/0001-65, doravante designada simplesmenie (“Emissora”),
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social; e

e, de outro Jado, como agente fiducidrio,

b. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A,
instituigio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio
Downtown, inscrita no CNPI/MEF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”), representando a comunhéo dos
debenturistas da 5* emissfio piiblica de debéntures da Emissora (“Debenturistas™),
sendo a Emissora e o Agente Fiduciaric doravante denominados “Partes’;

vém por esta ¢ na melhor forma de direito celebrar a presente “Escritura Particular da
5° Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agges, em Série Unica, da
Espécie sem garantia nem preferéncia da Net Servicos de Comunicagio S.A.7
(respectivamente, “Escritura de Emissio”, “Emissio” ou “Oferta” e “Debéntures™),
que se regera pelas clausulas € condiges abaixo dispastas.

CLAusuULA T
AUTORIZAS;AO

11. Esta Escritura de Emissio é celebrada de acordo com a Reinifio do Conselho
de Administragio da Emissora, realizada em 2 de setembro de 2005, bem como com
uma ReuniZio do Conselho de Administragdio a ser realizada posteriormente, para fins
de aprovagio do spread mencionado na Clausula 4.9.3 (individualmente, “RCA” ou,
em conjunto, as “RCAs”).

CLAUSULATL
REQIISITOS

7.1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARICS, ANBID E OUTROS

2.1.1. A oferta pablica das Debéntures sera registrada (i) na Comissio de Valores
Mobilisrios (“CVM™), na forma prevista na Lei r° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, devidamente consolidada, na Instrugio

Sy
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CVM n°® 400, de 29 de dezembio dé :2003‘ (“Iﬁstrhg:ao CVM 400/03”) e demais
disposiges legais ¢ reglﬂamentares pertmerftes"e (u)-naﬁssocmgﬁo Nacional dos Bancos
de Investimento — ANBID (“ANBID™), no prazo maximo de 15 {quinze) dias, a contar da
data da concessdo do respectivo registro pgla CYM, 1tas ¥8fmos do Artigo 22 do Cédigo
de Auto-Regulagiio da ANBID pirs o Qfeftds Pubheasdb Titulos e Valores Mobiliarios,
de 16 de janeiro de 2002 (“Codigd'ANBH)”) v

2.1.2, As Debéntures terfio registro para distribui¢iio no mercado priméario no Sistema de
Distribuic&o de Titulos (“SDT™), administrado pela Associagiio Nacional das Instituigtes
do Mercado Financeiro - ANDIMA (“ANDIMA”™} ¢ operacionalizado pela CETIP ~
Camara de Custédia e Liquidago (“CETIP™).

2.2. ARQUIVAMENTOE PUBLICACAO DA ATA DA RCA

2.2.1. A ata da RCA que aprovou a Emissfio serd devidamente arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sfo Paulo (“JUCESP™), , e publicada no Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, edigdo nacional, nos termos da Lei
6.404, de 15 de dezembro de 1976, devidamente consolidada (“Lei das Sociedades por
Agies™).

2.22 A ata da RCA que aprovari o spread sera devidamente arquivada na JUCESP, ¢
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo, ¢ no jomal “Valor Econdmice”
edi¢io nacional, nos termos da Lei das Sociedades por Ages.

2.3.  INSCRICAD DA ESCRITURA DE EMISSAQ

2.3.1. Esta Escritura de Emissfo serd inscrita na JUCESP, de acordo com o disposto no
artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agles.

CrLAusupa I
CARACTERISTICAS DA 52 EMISSAO

3.1.  MONTANTE TOTAL DA EMISSAQ

3.1.1. O montante total da Emisso serd de R$ 650.000.000,00, na Data de Emissfo,
conforme definida na Clausula 4.1 abaixo.

3.2.  QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.2.1. Serfo emitidas 65.000 Debéntures.

3.3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.3.1. Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serfio destinados para o
pagamento das dividas financeiras da Fmissora, conforme descrito no prospecto

definitivo de Emissiio (“Prospecto Definitivo™).
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3.4.1. A Emissio atende aos [imi tes prewstbs fo dzput do artigo 60 da Lei das
Sociedades por A¢des, uma vez que 0 capﬂal soc1al integralizado da Emissora nesta

34.  LiMvITE DA EMISSAO

0-0:
i3
X EAJ

data & de R$ 3.387.408.498,71. e e ottt
. . v * 3 &
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3.5.  CoLocacAo E PROCEDIMENTC DE DISTRIBUICAQ

3.5.1. As Debéntures serfio cbjefo de distribuigio piblica, sob regime de garantia
firme de colocacio para a totalidade das Debéntures, com a intermediaciio de
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuigio de valores mobiliarios.
Niio existirdo reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos, sendo
que as instituigdes intermedidrias da Emissdo, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizariio plano de distribui¢dio, tendo como piblico alvo pessoas fisicas
e juridicas e investidores institucionais, tais como instituigbes financeiras, entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar, scguradoras ¢ demais
administradores de recursos de terceiros.

3.5.2. A distribuigo ptiblica das Debé&ntures somente teré inicio apds a concessiio do
registro da Emissfio pela CVM, a publicagio do anincio de inicic de distribuiglio e a
disponibilizagio do Prospecto Definitivo da Emissdo, nos termos da Instrucdo CVM
n° 400/03.

3.6. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR

3.6.1 O Bance Bradesco S.A. serd o banco mandatirio e escriturador da Emissora
perante as entidades administradoras de mercado secundério para megociagio das
Debéntures e também a institnicio escrituradora das Debéntures (“Banco Mandatdrio
e Escriturador™).

CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DDA EMISSAO

4.1.  DATA DE EMISSAQ

4.1.1. Paratodos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 15 de
agosto de 2005 (“Data de Emissao™).

4.2, FORMA DE SUBSCRICAQ E PRAZO DE INTEGRALIZACAQ

4.2.1. As Debéntures setdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da
Remuneragio (conforme definidos na Clausula 4.3, abaixe), sendo a Remuneragio
calculada pro rata tempoeris desde a Data de Emiss3o, inclusive, até a data da efetiva

integralizag3o, exclusive.
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4.2.2. As Debéntures serdo integralizadas A vista, no afo da subscrigio, em moeda
cotrente nacional, segundo os critéripside ]iqﬁid._aqﬁd .ﬁgla’qeeira da CETIP,
LT IO P

43, VALORNOMINAL DAS DEBANTURES
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43.1. O valor nominal unitério, st Debaniures; ng Data, de Emissdo, serd de RS

. e

10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nértizal Wtitario”). - *.*

44.  NEGOCIACAD

4.4.1. No mercado secundério, as Debéntures serdo admitidas & negociagdio (i) no
SND, administrado pela ANDIMA sendo os negécios liquidados na CETIP; e (ii) no
BOVESPAFIX, sendo os negdcios liquidados na CBLC segundo suas normas e
procedimentos. As Debéntures submeter-se-3o &s regras e controles de compensagio ¢
liquidag&o da CETIP au da CBLC, conforme o ¢aso.

4.5. Tpo/CONVERSIBILIDADE

4.5.1. AsDebéntures serfio simples, nfio conversiveis em acdes.

4.5.2. Nao sero emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada peio extrato emitido pelo
Banco Mandatirio e Dscriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures, o relatério de posigiio de ativos expedido
pelo SND, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitide pela
instituigdo financeira responsével pela custédia desses titulos quando depositados na
CETIP. Para as Debéntures depositadas na CBLC, serd emitido pela CBLC extrato de
custédia em nome do Debenturista, que serd igualmente recomhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures.

4,6.  BSPECIE

4.6.1. As Debéntures sio da espécie sem garantia nem preferéncia (quirograféria),

4,7.  FORMA
4.7.1. As Debéntures sio da forma nominativa e escritural.

4.8.  PRAZOQ E VENCIMENTO

4.8.1. O prazo das Debéntures é de 6 (seis) anos, contados a partir da Data de
Emissiio, vencendo, portanto, em 15 de agosto de 2011 (a “Data de Vencimento”).

4.8.2. NaData de Vencimento, a Emissora procederd ao pagamento integral, em uma
{inica parcela, das Debéntures que ainda estejam em circulagfio, pelo saldo do Valor

Nominal Unitirio, acrescido da Remuneragfo devida, calculada pro rata temporis a
partir da ltima Data de Pagamento de Remuneragdo, inclusive, conforme definida na

Clausula 4.9.4 abaixo, até a data do efetivo pagamento em guesto, exclusive.
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4.9.1. Atualizacdo: O Valor Nominal Unitério»nﬁ‘o

4.9.2. A partir da Data de Emissfo, as Debénfures fardg jus a seguinfe remuncragio
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49.3. Turos Remuneratérios: As Debéntures render¥o ju.ros, corre‘s.pon;ientes a 100%
(cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupe”, calculadas ¢ divuigadas pela CETIP
{(“Taxa DI”), acrescida, observada a férmula constante da Clausula 4.9.6 abaixo, de
um spread de 1,50% (um inteiro e cingiienta centésimos por cento) 2o ano, base 252
(duzentos ¢ cingtienta ¢ dois) dias tteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitério, a
partir da Data de Emissio ou da ¢liima Data de Pagamento da Remuneragio,
conforme o caso, & pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagéio, conforme
definido na Clausula 4.9 4 abaixo.

4.9.3.1 O spread mencionado na Clausula 4.9.3 acima podera ser reduzido na hipétese
de, em processo de bookbuilding, ser apurada taxa inferior, o que ensejard o
aditamento da presente Escritura de Emissio para refletir o novo spread.

4.9.4. Define-se Perfodo de Capitalizagfio cotno sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissfo, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagdo, ou na data
prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, inclusive, no caso dos
demais Perfodos de Capitalizagio, ¢ termina na data prevista do pagamenio de juros
correspondente ao perfodo em questio, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagio
sucede o anterior sem solugiio de continuidade, até a Data de Vencimento. Os juros
correspondentes aos Perfodos de Capitalizagiio serdio devidos semestralmente, a partir
da Data de Emissgo, sendo a primeira Data de Pagamento em 15 de fevereiro de 2006
e a ultima Data de Pagamento de Remuneragfio coincidindo com a Data de
Vencimento das Debéntures.

4.9.5. As taxas médias didrias s3o acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a
cobrir todo o Periodo de Capitalizagao.

496, O calculo dos juros obedecera & seguinte formula:

J =VNex(FatorJuros —1)

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
caleulado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

ViNe = Valor Nominal Unitdrio da debénture, informado/calculado com 6

(seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread caleulado com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento, agpurado da

seguinte forma:
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FatorJuros = (FatorD x quz‘Sprmd:) S
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Onde;

FatorDI = produtorzo das Taxas DI Over a'miz 12,,-0 da percenrual uplicado, da daty
de inicio de capitalizagdo, mclu.grve,,are °q 'dqtd de ,Cal‘qtz’o exclusive,
calenlado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado

da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[1 +TDA, |

k=t

onde:
nor = nimero total de Taxas DI Over, sendo "nps" um

ntimero mieiro;

oL Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 {vito}
casas decimais com arvedondamento, da seguinte

Jorma:
d

I, = (DI"HJ ~1,onde:k=12..n
100

DI, = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2

(duas) casas decimais;

dy = mimero de dia(s) iitil{eis) correspondentes ao prazo de
validade da taxa DI Over, sendo "dy " um nimero
inteiro (a taxa DI é valida por um dian util);

FatorSpread= Sobreiuxa de juros fixos acrescida ao rendimento de uma debénture
referenciada em taxas flutuantes, calculado com 9 (nove) cuasas
decimals, com arvedondamento;

o
2 (ot
spread IJ N
100

FatorSpread = (

onde:

spread = spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano,
informado com 4 (quatre) casas decimais;

N = numero de dias representativo do spread, sendo
caleulade baseado em wm anro de 252 (duzentos e

cingtlenta e dois) dias titeis:

440



N=T N=T

n = o nmimero de dias titels entre g, dgta do proximo
Mo, T

evento e a data ¥d &venfo :antér.igr; sendo "n" um
’ - . L b
mimero infeiro; s » v 0 5, %0

DT = ¢ o mitmero de gigavitejs entre o, 4R e 0 proximo
. » 5, ® &
evento, sendo "DI"¥ir niniero ntéird; | |
. v -
» - (X} - -
Dp = é o nimero de dias iteis entre o ultimo evento e a
data atual, sendo "DP" wn numero infeiro;

A Taxa DI devérad ser utilizada considerando idéntico nfimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsivel pelo seu célculo,

Observagses:

{a) O fator resultante da expressio ['1+TDI, ] ¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais sem arredondamento.

(b)  Efetua-se o produtério dos fatores diarios [l + TDLy ] sendo que, a cada fator
disrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado.

(c)  Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 {oito) casas decimais com arredondamento.

4.9.7. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Clausula, serd utilizada, em sua
substituiciio, a mesma taxa diiria produzida pela dltima Taxa D] conhecida, acrescida
do percentual, se houver, até a data do céleulo, nfio sendo devidas quaisquer
compensacbes financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgaggio posterior da Taxa DI respectiva.

4.9.8. Na anséncia de apuracfio e/ou divulgagéio da Taxa DI por prazo superior 2 30
(trinta) dias titeis contados da data esperada para sua apurag3io e/ou divulgagdo (o
“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou, ainda, no caso de sua extingdio ou por
imposigio legal ou determinagdo judicial, sera utilizada em substituigio a Taxa DI a
taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos federais apurada no
Sistema Especial de Liquidag3o e Custédia (“Taxa Selic”).

4.8.9. Nahipétese de extingiio ou inaplicabilidade por disposi¢o legal da Taxa Selic,
o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia de Debenturistas (na forma ¢ nos
prazos estipulados no artige 124 da Lei das Seciedades por Agdes e na CLAUSULA VII
desta Escritura de Emissdo), para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentacio aplicdvel, ¢ novo pardmetro a ser aplicado (“Taxa
Substitutiva”). A Assembléia de Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 30
(trinta) d;'as corridos contados do ¢ltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou
;‘a;_;a Seh’c ou da exting&o ou inaplicabilidade por imposi¢io legal da Taxa DIou Taxa

clic. Até a deliberagdo desse parimetro serd utilizada, para o céleulo do valor de

“
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quaisquer obrigagSes previstas neste item, a mesma taxa didrig produzida pela dltima
Taxa DI ou Taxa Selic conhecida, conforme o casti, até a.data dd dehberag:ﬁo da
Assembléia de Debenturistas. st R

4.9.10. Caso a Taxa DI ou a Taxa Selic, conformne o,gaso, venha a ger dwu]gada antes
da realizagiio da Assembléia de Debenturistas, & l‘efenda.Assﬁmblma, ngo sera mais
realizada, e a Taxa DI ou a Taxa Selic, conforme-o ‘asv,a p.an't]r ‘e s divulgacio,
passard novamente a ser utilizada para o cilculo dos juros remuneratrios das
Debéntures.

49.11 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora ¢
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em
Circulagdio, a Fmissora optar4, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a
seguir cstabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizaglo da
respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

® A Emissora deverd pré-pagar a totalidade das Debéntures, no prazo de
30 (irinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembléia de Debenturistas, pelo sen Valor Nominal Unitirio
remanescente acrescido da Remuneragiio devida até a data do efetivo
pré-pagamento, calculada pro rata temporis, 2 partir da Data de
Emissio ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme
o caso. Nesta alternativa, para clculo da Remuneragio aplicavel as
Debéntures a serem pré-pagas, para cada dia do periodo e que ocorra
a auséncia de taxas, seri utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficiaimente ou a Gltima Taxa Selic divulgada anteriormente, conforme
0 Caso; ou

(i) A Emissora deverd amoriizar integralmente a totalidade das
Debéntures em Circulagio, em cronograma 2 ser estipulado pela
Emissora, o qual nio excederd o prazo de vencimento e as
amortizagdes originalmenie programadas das Debéntures. Durante o
prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do
pagamento da Remuneragiio continuara sendo aquela estabelecida na
Clausula 4.10.1 da Escritura de Emissdo, observado que, até a
amortizagdo integral das Debéntures serd utilizada uma Taxa
Substitutiva definida pelos Debenturistas ¢ apresentada 4 Emissora na
referida Assembléia de Debenturistas, a qual deverd refletir pardmetros
utilizados em operagdes similares existentes a época. Caso a respectiva
taxa de Remuneragio seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cingiienta ¢ dois) dias, essa taxa deverd ser ajustada de
modo a refietir a base de 252 (duzentos ¢ cingiienia e dois) dias.

4.10.  DATA DE PAGAMENTQ DA REMUNERACAQ

4.1(23.1. O pagamento da remuneragio das Debéntures sera feito semestralmente, a
partir da Data de Emissfio, no dia 15, nos meses de agosto e fevereiro de cada ano,
sendo o Uitimo pagamento em 15 de agosto de 2011,
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411, AMORTIZACAO PROGRAMADA

LA LE R J
dreaw

4.11.1. Respeitados os termos da Cliusula 4.1.’.5.3., as Dei::.éntures ;erﬁo objeto de
amortizagio programada de modo que o Valor Nominal Unitagio dgs Dgbéniures sera
amortizado nas seguintes datas: 15 de agosto ¢ 2108, 15.de dgoitd de 2009, 15 de
agosto de 2010 e 15 de agosto de 2011, comprér.rietépﬁo-%g:a E:I;’IISS.QI:‘J. a Jtquidar, com
a tltima parcela de amortiza¢io programada, todas as obrigagdes financeiras devidas
aos debenturistas decorrentes desta Escritura de Emissio. O valor de cada wma das
parcelas de amortizagio serd equivalente a 25% (vinte ¢ cinco por cento) sobre o
Valor Nominal Unitario.

4.12. REPACTUACAQ

4.12.1. As Debéntures desta Emissio nio estardo sujeitas a repactuagiio programada.

413, AMORTIZACAQ EXTRAORDINARIA

4.13.1.A Emissora poderd amortizar exiraordinariamente as Debéntures em
Circulagdio, a qualquer momento, mediante publicagdo de "Aviso aos Debenturistas”,
com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias tteis da data para pagamento da
amortizagio.

4.13.2. A amortizagio extraordindria poderd ser total ou parcial, sobre o Valor
Notninal Unitario, na data da referida amortiza¢do, acrescido (i) da Remuneragiio
devida calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissio ou da tltima Data de
Pagamento da Remuneragfo, conforme o caso, inclusive, até a data da respectiva
amortizacdo, exclusive; ¢ (ii) de prémio percentual apurado de acordo com a férmula
descrita abaixo, calculado sobre o valor da referida amortizagio (“Prémio”):

Prémio (%) =P x (DD / TDC), onde:
P = 0,60% (sessenta centésimos porcento)

PD = & o mimero de dias corridos a decorrer até a Data de Vencimento, inclusive,
contados da data estipulada para a respectiva amortizagdo extraordinaria.

TDC = 2.191 (dois mil, cento ¢ noventa e um), que & o nimero total de dias corridos
desde a Data de Bmissdo até a Data de Vencimento.

4.133. O valor de qualquer amortizac3o parcial extraordindria reduzird de forma
proporcional todas as parcelas vincendas de amortizaggo.

4,14, RESGATE ANTECIPADO

4.14.1. As Dehéntures desta Fmissio nfio estarfio sujeitas ao resgate antecipado pela

Emigsora.
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4.15.  AQUISICAQ FACULTATIVA
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4.15.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adguirif a's.Dehéntu;és:do mercado, por
prego nio superior ao seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remunerago,
calculada pro rata temporis, observado o disposto no paragrafo segyndg, do artigo 55,
da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntgfgs phjetd de a} ac?.ti&ic}ﬁq poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria da Bipissods, op ggfocadas syevamente no

mercado.

416,  VENCIMENTO ANTECIPADO

4.16.1. Respeitados os itens (a} e (b) da Clausula 4.16.3 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures
¢ exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nowninal
Unitério das Deb&ntures, acrescido da Remuneragio, devida desde a data da Emisséo,
ou da vltima Data de Pagamento da Remmeragiio, conforme o caso, inclusive, até a
data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro rata temporis, e demais encargos,
independentemente de aviso, interpelagiio ou notificagdo judicial ou exirajudicial, na
ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

(a) pedido de recuperagfio judicial ou submissdo aos credores de pedido de
negociagio de plano de recuperagdio extrajudicial, conforme definido, em
ambos os ¢asos, na Lei n . 11.101, de 9 de fevereiro de 2003, formulado pela
Ernissora, ou por qualguer de suas controladas, diretas ou indiretas;

(b)  extingdio, liquidagho, dissolugiio, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido
de faléncia njo elidido no prazo legal ou decretagio de faléncia da Emissora
ou de qualquer de suas coniroladas, diretas ou indiretas, ressalvadas as
operagdes de incorporagio, fusdo, extingdo, liquidagio ou dissolucfio das
controladas, diretas ou indiretas, da Emissora realizadas para fins de
reestruturagfio societdria, nas quais os bens e ativos remanescentes sejam
detidos pela Emissora ou por suas controladas, diretas ou indiretas;

(c) falta de pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da Remuneragio das
Debéntures nas respectivas datas de vencimento, néo sanadas no prazo de 2
(dois) dias titeis contados das respectivas datas de vencimento;

(d)  descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio ndo-pecumniaria
relevante relacionada 3 Emissdo assumida nesta Escritura de Emissgo, salvo
se, no prazo méximo de 20 (vinte) dias iteis da data do recebimento pela
Emissora de notificagio a ser obrigatoriamente enviada pelo Agente
Fiducirio, tal descumprimento for sanado;

(e)  alteragiio do controle acionirio da Emissora que ndo resulte na Globo
Comunicagies ¢ Participagdes $.A. efou suas Afiliadas; ou a Teléfonos de
México, S.A. de C.V. e/ou suas Afiliadas; ou ambos, como controladores
(direta ou indiretamente) da Fmissora;

(f)  término, extinglio ou transferéncia da antorizagio da Emissora ou de qualquer
de suas controladas para a exploragiio de servigos de televisio a cabo, desde

o &
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que afete de forma adversa e relevante a condigio financeira e o resultado da
Emissora, representado por wma redugfio He; 19%"¢d¢Z por tefito) ou mais na
receita consolidada da Emissora nos uiltigngs 12°(dozef meses, .*

()  declaragio de vencimento antecipado de qualquer divida efou c.abﬁgagﬁo da
Emissora ou de qualquer de suas controlaghs eml waloy indevitlzal ou global
superior a0 equivalente R$ 50.000.000500 {cihqiferlta flilhdes desreais), valor
que seré atualizado pelo Indice Geral Ue Pregos de Mercado (“IGP-M™), a
partir de 15 de agosto de 2008 ou, na impossibilidade de ntilizago deste, pelo
indice que melhor vier a substitui-lo;

(h) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condigfio de
garantidora, ou de qualquer de suas controladas, cujo valor individual ou global
ultrapasse o equivalente R$ 50.000.000,00 (cingiienta mithes de reais), valor
que serd atualizado pelo IGP-M, a pertir de 15 de agosto de 2008 ou, na
impossibilidade de utilizagdo deste, pelo indice que melhor vier a substitni-lo -
salvo se (i) no prazo de 5 (cinco) dias viteis a Emissora tiver comprovado que o
protesto foi efetuado por erro ou méi-fé de terceiro, (ii) for cancelado, (iii) for
pago, ou ainda (iv) fiver a sua exigibilidade suspensa por decisgio judicial;

() decisio judicial transitada em julgado ou arbilral definitiva, de natureza
condenatéria, contra a Emissora ou de qualquer de suas controladas, cujo valor
total ultrapasse a RS 50.000.000,00 {cinqiienta milhdes de reais), valor que serd
atualizado pelo IGP-M, a partir de 15 de agosto de 2008 ou, na impossibilidade
de utilizagio deste, pelo indice que melhor vier a substitui-lo - desde que a
Emissora ndio comprove o pagamento ao Agente Fiducidrio no prazo de 30
(trinta) dias dteis a partir do referido pagamento, do referido valor total, nos
prazos ¢ termos estabelecidos em referida deciséo judicial transitada em julgado
ou decisto arbiiral definitiva;

() comprovagio de inveracidade, insuficiéncia, incorregdo ou inconsisténcia de
qualquer declaragho feita pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou de
qualquer informaggo constante do Prospecto Definitivo relacionada diretamente
as atividades da Emissora, desde que afete de forma adversa e relevante a
capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagdes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo;

(&) cisdo, fusio ou ainda, incorporagiio da Emissora por outra companhia, salvo se
(2) a incorporada for uma Afiliada da Emissora; ou (b) nos termos do artigo 231
da Lei das Sociedades por Agbes: (i) tal alteragio societiria for aprovada por
Debenturistas representando a majoria das Debéntures em Circulagiio ou (i) se
for garantido o direito de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses aos Debenturistas
que nio concordarem com referida cisto, fusio ou incorporagio;

n redugiio de capital da Emissora e/ou recompra pela Emissora de suas proprias
acdes para cancelamento, exceto se tal redugio de capital da Emissora e/ou a
recompra pela Emissora de suas proprias agdes para cancelamento forem
previamente autorizadas pelos Debenturistas, nos termos do pardgrafo terceiro
do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;
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(m) deliberagiio ou distribui¢lio de dividendos, Juros sobre o capital préprio ou
qualquer outra participagio no lucro prevxsta fio Estatu’to-Socaal da Emissora,
se¢ estiver em mora com as obrigagdes pﬁmmanas prewstas:nesm Escritura de
Emissdio, ressalvado, entretanto, o pagamenfo ‘do dividendo minimo
obrigatério previsto no art. 202 da Lei das Socwdadcs por Agoes

- - l 1 - ' a » -

(n)  transferéncia ou qualquer forma de cedsio b pibrﬁesﬁi dé des.saa a terceiros
da totalidade ou parte substancial dos alivos da Fmissora quc possa afetar de
forma adversa ¢ relevante a condigBo financeira ¢ resultado da Emissora,
representada por uma redugio de 10% (dez por cento) ou mais na receita
consotidada da Emissora nos ultimos 12 (doze) meses anteriores 4 respectiva
transferéneia, cessiio ou promessa de cessio;

(0)  ndo-manuten¢do, até o Vencimento das Debénturcs, e desde que haja
Debéntures em Circulaglio, dos seguintes indices e limites, o que serd apurado
po altimo dia de cada {rimestre fomando-s¢ por base os Gltimos 12 (doze)
meses anteriores a respectiva data de apuragio, No obstante o contido na
senfenga anterior, para o caleulo do indice (ii) abaixo, nas datas de 30 de
setembro 2005 ¢ 31 de dezembro de 2005, a Bmissora utilizard a despesa
financeira anualizada com base nos periodos 31 de mar¢o de 2005 a 30 de
setembro de 2005 e 31 de margo de 2005 a 31 de dezembro de 2005,
respectivamente:

(i) o indice obtido da divis#o da Divida Liquide Consolidada pelo
 EBITDA (conforme definidos abaixo) nfio deverd ser igual ou superior a 2,5;
e

(i) o indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido abaixo)
pelas Despesas Liquida de Juros Consolidada (conforme definido
abaixa) deverd ser igual ou superior a 1,5.

4,162 Para fins da Cliusula 4.16.1 (0) ¢ desta Escritura de Emissho os termos
elencados abaixo tém o significado aqui a eles determinados:

“Divida Liquida Consolidada” significa o somatério, em uma
determinada data, das dividas de empréstimos, financiamentos, debéntures,
ou garantias de dividas de terceiros que tenham sido contraidas pele
Emissora, que tenham corregio por algum indexador ou taxa de juros. Nas
Demonstragdes Financeiras Padronizadas da Emissora, corresponde aos
empréstimos, financiamentos ¢ debéntures do Passivo Circulante e do
Passivo Exigivel a Longo Prazo, diminuido das disponibilidades (caixa,
bancos, aplicagdes de liquidez imediata, ou aplicagdes de curto prazo e
titulos e valores mobilidrios), conforme demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora.

“EBITDA” significa, para qualquer periodo, o lucro
(prejuizo) liquido do periodo acrescido das despesas de imposto de renda e
contribuicio social, das participagbes em controladas e coligadas, das
despesas (receitas) financeiras liquidas, das despesas (receitas) nfio
operacionais liquidas, da participagio de acionistas minoritirios e das

o
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despesas com depreciagSes ¢ amortizagbes, conforme demonstragSes
financeiras consolidadas da Emissora. . .-

- v w as - L
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“Sociedade™, significa) qualquer individdo, corporacio,
companhia, sociedade limitada, associagio voluntaria, sociedade, joimt
venitre, traste, auvtarquia, orgamza‘gao. ‘Sem per§onahdacfe *juridica ou
governo (ou qualquer agéncia, setor, %oy sjjt:dw:sao pchtrca dgs:mesmos) ou
outra entidade de qualquer natureza, * *

“Despesa Liquida de Juros Consolidada” significa, em
relagiio a qualquer periodo, a soma, sem duplicagio, de: (a) despesas de
Juros da FEmissora, acumuladas e pagas ou exigiveis em dinheiro em tal
pericdo, conforine determinado de forma consolidada, de acordo com as
praticas contdbeis geralmente aceitas no Brasil, menos (b} a receita
proveniente de juros da Emissora, acumulada e reccbida ou a receber em
dinhetro durante tal perfodo, considerada de forma consolidada, de acordo
com as praticas contibeis geralmente aceitas no Brasil.

“Afiliada™ significa qualquer Sociedade que, direta ou
mdlretamente confrola, € controlada ou estd sob o Controle comum, direto
ou indireto, com relagdo 4 sociedade em referéncia, sendo certo que essa
definico de Afiliada, conforme o caso, também se aplica as demais
clausulas desta Bscritura de Emissio.

“Controle” significa o poder de gerir os negécios de uma
Sociedade, direta ou indiretamente, seja pela propriedade de agBes ou
direito a voto, por direito assegurado contratualmente ou por qualquer outra
forma,

4,16.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens {(a), (b), {c) e (f)
da Clausula 4.16.1 acima, acarretarda o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial.

{a)  Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados na Clausula 4.16.1
acima, o Agente Fiduciario deverd convocar, dentro de 48 (quarenta e oito)
horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualguer dos
referidos eventos, Assembléia de Dcbenturistas para deliberar sobre a
declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagio previsto abaixe e o guorum especifico
estabelecido na Clausula abaixo, A Assembléia de Debenturistas aqui tratada
devera se realizar no prazo méaximo de 15 (quinze) dias a contar da data de
publicagio do edital relativo & primeira cotivocagdo, ou no praze miximo de 8
(oito) dias a contar da data de publicagio do cdital relativo 3 segunda
convocagio, se aplicavel, sendo que na hipdtese de segunda convocaglo o
respectivo edital deverd ser publicado no primeiro dia 1til imediatamente
posterior a data indicada para a realizag3o da Assembléia de Debenturistas nos
termos da primeira convocagio,

(b) A Assembiéia de Debenturistas 2 que se refere a Cléusula (a) anterior poders,
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por deliberagio de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em

Circulaglio, determinar que o Agente Fidudidrio® nag ‘declarg”o vencimento

antecipado das Debéntures. . vl :’. LRI
4.16.4. Ndo se realizando a Assembléia de Debenturistas conforme disposto na
Cléiusula {b) supra no prazo de até 30 (trinf3y dids adntadq dg’ gopvocagio, nio
havendo sua convocagio ou nfo havendd delilferatid & dafe . ofiginalmente
estabelecida para sua realizagdo, salvo se “por” suspensdo da Assembléia de
Debenturistas, em qualquer caso decorrente de ato ou fato ndo imputavel a0 Agente
Fiduciario, estc devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacBes
decorrentes das Debéntures ¢ exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor
Nominal Unitirio remanescente, acrescido da Remuneragdo, devida desde a data da
Emisséio, ou da ditima Data de Pagamento da Remuneragfio, conforme o caso,
inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro rata temporis, €
encargos.

4.16.5. Para fins dos itens (a) e (b) da Clausula 4.16.1. acima, serd considerado como
decretacio de faléncia, recuperagio judicial ou submisso aos credores de pedido de
negociagio de plano de recuperagdo extrajudicial, qualquer procedimento
extrajudicial ou judicial analogo previsto na legislagdo que venha a substitnir ou
complementar a atual legislagdo aplicivel a faléncias, recuperagio judicial e
extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n. 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005.

A4.17. PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTQ ANTECIPADO

4.17.1.Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.16 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitério remanescente acrescido da Remuneragiio, caleulada pro rata temporis desde
a Data de Fmissdo ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o
caso, inctusive, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora 20s detentores das Dcbentures nos
termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias Gteis contados de
comunicagiio nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario 4 Emissora através
de carta protocolada no enderego constante da CLAUSULA IX desta Escritura de
Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
encargos moratérios previstos na Clausula 4.20.1.

4.18. LoCAL DE PAGAMENTQ

4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se,
conforme o caso: (a) (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
registradas no SND; (ii) os procedimentos adotados peta CBLC, para as Debéntures
registradas no BOVESPAFLX, ou (b) no caso de titulares de Debénlures que ndo
estejam vinculados a tais sistemas pelo Banco Mandatario e Escriturador, mediante

depésito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas.
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4.19. PRQRROGACAQ DOS PRAZOS
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4.19.1. Considerar-se-fio automaticamente prorgoga Elos os.p:azos, ml:a pagamento de
qualquer obrigag8o prevista ou decorrente da presente EscHtura®de’ Emissdo, até o
primeiro dia 1til subseqilente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratério aos valores a serem pagos, quando a data oo paglmenjm Soincidir com
feriado nacional, sdbado ou domingo ou fenado haﬁcéno‘na Cfdadé de Sﬁb Paulo.

4.20. ENCARGOS MORATORIOS

4.20.1. Ocorrendo impontualidade da Emissora no pagamentio de qualquer quauntia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficariio sujeitos a multa moratoria de
2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por centoj ao més, ambos calculados
sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial.

4.21. DECADENCIA DO DIREITC ACS ACRESCIMOS

4.21.1. O nfo-comparecimento de Debenturista para receber o valor correspendente a
qualquer das obrigagBes pecunirias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissio ou em conmunicado publicado pela Emissora, nfio Ihe dard direito
ao recebimento de Remuneraco e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.,

4,22,  PUBLICIDADE

4.22.1. Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses
dos Debenturistas serfic veiculados, na forma de avisos, no jornal *Valor Econdmico™,
edigfio nacional.

4.23. FUNDO DE MANUTENCAD DE LIQUIDEZ E ESTARILIZACAQ

4.23.1. Nio sera constitu{do fimdo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagho de preco para as Debéntures.

4.24. IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.24.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio
tributria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario e Escriturador, no prazo
minimo de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos ds Debéntures, documentagfo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo
tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagdio tributria em vigor, como se ndo fosse imune on gozasse de

isencdo tributéria.

449



N=—=T

4.25. RESGATE DAS DEBENTURES EM CASO INCORPORACAQ, FUSA0 0U CISAO

- 1 » - - +
4.35.1. A Emissora poderd ser objeto de operagdes, de fncofporagho,, fusio ou cisdo,
sem a prévia aprovagdo dos Debenturistas reunidos em Alssetiibléta ¢ Debenturistas,
se for assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo maximo de 6
(seis) meses a contar da data de publicagio® das’ itas "de, agsegft;lé;és' relativas a

+

operagao, o resgate das Debéntures de que forefafidillpreg 2 *3 * . 2

4252, Os Debenturistas que optarem por terem suas Debéntures resgatadas nos
termos desta Clausula deverio manifestar sua intengdo, por escrito, & Emissora na
forma da CLAUSULA IX zbaixo, sendo que todas as ctapas do processo de eventual
resgate por parte dos debenturistas, serfio realizadas fora do ambito da CETIP. Fica
definido que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizar o resgate parcial, ndo havera a pecessidade de aditamento da presente
Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.25.3. Em até 5 {cinco) dias contados do aviso enviado nos termos da Cliusula
anterior, a Emissora deverd promover o resgate das Debéntures detidas pelo
Debenturista notificante, pelo seu Valor Nominal Unitério ndo amortizado acrescido
da Remuneracfio, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissfio ou da
Giltima Data de Pagamento da Remuneragiio, conforme o caso, inclusive, até a data do
efetivo resgate, exclusive, observado o disposto no artigo 55, parigrafo primeiro, da
Lei das Sociedades por Agles.

4254. O resgate das Debéniures objeto da notificaglio especificada na Clausula
4.25.3. acima dar-se-a (i) através de operagio de compra e venda definitiva, conforme
o regulamento de operagfes do Sistema Nacional de Debéntures, no mercado
secundirio, em relagdo as Debéntures registradas no SND, ou (i) de acordo com os
procedimentos especificados pela CBLC (os quais deverfo ser seguidos pelos Agentes
de Custédia na CBLC), em relagio as Debéntures registradas no BOVESPAFIX ¢
custodiadas na CBLC.

CLAUSULA V
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1, A Emissora obriga-se a:
(a)  fornecer a0 Agente Fiducidrio:

{ com a maior brevidade possivel, qualquer informagio razodvel,
incluindo, mas ndo se limitando, aquelas relativag a matéria contabil,
que venha a he ser solicitada, por escrito, para a defesa dos interesses
dos Debenturistas, observada a legislagiio aplicavel e ressalvadas as

informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora;

(if)  as informagdes veiculadas na forma prevista na Clausula 4.22 acima,

na mesma data em que forem publicadas;
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(®)

{©)

()

(itiy  informagiio a respeito de qualqel tog .e¥ehtes® rhtncionados na
Clausula 4.16 acima, imediatampenté apés o seu, Cprifecimento pela
Emissora, sem prejuizo do Agente Fiducidfio d&clarar dntecipadamente
vencidas as obrigagbes relativas ds Debéntures, nos limites desta
Escritura de Emissio; API IS by 0T &t

FIPE - -

(iv) copia de suas demonstragbes firtancéiras dnudls corfipletas na mesma
data em que tals demonsirativos forem entregues 2 CVM,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(v)  dentro de, no miximo, 120 {cento ¢ vinte) dias corridos do término de
cada exercicio social, no caso do calculo dos fndices quando do
término de cada exercicio social e dentro de, no méximo, 45 (quarenta
e cinco) dias corridos do término de cada trimestre social, relatério
revisado pelos auditores independentes, explicitando as rubricas
necessérias  apuragdo dos indices financeiros previstos na alinea {o)
da Clausula 4.16.1 acima, acompanhadas de relatério. demonstrando
apuragio de tais indices financeiros, bem como declaracio da Emissora
atestando o cumprimento das obrigagles constantes na alinea (o) da
Clausula 4.16.1 desta Escritura de Emisséo;

(vi} copia de suas informagdes periédicas e evenluais exigidas pela
Instrugiio CVM n° 202, de 6 de dezembro de 1993 (“Instrugéio CVM n°
202/937) e suas alteragbes posteriores, na mesma data em que forem
entregues & CVM e, dentro de, no méximo, 45 (quarenta ¢ cinco) dias
apés o término dos frimestres encerrados em 31 de marge, 30 de junho
e 30 de setembro de cada ano, copia de suas Informagdes Trimestrais
(ITRs) e, até 30 de abril de cada ano, copia de suas Demonstracdes
Financeiras Padronizadas (DFPs), acompanhadas de parecer dos
auditores independentes; e

(vii) informaghio sobre qualquer descumprimento de obrigagio pecuniéria
cujo valor devido e niio pago, individualmente ou em séri¢ de
operagbes, exceda R$50.000.000,00 {cingiienta mithdes de reais) valor
este que serd atualizado pelo IGP-M, a partir de 15 de agosto de 2008
ou, na impossibilidade de utilizaco deste, pelo indice que melhor vier
a substitui-lo;

manter sempre atualizado o scu registro de companhia aberta perante a CVM e
disponibilizar a0 Agente Fiduciario as demonstragdes financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Ag¢Ses, quando
solicitado;

convocar, nos termos da CLAUSULA VII, Assembléia de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das maténias que, direta ou indiretamente, se relacione
com a Emissdo, caso o Agente Fiduciirio nfo o faga;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, relacionadas com as
Debénturcs, inclusive mediante envio de documentos, ¢ prestando, ainda, as

&b!
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informagdes que The forem solicitadas pela CVM, observada a legislaggo

aplicivel, devendo manter em adequago; funcijonamento ;em Orglo de

atendimento ao Agente Fiduciério ¢ aos BeDehtiristdS na Toriha exigida pela

CVM; . . aw - e

{e) notificar imediatamente o Agente Fidugidts, qBsenvado, e @t o caso, o
disposto na Instruglic CVM n° 358, de $ @eﬁ'@eifosié 2001 ¢ Tnsgrucio CVM
n° 358/01”), sobre qualquer alteragéio stbstancial’e ddversd na sua condigio
financeira, econdmica, comercial, operacional ou societdria ou nos seus
negdeios que na opiniio da Emissora: (i) impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento de suas obrigagBes decorrentes desta Escritura de
Emissfio;:(ii) faga com que as suas demonstragdes ou informages financeiras
nio mais refiitam a sua real condigio financeira; ou (iii) implique no
descumprimento pela Einissora de quaisquer termos ¢ condigSes desta
Escritura de Emissfio;

63 cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis em qualquer jurisdigio na qual realize negdcios ou possua
ativas;

(g)  preparar, em conjunto com a instituigdo lider da distribuigio piiblica das

Debéntures, todos os documentos necessirios & obtengdo do registro da
Emissfo perante a CVM,;

(h)  manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, Banco Mandatario e Escriturador ¢ Agente Fiducidrio, além do SND
e do BOVESPAFIX;

) manter sua contabilidade atafizada ¢ efetuar os respectivos registros
de acordo com as praticas contdheis adotadas no Brasil, e permitir ac Agenie
Fiducidrio acesso a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue
4 Emissora;

m submeter, na forma da lei, suas demonsiragdes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

(k)  conduzir todas as operagdes com partes relacionadas de acordo com 0s
padrdes éticos que norteiam tais negécios;

1)) manier atendimento adequado aos debenturistas para assegurar-lhes tratamento
eficiente e para prestar esclarecimentos ou informagBes aos debenturistas e a0
Agente Fiducidrio a respeito de suas demonstragGes finapceiras, sua
contabilidade, seus ativos e suas operagdes;

(m) manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizacfio do relatdrio
apresentado por ocasiio da colocagho das Debéntures, até a Data de
Vencimento, amortizagio ou resgate total das Debéntures, devendo (i) manter
anualmente atualizada a classificacfio de risco, (i) divulgar ou permitir que a
agéncia divulgue relatério com a simula da classificagio de risco;
(iif) cntregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagio de risco no

>
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prazo de até 5 {cinco) dias iteis contados da data de seu recebimento; e
(iv) comunicar imediatamente ao Agente.. Eﬁdhqémo ‘t}’ua.lquer' alteragiio da

classificagfio de risco das Debéntures; I e b a

L] - L] - ]

(m)  encaminhar imediatamente 4 CVM ¢ ao Agente Fiducidrio g divulgar na

pigina da rede mundial de computadgrds ?qrt:r_l:eritef,é ralaléiio referido na

alinea anterior; UL L R SN

(0)  manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas pela Emissora,
conforme descritas ne Prospecto Definitivo;

(p)  utilizar os recursos oriundos da Emissio conforme previsto nesta Escritura de
Emissio; e

(Q)  encaminhar 4 CVM relatérios e simulas de classificacdio de risco das
Debéntures que tenham sido preparados por agéncia de classificagio de risco,
nos termos da alinea (n) acima.

5.2. A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiduciario de todas as despesas
razoaveis que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos ¢ interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios advocaticios, €
outras despcsas e custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo.

5.2.1. As despesas a que se refere a Clausula 5.2 acima compreenderdo, entre oufras,
as seguintes:

(@  publicacio de relatérios, avisos, editais ¢ notificagdes conforme previsto nesta
Escritura de Emissio, ¢ outros que vierem a ser exigidas pela regulamentagio
aplicével;

(b)  extragio de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagho ¢ Julgamento,
das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da
sede da Emissora;

(3] despesas de viagem, quando necessérias ao desempenho de suas fungdes; e

{d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes
pettinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.2. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas comprovadas e razoavelmente

incortidas para proteger dircitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas,
que nfio tenha sido saldado na forma das Clausulas 5.2. ¢ 5.2.1. acima, ser4 acrescido

a dfvida da Emissora e preferird 4s Debéntures na ordem de pagamento.
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5.2.3. O ressarcimento das despesas serd efetuado em até 10 (dez) dias tteis da
entrega 4 Emissora dos documentos comprobgtiries dase~despesas efetivamente
incorridas, necessirias 4 protegio dos direitos dos péb@@wis?%. ."... '

-
- L4 L L] - [ ]

CLAUSULAY] ,* " o’y -%, 2°°
AGENTEFIDUQLARIOs ~ 2 -2 3 a7
_'_"_"_-_'_""l:'l—":. ‘-O t\". ‘P' > »

6.1. A Emissora nomeia ¢ constitui a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S/A, qualificada no preimbulo desta Escritura de Emissdo, como
agente fiducisrio:da Emissfio, que, neste ato ¢ na melhor forma de direito, aceita a
nomeacio para, nos termos da legislagfio ¢ regulamentagiio aplicivel e da presente
Escritura de Emissio, representar perante a Emissora os interesses da comunhio dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciirio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de
Emisséio, declara:

(a)  aceitar a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuighes previstas na legislagio ¢ regulamentagio aplicivel e nesta
Escritura de Emissio;

(b) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas suas cliusulas e
condigGes;

(©) sob as penas da lei, nfio estar impedido, nos termos do artigo 66, paragrafo
terceiro, da Lei das Sociedades por Ac¢des e do artigo 10 da Instrugio CVM n°
28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucie CVM n° 28”), e eventuais
alteracdes para exercer a fungio que the é conferida;

(d)  nio ter qualquer liga¢iio com a Emissora que o impega de exercer plenamente
suas fungBes;

(&) que ¢ uma instituicio financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

6] que estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

(g) que os representantes legais que assinam estz Bscritira de Emissdo tém
poderes estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu notne, as obrigagtes
ora estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

() que a celebragiio desta Escritura de Emissio € o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infiingem qualquer obrigagio anteriormente

assumida pelo Agente Fiduciario,
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(1) que esta Escritura de Emissdo constituj obrigagio legal, valida e vinculante do
Agente Fiduciario, exeqilivel de gcqrdo somegs sgus termos e condigdes; e

)
- » w8 o w
+ - & @ - - L3

aG) ter verificado os limites de’ emissio” T;re:&dstffg'né artigo 60 da Lei das
Saciedades por Agdes.

- *s - L] [ XY
- s & a » & &+ = 3"

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd siai fangods hadartir #a data de assinatura desta
Escritura de Bmissdo, devendo permanecer no &Xercicio de suas fungbes até a
liquidagiio final das Debéntures ou at¢ sua efefiva substituicso.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a seguinte remuneragéo, a
titulo de honotdrios pelos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
legislagio e regulamentagdo aplicaveis e desta Escritura de Emiss&o:

(a)  parcelas trimestrais de RS 6.625,00 (seis mil seiscentos e vinte e cinco reais),
devidas a primeira na data da assinatura desta Escritura de Emiss&o, sendo que
a primeira parcela trimestral serd no valor de R$ 3.625,00 (trés mil seiscentos
e vinte e ¢inco reais), devido ao desconto da parcela inica do item “b” abaixo;

(b)  parcela tnica de R$ 3.000,00 (trés mil reais), a titulo de implantagdo da
operagio, devida quando da aceitagiio da proposta para prestagio d¢ servigos
ao Agente Fiducidrio, a ser paga 10 (dez) dias tteis apds a anélise e emissdo
dos comentirios do Agente Fiducidrio sobre a Escritura de Emissdo,
observado o disposto na alinea (a) acima,

(c)  para implementagfo das decisdes tomadas em reunido formal ou Assembléia
Geral de Debenturistas, se houver, serd devida uma remuneragio adicional
equivalente a RS 350,00 (trezentos o cingilenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado & tais atividades, pagas 5 {cinco) dias apés comprovagio da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatorio de horas" 4 Emissora;

(d)  os impostos ¢ contribuigbes incidentes dirctamente sobre os honerarios (tais
como ISS, IR Retido na Fonte, Cofins, PIS, CSLL e outros que venham a
incidir) serfio acrescidos & remuneragio proposta s aliquotas vigentes na data
dos pagamentos

{e) as parcelas dispostas nas alineas acima serfio atualizadas anualmente com base
na variagdo percentual acumulada do IGP-M/FGV, a partir de 01 de agosto de
2005, ou, na falta deste, pelo fndice que vier a substitui-lo, a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emiss3o;

149 a remuneraco prevista na alinea {(a) e (c) acima serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias referentes as Debéntures nfo sanadas pela
Emissora;

(g) no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razoavels com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,

Sz
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conforme previsto na legislagiio ¢ regulamentagio apliciveis ¢ nesta Escritura
de Emissfio, ressarcidas pela Emjsgoxa, ohservade o gisposio na Clausula 5.2.3
acima. Tais despesas a serem a(ﬁahtéd&s _pélbs Drebénturistas incluem também
0s gastos razoaveis com honoraries advotatlcws, °dep031tos custas e taxas
judicidrias nas agSes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agles
contra ¢le intentadas no exergigio, de syz fupsdo, #19s tenmos desta Escritura de
Emissdo. As eveninais despésus,- deposﬁosa custas Judmlars decorrentes da
sucumbéncia em agdes JudlClaiS em que o ngnte’ Fidtcidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas serfio igualmente submetidas 4
aprovagdo e, se for o caso, suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciério, na hipotese de
a Bmissora permanecer em inadimpléncia com relagdio ao pagamento destas
por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia;

(h)  aremuneragio do Agente Fiducidrio compreende a elaboragio de um relatério
anual, na forma estipulada na Instrugio CVM n° 28;

), ndo estdo inchridas na remunerag#io as eventuais despesas relativas a viagens,
estadias e publicagdes necessdrias ao exercicio das atribuigbes do Agente
Fiduciario, durante ou apés a fase de implantagio do servigo. Essas despesas,
se necessarias, deverfio ser acordadas previamente com 4 Emissora; ¢

i a remuneragio do Agente Fiduciario ndio inchui as despesas por este incorridas
no exercicio de suas fung¢Ses ¢ no cumprimento de seus deveres, que serdo
reembolsadas pela Emissora na forma das Clausulas 5.2, 5.2.1., 5.2.2. ¢ 5.2.3.
acima.

6.5. S%o deveres do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de cufros previstos na

legislagdo e regulamentagdio aplicaveis:

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da funglio o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administrag3o de seus proprios bens;

(b}  renunciar A fungfo, na hipétese de superveniénela de conflito de inferesses ou
de que qualquer outra modalidade de inaptidéo;

()  conservar, cm boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia ¢ demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
©  contidas na Fscritura de Emissfio, diligenciando no sentido de que sgjam
sanadas as omissBes, falhas e defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover nos Grglios competentes, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta

Escritura de Emissio e respectivos aditamentos, sanando as lacumas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, a Emissora deverd

G
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fornecer ao Agente Fiducidrio as informacBes e documentos necessarios ao
referido registro; Brs v wes e e

.. -
. e . e - =
. - s @ -

L]

H acompanhar a observincia daspertodicidatle nee prestago das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais jnfognneses, 4. o

a2 & o +* & €
4 ¢ 8 @ . (1)

(g}  emitir parecer sobre a suficiéneia das iﬁfo'rmaéée
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

Tevre

¢ *
vonstantes das propostas de

3

(H)  solicitar, quando julgar necessério, para o ficl desempenho de suas fungdes,
certides: atuatizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Ptiblica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas da
Justica Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora;

(i) solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Ennissora;

G} convocar, quando necessario, Assembléia de Debenturistas, mediante animcio
publicado, pelo menos trés vezes, nos jornais indicados na Clausula 4.22.1.
desta Escritura de Emisséo;

(KX)  comparecer 4 Assembléia de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que the forem solicitadas;

{ elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
pardgrafo primeiro, alinea "b", da Lei das Sociedades por Agdes, 0 qual devera
conter, a0 menos, as seguinies informagdes:

(i) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestago de informagdes pela Emissora;

(i)  alteragBes estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeitos e de estrutura de
capital da Emissora, principalmente aqueles descritos na alinea (o) da
Clausula 4.16.1. acima;

(iv)  posicio da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

(v)  resgate, amortizagio e pagamento da Remuneragio das Debéntures
realizados no periodo;

(vi) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da 5°
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emigsora;

=
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(vii) relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua

administragio; (- S -

{viii) cumprimento de outras-ol'afiga:gfges:‘ass.m;ﬁaas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio;

(ix)  declaragio sobre sua 3pfidc pajasconginvaring gxercicio da fungio de
Agente Fiducidrio;, *  ° - *

(m) colocar o relatério de quc trata a Cléusula anterior & disposicio dos
Debenturistas, no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

) na sede da Emissora;

(i) 0o seu escritério ou, quando instituicdo financeira, no local por esta
indicado;

(ili) naCVM;

(iv) mas Bolsas de Valores e mercados de balcgo organizado em que forem
negociados os valores mobilidrios da Emissora; e

(v)  nas dependéncias da instituigio financeira que liderar a colocagfio das
Debéntures da 5° Emiss3o, conforme por esta indicado;

(n)  publicar, 4s expensas da Emissora, nos jornais indicados na Clausula 4.22.1.
desta Escritura de Emissdo, antncios comunicando aos Debenturistas quc o
relatétio se encontra A disposigao nos locais indicados na alinea {m) acima;

{o) manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagfio de informagBes a Emissora e ao Banco Mandatario e
Escriturador;

(p)  coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, se for
0 ¢as0;

{q) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer ¢ nio fazer, €

(r) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de
10 (dez) dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimpléncia, pela
Emissora, de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo, indicando o
local em que fornecera aos interessados maiores informagdes. Comumnicacfio de
igual teor devera ser enviada 3 CVM e as Bolsas de Valores ou mercado de
balcio organizado em que forem negociados os valores mobiliarios da
Emissora. Caso niio seja possivel notificar individualmente os Debenturistas, o
Agente Fiduciario fara publicar a comunicagio de que trata esta alinea () nos
jornais e na forma indicada na Clausula 4.22. desta Escritura de Emiss&o.
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6.6. Observado o disposto na Cliusula 4.16. acima, no caso de inadimpléncia da
Emissora, o Agente Fiducidrio adotarastopigs as mredidase (jrdiciais ou extrajudiciais)
para proteger direitos ou defender inferésfes #a cémdrhio dos Debenturistas,
devendo, para ianto: L S

(a})  declarar antecipadamente vefgidas® as.ﬂeh?ntuws:n?'_ forma ¢ nas hipoteses
permitidas nesta Escritura de [Eilissa® & cebrat gey principal e acessorios,
observadas as condigBes da présente Esctituth de Pmissdo;

(b)  requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza,
guando aplicavel;

(c)  tomar todas as providéncias necessérias para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas; ¢

{d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagiio judicial,
recuperagfio extrajudicial ou similar, liquidaggo, dissolugfio e/ou extingfio da
Emissora,

6.6.1. Observado o disposto nas Cliusulas 4.16.2. e 4.16.3., o Agente Fiduciirio,
somente se eximira de responsabilidade pela nfo-adogio das medidas contempladas
nas alineas (a), (b), e (c) da Clausula 6.6 acima se, convocada a Assembléia de
Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberagdo da unanimidade das Debéntures
em Circulagio. Na hipétese de que trata a alinea (d) da Cléusula 6.6 acima, sera
suficiente a deliberagio por Debenturistas representando a maioria das Debéntures em
Circulagdo.

6.7. Na hipdtese de auséncia, impedimento tempordrio, remincia, liquidagio,
dissolugio, extingdo ou qualquer outro caso de vacfincia na fungdio de Agente
Fiduciano, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a deferminar, Assembléia de Debenturistas para a escolha do novo agenle
fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo propric Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagio
ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério,
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio. A
substituigio nfio implicard remuneragfio ao novo agente fiducidrio superior a ora
avencada para o Agente Fiducidrio.

6.7.1. Na hipétese de o Agente Fiduciario, por circunstincias posteriores a Emisséo,
ficar impedido de continuar a exercer a fung3o, devera este comunicar imediatamente
o fato & Emissora e aos Debenturistas e pedir sua substituiciio.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigio
¢ integralizagiio da totalidade das Dehéntures, proceder a substituicio do Agente

Fiduciério e 3 indicagio de seu substituto, em Assembléia de Debenturistas
especiaimente convocada para esse fim e mediante o voto alirmativo dos detentores

de metade mais uma das Debéntures em Circulagiio.
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6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, o substituto recebera
a mesma remuneraciio recebida pelo Agenge Fiduerirjereqr todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcdla’ de Femifieragio ‘devida ao substituto serd
calculada pro rata temporis, a partir «da"data e dnicic do exercicio de sua fungdo
como agente fiducirio. Esta remunerago podera ser alterada de comum acordo entre
a Emissora ¢ o agente fiduciério s;ﬂ;st;t‘uto, ,desdc «que prevf‘amente aprovada pela
Assembléia de Debentunstas LA A IR

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituigio do Agente Fiduciario ficars sujeita a
comunicagdo prévia 3 CVM ¢ as normas aplicaveis.

6.7.5. A substitui¢io do Agente Fiducidrio, em cardter permanente, serd objeto de
aditamento A Escritura de Emisso, que devera ser averbado na JUCESP, onde sera
inscrita a presente Escritura de Emiss#o.

6.7.6. Fm caso de renimcia do Agente Fiducirio, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigio,

6.7.7. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigio do Agente
Fiducidrio, este deveri repassar a parcela proporcional da remuneragfio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a
data do 1iltimo pagamento da remuneragdio prevista na Clausula 6.4. desta Escritura de
Emissfio até a data da efetiva substitnicio do Agente Fiducidrio, ao agente fiducidrio
substituto, como forma de remuneragdo aos servigos a serem por ele prestados.

CrLAusuLA VI
ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Convocagio

7.1. Qs Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia de
Debenturistas, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfio dos Debenturistas.

72. A Assembléia de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciério,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

73. A convocagdo dar-se-4 mediante anincio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes,
nos érgios de impremsa nos quais 2 Emissora deve efetuar suas publicagSes,
respeitadas outras regras relacionadas A publicagio de anincio de convocaglo de
assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentagio
aplicivel e desta Escritura de Emiss3o.

7.4  Aplica-se & Assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢des para a assembléia geral de acionistas.

7.5. As Assembléias de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias. A Assembléia de Debenturistas em segunda convocagio somente

U’
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poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apdés a data marcada para a
instalagfio da Assembléia em primeira cpnyvacaghp.se* -+ 2+
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7.6.  Independentemente das formatidades .pr'ew:istas' “NaLei e nesta Bscritura de
Emissdo, serd considerada regular a Assembléia de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas a,s‘Deb.'éntm'!:f) f:.m:CIEClila?ﬁb
+ . » . " -e L -
7.7.  Nas deliberagbes da Asscmbléia &e'DchE;ltﬁﬁ.stas,‘::asla.Debénture dari direito
a um voto, admitida a constituigio de mandatrios, Debenturistas ou nio. As
deliberagBes serfio tomadas pela maioria dos presentes, com excegio das matérias
para as quais estiver previsto quorum qualificado em leis ou na presente Escritura de
Emissdo.

7.8.  As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissfo, serlio
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardio a todos os titulares das
Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido 2 Assernbléia
ou do voto proferido na respectiva Assembléia de Debenturistas.

Quorum de Instalacio

7.9. A Assembléia de Debenturistas se instalari, em primeira convocagio, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagio ¢, em segunda convocagio, com qualquer niimero de Debenturistas.

7.10. Para efeito da constituigio de todos ¢ quaisquer dos quoruns de instalagiio
e/ou deliberagio da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Hscritura de
Emissdo, considera-se “Debéntures em Circulaciio” todas as Debéntures subscritas,
cxcluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade de
empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo
de controle) ou administradores da Emissora, de empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas), ou de controladoras da Emissora {ou grupe de
controle).

7.11. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Fmissora nas
Assembléias dos Debenturistas.

Mesa Diretora
7.12. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito no minimo pela maioria dos titulares das Debéntures presentes 3 Assembléia ou

aquele qus for designado pela CVM,

7.13. O Agente Fiducidrio deverd comparecer 3 Assembléia de Debenturistas ¢
prestar acs Debenturistas as informages que lhe forem solicitadas.

Quorum de Deliberaciio

7.14.  Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto, admitida a constituiciio de mandatirio, Debenturista ou nio. Observado o
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disposto nesta Clausula, as alteragSes nas caracteristicas e condi¢des das Debéntures e
da Emissiio deverdo ser aprovadas porfDEbpnitzistas qué wpresentem, no minimo, a
maioria das Debéntures em Circulagis, oBservado quésafteragbes na Remuneragio
cfou Prazos de Vencimento, Amortizagio fas**Dcbfntfires e nas cldusulas de
vencimento antecipado deverdo contar com aprovagio de Debenturistas representando
85% (oitenta e cinco por cento) das Debéhtures em Gircaflaghd? Alteragdes a qualquer
quorum de deliberago previsto nesta, Epcgitufa’dé<¥missgo, spbre uma determinada
matéria, dependerfio da aprovagio de débentdristds qué representem o quorum de
deliberagio previsto nesta Escritura de Emiss#o para referida matéria.

7.15. Sem prejuizo do quorum de 85% (oitenta e cinco por cento) previsto na
Cléusula acima,'na hipotese de extingio, auséncia de apuragio e/ou divulgagdo por
mais de 30 (trinta) dias dteis apos a data esperada para sua apuracio efou divulgagio,
ou impossibilidade legal de aplicagdo de indice, taxa ou fator componente da
Remuneragio, 0 guorun necessrio para definigdo da nova Remuneragao aplicavel as
Debéntures deverd ser composto por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3
{dois tergos) do total das Debéntures em Circulaggo.

CrLAUsULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

8.1. A Emissora declara c garante aos Debenturistas e a0 Agente Fiduciario que na
data da assinatura desia Escritura de Emissgo:

(a) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;

(b) cada uma das suas controladas é uma sociedade devidamente organizada,
constituida e existente de acordo cotn as lgis brasileiras;

(c)  esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio € a cumprir
suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessirios;

{(d)  os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo
tém poderes estatudrios e/ou delegados para assurnir, em nome da Emissora, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, cstande os respectivos mandatos em pleno vigor;

(¢)  exceto conforme divulgado nos Prospecto Preliminar, a celebragio desta
Escritura de Emisso a realizaciio da Emissiio ¢ a colocagio das Debéntures
nio infringem de forma material e relevante nenhuma disposigdo legal,
contrato ou instrumento dos quais a Emissora ou qualquer uma de suas
controladas ¢ coligadas sejam pattes nem resultara em (i) vencimento
antecipado dc obrigagfio estabelecida em quaisquer desses confratos ol
instrumentos, (i} na rescisio de quaisquer desses coniratos ou instrumentos,
ou (iii) na criagio de nenhum dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora

ou de suas controladas;
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(43 a2 Emissora ¢ cada uma das suas controladas, nesta data, detém todas as
autorizacdes ¢ licengas (mclusﬁ/e: ainblenfaﬁs) .re'lelfantes necessarias para o
exercicio de suas atividades, ag qums-ex;cqn:ram,sq v,avhdas € em pleno efeito;

(&) a Emissora e cada uma de suas controladas cumpre as leis, regulamentos,
normas adminisirativas ¢, “deterinindgded y defs Bifdos governamentais,
autarquias ou tribunais, que th sﬁo: apiw}weas em qu,alqucr jurisdi¢@io na qual
realize negdcios ou possua alivos, *excetd afjhielas ue estio sendo contestadas
pelos meios legais ou administrativos apropriados, ou aquelas cujo
descumprimento n#o possa afetar de maneira adversa relevante a Emissora ou
cada uma de suas controladas;

(h)  as demonstragBes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2002, de 31 de dezembro de 2003, de 31 de dezembro de 2004, de 30 de
margo de 2005 e 30 de junho de 2005 representam corretamente a condigio
financeira da Emissora naquelas datas ¢ foram devidamente elaboradas em
conformidade com as priticas de contabilidade adotadas no Brasil, nio tendo
havido até a data desta Escritura de Emissio, qualquer alteragio relevante
(exceto se expressamente mencionada no Prospecto Definitive) nas
imforma¢Bes financeiras ¢ patrimoniais da Emissora refletidas nas
demonstragdes financeiras relativas ao periodo de seis meses findo em 30 de
Jjunho de 2005 entfo encerrado;

(i) o Prospecto Preliminar contém, em suas respectivas datas, conforme o caso,
todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, relativamente 3 distribuigfio piblica, s Debéntures, 3 Emissora,
suas atividades, situaclio econdmico-financeira, os Tiscos inerentes 3 sua
atividade ¢ quaisquer outras informagdes relevantes, tendo sido elaborados de
acordo com as normas pertinentes;

G as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto Preliminar
que digam respeito exclusivamente & Emissora, s suas controladora diretas ¢
indiretas e as suas coligadas serio dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstincias materiais e relevantes que possam afeti-las ¢ com base em
suposi¢hes razoaveis;

(k)  nfo hi fatos relativos & Emissora ou cada uma das suas controladas, ou is
Debéntures nfo divulgados no Prospecto Preliminar cuja omissio, no contexto
da Emissiio, faga com que alguma declaragiio relevante constante do Prospecto
seja enganosa, incorreta ou inveridica, e afete de maneira adversa a Emissora
e/ou 2 Emissfo;

(] exceto pelas contingéneias informadas no Prospecto Preliminar, na data de
assinatura desta Escritura de Emissfio nio hd nenhuma agdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental, de conhecimento da Emissora ou de cada uma de
suas controladas, que possa afetar de maneira adversa relevante a Emissora ou
cada uma de suas controladas consideradas de forma consolidada;

GUNEE
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() esta Escritura de Emissio constjpni qbrigagio Jegal., valida e vinculativa da
Emissors, exeqilivel de acorgiotcém os; sgus temios crcondigdes, no que se refere
exclusivamente 2 Emissora. *,* *,* *.* «* R

CLAusuLA X
NOTFICACOES

9.1. Todos os'documentos € as comumicagfes a serem enviados por qualquer das ‘

Parles, nos termos desta Escritura de Emissfio, deverdo ser encaminhados para o0s

seguintes enderegos:

Para a Emissora:

NET Servigos de Comunicagdo S.A.

Rua Verbo Divino, 1356, 1° andar

Chécara Santo Antbnio

CEP: 04719-002

S#o Paula —SP

Tel.: (11) 2111-2783

Fax.: (11) 2111.2780

At: Sr. Leonardo Porcitincula Gomes Pereira
E-mail; leonardo.pereira@netservicos.com.br

Para o Agenie Fiducidrio:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilisrios S/A
Av. das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205

Condominio Downtown — Baira da Tijuca

22640-010 Rio de Janeiro - RJ

Tel: (021)2493-7003

Fax: (021) 2493-4746

At: Sr. Juarez Dias Costa

Email; agente@oliveiratrust.com.br

P4gina na rede mundial de computadores: www.oliveiratrust.com.br

Para ¢ Banco Mandatirio e Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus ~ Vila lara

Osasco — 5P

Com copia
Para a Bovespa:

Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA

Rua XV de Novembro, 275

01013-001 Centro - S50 Paulo — SP

pagina da rede mundial de computadores: www.bovespa.com.br
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Para a CETIP:
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Camara de Custddia e de LiquidagZo Fh;ar;ceir;‘d’c “Tituids - CETIP
Rua Libero Badard, 425/24° andar

.

S#o Paulo, SP - CEP 01009-000 e et :e: et i
H # 2 v m e e 3 u
Av. Repiblica do Chile, 230, 11° anddr, * A N

Rio de Janeiro, RJ - CEP 20031-170
pagina da rede mundial de computadores: www.cetip.com.br

i

9.2.  Os documentos ¢ as comunicacdes serio considerados entregues quando
recebidos, conforme o caso, sob protocolo ou com "Aviso de Recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos enderecos
acima. As comunica¢des efetuadas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo expedido pelo equipamento utilizado na transmissio
¢ que do mesmo constem informagBes suficientes a identificagdo do emissor e do
destinatério da comunicago.

9.3.  Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por correio eletrdnico
deverfio ser encaminhados para os enderegos mencionados na Cliusula 9.1 acima em
2té 24 (vinte & quatro) horas apés o envio da mensagem.

CrAusuLa X

DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigaces da Enissora,
projudicard tais direitos ou faculdades ou constituira uma remincia aos mesmos ou
concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou modificagio de
quaisquer obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Bscritira de FEmissio ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Esta Escritura de Emiss3o ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.3.  Caso qualquer das disposigBes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada
invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢des nio afetadas por tal
Julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-f&, a substituir a disposicio afctada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmeo efeito.

10.4. Esta Escritura de Emissdo constitui o finico ¢ integral negécio enire as Partes,
com relagdo ao negdcio nela previsto.

=z
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10.5. As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissio, aqui ndo
expressamente definidos, grafados em postygués emrem quelquer lingua estrangeira,
bem como quaisquer outros de lingdaged Etecrﬁea e?ou“ financeira ou nfo, que,
eventualmente, durante a vigéneia da presente propesta «io cumprimento de direitos e
obrigacdes assumidos por ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pratica
de quaisquer atos ou fatos, deyerfiq”ser,commreg]ids ¢ interpretados em
consondncia con: 0s usos, costumes § pra}i'c:,as glo‘im'e:?:;adb gejca‘pitais brasileiro.
r L3 - Fy 4 v

10.6. As Partes declaram, milua ¢ expressamente, que a presente Escritura de
Emissio foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-f¢, por livre,
consciente e firme manifestacio de vontade das Partes ¢ em perfeita relagdo de
equidade.

10.7. Fica eleito o foro central da Comarca de S3o Paulo, com excluséo de qualquer
oufro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura de Emissfo.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, firmam a presente Escritura de Emissfio em
4 (quatro) vias de igual teor e forma e para o mesmo fim, juntamente com as 02 (duas)
testemunhas abaixo.

S3o Paulo, 2 de setembro de}.«’l{@g.

NET SERVICOS DE COMUNICACAO 8.A,

’&ﬂwc@ég/g&u /Y -

Cargo: piero  FishnCeiro

argo: DIRCTOR DE CPERRCCES

Nome: | oyal Dy 7. Gomes PEReiRn ﬁome:gﬁsé AvToNie GUARALDI FELix

Nome:

Cargo: Gustavo Dezouzart T. Piitta
Procurador
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