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NET Servigos de Comunicagio S.A.
Companhia Aberta
CNEIMF n® 00.108.786/0001-65
NIRE n*35.300.177.240

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 02 DE SETEMERQ DE 2005

DATA, LOCAL E HORA: Acs 02 dias do més de setembro de 2005, na sede da Net Servigos de
Comunicacio S/A (*Companhiz”), na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paule, na Rua Verbo Divino,
n® 1.356, as 11:00 horas.

CONVOCACAQ: Realizada nos termos previstos no artigo 13 do Estatuto Social da Companhia.

PRESENCA: Comparcceram 4 Reunifio os Conselheiros representando o quorum necessdrio, conforme
assinaturas apostas abaixo.

MESA: Presidente: Jorge Luiz de Barros Nobrega; Secretirio: André Miiller Borges.

DELIBERACOES: Foi deliberado ¢ aprovado, por unanimidade dos comselheiros presentes € sem
ressalvas, o seguinte:

1. Aprovar a realizacio da 5° emissdo piiblica de debéntures da Companhia (“Emissdo™), cujos principais
termos & condigbes encontram-se¢ descritos a seguir:

1.1. Nimero da Emiss#o:
A Emissgo constitui a quinta emissio piblica de debéntures (“Debéntures™) da Companhia.
1.2. Montante Total da Emisséio:

O montante total da Emissfo serd de R$650.000.000,00 (seiscentos ¢ cinqiienta milhées de reais), na Data
de Emissdo, conforme definida abaixo. ’

1.3. Quantidade de Debéntures:
Serfio emitidas 65.000 (sessenta € cinco mil) Debéntures.
1.4. Data de Emiss&o:

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 15 de agosto de 2005 (“Data de
Emissfio™).
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1.5. Forma de Subscriciio ¢ Prazo de Itdgralizdciiol * *

As Debéntures serdo subscritas pele seu Valor Nominal Unitério (conforme o item 1.7 abaixo) acrescido
da Remuneragfio {conforme definida no iteox 1.11.2 abaixo), sende a Remuneragfio calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissao, inclusive, até a data da efetiva integralizagiio, exclusive.

As Debéntures serfio integralizadas & vista, no ato da subscrigio, em moeda corrente nacional, segundo os
critérios de liquidagiio financeira da CETIP.

1.6, Colocaciio e Procedimento de Distribuicfo:

1.6.1 As Debéntures serdio objeto de distribuiggo piblica, sob regime de garantia firme de colocag#o para
a totalidade das Debéntures, com a intermediagio de institnigBes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagfo de lotes minimos ou
méximos, sendo que as institnigBes intermedidrias da Emissfio, com expressa ¢ prévia anuéncia da
Emissora, organizardo plano de distribuicio, tendo come piblico alvo pessoas fisicas e jurfdicas e
investidores institucionas, tais come instituicdes fivanceiras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, seguradoras e demais administradores de recursos de terceiros.

1.7. Valor Nominal das Debéntures:

O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$10.000,00 {(dez mil reais)
(“Valor Nominal Unitario”).

1.8. Tipo, Forma & Conversibilidade:

As Debéntures serfio do tipo cseritural, da forma nominativa e nio conversiveis em agdes da Emissora,
sem emissdo de cautelas ou certificados.

1.9. Espécie:
As Debéntures s¥o da espéciz sem garantia nem preferéncia (quirografaria),
1.10. Praze e Vencimento:

O prazo das Debéntures ¢ de 6 (seis) anos, contados a partir da Data de Emissdo, vencendo, portanto, cm
15 de agosto de 2011 (“Data de Vencimento™).

Por ocasifio da Data de Vencimento, a Emissora procedera a0 pagamento das Debéntures que ainda
estgjam cm ¢irculagiio, pele saldo do Valor Nominal Unitdrio remanescente, acrescido da Remuneragfo

devida, calculada pro rata remporis a partir da dltima Data de Pagamento de Remuneragdo (conforme
definido no item 1.11.4 abaixo), inclusive, até a data do respectivo pagamento em questfio, exclusive.

1.11. Atualizaglio ¢ Remuneracio das Debéntures:
1.11.1. Atualizago: O Valor Nominal Unitdrio niio serd atualizado.
1.11.2. A partir da Data de Emisséo, as Debéntures fargo jus & seguinte remuneracio ("Remuneragiio™):

1.11.3. Juros Remuneratérios: As Debéntures renderfio jures, correspondentes a 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extza

Ju“'

418



N=—=T

ATA DA REUNIAO DO CONSELEO DE ADMINISTRACAC DA NET SERVIGOS DE COMUNICACAO 8.A:
REALIZADA EM 02 DE SETEMBRO DE 2005

.

LI - e n -8 e

- " 3 - 8

. 5 2 @ LR L[] L]

. s 4 - - »
LI ) L ] *« o &

L] L] LR} » -
L] e . L] . can
[} * o 8 @ . & &
.« e * & @ * 0 w-
» \— O ‘ . & '. - & +
L] * @ - 8 &

grupo”, caleuladas e divuigadas pela CB’I‘I;P ("Taxa DI”)," acreScida, observada a frmula constante do
itern 1.11.5 abaixo, de um spread de 1,50% ao ano, base 252 (duzentos e cinqilenta ¢ dois) dias tteis, ou
outro spread conforme determizado no processo de bookbutlding, incidente sobre o Valor Nominal
Unitdrio, a partir da Data de Emissiio ou da tiltima data de pagamento da Remuneragdio, conforme o caso,
& pagos ao final de cada Perfodo de Capitalizacdo, conforme definido no item 1.11.4 abaixo.

1.11.3.1 O spread mencionado no item 1.11.3 acima, poderd ser reduzido pa hipdtese de, em processo de
bookbuilding, ser apurada taxa inferior. Nessa hipotese, a escritura de emissfio das Debéntures simples,
nio conversiveis em agOes, em séric Gmica, da espécic sem garantia nem preferéncia (“Escritura de
Emissdo™) deverd refletir o spread apurado em baokbuiling.

1.11.4 Define-se Pericdo de Capitalizagio coma sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissiio, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagio, ou na data prevista do pagamento dos juros
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e termina na data
prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo em questio, exclusive. Cada Periode de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugiio de continuidade, até a Data de Vencimento. Os jurcs
correspondenies aos Perfodos de Capitalizagio serfio devidos semestralmente, a partir da Data de
Emiss#io, sendo a primeira Data de Pagamento em 15 de feversiro de 2006 e a dltima Data de Pagamento
de Remuneragio coincidindo com a Data de Vencimento das Debéntures.

1.11.5 As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pre rata
temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Perfodo de Capitalizaggio,

O céleule dos juros obedecerd & seguinte férmula:

J =VNex (Faror.]uros - 1)
Onde:

J = valor dos jures devidos no final de cada Periodo de Capitalizagfio, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio da debéntare, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros composto pelo parimetro de flufuagio acrescido de spread calewlado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread) i
Onde:

FatorDI = produtério das Taxas DI Over com uso do percentual aplicado, da data de inicio de
capitalizaco, inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l +TDI, |

k=1
Onde:
nDI = niimero total de Taxas DI Over, sendo "nDI" um nimero inteiro:

Juridico
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TDI
k = Taxa DI Over, expressa a0 dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, da
seguinte forma;

dy

DI, = [2{*- + 1}”’ -1
160 yonde: k=1,2,...,n

DI
k = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 {duas) casas decimais:

dk = niirnero de dia(s) atil(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI Over, sendo "dk " um
nimero inteiro (a taxa DI € vilida por um dia util);

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos acrescida ao rendimento de uma debénture referenciada em taxas
flutuantes, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

b3
o D'I’

FatorSpread = (sp read + IJ "

100

Onde:
Spread = spread ou sobretaxa, na forma percentual ac ano, informado com 4 {quatre) casas decimais;

N = mimero de dias representative do spread, sendo calculado baseado em um ang de 252 (duzentos e
cinqfienta e dois) diag iteis;

n = o mimero de dias iiteis entre a data do préximo evento ¢ a data do evento anterior, sendo "n™ um
nimero inteiro;

DT = é o mimero de dias titeis entre o altimo ¢ o proximo evento, sende "DT" um ndmero inteiro;
DP = £ o miimero de dias titels entre o Gltimo evento ¢ a datz atual, sendo "DP" um ntimera inteiro;

1.116 A Taxa DI devers ser utilizada considerando jdéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
orgo responsével pelo seu caleulo.

Observagbes:

(a) O fator resullante da expressio ['1 + TDI,, l] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento;

(b} Efetua-se o produtorio dos fatores diarios ['1 +TDI '] sendo que, a cada fator digrio
acumulado, trunca-se o resultade com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-s¢ o préximo fator didrio,
¢ assim por diante até o (ltimo considerado;

N

\ Juridico

420



N=—=T

ATA DA REUNIAOQ DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA NET SERVICOS DE COMUSICACAD 8.4
REALIZADA EM 02 DE SETEMBRC DE 2005

.« &0 - e n -9 e
L ) a L]
. 5 » 0 .«d - -
* - = ® - » -
*» 9 " 9 4 ¢ 9
- » La ] » -
M - - - . T Y
- e & L . & B
& 8 oy " s @ L I T
. . @ . . .y . ® -
s 0 & @ LI L] . 8 @
. . ® s . .
(c) Uma vez os fatores dlrios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”

com 8 (oito) casas decitnais com arredondamento.

1.11.7 No case de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacio
pecuniaria prevista na Eseritura de Emissdo das Debéntures, serd utilizada, em sua substituigio, a mesma
taxa diaria produzida pela dltima Taxa DI conhecida, acrescida do percentual, se houver, aié a data do
calculo, nde sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da
Emissora, quante pelos Debenturistas, quande da divulgag&o posterior da Taxa DI respectiva.

1.11.8 Na auséncia de apuragiio e/on divulgagfio da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias tteis
contados da data esperada para sua apuragéo efou divulgag#o (o “Periodo de Auséncia da Taxa DI}, ou,
ainda, no caso de sua extingdo ou por imposigiio legal ou determinacSio judicial, serd utilizada em
substituigéio & Taxa DI a taxa média dos financiamentos digrios, com lastro em titulos federais apirada no
Sistema Especial de Liquidagfio ¢ Custodia ("Taxa Selic™).

1.11.9 Na hipétese de extingfio ou inaplicabilidade por disposicdo legal da Taxa Selic, o Agente
Fiducidrio deverd convocar Assembléia de Debenturistas, observada a regulamentagio aplicavel, para
definir, de comum acorde com a Emissora, o novo parfmetro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva™). A
Assembléia de Debenturistas ser# realizada no prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
ultimo dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI ou Taxa Selic ou da extingdo ou inaplicabilidade por
imposicao legal da Taxa DI ou Taxa Sclic. Até a defiberacio desse parAmetro serd utilizada, para o
tilculo do valor de quaisquer obrigagGes previstas neste item, a mesma taxa didria produzida pela tltima
Taxa DI ou Taxa Selic conhecida, conforme o caso, até a data da deliberagio da Assembléia de
Debenturistas.

1.11.10 Caso a Taxa DI ou a Taxa Selic, conforme o caso, venha a ser divulgada antes da realizagdio da
Assembléia de Debenturistas, a referida Assembléia nfo serd mais realizada, e a Taxa DI ou a Taxa Selic,
conforme o caso, a partir de sua divulgagdo, passard novamente a ser utilizada parz o calculo dos juros
retouneratérios das Debéntures.

1.11.11. Caso nfo haja acordo sobre a Taxa Substimtiva entre a Emissora e Debenturistas representando,
ne minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em circulagio, a Emissora optard, a seu exclusivo
critério, por umas das altcrnativas a seguir estabelecidas, obrigando-sc a Emissora a comunicar por escrito
a0 Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva
Assembléia de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(i) A Emissora deverd pré-pagar a totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagio da respectiva Assembléia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal
Unitirio, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo pré-pagamento, calculada pro rafa
temporis, a partit da Data de Emissdio ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o
caso. Nesta alternativa, para céiculo da Remuneragfio aplicdvel as Dcbénturcs a serem resgatadas, para
cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a filtima Taxa DI divulgada
oficialmente ou a iltima Taxa Selic divulgada enteriormente, conforme o caso; ou

(i) A Emissora deverd amortizar integralnente a totalidade das Diebéntures em circulagio,
em cronograma a ser estipulado pela Emissora, © qual nfio excederda o praze de vencimento ¢ as
amortizagics origivalmente programadas das Debéntures. Durante o prazo de amortizaco das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragio continuard sendo aguela
estabelecida no item 1.12 abaixo, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures serd utilizada
uma Taxa Substitutiva definida pelos Debenturistas e apresentada 4 Emissora pa referida Assembléia
Debenturistas, a qual devera refletir parimetros utilizados em cperagfes similares existentes 3 época.
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Caso a respectiva 1axa de RemuneIil;ao defa referenciada em pmz‘o diferente de 252 (duzentos e cingitenta
e dois) dias tteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos ¢ cinglienta e
dois) dias Gtels.

1.12 Data de Pagamento da Remuneracfio:

O pegamento da remuneragdo das Debéninres serd feito semestralmente, a partir da Data de Emissdo, no
dia 15, nos meses de agosto ¢ fevereire de cada ane, sendo o dltimo pagamento em 15 de agosto de 2011.

1.13. Ameortizaciio Propramada;

As Debéntures serfio objeto de amortizagio progtamada de modoe que o Valor Nominal Unitério das
Debéntures serd amortizado nas seguintes datas: 15 de agosto de 2008, 15 de agosto de 2009, 15 de
agosto de 2010 e 15 de agosto de 2011, comprometendo-se a Emissera a liquidar, com a dltima parcela de
amortizagho programada, todas as obrigagdes financeiras devidas aos debenturistas. O valor de cada uma
das parcelas de amortizagdo serd equivalente a 25% (vinte ¢ cinco por cento) do Valor Nominal Unitaria,

1.14. Amortizacio Extraordindria e Resgate Antecipado:

1.14.1 A Emissora poderd amortizar extraordinariamente as Debéntures, a qualquer momento, medianie
publicagdo de "Aviso aos Debenturistas", com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias viteis da data para
pagamento da amortizaggo.

1.14.2. A amortizagfo extraordinéria poderd ser total on parcial, sobre o Valor Nominzl Unitério, pa data
da referida amortizagio, acrescido (i) da Remunerag#o devida calculada pro rata temporis a partir da
Date de Emissfio ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o caso, inclusive, até a data
da respectiva amortizacho, exclusive; ¢ (i} de prémio percentual apurado de acordo com a formula
descrita abaixo, calculado sobre o valor da referida amortizagiio (“Prémio™):

Prémio (%) =P x (DD / TDC), onde:
P =0,60% (sessenta centésimos}

DD = € o mimero de dias corridos a decorrer até a Data de Vencimento, inclusive, contados da data
estipulada para a respectiva amortizagio extraordinéria,

TDC = 2,191 (dois mil, cento ¢ noventa ¢ umm), que & o oimero total de dias corridos desde a Data de
Emissdo até a Pata de Vencimento. )

i
1.14.3. O valor de qualquer amortizagio parcial extraordingria reduzird de forma propercional todas as
parcelas vincendas de amortizaggo.

1.15. Aquisicio Facultativa;

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures no mercade, por prego ndo superior ao seu
Valor MNominal, acrescido da Remuneragdo, czleulada pro raia temporis, observado o disposto no
parigrafo segundo, do artigo 55, da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures ohjeto de tal aquisigio
poderiio ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou serem colocadas novamente ne
mercado.
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1.16. Resgate Antecipado:

Nio haveré o resgate antecipado das Debéntures.

1.17. ¥encimento Antecipado;

L.17.1 Observados os itens 1.17.3, (a) e (b) abaixo, 0 Agente Fiduciario, observado os termos da
Tespectiva Escritara de Emisséo, deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas
as Debéntures & exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragio, devida desde a data da Emissdo, ou da 1iltima Data
de Pagamento da Remuneragiio, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive,
calculada pro rata femporis, e demais encargos na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

(a) pedido de recuperagio judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagio de plano de
recuperagio extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei ne, 11.101, de 9 de fevereiro de
2003, formulado pela Emissora, ou por qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas;

) extingfio, liquidacio, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nio
elidide no prazo legal ou decretagio de faléncia da Emissora ou de qualquer de suas controladas, dirctas
on indiretas, ressalvadas as operaglies de incorporagdo, fusfo, extingdo, liquidaciio ou dissolugo das
centrotadas, diretas ou diretas, da Emissora realizadas para fins de reestruturagéio sacietaria, nas quais os
bens e ativos remanescentes ssjam detidos pela Emissora ou por suas controladas, diretas ou indiretas;

©) falta de pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da Remuneragio das Debénmres nas
respectivas datas de vencimento, 0o sanadas no prazo de 2 (dois) dias dteis contados das respectivas
datas de vencimento;

(d) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigaglo ndo-pecuniaria relevante relacionada a
Emisséio, salvo se, no prazo méaximo de 20 (vinte) dias fites da data do recebimento pela Emissora de
natificaglo a ser obrigatoriamente cnviada pelo Agente Fiducidrie, tal descumprimento for sanado;

(e) alteragdo do controle aciondric da Emissora qee nfio resulte na Globo Comumicacbes e
Participagbes S.A. efou suas Afiliadas; ou a Teléfonos de México, S.A. de C.V. e/ou suas Afiliadas, ou
amnbos, como controladores (diretz on indiretaments) da Emissora;

4] término, extingio ou transferfncia da autorizagfio da Emissora ou de qualquer de suas
controladas para a exploragio de servigos de televisiio a cabo, desde que afete de forma adversa e
relevante a condigdo financeira ¢ o resultado da Emjssora, representado per uma redugio de 10% (dez por
cento) ou mais na receita consolidada da Emissora nos tiltimos 12 (doze) meses;

® declaragio de vencimento antecipado de qualquer divida efou obrigacio da Emissora ou de
qualquer de suas controladas em valor individual ou global superior a0 equivalente a R$50.000.000,00
(cingfienta milhGes de reais), valor que serd atualizade pelo Indice Geral de Precos de Mercado (“1GP-
M™), a partir de 15 de agosto de 2008, ou, na impossibilidade de utilizagfio deste, pelo indice que melhor
vier a substitui-lo;

) protesto legftimo de titulos conira a Emissora, ainda que na condigio de parantidora, ou de
qualquer de suas controladas, cujo valor individual ou global ultrapasse o equivalents a R$50.000.000,00
(¢inqlicata milhdes de reais), valor qee serd atualizado pelo IGP-M, a partir de L5 de agosto de 2008, ou,
na impossibilidade de utilizagio deste, pelo indice que melhar vier a substitui-lo, salvo se (i) no praze de
5 (cinco) dias titets a Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou mé-f$ de

7 NTP?S
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terceiro, (if) for cancelado, (iii) for paf;o, ouainda (iv) tiver a sua exipibilidade suspensa por decisdo
judicial;

© decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a
Emissora ou de qualquer de suas controladas, cujo valor total ultrapasse a2 RS 50.000.000,00 (cingiienta
milhdes de reais), valor que serd atualizado pele IGP-M, a partir de 15 de agosto de 2008, ou, na
impossibilidade de utilizagZo deste, pelo indice que melhor vier a snbstitui-lo, desde que a Emissora n3o
comprove o pagamenio ao Agente Fiducidrio mo prazo de 30 (trinta) dias vteis a partir do referido
pagamento, do referido valor fotal, nos prazos e termos estabelecidos em referida deciséic judicial
transitada em julgado ou decisdo arbitral definitiva;

)] comprovagio de inveracidade, insuficiéncia, incorregéo ou inconsisténcia de qualquer declaragio
feita pela Emissora na respectiva Escritura de Emisséo ou de qualquer informagio constante do prospecto
definitivo relacionado diretamente 4s atividades da Emissora, desde que afete de forma adversa e
televante & capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagties assumidas na Escritura de Emissso;

3] ¢isdo, fusdo ou ainda, mcorporagiio da Emissora por outra companhia, salvo se (a) a incorporada
for uma Afiliada da Emissors; ou (b) nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes: (i) tal
altcracdoe socletdria for aprovada por Debenturistas representando a maioria das Debéntures em circulagio
ou (if) se for garantido o direito de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses aos Debenturistas que ndo
concordarem com referida cisfio, fusdo ou incorporagio;

(1] redugiio de capital da Emissora e/ou recompra pela Emissora de suas préprias ages para
cancelamento, exceto se ial redugiic de capital da Emissora e/ou 2 recompra pela Emissora de suas
proprias agOes para cancelamento forem previamente autorizadas pelos Debenturistas, nos termos do
pardgrafo terceiro do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agoes;

(m) deliberagiio ou distribuigio de dividendos, juros sobre o capital préprio ce qualquer outra
participagdo ne lucro prevista no Estatute Social da Emissora, se estiver em mora com as obrigagfes
pecunidrias previstas na Escritura de Emissfo, ressalvade, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério previsto no art. 202 da Lei das Sociedades por Ages;

(n} transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessdo a terceiros da totalidade ou
parte substancial dos ativos da Emissora que possa afetar de forma adversa e relevante a condigio
financeira e resultado da Emissora, representada por uma redugiio de 10% {dez por cento) ou mais na
receita consolidada da Emissora nos tltimos 12 (doze) meses anteriores 4 respectiva transferéncia, cessio
ou promessa de cessio;

(0) nio-manutengio, até o Vencimento das Debéntures, e desde que haja Debéniures em circulzcio,
dos seguintes indices e limites, o que serd apurado no (ltime dia de cada irimestre tomando-se por base os
tltimos 12 (doze) meses anterfores A respectiva data de apuragdo, Niio obstante o contido na sentenca
anterior, para o catculo do indice (ii) abaixo, nas datas de 31 de setembro 2005 e 31 de dezembro de 2005,
a Emissora utilizard a despesa financeira anualizada com base nos periedos 31 de margo de 2005 a 31 de
setembro de 2005 ¢ 31 de margo de 2005 a 31 de dezembro de 20053, respectivamente:

(i) o indice obtido da divisdio da Divida Liquida Consolidada pelo EBITDA (conforme definidos
abaixo) ndo devera ser igual ou superior 2 2,5; &

(i) 0 indice obtido da divisio entre EBITDA (conforme definida abaixo) pelas Despesas Liguidas de
Juros Consolidada (conforme definido abaixo) deverd ser igual ou superior 3 1,5,
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1.17.2 Para fins do disposto no item 1.17.1 aclma, 0s termos elencados abaixo tém o significado aqui a
cles determuinados:

“Divida Liquida Consolidada” significa o somatdrio, em uma determinada data, das dividas de
emprestimos, financiamentos, debéntures ou garantias de dividas de terceiros que tenhan sido contraidas
pela Emissora, que tenham correglio por algum indexador ou faxa de jures. Nas Demonstracdes
Finauceiras Padronizadas da Emissora, comresponde aos empréstimos, financiamentos ¢ debéntures do
Passive Circulante ¢ do Passivo Exigivel a Longo Prazo, diminufdo das disponibilidades (caixe, bancos,
aplicagfies de liquidez imediata, o aplicagbes de curto prazo ¢ titulos ¢ valores mobilirios), conforme
demonstragfes financeiras consofidadas da Emissora.

“EBITDA” significa, para qualquer perfodo, o lucro (prejufzo) liquido do periodo, acrescido das despesas
de imposte de renda ¢ contribuigio social, das participagfes em controladas e coligadas, das despesas
(receitas) financeiras liquidas, das despesas (receitas) nfio operacionais liquidas, da participagio de
acionistas minoritdrios ¢ das despesas com depreciagbes e amortizages, conforme demonsgagdes
financeiras consolidadas da Emissora,

“Sociedade”, significa, qualquer individuo, corporagdo, companhia, sociedade limitada, associagfio
voluntiria, sociedade, joint venture, truste, autarquia, organizacdo sem personalidade juridica ou governo
(ou qualquer agéncia, setor, ou subdivisdo politica dos mesmos) ou outra entidade de qualquer natureza.

“Despesa Liquida de Juros Consolidada” significa, em relagio a qualquer periodo, a soma, sem
duplicagdo, de: (a) despesas de juros da Emissora, acumuladas e pagas ou exigiveis em dinheiro em tal
periodo, conforme determinado de forma consolidada, de acordo com as prétices contdbeis geralmente
aceitas no Brasil, menos (b) a receita proveniente de juros da Emissora, acumulada e recebida ou a
receber em dinheiro durante tal perfodo, considerada de forma consolidada, de acordo com as préticas
contdbeis geralmente aceitas no Brasil,

“Afiliada” significa qualquer Sociedade que, diretz ou indiretamente, controla, € controlada ou estd sob o
Controle comurn, direto ou indircto, com rclagio 4 sociedade em referfncia, sendo certo que essa
definigio de Afiliada, conforme caso.

*Controle™ significa o poder de perir os negéeios de uma Sociedade, direta on indiretamente, seja pela
propriedade de agles ou direito a voto, por direito assegurado cortratualmente ou por qualquer outra
forma.

1.17.3, A ocorréocia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c) e (D) do item 1.17.1
acima zcarretara o vencimento antecipade automatico das Debéntures, mdcpendentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas, aviso ou notificacho, judicial ou extrajudicial,

{a) Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados no item 1.17.1 acima, o Agente Fidnci4rio
deverd convocar Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre a declaragio do vencimento
antecipado das Debéntures, observado os procedimentos de convecagio € os quorans a serem previstos na
Escritura de Emissdo das Debéntures. A Assembléia de Debenturistas aqui tratada devers se realizar no
prazo méximo de 15 {quinze) dias a conmtar da data de publicagio do edital relativo A primeira
convocagdo, ou po prazo maximo de 8 (oito) dias a contar da data de publicagfio do edital relativo a
segunda convocaghio, se aplicdvel, sendo gue na hipélese de segunda convocagiio o respective edital
deverd ser publicado no primeiro dia iitil imediatamente posterior 4 data indicada para a realizagio da
Assembléia de Debenturistas nos termos da primeira convocagio.

(b} A Assembléia de Debenturistas a que sc refere o item (a) anterior poderd, por deliberagfio de, no
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minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em dirculagio, determiner que o Agente Fiducidrio nio declare
o vencimento antecipado das Debéntures.

1.17.4. Ndo sc realizando a Assembléia de Debenturistas conforme disposto oo item (b) supra no prazo de
até 30 (trinta) dias contado da convocacdo, ndo bavendo sua convocagio ou ndo havendo deliberagfio na
data originzlmente estabelecida para swa realizagiio, salvo se por suspensio da Assembléia de
Debenturistas, em qualquer caso decorrsate de afe ou fato ndo imputivel ao Agente Fiducidrio, este
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagfes decomentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio remanescente, acrescido da Remuneragio,
devida desde a data da Emisséio, ou da Gitima Data de Pagamento da Remuneragiio, conforme o £aso,
inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro rata temporis, e encargos.

1.17.5. Para fins dos itens (a) e (b} do item 1.17.1 achwa, serd considerado como decretagdo de faléncia,
recuperagdo judicial ou submissfio aos credores de pedido de negociagio de plano de recuperagio
extrajudicial, qualquer progedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legistagdo que venha a
substituir ou complementar a atual legislaglo aplicdvel a faléncias, recuperagio judicial e extrajudicial,
conforme definido, em ambos os casos, na Lein. 11.101, de § de fevereiro de 2005,

1.18 Pagamento antecipado das Debéntures;

Na ocorréneia do vencimento aniecipado das Pebéntures, previstos ne item 1.17 acima, a Emissora
obriga-se a efetuar ¢ pagamento do Valor Nominal Unitirio remanescente acrescide da Remuneragfo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfio ou da ¢ltima Data de Pagamento da Remuneraggo,
conforme o caso, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora aos detentores das Debéntures a serem previstos em Escritura de
Eissdo, em até 5 (cinco) dias tteis contados de comuricagdo nesse sentido a set enviada pelo Agente
Fiducidrio 4 Emissora, através de carta protocolada no endereco indicado na Escriturz de Emisséio, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos encargos moratdrios previstos no
item 1.20 abaixo.

1.19 Prorrogacio de Pagamento:

Copsiderar-se-o automaticamente protrogados os prazos para pagamento de qualquer obrigago prevista
ou decorrente da Escritura de Emissiio, até o primeiro dia 4fil subseqilente, sem acréscitno de juros ou de
qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, quando & data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sbado ou domingo ou feriado bancério na cidade de S#o Paulo,

1.20 Encargos Moratdrios;

Ocorrendo impontualidade da Entissora no pagamento de qualquer quantia devida acs Debenturistas, os
débitos em atraso ficardo sujeitos & multa moratéria de 2% (dois por cento) € juros de mora de 1% (um
por cento) ac més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial.

}

1.2]. Respate das Debéntures em caso de Incorporacfo. Fusiio on Cisfio:

1.21.1 A Emissora poderd ser objeto de operagdes de incorporagho, fusio ou cisiio, sem a prévia
aprovagio dos Debenturistas reunidos em Assembléia de Debenturistas, se for assegurado aos
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Debenturistas que ¢ desejarem, durmte 6 prazo maximo de’6 (sefis) meses 8 contar da dafa de publicagiio
das atas de assembléias relativas & operaghio, o resgate das Debéntures de que forem titufares.

1.21.2 Os Debenturistas que optaremn por terem suas Debéntures resgatadas nos termos deste item deverio
manifestar sua inteng8o, por escrito, 3 Emissora na forma a ser estabelecida na Escritura de Emissgo.

1.21.3 Em até 5 (cinco) dias comados do aviso enviado nos termos do item anterior, 2 Emissora deverd
promover ¢ resgate das Debéntutes detidas pelo Debenturista notificante, pelo sen Valor Nominal
Unitrio nde amortizado acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis a partir da Data de
Emissio ou da wltima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do cfetivo
resgate, observado o disposto no artigo 55, pardgrafo primeiro, da Lei dag Sociedades por Agées.

1.21.4 O resgate das Debéntures objeto da notificagdo especificada no item 1.21.2 acima dar-se-a (i)
através de operagio de compra e venda definitiva, conforme o regulamento de operagies do Sistema
Nacional de Debéntures (“SND”), no mercado secundério, em refag#o s Debintures registradas no SND,
ou (ii} de acordo com os procedimentos especificados pela CBLC (os quais deverdio ser seguidos pelos
Agentes de Custédia na CBLC}, em relagiio as Debéntures registradas no BOVESPAFIX e custodiadas na
CBLC.

1.22, Repactuaclio;

As Debéntures desta Emissdo nfio estarfio sujeitas a repactuagio programada.

1.23. Registro:

1.23.1. A oferta piiblica das Debéntures serd registrada (i) na Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM™),
na forma prevista na Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, devidamente consolidada, na Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Tustrugfio CVM
400/03”) e demais disposi¢Bes legais ¢ regulamentares pertinestes e (ii) na Associagiio Nacional dos
Bancos de Investimento — ANBID (“ANBID™), no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data da
concessio do respectivo registro pela CVM, nos termos do Artigo 22 do Cddigo de Auto-Regulacsio da
ANBID para as Ofertas Piblicas de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, de 16 de janeiro de 2002 (“Cddigo
AWBID™),

1232, As Debéntures terfo registro para distribuigio no mercado primdrio no Sistema de Distribuig#io
de Titulos (“SDT"), administrado pela Asscciacdo Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro -
ANDIMA (“ANDIMA”) e operacionalizado pela CETIP — Cédmara de Custddia e Liquidagio (“CETIP™).

1

2. Autorizar os administradores da Companhia a tomarem todas as providéncias necessirias para
implementar e executar todos os atos ¢ documentos necessarios para a realizagio e o registro da Emisséo
junto Comissfo de Valores Mobilidrios, inclusive, mas nfic se Hmitando, a: (i) firmar a Escritura de
Emissio; (if} contratar o agente fiducidrio dos debenturistas, assim como institui¢Bes financeiras para
coordenar a emissio e colocagfo das Debéntures, agente escriturador, banco mandatirio e demais
prestadores de servigos necessdrios 4 implementaciio da operagfio; e (iif) requerer as devidas aprovagies
e/ou dispensas para a emissfo das Debéntures perante as autoridades competentes.
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ENCERRAMENTO e ASSINA'E‘URA: Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a
reunitio, lavrando-se 2 presente ata que, apés lida, foi aprovada e assinada por todos os conselheiros
presentes assim como pelo Presidente, Secretirio. Assinaturas: Presidente: Jorge Luiz de Barros Nébrega;
Secretdrio: André Miiller Borges. Consetho de Administragio: Jorge Luiz de Barros Nébrega, Sérgio
Lourengo Marques, Stefan Alexander, Rossana Fontenele Berto, Guilherme Perboyre Cavalcanti, Juare.
de Queiroz Campos Ir., Marcos da Cunha Carnciro, Carlos Henrique Moreira, Jorge da Gama Braga
Neto, Antonio Oscar de Carvalbo Petersen Filho, Jodie Adalberto Elek Jr. e Edgard Lobdo dos Sactoes.

Confere com original lavrado em livro préprio.

249,206/05-5
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