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Pelo presente instrumento, de um lado

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP, sociedade de economia mista com sede ¢ foro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Rua Costa Carvalho, n° 300, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 43.776.517/0001-
80, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a “Emissora”);

e, de outro lado,

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituigio financeira com
sede e foro na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo na Rua Dr. Renato Paes de
Barros, n° 717 — 6° e 10° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 50.657.675/0001-86,
representando a comunhfio dos titulares adquirentes das debéntures objeto da presente
emissdo (os “Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (o
“Agente Fiducidrio™);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura da 7* Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes da Espécie Quirografiria, em Duas
Séries, para Distribuigdo Publica, da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao
Paulo - SABESP (a “Escritura”), mediante as seguintes clausulas e condi¢des:

CLAUSULA I - AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura € firmada com base na deliberagdo da Reunido do Conselho de
Administragio da Emissora, realizada em 16 de fevereiro de 2005 (a “RCA”). A RCA foi
publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, em 19 de fevereiro de 2005, € no
jornal Valor Econémico, em 21 de fevereiro de 2005, e sera arquwada na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo (a “JUCESP”). A

1.2. A Remunerag@o sera ratificada pelo Conselho de Administragdo da Emissora em
reunido a ser realizada apds o Procedimento de Bookbuilding, cuja ata sera publicada no
Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Valor Econémico e serd devidamente
arquivada na JUCESP.
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CLADSULA - REQUISITOS
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A 7* emissdo de debéntures 51mp1es nfio Convefsiveis em acdes, da espécie quirografaria,
em duas séries, para distribuigdo_publica pela Emissora (respectivamente a “Emissdo” e as
“Debéntures”) sera realizadd cdm sbsez'vﬁnc;a dqs §egu1ntes requisitos:

0-.. u,..,,..

2.1. Registro na Comisséio de Valores “Mobilisrios *

2.1.1. A Emissdo sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (a “CVM”) na forma
da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por A¢des”), da Instrugdo n°
400, de 29 de dezembro de 2003 (a “Instrugdo CVM n° 400/03”) e das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.2. A Emissfo sera realizada no dmbito do Primeiro Programa de Distribui¢io de
Valores Mobilidrios da Emissora, o qual tem prazo de duragdo de 2 (dois) anos e limite de
R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), arquivado na CVM nos
termos da Instrug¢io CVM n° 400/03, sob o n° CVM/SRE/PRO/2004/004, em 17 de
setembro de 2004 (o “Programa”).

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo e Publicacio da Ata
da RCA

A ata da RCA sera arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo, e foi publicada
no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, em 19 de fevereiro de 2005 e no jornal Valor
Econbmico, em 21 de fevereiro de 2005.

2.3. Inscri¢iio da Escritura de Emissio na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo

Esta Escritura sera inscrita na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo, conforme disposto
no artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro na Associa¢ao Nacional dos Bancos de Investimento

A Emiss3o das Debéntures sera registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de
Investimento (“ANBID”) no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessdo do
respectivo registro pela CVM, nos termos do Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as
Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobilidrios, promulgado por esta entidade em
Assembléia Geral realizada em 16 de janeiro de 2002, conforme venha a ser alterado.

2.5. Registro para Coloca¢io e Negociacio

As Debéntures serdo colocadas no mercado primario no Sistema de Distribuigdo de Titulos
(“SDT”), administrado pela Associacdo Nacional das Instituicdes de Mercado Financeiro
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(“ANDIMA™), e operacionalizado pela Camara de Custodia e quuldacao (“C , e
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registradas para negociagdo no, mercado secundario no Sistema Nacional de Debéntures
(“SND”), administrado pela Aslsdblag:ao Npplonal das Institui¢ées de Mercado Financeiro
(“ANDIMA”), e operacionalizado pela Calinara. de CUStodla e Liquidagdo (“CETIP”) e no
Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX (“BOV‘.’ESPA FIX”), da Bolsa de Valores de Sdo
Paulo — BOVESPA (“BOYESPRA™), sendo os negocws liquidados e as Debéntures

custodiadas na Companhia Brz&sxle]‘ra de qumdagap ¢ Custédia (“CBLC”).

'.’°' 0.0....,
* . L4 . .

CLAUSULA III - CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Nimero da Emissio
A presente Escritura constitui a 7* Emissdo de Debéntures da Emissora.
3.2. Valor Total da Emissido

O valor total da Emissdo ¢ de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sujeito a
Opgdo de Aumento da Quantidade de Debéntures de que trata a Clausula 3.5 abaixo.

3.3. Numero de Séries e Remuneracio
3.3.1. A Emissdo sera realizada em duas séries.

3.3.2. A remunera¢do de cada uma das séries, nos termos estabelecidos no item 4.2 abaixo,
serd definida em procedimento de bookbuilding, conduzido para verificagdo, junto aos
investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros.

3.3.3. Ao final do procedimento de bookbuilding, o Conselho de Administragdo da
Emissora ratificard a remuneragdo de cada uma das séries da Emissdo, e a presente
Escritura sera aditada para incluir a remuneragio aplicavel as Debéntures de cada série.

3.4. Colocagio

As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sob regime de garantia firme, com
intermediag@o de institui¢Ges financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores
mobiliarios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA, e operacionalizado pela
CETIP.

3.5. Opcio de Aumento da Quantidade de Debéntures
A Emissora podera aumentar a quantidade de Debéntures a serem emitidas nos termos

- desta Escritura em até 20% (vinte por cento) com relagdo a quantidade originalmente aqui
prevista, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM (a “Opgio de Aumento da

Quantidade de Debéntures”). &
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As Debéntures serdo registrade;s para negociagid no BOVESPA FIX, no qual os negécios
sdo liquidados e as Debéntyures .gustqdia.d.a.s na CBLC, e no SND, administrado pela
ANDIMA e operacionalizadd pela CETIP. - Yo 3%

3.6. Negociacido
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3.7. Limite da Emissio

A Emissdo (incluindo eventual exercicio da Op¢do de Aumento da Quantidade de
Debéntures de que trata a Clausula 3.5 acima) atende aos limites previstos no artigo 60 da
Lei das Sociedades por Ag¢des, uma vez que o capital social da Emissora, em 30 de
setembro de 2004 era de R$ 3.403.688.565,23 (trés bilhdes, quatrocentos e trés milhdes,
seiscentos e oitenta e oito mil, quinhentos e sessenta e cinco reais € vinte € trés centavos) e
o valor total da Emissdo, acrescido do montante correspondente a debéntures de outras
emissdes da Emissora em circulagdo em 30 de setembro de 2004, era de aproximadamente
R$ 1.602.366.000,00 (um bilhdo, seiscentos e dois milhdes, trezentos e sessenta e seis mil
reais).

3.8. Banco Mandatario e Instituicfio Depositdria

O banco mandatario e instituigdo depositaria da Emissdo serd o Banco Itai S.A. (“Banco
Mandatario™).

3.9. Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo destinados a
liquidagdo de obrigagdes financeiras da Emissora com vencimento durante o exercicio de
2005, notadamente: a) pagamento ao Banco do Brasil S.A., na qualidade de agente da
Unido, de parcelas mensais totalizando aproximadamente R$ 57.300.000,00 (cinqiienta e
sete milhdes e trezentos mil reais) entre margo e junho de 2005; b) pagamento, a Caixa
Economica Federal, de parcelas mensais, entre margo e junho de 2005, totalizando
aproximadamente R$ 12.600.000,00 (doze milhdes e seiscentos mil reais) referentes a
diversos contratos de empréstimo firmados entre as partes ao longo de 1996, 1997 e 1998;
¢) amortizagdo das parcelas da 4° emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
agdes, vincendas em margo € junho de 2005, no montante de R$ 50.000.000,00 (cingiienta
milhdes de reais), registrada sob o mimero CVM/SRE/DEB/2001-022; d) amortiza¢do das
parcelas da 5* emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em agdes, em duas séries,
vincendas em abril de 2005, no montante de aproximadamente R$ 149.500.000,00 (cento e
quarenta ¢ nove milhdes e quinhentos mil reais), registradas sob os nlimeros
CVM/SRE/DEB/2002/013-014; e) pagamento, ao Banco Mundial, em abril de 2005, de
~ parcela totalizando aproximadamente R$ 5.900.000,00 (cinco milhdes e novecentos mil
reais) referente ao contrato de empréstimo n.° 3.504, para abertura de linha de crédito de
financiamento destinado & execugdo do programa de saneamento ambiental da Bacia do
Guarapiranga; e f) pagamento, ao Deutsche Bank Luxembourg S.A., de parg ptalizando
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aproximadamente R$ 27.800.000,00 (vmte e sete InllhOCS e oitocentos mil reais) referente
ao empréstimo em moeda estrangeara cpntrgtado pela ‘Emissora em outubro de 2000.
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3.10. Objeto Social da Emissora
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De acordo com o artigo 2°.dé Estatlno.So,mal gz Erissora, 0 objeto social da Emissora
compreende o planejamento 'ex'e,wgao e qperzu;ab de. servicos de saneamento basico no
Estado de Sdo Paulo, a captagfo, aducdo, tratamento e distribui¢do de 4gua e coleta,
afastamento, tratamento e disposi¢ao final dos esgotos.

CLAUSULA 1V - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de Emissdo das Debéntures
serd o dia 1° (primeiro) de margo de 2005 (a “Data de Emissdo”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: Simples, ndo conversiveis em ag¢des, escriturais e
nominativas.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.14. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da 1* Série (conforme definido em
4.1.6.) terdo prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo, com
vencimento fixado em 1° (primeiro) de marco de 2009. As Debéntures da 2* Série
(conforme definido em 4.1.6.) terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos a contar da Data de
Emissdo, com vencimento fixado em 1° (primeiro) de mar¢o de 2010. Apos os respectivos
prazos de vencimento, a Emissora se obriga a proceder & liquidacdo das Debéntures que
ainda estiverem em circulagdo, pelo seu Valor Nominal Unitario (conforme definido em
4.1.5.), acrescido da remunera¢do de que trata o item 4.2. abaixo, calculada pro rata
temporis, a partir da Gltima data de pagamento da referida remuneragdo.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitirio das Debéntures sera de
R$1.000,00 (um mil reais) (o “Valor Nominal Unitario”), na Data de Emiss&o.

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 300.000 (trezentas mil)
Debéntures, sendo 200.000 (duzentas mil) Debéntures da 1* série (“Debéntures da 1°
Série”) e 100.000 (cem mil) Debéntures da 2* série (“Debéntures da 2* Série”), sujeito a
Opgdo de Aumento da Quantidade de Debéntures de que trata a Clausula 3.5 acima.

4.2. Remuneracio

4.2.1. Remuneragdo das Debéntures da 1° Série. A partir da Data de Emissdo, as
Debéntures da 1* Série renderdo juros correspondentes a variagdo acumulada das taxas

extra grupo”,
calculadas e divulgadas pela CETIP (a “Taxa DI”), capitalizada dg um §pread ou sob?xa
N
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ao ano, base 252 dias uteis, a ser ﬁxado em procedlmento de bookbuilding (““Acréscimo

sobre a Taxa DI”), incidentes sobm Q Ya}ox; Nommal Unitario das Debéntures da 1* Série, a

partir da Data de Emissdo, e-pagos ad, final de *¢ada Periodo de Capitalizagdo, conforme
definido no item 4.2.3.1, de acordo com a formula abaixo (a “Remuneragio da 1* Série”).

As taxas médias didrias sao.aéumula(tagde formasexponencial utilizando-se o critério pro
rata temporis, até a data do 'Qfetl-vc pagamenio d0§ Jurds de forma a cobrir todo o Periodo
de Capitalizagio, conforme definido no item 4.2.3.1.

O célculo da Remuneracdo da 1* Série obedecera a seguinte formula:

onde:

VNe

FatorJuros

J=VNe x (Fator Juros - 1)

valor unitario da Remuneragdo da 1* Série devida no final de cada Periodo
de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:
FatorDI produtério das Taxas DI da data de inicio de capitalizagdo,

inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

n}' 5
Fator DI = [ [[1+( 704, ]
k=1
onde:
npi nimero total de Taxas DI, sendo “np;” um namero

inteiro;
TDIx  Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento;
g
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DI Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2
(duas) casas decimais;

dy numero de dia(s) util(eis) correspondentes ac
prazo de validade da Taxa DI, sendo “dy” um nimero
inteiro;

Observagio:

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+(ZDI,)]sendo que, a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;
4 DP Wy
q o
sprea 252
spreas 4

100

gl

FatorSpread =4

onde:

spread spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano,
informado com 4 (quatro) casas decimais;
n E o nimero de dias tteis entre a data do proximo
AL ]

evento ¢ a data do evento anterior, sendo "n" um
numero inteiro;

DT E o numero de dias Wteis entre o Gltimo e o proximo
evento, sendo “DT” um numero inteiro;
DP E o ntimero de dias uteis entre o Gltimo evento € a

data atual, sendo “DP” um nimero inteiro;

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra

forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigages pecuniarias da Emissora ndo houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada a ultima Taxa DI diyslgada, ndo sendo

. \J\ @ :

151

sabesp



s

sabesp

devidas quaisquer compensagdes entre a Emlssora eos Debentunstas quando da divulgacdo
posterior da Taxa DI que seria aphcav,el Sca o alvulgag:ao da Taxa DI for saperior ao
prazo de 10 (dez) dias consecugwes ap’hcaﬁ-se-a ddmposto nos paragrafos abaixo quanto a
defini¢do do novo parametro de Remunerac;ao da’1® Série.

Auséncia de Dzvulgagao. 'Nd x:asp' de¢ " extincdo, auséncia de apuragdo e/ou
divulgagdo por mais “qe l-Qo(doz) vdias condequtivos apds a data esperada para sua
apuracdo e/ou divulgacdo, ou 1mpossxb1hdade Tlegal de aplicagdo as Debéntures da
Taxa DI, ou determinacéo judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de
20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembléia Geral de Debenturistas (no
modo e prazos estipulados na Clausula X desta Escritura e no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes), para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora, do
novo pardmetro de Remuneragdo da 1* Série a ser proposto pela Emissora.

Caso ndo haja acordo sobre a nova Remunera¢do da 1* Série entre a Emissora € os
Debenturistas representando no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagfo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 1* Série em
circulago, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da
Remuneragdo da 1? Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data do ultimo pagamento da
Remuneragdo da 1* Série, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da
Remunerag@o da 1* Série aplicavel as Debéntures da 1* Série a serem resgatadas,
sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente € o Acréscimo sobre a Taxa
DI definido no item 4.2.1.

4.2.2. Remuneragdo das Debéntures da 2° Série. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures
da 2 Série da presente Emissdo fardo jus a remuneragdo que inclui a atualizagdo do Valor
Nominal Unitario e juros remuneratérios (a “Remuneracdo da 2* Série”, e, quando
designada em conjunto com a Remuneragdo da 1* Série, a “Remuneragdo”), na forma
descrita a seguir:

4.2.2.1. Atualizagdo
As Debéntures da 2* Série terdo o seu Valor Nominal Unitério atualizado a partir da Data
de Emissdo, de acordo com a variagdo do ntmero-indice do IGP-M - Indice Geral de

Pregos do Mercado (o “IGP-M”), apurado e divulgado pela Fundag¢do Getllio Vargas,
segundo a seguinte formula:

VNa=VNex
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onde: ..

VNa € o Valor Nomina] Umtﬁno .atﬁahzadp, ,ca'lculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento,

VNe ¢ o Valor Nominal Unitario na Data de Emissdo, informado/calculado com 6

(seis) casas decﬁnals,.Sem,a);red'mdamem

IGP-M0 ¢ o valor do nungerothce do s dntbnorao més de inicio de atualizagio;

IGP-M1 ¢ o valor do niimero indice do més dé inicio de atualizac@o;

IGP-M2 ¢ o valor do nimero indice do més subseqiiente ao més de inicio de
atualizag@o;

IGP-Mn ¢ o valor do niimero indice do més anterior ao més de atualizago até a data de
aniversario da Debénture. Apos a data de aniversario, valor do mamero indice
do més de atualizagdo;

IGP-Mn-1 ¢ o valor do nimero indice do més anterior ao més "n";

dup ¢ o numero de dias Gteis da ultima data base até a data de atualizagdo;

dut ¢ o nimero de dias tteis contidos entre a Gltima e a proxima data base.

Para os efeitos das defini¢des acima, considera-se “datas de aniversario” as datas
correspondentes ao primeiro dia util de cada més, e “data base” como a data de aniversario
de cada més.

O ndmero indice do IGP-M devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas
decimais daquele divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu calculo.

Na data em que ocorrer a subscri¢do das Debéntures, e somente para fins de apuragdo do
preco de subscrigdo definido em 4.10., caso ndo haja divulgacdo do IGP-M referente ao
més em que a subscri¢do das Debéntures estiver sendo realizada, devera ser utilizado para
calculo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures, a ultima projegdo de IGP-M
da ANDIMA, conforme prévia divulgada pela Fundagdo Getilio Vargas - FGV, disponivel
no endereco da rede mundial de computadores “www.andima.com.br”, ou na sua falta o
ultimo IGP-M oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IGP-M
que seria aplicavel.

A aplicagdo do IGP-M sera realizada anualmente, ou no menor periodo permitido pela
legislagdo em vigor; nesse caso, sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra
formalidade.

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora ndo houver
divulgagdo do IGP-M, sera aplicado o dltimo IGP-M divulgado, calculado pro rata
temporis, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora € os
Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IGP-M que seria aplicavel. Se a ndo
divulgagdo do IGP-M for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o
disposto nos paragrafos abaixo quanto & defini¢do do novo parimetrg/de Remuneragdo da

2% Série. (\ N/
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Auséncia de Divulgacdo: No caso de extmgao auséncia de apuragdo e/ou
divulgag@o por mais de 10' @ez) -dlas censebtltlvos apos a data esperada para sua
apuragdo e/ou d1vulgaan~_o'u -1mpb551b11:dade legal de aplicagdo do IGP-M as
Debéntures da 2* Série, ou determmagao judicial, o Agente Fiduciario devera, no
prazo maximo de 20 (yinte), d1as a contar do evento, realizar a Assembléia Geral de
Debenturistas (no modb e.prazog est!pu}ado§ ta Clausula X desta Escritura € no
artigo 124 da Lei das Some&ades.por A(,:Ges),.pzxra a deliberagdo, de comum acordo
com a Emissora, do novo parametro de Remunérago da 2* Série.

Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragdo da 2* Série entre a Emissora € os
Debenturistas representando no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 2* Série em
circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagfo da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo da 2* Série devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis, a partir da Data de Emiss@o ou da data do ultimo pagamento da
Remuneragdo da 2* Série, conforme o caso. Nesta alternativa, para céalculo da
Remuneracdo da 2* Série aplicavel as Debéntures da 2* Série a serem resgatadas,
sera utilizado o tltimo IGP-M divulgado oficialmente, acrescido dos juros
remuneratorios estabelecidos na forma do item 4.2.2.2. abaixo

Observagdes:
dupn
duts

sdo considerados com 8 (0ito)

'r 1IGP — M }
"Mn—]J

|
Os fatores resultantes das expressdes L1GP
casas decimais, sem arredondamento.

O produtdrio ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento. O produtério final, fator acumulado das variagdes mensais
do IGP-M, é calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

4.2.2.2. Juros Remuneratorios

As Debéntures da 2* Série fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios, apurados
mediante a aplicagdo de uma taxa percentual fixa ao ano, a ser fixada em procedimento de
bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures
calculados por dias uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos € cinqlienta €
dois) dias uteis, a partir da Data de Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, conforme definido no item 4.2.3.1., calculados em regime de capitalizagdo
composta de forma pro rata temporis por dias uteis.

10
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O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:
M & eee .. e,
L]

* a4 . . .

-' . et 2, . . 1
J = \VNax|FatorJuros - 1];
onde: ;ﬂ;" DI s IR

L 4 c ® o o

J valor unitério dos juros femuneratérios’devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 2* Série, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

VNa
FatorJuros

DP
n DT
252
taxa +1

00

FatorJuros =

onde:

taxa taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4

(quatro) casas decimais;

n ¢ o numero de dias uteis entre a data do proximo evento ¢ a data do
evento anterior, sendo "n" um nimero inteiro;

DT ¢ o nimero de dias uteis entre o Gltimo e o proximo evento, sendo
“DT” um nimero inteiro;

DP ¢ o nimero de dias Uteis entre o ultimo evento e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

42.3. Para fins de calculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss&o, inclusive, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data do vencimento da respectiva
Remunera¢do imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data do proximo vencimento da respectiva Remuneragdo,
exclusive.

423.1.
continuidade.

Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de

4.3. Amortizagido

Nio havera amortizagdo do Valor Nominal Unitério, o qual serd pago integralmente nas

respectivas datas de vencimento das Debéntures. &/
%\ 9]

11

155

sabesp



s

sabesp

4.4. Pagamento da Remunelgaq é o

[ 4 . . PO

4.4.1. Pagamento da Remuneragio™da 1° .S'erze Os valores relativos 2 Remuneragéo da 1*
Série deverdo ser pagos semestralmente sempre no dia 1° (primeiro) dos meses de margo €
setembro de cada ano. e o Yo 3%
. - .
* 8 . e

”
-

a...

£
- '4
€

AR X

s o - - s

4.4.2. Pagamento da Remuneracao da 2° Série. Os vz‘i'lores relativos 2 Remunera¢do da 2*
Série deverdo ser pagos da seguinte forma: (i) Atualiza¢do: juntamente com o pagamento
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série, que devera ocorrer na data de
vencimento das Debéntures da 2* Série, ou seja, 1° (primeiro) de margo de 2010; e (ii) Juros

Remuneratdrios: anualmente, sempre no dia 1° (primeiro) do més de margo de cada ano.
4.5. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se, conforme o
caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no
BOVESPA FIX; ou (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as debéntures
registradas no SND; ou (iii) para os titulares de Debéntures da Emissdo que nfo estejam
vinculados a esses sistemas, serdo pagos por meio do Banco Mandatario da presente
Emissdo.

4.6. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio por
quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego
de subscrigdo, até o 1° (primeiro) dia 1til subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia
em que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que somente
havera prorroga¢do quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sébado ou
domingo.

4.7. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratoria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data
do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das
despesas incorridas para cobranga.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
Sem prejuizo do disposto no item 4.7. acima, o ndo comparecimento do Debenturista para

receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pé missora, ndo lhe dara

: &
M 2
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direito ao recebimento de remunerag:ﬁo e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe. tedﬁvxa ass‘e'gmadas' os direitos adquiridos até a data do

(3 . -

respectivo vencimento. NI I
. . e en ‘o

4.9. Prazo e Forma de Subscrlg:ao e Integrahzaq,ao

'-.
\ - ‘s 3 . ... :V'

As Debéntures desta Ermssao- poderao,. observadp 0-§ 3.° do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Ag¢oes, ser subscritas a ‘qualquer temﬁo dentro do prazo de distribuigdo
publica, que sera de até 2 (dois) dias Gteis a contar da data da publicagdo do andncio de
inicio de distribui¢do, com integralizagdo a vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente
nacional.

4.10. Preco de Subscricio
As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido

da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de
integralizacdo, de acordo com o disposto no item 4.2 desta Escritura.

4.11. Repactuagio
Nio havera repactuagdo das Debéntures.
4.12. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos, no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal
Valor Econémico.

4.13. Certificados de Debéntures

A Emissora nido emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatario.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o
“Relatério de Posi¢do de Ativos”, expedido pelo SND, acompanhado de extrato, em nome
do Debenturista, emitido pela instituigdo financeira responsavel pela custodia desses titulos
quando depositados no SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC, serd emitido, pela
CBLC, extrato de custodia em nome do Debenturista.

4.14. Liquidez e Estabilizagao

Nio serd constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de

liquidez ou estabilizagdo de preco para as Debéntures. &
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4.15. Imunidade de Debenturis}aQ ¥ ", e
Iz ‘;‘ . Q

Caso qualquer Debenturista goze de algum t1po de 1mumdade ou iseng¢do tributéria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatarlo no prazo minimo de 10 (dez) dias tteis antes da
data prevista para receblmegto de - Valdfes relattve)s as Debéntures, documentagio
comprobatoria dessa imuniddde ou isem;a) mbutan.a

CLAUSULA V - ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser arquivados na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo.

CLAUSULA VI - AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO

6.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures desta Emissdo em
circulagdo no mercado, observado o disposto no paragrafo segundo do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas conforme previsto neste item 6.1 poderdo
ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no
mercado.

6.2. Ndio sera permitido o resgate antecipado das Debéntures.

CLAUSULA VII - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  S3o consideradas hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures desta
Emissdo e, sujeito ao disposto nos itens 7.2.e 7.3 abaixo, da imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada Debénture, acrescido da
Remuneragdo e encargos, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneragido até a data do seu efetivo pagamento, quaisquer
dos seguintes eventos:

(a)  pedido de concordata preventiva, de recuperagdo judicial, ou de auto-faléncia (ou
outros procedimentos equivalentes previstos em lei) formulado pela Emissora;

(b) liquidagdo ou decretacdo de faléncia da Emissora,
() extingdo ou dissolu¢do da Emissora;
(d)  ndo pagamento da Remuneragdo devida as Debéntures nas respectlvas datas de

pagamento, bem como de quaisquer outras obrigagdes pecu previstas nesta
Escritura;
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(e)

®

(&

(h)

caso o Estado de Sdo Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 50%
(cingiienta por cento) mais uma acéé cbtﬁ dl‘reitb' ] vot’o db capital da Emissora;
extingdo da licenga, perda de concéssis ou perﬁ’a’da capamdade da Emissora para a
execugdo e operagdo dos servigos pubhcos de saneamento basico em area(s) do
territorio do Estado de S3o Paulo «quiés consadéfadas lsolatdamente ou em conjunto
durante a vigéncia das Deb@tﬁres rcsuitq(m) ~er;1 uma reducdo da receita
operacional liquida da Emissora superior a 25% {vint€ e cihico por cento) em relagio
a receita operacional liquida da Emissora no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2003 (corrigida anualmente conforme a variagdo do IPCA-IBGE). O
limite acima estabelecido sera apurado trimestralmente, levando-se em conta as
receitas operacionais da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao
encerramento de cada trimestre e utilizando-se as informagdes financeiras
usualmente divulgadas pela Emissora;

fusdo, cisdo, incorporagdio, ou qualquer forma de reorganizagdo societaria
envolvendo a Emissora (“Reorganizagdo”™) que ndo tenha sido previamente
aprovada por Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagdo em Assembléia de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, observado o procedimento de convocagdo previsto na
Clausula X abaixo, exceto na hipotese da Emissora demonstrar ao Agente
Fiduciario, anteriormente a efetivagdo da Reorganizag¢do que, uma vez concluida a
Reorganizagdo, serfo atendidos cumulativamente os seguintes requisitos: (i) o
patriménio liquido da Emissora ndo sera inferior ao patriménio liquido da Emissora
antes da Reorganizagio, admitida uma variag@o de até 10% (dez por cento); (ii) sera
atribuida as Debéntures a mesma classificagdo de risco a elas atribuida antes da
Reorganizagdo, (iii) a Emissora ndo violara os indices financeiros estabelecidos no
item 7.1.(m) abaixo e (iv) a receita operacional liquida da Emissora ndo sofrera uma
redugdo superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagdo a receita operacional
liquida da Emissora no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2003 (corrigida
anualmente conforme a variagdo do IPCA-IBGE), conforme apurado com base em
demonstragdo financeira da Emissora pro-forma que reflita os efeitos da
Reorganizagdo, preparada exclusivamente para esse fim, com base nos 12 (doze)
meses anteriores ao encerramento do dltimo trimestre (relativamente ao qual tenham
sido elaboradas informag¢des financeiras obrigatorias); ficando ajustado que os
requisitos indicados nos subitens (i) a (iv) deste item s3o exclusivamente destinados
a avaliagdo, pelo Agente Fiduciario, da Reorganizagdo, € ndo vinculam a livre
deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas aqui prevista;

protestos legitimos e reiterados de titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra a
Emissora, cujo valor global reclamado ultrapasse R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais) salvo se o protesto ou o pedido de faléncia tiver sido efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for
cancelado, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 72 horas dg’sba ocorréncia;

q\“v\ & )
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(k)

M

(m)

7.2.

falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo ndo pecuniaria
decorrente desta Escritura, ndo sahad® nd.ptezo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento de aviso escrito env;ado pelo-Agente Fidudjatio;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emlssora, em montante igual ou
superior 2 R$ 30.000.000,00 (tdita hilhaes, dE'ﬂeals),.em tazio de inadimplemento
contratual, cujo montante possat e qualq;ler formag vir a grejudlcar 0 cumprimento
das obrigacdes pecunidrias da Emissora dedorréntes da Emlssao

alienagdes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente durante a
vigéncia das Debéntures, resultem em uma redugdo da receita operacional liquida da
Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagdo a receita operacional
liquida da Emissora no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2003 (corrigida
anualmente conforme a variagdo do IPCA-IBGE). O limite acima estabelecido serd
apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais da Emissora
durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre, e
utilizando-se as informagGes financeiras usualmente divulgadas pela Emissora;

pagamento de dividendos, exceto os obrigatorios por lei, e/ou juros sobre capital
proprio se estiver por mais de 15 (quinze) dias em mora, relativamente ao
cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes pecuniérias previstas nesta Escritura;
[+

ndo observancia ou manutengdo dos seguintes indices financeiros minimos, a partir
de 31 de marco de 2005, a serem verificados trimestralmente, sempre quando da
divulgagdo das informagdes trimestrais regularmente apresentadas pela Emissora:
(1) Liquidez Corrente Ajustada superior a 1,0, devendo para esse fim ser o Ativo
Circulante dividido pelo Passivo Circulante, excluida do Passivo Circulante a
parcela registrada no curto prazo das dividas de longo prazo contraidas pela
Emissora; (2) EBITDA / Despesas Financeiras igual ou superior a 1,5, sendo o
EBITDA, em relagio aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragio do indice, o
somatorio (i) do resultado antes de deduzidos os impostos, tributos, contribui¢des €
participagdes, (ii) das despesas de depreciagdo e amortizagdo ocorridas no periodo,
(iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras e (iv) do resultado
nio operacional. As Despesas Financeiras sdo, em relagdo aos 12 (doze) meses
anteriores a data de apuragdo do indice, o somatério dos pagamentos de juros e
despesas financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, ndo devendo ser
consideradas para esse fim as despesas de variagdo cambial (diferenca de moedas).
A falta de cumprimento pela Emissora das obrigagdes deste item somente ficara
caracterizada quando verificada nas suas demonstragdes financeiras trimestrais
obrigatérias por no minimo 2 (dois) trimestres consecutivos, ou ainda por 2 (dois)
trimestres nio consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a) até (d) do item

7.1. acima acarretard o vencimento antecipado das Debéntures, ficando o vencimento

condicionado a entrega pelo Agente Fiduciario de notificagio a Emissqra nesse sentido,
[ SFC gz,
ﬁ/v.
! FI
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observado o paragrafo unico do artigo 13 da Instruq:?b n° 28, de 23 de novembro de 1983
(“Instrugdo CVM n° 28/83”). :

3
@
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7.3. Quando da ocorréncia dos eventos 1nd1cados Tos snbxte-ns (e) a (m) do item 7.1 acima,
o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de qua.lqtlét das :efeﬂdos gvéntos, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a decla:rapap do yegcgmento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocalfo previsto rfa Clausuls X abaixo € o quorum
especifico estabelecido no item 7.3.1 abaixo. A Assembléia de Debenturistas prevista neste
item podera também ser convocada pela Emissora, ou na forma do item 10.1. abaixo.

7.3.1. A Assembléia de Debenturistas de que trata este item 7.3. podera optar, por
deliberagdo de Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em circulagdo, por ndo declarar vencidas antecipadamente as Debéntures.

7.3.2. Na hipétese (i) de nfo instalagdo da Assembléia de Debenturistas mencionada no
item 7.3. por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista
no item 7.3.1 acima pelo quorum minimo de delibera¢do, o Agente Fiducidrio devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados no item 7.1 acima.

CLAUSULA VIII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(1) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) apds o término do exercicio social, dentro do prazo legalmente estabelecido,
copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao exercicio
social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes;

(b) apds o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do prazo
legalmente estabelecido, copia de suas informagdes financeiras relativas ao
respectivo trimestre;

(¢) copias das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM
n® 202, de 06 de dezembro de 1993 (“Instru¢do CVM n° 202/93”), nos
prazos ali previstos;

(d) com a maior brevidade possivel, qualquer informagdo relacionada com a
presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario; e

(e) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na

Clausula VII - Vencimento Antecipado acima, Qa m data em que tomar
ciéncia de sua ocorréncia;
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informacdes -econdmico-financeiras, nos

(ii) proceder a adequada publicidade de uazs
termos da Lei das Sociedades por Agdes; = : «

A
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(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contabeis geralmente aceités n'd'Brasil,f ses s, 3ee
(iv) convocar, nos termos do item 10.1 desta Escntura‘, Asscmblela Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a

presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

vteece

(v) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia;

(vi) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada junto a CVM;

(vii) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 8 CVM, nos termos
da Instrucdo CVM n° 202/93;

(viii) manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas, para
assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituigdes autorizadas a prestar este
servigo;

(ix) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo substancial nas
condi¢des (financeiras ou outras) ou nos negocios da Emissora que possa impossibilitar ou
dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacGes
decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

(x) manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas no setor de saneamento
basico;

(xi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e esta Escritura;

(xii) comunicar a0 Agente Fiduciario qualquer ocorréncia que importe em modificagdo da
utilizagdo dos recursos, conforme previsto no item 3.9 acima;

(xiil) exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os

tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

(xiv) enquanto as Debéntures estiverem em circulagdo, ndo efetuar qualquer alteragdo
substancial na natureza de seus negocios, conforme conduzidos nesta data,

(xv) manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovag:ées necessarias ao
regular funcionamento da Emissora, exceto no que se referig a Jicengas, concessoes ou

18

162



aprovagoes cuja perda, revogacdo ou cancelamento ndo possa resultar em impacto adverso

relevante para as atividades da Emissora o suaseapasidade em honrar as obrigacoes
) . ‘P S usp?r?a: p”ap. gag

relativas as Debéntures; R e

v . PY

* e
L]

" (xvi) manter validas e regulares as licengas ambientais relevantes pertinentes as suas
atividades, bem como cumprir todas as, exigéncias' 1écni;cas nglas estabelecidas, exceto no
que se referir a licencas cuja perda, rcvogag:ao ou cancel’arﬁeﬁto ndo possa resultar em
impacto adverso relevante para as ativitlade da Emissora ou Pera a sua capacidade em
honrar as obrigagdes relativas as Debéntures;

(xvii) contratar e manter contratadas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
agéncias de rating que divulguem relatérios, com periodicidade pelo menos anual, com a

sumula da classificagfo de risco das Debéntures;

(xviii) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 3.9 acima; e

(xix) cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos € ordens
aplicaveis, em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos.
CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacio

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissdo objeto desta Escritura, SLW
Corretora de Valores e Cambio Ltda., qualificado no predmbulo desta Escritura, o qual,
neste ato e pela methor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura, representar a comunho dos Debenturistas.

9.2. Declaragio

O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as
penas da lei:

a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/83, para exercer a fungdo que

lhe € conferida;

b) aceitar a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigdes;
d) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

o Central do Brasil;

&
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f) estar devidamente autorizado a celebrag estg Esgritura der Emaissdo € a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido safisfeitos todds o8 .régulisitos legais e estatutarios
~ necessarios para tanto; R S

g) ndo se encontrar em nenhuma das stmaf(;t’tes de conﬂlto (e jnteresse previstas no artigo

10 da Instrugio CVM n.° 28/83; I A 5 .

h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

i) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

j) que a celebragdo desta Escritura de Emiss3o e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciério;

k) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo; e

1) que verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no artigo 60
da Lei das Sociedades por Ag¢des, conforme disposto no item 3.7. da presente Escritura.

9.3. Substitui¢ido

9.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, sera
realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até€ 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de
15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto néo se consumar o
processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragdo do novo agente fiduciario
sera a mesma que a do Agente Fiduciério, observado o disposto no item 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipotese de niio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigdo.

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto,
em Assembléia especialmente convocada para esse fim. A substituig:ﬁo do Agente
Fiduciario fica sujeita & comunicagdo prévia a CVM e asgua estagdo acerca do

<<\V\ &
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atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n.° 28/83 e eventuais
normas posteriores. « ese su ea
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9.3.4 A substitui¢do do Agente Fiduciarid deVera{ 'S:er:(?bje.to'dé aditamento a esta Escritura,
devendo o mesmo ser arquivado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

e sce . ces < cer
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9.3.5. O Agente Fiduciario iniciara §):'e);é:cic§0§d§' suas 'fu:n'@g")es na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento ‘relativo 4 substitul¢do; devendo permanecer no
exercicio de suas fun¢des até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva
substituicdo.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo com agente fiduciario. Esta remuneragio
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de Debenturistas.

9.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato da CVM.

9.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribui¢cdes do Agente Fiducidrio:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungéo,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo
de seus proprios negocios;

b) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo;

c) conservar em boa guarda toda a escrituragdio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar no momento de aceitar a fung¢fo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

€) promover, nos competentes Orgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta

Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a administra¢do da Emissora para que

esta lhe fornega as indica¢des e documentos necessarios;
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f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventjgis:onrissées ou«irgverdades constantes de tais

" informagdes; A
~ . -0‘ :n» ‘.‘ -

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagOes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntufes;* ., .-, **? - ree
¢ .

.« -
. - ¢ - ey
* ¢ b

veée

A
s e

h) solicitar, quando julgar necessario i)a.ra s fiel 'desempe‘rm'o ‘& suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, sendo que
tal solicitagdo devera ser acompanhada de relatorio que fundamente a necessidade de
realizagdo da referida auditoria;

j) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa referidos no item 4.12.,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo constantes da Lei das Sociedades por
Agoles e desta Escritura;

k) comparecer 2 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

1) elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes
informagdes:

1.1) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestag@o de informagdes pela Emissora;

1.2) alteragGes estatutarias ocorridas no periodo;

1.3) comentirios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora,

1.4) posigdo da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

1.5) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

1.6) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora neste instrumento,
inclusive quanto a4 manutengdo dos indices financeiros previstos no item 7.1 (m) €
quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens 7.1 (f), (g)etk);

&
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1.7) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciario; e

At . = €5 Ae -~

AR - -

¢ e o e . PR
Y 3 v

1.8) pagamentos de Remuneracab realizatlos- no periodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora.

o, v e ¢ oo
v ¢« 0 - o~
m) disponibilizar o relatério de que trata 0 mmso-“l”aosJDsbentunstas no prazo maximo
de 04 (quatro) meses a contar do encertamento v exerciciv soctal da Emissora, a0 menos

nos seguintes locais:
m.1) na sede da Emissora;
m.2) no seu escritorio ou, quando instituigdo financeira, no local por ela indicado;
m.3) na CVM;
m.4) na BOVESPA e na CETIP; ¢

m.5) na sede da institui¢do intermediaria lider responsavel pela colocagdo das
Debéntures.

n) publicar, nos orgios da imprensa referidos no item 4.12., anincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢ao nos locais indicados no inciso
‘Gm”;

0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 2 Emissora, ao Banco Mandatario, a CBLC e 2 CETIP;

p) administrar os recursos oriundos da emissdo de Debéntures na ocorréncia da hipétese
prevista no paragrafo 2°, artigo 60, da Lei das Sociedades por A¢des;

q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

1) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

r1.1)aCVM; e
r.2) a BOVESPA, CBLC e a CETIP; e
s) acompanhar trimestralmente a manutengdo dos indices financeiros previstos no item

7.1. (m) e a ocorréncia dos eventos previstos nos itens 7.1 (f), (g) e (k) e informar
imediatamente os Debenturistas de qualquer descumprimento dos referidos indices

financeiros ou da ocorréncia de qualquer dos referidos evem@/ @\
e 23
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9.5. Atribuigdes Especificas
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9.5.1. O Agente Fiduciario utilizara quaisiuér procbdﬁrﬁento‘s*}uﬁiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protecdo ¢ defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e
da realizacdo de seus créditos, devendo em gasor dg inatntplemgngo:da Emissora:

L] . L3 L] L]

R .
a) declarar, observadas as condi¢les da presente*Escfitura,* antécipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;
b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas;
c) requerer a faléncia da Emissora; €
d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengdo ou

liquidag@o extrajudicial da Emissora.

9.5.2. Observado o disposto no item 7.2., o Agente Fiduciario somente se eximira da
responsabilidade pela ndo adog¢do das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) do item
9.5.1., convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagdo da unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagéo, bastando, porém, a
deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em circulagdo, quando tal hipotese
disser respeito ao disposto na alinea (d) do item 9.5.1..

9.6. Remuneracgio

9.6.1. Sera devido ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui¢cdes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remunerag@o a ser paga da seguinte
forma:

a) Parcelas trimestrais de R$ 4.800,00 (quatro mil e oitocentos reais) a serem pagas
durante o prazo de 60 (sessenta) meses, contados a partir da data do registro desta
Escritura na JUCESP. Os pagamentos serdo devidos no prazo de até 30 (trinta) dias
apds o encerramento de cada trimestre de presta¢do dos servigos;

b) A remuneracdo prevista no item “a” acima compreende os custos diretos e
indiretos, bem como os encargos, beneficios, despesas indiretas e demais despesas,
a qualquer titulo;

¢) As parcelas referidas acima serdo atualizadas de acordo com a variagdo do Indice

de Pregos ao Consumidor-IPC, divulgado pela FIPE ou, na sua falta, pelo indice que
vier a substitui-lo, anualmente, a partir da data do registro desta Escritura na

JUCESP;
i
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d) Sem prejuizo do disposto no item “b” acima, a Emissora reembolsard o Agente
Fiduciario, at¢ o limite de R$ 20.Q0Q,00 ,¢yintes mik meais), as despesas com
publicagdes, transporte, alimentago, wagehs-e estddias ne‘ceSsarlas ao exercicio da
funcdio de Agente Fiduciario, desde que estas® fettham side previamente aprovadas
pela Emissora; e

. eoe . oo . e
e o . * o 3 e o o

¢) Em caso de inadimpléncia da Endissosa, fodas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as admmlstratlvas,‘em 'que s Agente Fiduciario venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depositos,
custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes
de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia;

f) A remuneragdo prevista na alinea (a) acima serd devida mesmo apoOs o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias referentes as Debéntures ndo sanadas pela Emissora.
9.6.2. Nido estdo incluidas na remuneragdo do Agente Fiducidrio despesas com
especialistas, caso sejam necessarias, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal a2 Emissora.
9.7. Despesas
A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis em que ele tenha
comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, ou
para realizar seus créditos.
9.7.1. O ressarcimento, a que se refere este item, serd efetuado em até 15 (quinze) dias uteis
contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incorridas e necessarias a prote¢do dos direitos dos titulares das Debéntures.

9.7.2. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, as seguintes:

a) publicagio de relatorios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extragdo de certiddes mencionadas no item 9.4 (h) acima, @\
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c) locomogGes entre Estados da Federagdo, e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungSes, respitintlo, 8 Jigtite acortlagdo com a Emissora; e
PR
. .. .. L] L ] - @ .. .. s o .. .. .
d) eventuais levantamentos adicionais® € éspeéiai8®du *peficiais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas. Te "L Wt M Lt T
v et . st
: .

9.7.3. O crédito do Agente Fiduciario por despesas due t&nha feito *para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido saldados na forma do
item 9.7.1 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.7.4. Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for paga por
meio de agdo judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a Emissora devera
pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e relativos as
Debéntures, honorarios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a tal
cobranga.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por A¢oes.

10.1. Convocacio

10.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

10.1.2. A Assembléia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo méximo de 15
(quinze) dias, contado da primeira convocagdo, ou no prazo maximo de 8 (oito) dias,
contado da segunda convocagao.

10.2. Quorum de Instalacio

A assembléia se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocag¢do, com qualquer quorum.

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia da assembléia cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designado pela CVM.

7Z,$’
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10.4. Quorum de Deliberagio

[ A X NN ]
(XX X XY
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10.4.1. Nas delibera¢des da assembléia, a cada Debéntire e}n'cfrculagﬁo cabera um voto,
admitida a constitui¢do de mandatério, Debenturista ou ndo. Serdo excluidas do quorum de
deliberagdo as Debéntures em tesourarid.da*Emissord e de, tiflaridade de diretores,
conselheiros ou administradores da Hmgsgora, sinclyindos as’ respectivas sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comtim & seus ‘parehtes até o Segundo grau.

10.4.2. Observado o disposto nesta Escritura, as deliberagdes serdo tomadas por
Debenturistas representando, pelo menos, a maioria do total das Debéntures entdo em
circulagdo presentes a respectiva Assembléia, salvo nos casos em que for estabelecido
quorum especifico, nos termos da presente Escritura ou da legislagdo em vigor.

10.4.3. As alteracbes da Remuneragio, do prazo de vencimento das Debéntures e/ou dos
eventos de vencimento antecipado previstos na Clausula VII desta Escritura, deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembléia Geral de Debenturistas ou em
qualquer convocagdo subseqiiente, por Debenturistas que representem pelo menos 85%
(oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo.

10.4.4. As alteragGes dos quoruns qualificados estabelecidos nesta Escritura e/ou das
disposigoes desta Clausula 10.4, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da
Assembléia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagao subsequente, por
Debenturistas que representem 100% (cem por cento) das Debéntures em circulaggo.

10.5. Matérias de Interesse Especifico

10.5.1. O Agente Fiduciario, a Emissora, a CVM ou os Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo de uma determinada série
poderdo convocar separadamente uma Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre
matérias de interesse especifico dos Debenturistas da respectiva série. Nessa hipotese, as
disposigOes desta Clausula X aplicar-se-do somente aos titulares de Debéntures de tal série.

10.5.2. As matérias de interesse especifico dos Debenturistas de cada uma das séries da
Emissdo somente poderdo ser deliberadas por Debenturistas da respectiva série.
CLAUSULA XI - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a) ¢ uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade an6nima de capital aberto de acordo com as leis brasjlej
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(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias
(inclusive perante os 6rgdo estaduais e federafs ¢ompetemntes) a*celgbracio desta Escritura, a
Emissdo das Debéntures € ao cumprimento,céni suias ob¥igacles aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios*necéssdrios para‘tanto,

©) a celebragfo desta Escritura e o Cuntpﬁmeﬁto de suas, obﬂgacoes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacéo antenormqnt_e assqm;da pela E:n;sspra

(d) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(e) as Demonstra¢des Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2001,
2002 e 2003 representam corretamente a posigdo financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil;

® o prospecto definitivo do Programa (“Prospecto”), bem como os suplementos
preliminar e definitivo de distribuigdo das Debéntures (em conjunto doravante
denominados “Suplemento™) conterdo, na data de inicio da distribui¢do das Debéntures,
todas as informag¢des atualizadas relevantes em relagdo a Emissora no contexto da presente
emissio de Debéntures e necessarias para que os investidores e seus consultores tenham
condi¢des de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da
Emissora, de sua condi¢fo financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as
Debéntures, nio contendo declara¢des falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
circunstancias em que essas declaragdes foram dadas, sendo que as informagdes, fatos e
declaragdes contidas no Prospecto, conforme atualizado pelo Suplemento, € no Suplemento
em relagdo a Emissora sio verdadeiras, consistentes, corretas € completas;

(g) as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto, conforme
atualizado pelo Suplemento, € no Suplemento em relagdo a Emissora foram dadas de boa-
fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as circunstancias relevantes e com base
em suposi¢des razoaveis;

(h) ndo ha fatos relativos & Emissora ou relativos as Debéntures ndo divulgados no
Prospecto, conforme atualizado pelo Suplemento, ¢ no Suplemento cuja omissdo, no
contexto desta Emissdo, faga com que alguma declaragdo relevante do Prospecto, conforme
atualizado pelo Suplemento seja enganosa, incorreta ou inveridica;

1) a celebragdo desta Escritura, a emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo
infringem qualquer disposi¢do legal, ordem, decisdo ou sentenca administrativa ou judicial,
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem ird resultar em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos, (ii) criagdo de qualquer onus sobre qualquer ativo ou bem-da Emissora; ou
(iii) a rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
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)] a Emissora tem todas as autoriza¢des & l;ice‘lgaS'(&'np‘lusm ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduaid @ mumc1pa1s-para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas vélidas observado tue, algm‘nas‘ das hcenqas e autorizagdes
ambientais ainda estdo em processo de obtengdo pela Emissora, que ja tomou todas as
providéncias necessarias a sua consecucao, exttlo (.1) a0 'qhe se.rdf'ehr a licengas cuja ndo
manuten¢do ndo possa resultar em 1mpaqto gdv;rgo rqlev:ame fara as atividades da
Emissora ou para a sua capacidade em hontar a$ obriyagGes relativas as Debéntures; ou (ii)
conforme descrito no Prospecto, conforme atualizado pelo Suplemento;

&) a Emissora estd cumprindo, em todos os aspectos materiais, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determina¢des dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condug@o de seus negécios;

1)) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, conforme atualizado pelo
Suplemento, € no Suplemento, ndo hé qualquer ag8o judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar
impacto adverso relevante na Emissora, em suas condi¢des financeiras ou outras, ou em
suas atividades;

(m) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciério de exercer, plenamente, suas fungdes com relagio a esta Emissdo;

) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares; e

(o) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura.

CLAUSULA XII - DISPOSICOES GERAIS
12.1. Comunicagdes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP
Rua Costa Carvalho, n° 300 - Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Rui de Britto Alvares Affonso

Diretor de Relagbes com Investidores

Telefone: (11) 3388-8247

Fac-simile: (11) 3815-4465
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Para o Agente Fiduciario: .
SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda. . "
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717 — 6°and. - S&e Paulo, SP *
At: Sr. Felipe Coimbra Aloi André

Departamento de Agente Fiduciario — Juridicoe ¢+ ¢ --¢ .
Telefone: (11) 3048-9830 e e ue 0 ’
Fac-simile: (11) 3048-9888 A

“aee
4 e

Para o Banco Mandatario:

Banco Itat S.A.

Avenida Eng.° Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 9° andar- Sdo Paulo, SP
At.: Sr. José Nilson Cordeiro

Telefone: (011) 5029.1317

Fac-simile: (011) 5029.1917/1920

Correio eletronico: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

Para a CETIP

Rua Libero Badard, 425/24° andar
S&o Paulo, SP - CEP 01009-000
Tel.: (11) 3111-1400/ 3365-4925
Fax: (11) 3111-1563

Para a CBLC

Rua XV de Novembro, 275.
Sao Paulo - SP

CEP 01013-001

Tel.: (11) 3233-2178 / 2261

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por
telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) dias uteis apds o envio da
mensagem.

12.2. Rentuncia

Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente go to a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.
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12.3. Lei Aplicavel s
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Esta Escritura é regida pelas Leis da Republic

12.4 Foro I T O P

P v L - . o
..\- ,»,. ;!00

Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paule, Eotado de uao Paulo, i)ara dirimir quaisquer

davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 21 de fevereiro de 2005

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -

SABESP

Bé { L / \ Jof ’/h m
Efom . Daimo ﬂg Nogueir8 ﬁmﬂ Nome: Rul,d/B itto Ms Affonso
Gargo: \prpsidente Cal'gOi Diretor Fcondmico-Financeiro

e de Relggoes com investidores

<
Corgo Dipefn
Testemunhas: .
/ / ('—‘ ”Aﬂ/ (s
A e

Nome: 1/141?1,/14/% Jawva D6 ALLEID# Nome: Eaetypis BT < Gorealsts S s
CPF: [y2 595 1»p /9 CPF: pps_isy Spp. op

D000117-0/000"
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