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EXTRATO DA ATA DA SEISCENTESIMA VIGESIMA NONA REUNIAO DO CONSELHO
OE ADMINISTRAGAO

Acs 16 (dezesseis) dias do més de feversiro de 2005, as 17:30 horas, por convocagiio do
Sr. Presidente do Conselho de Administracio, em cardter extraordinario, na forma do

dispasto no Artigo 15 do Estatuto Social, na sala de reunides situada na Rua Bela Cuwra, .

647 — 10° andar. S30 Paulo, reuniram-se os membros do Conselho de Administracio da
Companhia de Saneamento Bisico do Esiido de S3o Pauio - SABESP, senhores abaixo
nomeados e assinados. ....... Dando prosseguimento acs trabalhos, o Sr. Presidente do
Conssiho de Administracdo, Mauro Guilherme Jardim Arce, colocou em apreciagio o
saguina assunto’ “Ratificar e fixar as condi¢bes aplicaveis a 7" emissiio de debéntures
simples, nio conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, da Companhia de
Sansamento Bisico do Estado de Sio Paulo — SABESP (a “7*_Emigsdo” e
"ODedintures”, respectivamente), no ambito do Primeiro Programa de Distribuigao de
Valores Mobilidrios da Companhia arquivado na Comisstio de Valores Mobiliarios™, e
solicitou ao Diretor Presiderne, Daimo do Valle Nogueira Filho, e ao Diretor Economico-
Financeo e de Relagbes com Investidores, Rui de Britto Alvares Affonso, a apresentacao
ca matéaa, o que foi feifo com base na Deliberagio de Diretoria n° 032, de 16/02/2005, e na
Proposta a0 Conselho de Administracdo n°® 07/2005, de 16/02/2005. Colocada a matéda em
discussdo e a seguir em votagho, resultm- aprovada por unanimidade a ratificacgio e a
fixaco das seguintes condigbes aplicaveis « 7° Emissdo:
(a) Valor Total da Emiss3o: o valor fotal da emissio sera de RS 300.000.000,00
(trezertos mihdes de raais);
{(b) NOmero de Séries: A emissdo sora realizada em duas séries;

{c) Data de Emissiio: A data de emissdo das Debéntures serd 1° de margo de 2005 (a

‘Data de Emissao”);

(d) Quantidade de Titulos: serdio emitidas 300.000 (trezentas mil) Debéntures, sendo
200.000 (; j béntures da 1* Série e 100.000 (cem mil) Debéntures da 2*
Série;
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Valor Nom;nal Qmﬁm ‘2 Debagures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00
(um mil re3is). N Datgr dp, Emisstio (8 “Valor Nominal Unitario”),

Conversibilidade: as Debéntures n:-‘xcﬁ*eréo conversiveis em agoes da Companhia;
Forma: as Debéntures serdo nominati;vas e escriturais;

Espécie: as Debéntures serdo da espécie quirografaria;

Praxo e Vencimento. As Debéntures da 1* Série terdo prazo de vigéncia de 4

(quatro) anos a contar da Data de Emissao, com vencimento fixado em 1° (primeiro)
de margo de 2009. As Debéntures da 2* Série terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco)

Companhla de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo
. Conselho de Administragdo

anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento fixado em 1° (primeiro) de marco -

de 2010;

Remuneragido: a partir da Data de Emissao, as Debéntures da 12 Série fardo jus a

uma remuneragio que contemplara juros remuneratdorios incidentes sobre o seu Valor
Nominal Unitario comespondentes a acumulagio das taxas medias diarias dos Di -
Depésitos interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas pela
CETIP, capitalizada de um spread ou sobretaxa ac ano, base 252 (durentos e
cinqienta e dois) dias Uteis, a ser fixado em procedimento de bookbuilding, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série, a partir da Data de

Emissio, e pagos ao final de cadz ’eriodo de Capitalizacdo, conforme vier a ser !

definido na escritura de emissdo, caliulados em regime de capitalizag@o composta de

forma pro rata temporis por dias (teis; e a partit da Data de Emissao, as Debéntures
da 2* Série da presente Emiss3o fardo jus A remuneragdo que indui a atwalzagio do
Valor Nominal Unitario a partir da Data de Emiss3o, de acordo com a vanagio do
numero-indice do IGP-M - indice Geral de Pregos do Mercado, apurado e divulgado
pela Fundagic Getllio Vargas e juros remuneratdrios apurados mediante a aplicagio
de uma taxa percenwal fixa ao ano, a ser fixada em procedimento de bookbuilding,

incidentes sobre o Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures calculados por
dias uteis decorridos, com base e um ano de 252 (duzentos e cingilenta e dois) dias -
ateis, a partir da Data de Emissao, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacio, -

conforme vier a ser definido na escritura de emissio, calculados em regime de
capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por dias lteis;

Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios:

(1) os valores relativos a remuneragido da 1* Série deveric ser pagos

semestraimente, sempre no dia 1° (primeiro) dos meses de margo e setembro de
cada ano; e

(2) os valores relativos A remuneragio da 2* Série deverdo ser pagos da seguinte
forma: Atualizacio: juntamente com o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 2* Série, que deverd ocomer na data de vencimento das
Debéntures da 2* Seéfe, ou seja, 1° (primeiro) de margo de 2010; e Juros

Remuneratarigs; mente, sempre no dia 1° (primeiro) do més de margo de
cada ano;
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Amomzagie No ﬁavera-anlomzagao do Valor Nominal Unitario, o qual sera pago
integraimehte ngs reqyegqyasdatas dr- rencimento das Debéntures;

Juros Moratérios e Murta: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujertos a
multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora
calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa
de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante assim devido, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, além das despesas
incomidas para cobranga;

Vencimento Antecipado. Ser2o consideradas hipdteses de vencimento antecipado

das Debéntures, podendc na sua ocomréncia ser exigido o Valor Nominal Unitarno de
cada Debénture acrescido da remuneragio e encargos, as seguintes:

(1) pedido de concordata preventiva, de recuperagdo judicial, ou de auto-faléncia

(ou outros procedimentos equivalentes previstos em lei) formulado pela
Cornpanhia;

(2) liquidagio ou decretagao de faléncia da Companhia,

(3) extingdo ou dissolu¢do da Companhia;

(4) n3o pagamento da Remuneracdo devida as Debéntures nas respectivas datas
de pagamenio, bem como de quaisquer outras obrigagbes pecunidrias que
vierem a ser previstas na escritura de emissao;

(5) caso o Estado de S0 Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos

50% (cinquenta por cento) mais uma agdo com direito a voto do capital da
Companhia;

(6) extingio da licenga, perda de concesséio ou perda da capacidade da Companhia

para a execugiio e operagao dos servicos publicos de saneamerto basico em
area(s) do territorio do Estado de Saoc Paulo que, consideradas isoladamente ou
em conjunto durame a vigéncia das Debéntures, resulte(m) em uma redugdo da
receita operacional liquida da Companhia supernor a 25% (vinte e cinco por
cento) em relagio a receita operacional liquida da Companhia no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2003 (comigida anualmente conformne a

vanacdo do IPCA-IBGE). O limite acma estabelecido serd apurado

trimestraimente, levando-se er - conta as receitas operacionais da Companhia
durante 0s 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de ¢ada trimestre e

utiizando-se as informagdes financeiras usuaimente divuigadas pela
Companhia;

(7) fusdo, cdsao, incorporagdo, ou quailquer forma de reorganizacdo societaria
envolvendo a Companhia ("Reorganizacdo”) que ndo tenha sido previamente
aprovada ristas que representem no minimo 2/3 (dois tergos) das

circulagdo em Assembiéia de Debenturistas especialmente

"
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convo;:ada para-essb fﬁn, gxceto na hipotese da Companhia demonstrar ao
Agerda, Piducidgs, mtenonnerie a efetivagdo da Reorganizagio que, uma vez
concluida a Reorgamzag:éo serao atendidos curulativamente os seguintes
requisitos:

i. © patrimbnio liquido da Companhia nao sera inferior ao patrimanio liquido da
Companhia antes da Reorganiza¢do, admitida uma variagdo de até 10%
{dez por cento);

ii. sera atnbuida as Debéntures a mesma classificagdo de risco a elas
atribuida antes da Reorganizagio;

ii. a Companhia njo violarA os indices financeiros que vierem a ser
estabelecidos na escritura de emissao e no item 13 abaixo,; e

iv. a receita operacional liquida da Companhia ndo sofrera uma redugao
superior a 25% (vinte e cnco por cento) em relacao a receita operacional
liquida da Companhia no exﬂrcmo encerrado em 31 de dezembro de 2003
(comrigida anualmente coi~rme a varagao do IPCA-IBGE), conforme
apurado com base em demonstragio financeira da Companhia pro-forma
que refita os efeitos da Reorganizagio, preparada exdusivamernte para
esse fim, com base nos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento do
ultimo trimestre (reiativamente ao qual tenham sido elaboradas informagdes
financeiras obrigatérias); sendo que os raquisitas indicados nos subitens (i)
a (iv) deste item sio0 exclusivamente destinados a avaliagao, pelo Agente
Fiduciario, da Reorganizagdo, e ndo deverdo vincular a livre deliberagio da
Assembléia Geral de Debenturistas;

protestos legitimos e reiterados de titulos ou pedidos reiterados de faléncia
contra a Companhia, cujo valor global reclamado ultrapasse R$ 30.000.000,00
(trinta milhoes de reais) salvo se o protesto ou o pedido de faléncia tiver sido
efaetuado por ermo ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado
pela Companhia, ou se for cancelado, em qualquer hipbtese, no prazo méiximo
de 72 horas de sua ocorréncia,;

falta de cumpnmento pela Companhia de toda e qualquer obrigagdo nao
pecuniara que decorrer da escrtura de emissao, nao sanada no prazo de 30

(inta) dias contados do rece’: mento de aviso escrito enviado pelo Agente
Fiduciario;

vencimento antecipado de gqualquer divida da Companhia, em montante igual ou
superior a R$ 30.000.000,00 (timta milhoes de reais), em razdo de
inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar © cumprimento das obrigagdes pecuniarias da Companhia
decorrentes da 72 Emissao;

alienages

s operacionais que, individual ou conjuntamente durante a
vigéncia

béntures, resultem em uma redu¢cdo da receita operacional
e “_/.—’—'— R
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hquucfaﬂaComp-nhh suphrnr a 25% (vinte e cinco por cento) em relagio 3
rece:h,operad;nat ]1qu dan(:ompanhia no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2003 (comg'da anualmente conforme a variagdo do IPCA-IBGE).
Esse limite sera apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas
operacionais da Companhia durante os 12 (doze) meses anteriores ao -
encertamento de cada trimeswe, e utilizando-se as informagdes financeiras
usuaimente divulgadas pela Companhia;

(12) pagamento de dividendos, exceto os obrigatorios por lei, @/ou juros sobre capital
proprio se estiver por mais de 15 (quinze) dias em mora, relativamente ao
cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes pecuniaras que vierem a ser
previstas na escritura de emissao,

(13) nao observanda ou manutengio dos seguintes indices financeiros minimos, a °
partir de 31 de margo de 2005, a serem verificados tnmestraimente, sempre
quando da divulgagdo das inf~ magdes trimestrais regularmente apresentadas
peia Companhia:

i. Liquidez Comente Ajustada superior a 1,0, devendo para esse fim ser o .
Ativo Circulame dividido pelo Passivo Circulante, excluida do Passivo |

Circulante a parcela registrada no curto prazo das dividas de longo prazo
contraidas pela Companhia;

ii. EBITDA / Despesas Financeiras igual ou superior a 1,5, sendo o EBITDA, :
em relagio aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragdo do indice, o
somatério () do resultado antes de deduzidos os impostos, tributos, .
comribuicdes e participagdes, (i) das despesas de depreciagao e
amortizagae ocormdas no penodo, (iil) das despesas financeiras deduzidas -
das receitas financeiras e (iv) do resuttado nao operacional. As Despesas
Financeiras s3o, em relagcdo aos 12 (doze) meses anterniores a data de:
apuragio do indice, o somatério dos pagamentos de juros e despesas!
financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, nao devendo ser
consideradas para esse fim as despesas de variacdo cambial (diferenga de’
moedas). A falta de cumpnmento pela Companhia das obrigagbes deste
item somente ficar4 = aracterizada quando verificada nas suas:
demonstragdes financeiras trimestrais obrigatrias por no minimo 2 (dois)
rimestres consecutivos, ou ainda por 2 (dois) trimestras ndo oonsec.nlvos
dento de um periodo de 12 (doze) meses;

Registro para Colocagcdo e Negociagdao: as Debéntures serdo colocadas no
mercado prmario no Sisterna de Distribuigao de Titulos ("SDT"), administrado pela
Associagdo Nacional das Instituicbes de Mercado Financeiro (“ANDIMA”), e
operacionalizado pela Camara de Custddia e Liquidagdo ("CETIP"), e registradas para
negociacdo no mercado secundario no Sistema Nacional de Debéntures (“SND”),
administrado pela "ANDIMA”®. e operacionalizado pela CETIP e no Sistema de
Negociacdo BOVESPA BiX ("BOVESPA _FIX), da Bolsa de Valores de Séo Paulo -
BOVESPA ("B 7). sendo os negodcios liquidados e as Debéntures custodiadas
na Companhia tleira de Liquidagio e Custodia (“CBLC”);
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Local de .Eigaﬁeritci ot p?aQaFnentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados Wilizzartios?®. gonfoRpe o &aso: (j) os procedimentos adotados pela CBLC,
para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX; ou (ii) os procedimentos adotados
pela CETIP, para as debéntures registradas no SND; ou (jii) para os titulares de
Debéntures da Emissao que naoc estejam vinculados a esses sistemas, ser3o pagos
por meio do Banco Mandatario da 7* Emissao;

Delegacdo de Poderes aos Diretores: ficam ratificados os poderes da Diretoria para
contratar instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais com a
finalidade de coordenar a colocagio publica das Debéntures, os servigos de agente
fiducidrio, banco mandatario e escriturador, agéncias de classificagdo de risco, entre
outros, bem como para celebrar a escritura de emissdo. e seus aditivos, e o Contrato |
de Distribuicdo Pdblica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagao, de |
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Duas
Séries, da 7° Emissio da Companhi:  assinar todos os documentos e, ainda, praticar |
todos os atos necessarnos para esse fim. '

............................................................................................................................................

Esta ata, depois de aprovada, segue assinada pelos Conselheiros de Administracio
presentas. Mauro Guilherme Jardim Arce — Presidente, Fermnando Carvalho Braga, .
Alexander Bialer, Danie! Sonder, Fermando Maida Dall'Acqua, Gustavo de Sa e Silva e
Mana Hetena Guimaraes de Castro,

Séo Paulo, 16 de fevereiro de 2005.

gzve’(;{ilhe e Jardim Arce

sidente do
Conselho de Administragao
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LigiaQurives da Cruz Fermreira
Secretaria do
Conselho de Administragao
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