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ESCRITURA DA 122 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA DA SAFRA LEASING S.A.
ARRENDAMENTO MERCANTIL

Pelo presente instrumento particular,

SAFRA LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL, sociedade por a¢cdes com sede na Av. Brasil,
n°® 78, loja térrea e salas 8 a 10, na Cidade de Po4, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 62.063.177/0001-94, neste ato representada por seus representantes legais identificados na pagina
de assinatura do presente (a “Emissora”);

e, de outro lado,

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de Sdao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n® 2.439, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 00.806.535/0001-54, representando a
comunhdao de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo (o0s
“Debenturistas’™), aqui representada por seus representantes legais identificados na pagina de
assinatura do presente (o “Agente Fiduciario”);

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura da 12* Emissdo Publica de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie Subordinada, da
Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil (a “Escritura”), mediante as seguintes clausulas e
condic¢des:

CLAUSULAI
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é celebrada com base em deliberacdo tomada na Assembléia Geral de
Acionistas da Emissora realizada em 5 de setembro de 2005 (a “AGE”), que autorizou
expressamente a Diretoria da Emissora a celebrar a presente Escritura.

CLAUSULA 11
REQUISITOS

2.1. A 12* emissdo publica (“Emissdo”) de debéntures simples (as “Debéntures”), ndo conversiveis
em acdes, em série Unica, da espécie subordinada, serd realizada com observancia dos seguintes

requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Publicacdo da Ata de AGE

Observadas as disposigoes legais que lhe forem aplicaveis, a ata da AGE que deliberou sobre a
Emissdo, referida na Clausula 1.1 acima, sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sado Paulo
e publicada no jornal Gazeta Mercantil ¢ no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo, na forma do
Art. 62, inciso I da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. Arquivamento da Escritura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo, de acordo com o exigido pelo Artigo 62 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,



conforme alterada (a “Lei das Sociedades por A¢des”).

2.1.3. Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios

A Emissdo sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) na forma da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, pela Lei das Sociedades por Agdes e pela Instrucdo
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “Instrucdo CVM 400”), e demais disposi¢des legais,
regulamentares e auto-regulatdrias aplicaveis.

2.1.4. Registro na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID”)

A Emissdo das Debéntures sera registrada na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento
(“ANBID”) no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessdo do respectivo
registro pela CVM, nos termos do Artigo 22 do Coddigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as
Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios, de 16 de janeiro de 2002 (“Codigo ANBID™).

2.1.5. Registro para Distribuicdo e Negociacdo

2.1.5.1. As Debéntures terdo registro para distribuicio no mercado primario no Sistema de
Distribuigdo de Titulos (“SDT”), administrado pela Associagdo Nacional das Instituigdes do
Mercado Financeiro - ANDIMA (“ANDIMA”) e operacionalizado pela CETIP — Céamara de
Custddia e Liquidagao (“CETIP”), segundo suas normas e procedimentos.

2.1.5.2. As Debéntures terdo registro para negociacdo no mercado secundario no Sistema Nacional
de Debéntures — SND (“SND”), administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP,
segundo suas normas e procedimentos. As Debéntures submeter-se-d0 aos controles de
compensagdo e liquidagdo da CETIP.

CLAUSULA III

CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora
A Emissora tem por objeto a pratica de operagdes de arrendamento mercantil definidas na Lei
6.099, de 12.09.1974, observando-se as demais disposi¢oes da legislagdo em vigor, bem como as
determinagdes do Banco Central do Brasil.
3.2. Numero da Emissao
A presente Escritura constitui a 12% emissao publica de debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissao

O valor da Emisséo ¢é de até R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), na Data de Emissao.

34, Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas até 5.000.000 (cinco milhdes) Debéntures.



3.5. Numero de Séries
A Emissdo € realizada em série unica.
3.6. Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da Oferta destinar-se-20 ao financiamento das operagdes de
arrendamento mercantil da Emissora, bem como a sua composi¢ao de caixa, por meio de aplicagdes
em titulos de emissdo de instituicdes financeiras ¢ em outras modalidades admitidas pela
regulamentag@o em vigor, de forma a preservar a liquidez da Emissora.

3.7. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sob regime de melhores esforcos de
distribui¢do, com intermediagdo de institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP,
utilizando-se o plano de distribuicdo previsto no Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribui¢do de Debéntures Simples da Espécie Subordinada, em regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo, celebrado entre a Emissora, o Banco Safra de Investimento S.A. (na qualidade de
“Coordenador Lider”) e o Banco Bradesco S.A. (“Bradesco” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, os “Coordenadores™).

3.7.2. A colocagdo publica das Debéntures somente tera inicio apds a concessdo do registro da
Emissdo pela CVM, a publicagdo do antincio de inicio de distribuicdo e a disponibilizacdo do
Prospecto (conforme abaixo definido) aos investidores.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de R$ 1.000,00 (um mil
Reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.2. Forma: As Debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados.

4.1.3. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitird certificados de
debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Banco Ital S.A., instituicao financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures e
pela prestagdo dos servigos de banco mandatario desta Emisso (o “Banco Mandatario e
Escriturador”). Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de titularidade das
Debéntures, o Relatorio de Posicdo de Ativos, expedido pelo SND, acompanhado de extrato, em
nome do Debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custddia destes titulos,
quando depositados no SND.

4.1.4. Espécie: As Debéntures sdo da espécie Subordinada.

4.1.5. Conversibilidade: As Debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agoes.




4.1.6. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo € 1° de julho de 2005
(a “Data de Emissao™).

4.1.7. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures ¢ de 10 (dez) anos, a
contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 1° de julho de 2015 (a “Data de
Vencimento™). Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento
das Debéntures que ainda estejam em circulagdo, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remunerac¢ao devida.

4.2. Remuneracao

A partir da Data de Emissao, as Debéntures fardo jus a seguinte remuneragao (“Remuneragio”):
4.2.1 Atualizacdo

O Valor Nominal ndo sera atualizado.

4.2.2. Juros Remuneratorios

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, a partir da Data de Emissdo, incidirdo juros
remuneratorios (“Juros Remuneratorios™) correspondentes a 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e no jornal Gazeta Mercantil, edicdo nacional, doravante denominada
“Taxa DI”. A Taxa DI compreendera o nimero de casas decimais divulgado pela CETIP. Os Juros
Remuneratdrios serdo pagos na Data de Vencimento.

As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de
Capitalizacao.

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, e termina na Data de Vencimento das Debéntures. Os Juros Remuneratorios
correspondentes ao Periodo de Capitalizacdo serdo devidos na Data de Vencimento das Debéntures,
ou seja, em 1° de julho de 2015.

O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J =VNe x (FatorDI — 1)

onde:

J valor dos juros acumulados no Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizagao;

VNe Valor Nominal da Debénture na Data de Emissdo calculado com 6 (seis) casas

decimais, sem arredondamento;

FatorDI  produtdrio das Taxas DI Over com uso do percentual aplicado entre a Data de Emissao
(inclusive) e a Data de Calculo (exclusive) das Debéntures, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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n DI

FatorDI =[ [(1+TDJ )

onde:

Nor = nimero total de Taxas DI Over, sendo “ N o1 > ym niimero inteiro;

IDI k = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma;

di

DI, +1jm — 1. onde:k=12 ..n

DI, =
100

onde:

DI, - Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
dk = numero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI Over, sendo

« d & um niimero inteiro (a taxa DI ¢ valida por um dia util);

Observacoes:

1) O fator resultante da expressdo (1 +TDJ] K) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento;
2) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1+TD [ K), sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator didrio, e assim por diante, até o tiltimo considerado;

3) Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu calculo.

4.2.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacao pecuniaria prevista nesta Clausula IV, serd utilizada, em sua substituigdo, a mesma taxa
diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida acrescida do percentual, se houver, até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora,
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagao posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.2.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias
uteis contados da data esperada para sua apuracgdo e/ou divulgacao (o “Periodo de Auséncia da Taxa
DI”), ou, ainda, no caso de sua extingao ou por imposi¢ao legal ou determinacao judicial, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados
no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentacdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado. A Assembléia Geral de
Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados do ultimo dia do
Periodo de Auséncia da Taxa DI.




4.2.2.3. Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em Circulagio,
a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por umas das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias
contados a partir da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a
alternativa escolhida:

(1) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas,
pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracdo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da
ultima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso. Nesta alternativa,
para calculo da Remuneracao aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, para cada
dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente; ou

(i1) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera o prazo de
vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda realizar o
resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate devera ser realizado
mediante sorteio, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes, a ser realizado na presenca do Agente Fiduciario e mediante
anuncio publicado, nos veiculos de comunicacdo referidos no item 4.10 desta
Escritura. A operacionalizacdo do resgate antecipado parcial dar-se-4 conforme
Regulamento do SND, através de operacdo de compra ¢ de venda definitiva, no
mercado secundario, das debéntures registradas no SND; desta forma, todas as
etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo,
sorteio, apuracdo, definicdio do rateio e de validagdo das quantidades, por
Debenturista, a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da CETIP, ou
ainda, na Instituicdo Depositaria no caso de o Debenturista ndo estar vinculado a
CETIP. Até o resgate integral das Debéntures serd utilizada, se possivel, uma taxa
de Remuneragdo similar a ser definida pelos Debenturistas e apresentada a
Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas. Caso a referida taxa de
Remuneragao seja referenciada em prazo diferente de 252 dias, essa taxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 dias;

4.2.23.1 Em ambas as hipoteses previstas acima, as Debéntures resgatadas deverdo ser
canceladas.

4.3. Condig¢oes de Subscri¢io e Integralizacio e Condicoes de Pagamento

4.3.1. Precgo de Subscri¢do e Forma de Integralizacdo: O preco de subscricdo das Debéntures sera
o seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remunerag@o, calculado pro rata temporis desde a Data
de Emissao até a data de integralizagdo, de acordo com o item 4.2. acima. As Debéntures serao
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacdo
aplicaveis a CETIP.

4.3.2. Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os titulares das Debéntures serdo
efetuados no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; ou (ii) para os titulares de




Debéntures desta Emissdo que ndo estejam vinculados a esse sistema, por meio do Banco
Mandatario e Escriturador da presente Emisséo.

4.3.3. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os prazos para
pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura, inclusive pelos
Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscri¢do, até o primeiro dia util
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem
pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo ou dia em
que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipotese em que somente havera prorrogacao
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional.

4.3.4. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V abaixo, ocorrendo
atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures,
os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até¢ a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial.

4.3.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item precedente, o
ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos
ou encargos moratorios no periodo correspondente a data em que os recursos forem colocados a
disposicdo para pagamento ¢ a data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento
desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.3.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade
ou isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario e Escriturador, no prazo minimo
de 10 (dez) dias tuteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria.

4.3.7. Pagamento da Remuneracdo: A Remuneragdo a que faz jus as Debéntures serd devida na
Data de Vencimento, ou seja, em 1° de julho de 2015.

4.4. Limite Legal

4.4.1. Nos termos do §4° do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agoes, os limites estabelecidos em
referido artigo ndo se aplicam as Debéntures.

4.5.  Direito de Preferéncia
Nao havera preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
4.6. Repactuacio

As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuagao programada.



4.7. Resgate Antecipado
As Debéntures desta Emissao ndo estardo sujeitas a resgate antecipado.
4.8. Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em Circulagdo no mercado, por preco
ndo superior ao seu Valor Nominal acrescido da Remuneracdo, calculado pro rata temporis,
observado o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Agodes. As
Debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora,
ou colocadas novamente no mercado.

4.9. Liquidez e Estabilizacio

Nao ha nem sera constituido fundo de manutengao de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizag¢do de preco com relagdo as Debéntures.

4.10  Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas
deverao ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, no jornal Gazeta Mercantil, bem
como na pagina da Emissora na rede internacional de computadores - INTERNET
(http://www.safraleasing.com.br), incluindo, sem limitagdo, o antincio de inicio de distribui¢do das
Debéntures e o anuncio de encerramento de distribuicdo das Debéntures. Caso seja publicado na
forma de resumo, o inteiro teor do anuncio de inicio de distribui¢do das Debéntures constara,
também, da pagina da Emissora na rede internacional de computadores — INTERNET, no enderego
acima referido.

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observados os itens 5.1.1, 5.1.2, 5.1.3. e 5.2 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remuneragdo, devida desde a Data da Emissdo, até a data do efetivo pagamento, calculada pro
rata temporis, ¢ demais encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagao judicial
ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Evento de
Inadimplemento”™):

(a) pedido de recuperacao judicial e extrajudicial formulado pela Emissora;

(b) extingdo, liquidag¢do judicial ou extrajudicial, dissolu¢do, insolvéncia, pedido de
recuperacdo judicial e extrajudicial, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Emissora;

(c) falta de pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da Remuneragdo das Debéntures na
respectiva data de vencimento;

(d) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante
individual ou total igual ou superior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);
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(e) protestos de titulos contra a Emissora cujo valor total inadimplido individual ou total
ultrapasse R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), que ndo seja sanado no prazo de
30 dias contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario, salvo se o
protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé¢ de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora;

(f) falta de cumprimento pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura e tal descumprimento ndo seja sanado dentro de 30 dias contados do recebimento
pela Emissora de notificagdo do Agente Fiducidrio nesse sentido;

(g) pedido ou decretagdo de intervengdo administrativa da Emissora; e

(h) mudanca do controle acionario da Emissora, exceto se o adquirente for sociedade
controlada ou controladora do Banco Safra S.A., atual controlador da Emissora.

5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c) e (g) acima
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas, aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

5.1.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (d), (e), (f) e (h) supra, o
Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia de Debenturistas para
deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento
de convocagdo previsto na Clausula VIII abaixo e o quorum especifico estabelecido no item 5.2.
abaixo.

5.1.3. As Debéntures resgatadas em razao de vencimento antecipado serdo canceladas.

5.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 5.1.2. anterior, somente podera
determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures por
deliberagao de Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, excecdo feita ao subitem “h” do item 5.1. acima, cuja deliberagao
devera ser realizada por Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulagdo.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se, ainda, a:
6.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apds o término de seu primeiro semestre
social, copia de suas demonstracdes financeiras completas, relativas ao respectivo
semestre social;

(b) dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias apos o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas

demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
acompanhadas do relatéorio da administragio e do parecer dos auditores
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(c)

(d)

(e)

&)

(2

(h)

(@)

W)

(k)

independentes;

copia das informagdes periodicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n° 202, de
6 de dezembro de 1993 (conforme alterada), nos prazos ali previstos e, dentro de no
maximo 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos trimestres encerrados em 31 de
margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, copia de suas Informagdes
Trimestrais (ITRs), acompanhadas de revisdo dos auditores independentes, bem como
declaragdo do Diretor de Relacdes com Investidores da Emissora atestando o
cumprimento das obrigacdes constantes nesta Escritura;

os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de alguma
forma envolvam os interesses dos Debenturistas, na mesma data em que forem
publicados;

imediatamente, qualquer informagao relevante para a Emissdo que lhe venha a ser
solicitada, de maneira razoavel, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida
pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta Escritura,
imediatamente apos o seu recebimento;

os comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes pecuniarias perante oS
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de
vencimento;

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento,
imediatamente apos a sua ocorréncia. Essas informagdes deverdo vir acompanhadas
de um relatério da Emissora contendo a descri¢ao da ocorréncia e das medidas que a
Emissora pretende tomar com relacdo a tal ocorréncia. Caso essas informagdes
decorram de evento, ato ou fato que enseje a publicacdo de fato relevante pela
Emissora, nos termos da Instru¢gdo CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002 (a
“Instru¢do 358/02), a divulgagdo de tal evento, ato ou fato ao Agente Fiduciario
devera ocorrer concomitantemente a sua divulga¢do ao mercado, nos termos da
referida Instrucdo 358/02, observado o prazo maximo aqui previsto;

até um dia util apds disponivel, retransmitir pelo sistema de informagdes periddicas e
eventuais da CVM, o relatorio aos Debenturistas elaborado pelo Agente Fiduciario,
nos termos do artigo 68, §1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes;

no mesmo dia de sua publicacdo, o respectivo Edital de Convocacdo de qualquer
Assembléia Geral, e, prontamente, fornecer copias de todas as atas de todas as
Assembléias Gerais; ¢

dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias apds o término de cada exercicio
social, ou em até 5 (cinco) dias apds sua divulgacdo, copia do relatério de reavaliagdo
anual da agéncia classificadora de risco da presente Emissdo, contratada na forma do
item 6.1.15 abaixo.

6.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras

anuais.
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6.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do Agente
Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado, as expensas da Emissora) tenha acesso
(i) a todo e qualquer relatorio do auditor independente entregue a Emissora referente as suas
demonstra¢des financeiras; e (ii) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora, quando
deliberado pela Assembléia Geral de Debenturistas.

6.1.4. Convocar, nos termos do item 8.1. desta Escritura, Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo caso o Agente Fiduciario ndo o faga.

6.1.5. Cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, como o envio de documentos,
prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas.

6.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

6.1.7. Obter e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
Instrugdes CVM aplicaveis, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as demonstragdes
financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agodes,
quando solicitado.

6.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgaos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagao
desse servigo.

6.1.9. Nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor.

6.1.10. Notificar o Agente Fiducidrio e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo maximo de 30 (trinta) dias apds a
ocorréncia do evento.

6.1.11. Manter os bens necessarios para condugdo de sua atividade principal adequadamente
segurados por seguradoras de primeira linha, conforme praticas correntes de sua industria.

6.1.12. Tomar todas as medidas necessarias para:
(i)  preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, autorizagdes, licengas, alvaras e
ativos necessarios para continuar conduzindo seus negdcios dentro do respectivo

objeto social e das praticas comerciais usuais;

(i) manter em boas condi¢des de conservagdo os bens utilizados na condugdo de seus
negocios excetuando-se pelo desgaste normal; e

(iii) pagar pontualmente ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os

periodos de caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagdes inclusive sem se limitar a,
fiscais, trabalhistas e comerciais.
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6.1.13. Informar imediatamente a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdao organizado
em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer mudanga ou imprecisdo que afete direta ou
indiretamente as informagdes prestadas no Prospecto.

6.1.14. Informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado em que forem
negociadas as Debéntures, o valor ¢ a data de pagamento de toda e qualquer remuneracdo referente
as Debéntures.

6.1.15. Manter contratada agéncia classificadora de risco para atualiza¢do do relatorio apresentado
por ocasido da colocacdo das Debéntures, até a integral liquidag@o destas, fornecendo ao Agente
Fiduciario e a ANBID copia das avaliagdes e reavaliagdes anuais de rating em até 5 (cinco) dias
uteis apos sua divulgagdo.

6.1.16. Encaminhar, imediatamente, a CVM, a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcido
organizado em que forem negociadas as Debéntures, ao Agente Fiduciario e divulgar na pagina da
rede mundial de computadores pertinente, o relatorio referido no item 6.1.15. acima.

6.1.17. Cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em
qualquer jurisdig¢do na qual conduza atividades, realize negdcios ou possua bens.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeaciao

7.1.1. A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emissao,
Planner Corretora de Valores S.A., acima identificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar perante a
Emissora a comunhdo dos Debenturistas.

7.2. Remuneracio do Agente Fiduciario

Sera devida ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes
que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneracao a ser paga da seguinte
forma:

a)  Remuneracdo anual de R$21.000,00 (vinte e um mil reais), a ser paga em parcelas
trimestrais de R$5.250,00 (cinco mil duzentos e cinqiienta reais), sendo que a primeira
parcela sera devida 5 (cinco) dias apos a assinatura da presente Escritura de Emissdo, e
as demais na mesma data dos trimestres subseqiientes, at¢ o Vencimento das
Debéntures;

b) O Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranga da remuneracdo a Emissora com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada pagamento, sendo que se a
Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razdo do ndo recebimento, pela Emissora, de
referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades;

c) A remuneragdo prevista no item anterior sera devida mesmo apos o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
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inadimpléncias nao sanadas pela Emissora;

d) As parcelas referentes ao item “a” serfo atualizadas, anualmente pela variacdo
acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, até as
datas de pagamento de cada parcela, calculada pro rata die se necessario;

e) A remuneracdo nao inclui as despesas razoaveis com publicacdes, transporte,
alimentacdo, extragdo de certiddes, viagens e estadias, necessdrias ao exercicio da
funcdo de Agente Fiduciario, durante ou ap6s a implantacdo do servigo, a serem
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas
diretamente em seu nome e acompanhadas dos respectivos comprovantes, ou
reembolso, apos prévia aprovagdo. Ndo estdo incluidas igualmente despesas razoaveis
com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal a Emissora;

f)  Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias
nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acgdes contra ele
propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia;

g) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2% (dois por cento) e
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagdo monetaria;

h)  Asremuneragdes serdo acrescidas dos seguintes Impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social), COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros tributos
que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o
Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; e

1) A remuneracdo cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do Agente
Fiduciario, bem como a participagdo do Agente Fiducidrio em assembléias e/ou
reunides de Debenturistas, ressaltando a possibilidade dos referidos eventos serem
realizados na sede do Agente Fiduciario.

7.3. Substituicao
7.3.1. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia, intervengao, liquidagao

judicial ou extrajudicial, ou faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia, sera realizada,
dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembléia Geral
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de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da
convocacao nao ocorrer em até 08 (oito) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisoério enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.2. A remuneragdo do novo agente fiduciario serd a mesma ja prevista na presente Escritura,
salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e
expressamente.

7.3.3. Na hipétese de ndo poder, o Agente Fiduciario, continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigio das

Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu
substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo
prévia a CVM e a sua manifestacao acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugdo CVM N° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente Escritura, o
qual deve ser arquivado na Junta Comercial de Sao Paulo.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, no caso de agente fiduciario
substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituicdo ou até a data
de liquidacdo das Debéntures.

7.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administragdo de seus proprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcoes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
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(e)

&)

(2

(h)

W)

(k)

M

(m)

defeitos de que tenha ou venha a ter conhecimento;

promover, nos competentes Orgdos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administracdo da
Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informacdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissoes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
atualizadas perante orgdos e entidades publicas e oficios de registros publicos
certidOoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, ouvida previamente a Emissora, quando considerar necessario, ¢ desde que
permitido pela legislacdo aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicagdo referidos no item
4.10 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo constantes da
Lei das Sociedades por Acdes e desta Escritura;

enviar a CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em
que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira publicag¢do, copia do
edital de convocagdo e da proposta a ser submetida a Assembléia Geral de
Debenturistas;

comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas, e enviar a CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures, no mesmo dia da
Assembléia Geral de Debenturistas, sumario das deliberagdes tomadas e, no prazo de
10 (dez) dias, copia da ata da Assembléia;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°

alinea “b” da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual devera conter, ao menos, as

seguintes informagdes:

(m.1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestacdo de informagdes pela Emissora;

(m.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(m.3) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os
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(n)

(0)

(p)

(@

indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
(m.4) posicao da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(m.5) aquisicdo facultativa e pagamento de remuneragdo das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢des ¢ vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(m.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

(m.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(m.8) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciario;

(m.9) resgate, amortizagdo ¢ pagamento de juros das Debéntures realizado no
periodo, conforme aplicavel, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora; e

(m.10)  relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao.

Colocar a disposi¢do o relatdrio de que trata o inciso “m” acima aos Debenturistas no

prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(n.1) na sede da Emissora;

(n.2) na sua sede social;

(n.3) na CVM;

(n.4) no SND; e

(n.5) na sede da instituicdo financeira que liderou a colocagdo das Debéntures,
na hipdtese de o prazo para a apresentagdo do relatorio encerrar-se
anteriormente ao término do prazo maximo da distribuigdo primdaria das

Debéntures.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aos Debenturistas de que o relatorio

(1%

se encontra a sua disposic¢ao nos locais indicados no inciso “n” acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes perante a Emissora, a Instituigdo Depositaria e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clédusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impoem obrigacdes de fazer e de nao fazer;
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(r) sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas, por edital e
individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em
que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor
deve ser enviada a CVM e ao Banco Central do Brasil; e

(s) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas.
7.5. Atribuicdes Especificas

7.5.1. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e para a realizagdo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e
condicOes desta Escritura:

(a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;
(b) requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

(c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial, interven¢o ou liquidacao extrajudicial da Emissora; e

(e) se aplicavel, executar garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas.

7.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas “(a)”, “(b)” e “(c)” acima se, convocada a Assembléia Geral dos
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures
em Circulagdo presentes a referida Assembléia quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea
“d” acima.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, desde que previamente aprovadas pela Emissora.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado, imediatamente, apos a realizacao da
respectiva prestacdo de contas a Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverao ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciarias de acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
acoes intentadas contra ele no exercicio de sua fungao, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
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financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) locomogodes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungoes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e¢/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldados na forma ora estabelecida sera
acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a elas na
ordem de pagamento.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

8.1. Convocacao

8.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagdo dar-se-a mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos
de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras
relacionadas a publica¢do de antincio de convocagdo de assembléias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agoes, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos a data marcada para a instalacdo da Assembléia
em primeira convocacao.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, sera considerada

regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagdo.
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8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de
terem comparecido a Assembléia ou do voto proferido na respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas.

8.2. Quorum de Instalacao

8.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga
de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em
segunda convocagdo, com qualquer numero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constitui¢ao de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou deliberagio
da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se “Debéntures em
Circulagdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas de propriedade dos diretores,
conselheiros de administragdo e acionistas controladores da Emissora e, ainda, as mantidas em
tesouraria.

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos titulares
das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberacao

8.4.1. Nas deliberacdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto,
admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto neste item, as
alteragdes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures ¢ da Emissdo deverdo ser aprovadas por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco pro cento) das Debéntures em
circulagdo, observado que alteragdes na Remuneragido e/ou Prazos de Vencimento das Debéntures
deverdo contar com aprovacdo de Debenturistas representando 100% (cem por cento) das
Debéntures em circulagdo. Alteragdes a qualquer dos quoruns de deliberagdo previsto nesta
Escritura, sobre uma determinada matéria, dependerdo da aprovagdo de Debéntures que
representem o quorum de deliberagao previsto nesta Escritura para referida matéria.

8.4.2. Sem prejuizo do quorum de 100% (cem por cento) previsto no item 8.4.1 acima, na hipotese
de extingdo, auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo por mais de 05 (cinco) dias tUteis apds a data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou impossibilidade legal de aplicacdo do CDI, o
quorum necessario para definicdo da nova Remuneragdo aplicavel as Debéntures devera ser
composto por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total
das Debéntures em circulagao.

CLAUSULA IX
DECLARACOES
9.1. O Agente Fiduciario declara a Emissora:
(a) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme §3° do artigo 66 da

Lei das Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM N° 28, de 23 de
novembro de 1983, para exercer a fungdo que lhe é conferida;
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9.2.

(b)

(©

(d)

(e)

89)

(2

(h)

(1)

aceitar a fung¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislag@o especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condi¢des;
estar ciente da regulamentacdo aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil;
estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentacao aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagao legal, valida e eficaz do Agente Fiduciario,
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem nenhuma obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

ter verificado os limites desta Emissdo, nos termos do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes, e que esses limites foram atendidos pela Emissora.

A Emissora neste ato declara que:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

&)

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, ¢ demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

¢ uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade anonima;

estd devidamente autorizada a celebrar este Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios e obtidas todas as autorizagdes necessarias para tanto;

esta Escritura constitui obrigagao legal, valida e vinculante da Emissora, exeqiiivel de
acordo com os seus termos e condigdes;

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta na CVM e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo das Debéntures sdo e serdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

o prospecto da Emissdo (o “Prospecto™) contera: (a) todas as informagdes relevantes
em relacdo a Emissora no contexto da Emissdo, necessarias para que os investidores e
seus consultores tenham condi¢des de fazer uma analise correta dos ativos, passivos,
das responsabilidades da Emissora, de sua condicdo financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou
omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes foram
dadas, sendo que tais informagdes ndo sdo enganosas, insuficientes, inconsistentes,
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(2

(h)

G

(k)

M

(m)

incorretas ou inveridicas; e (b) as informacdes, fatos e declaragcdes em relacdo a
Emissora necessarias para que os investidores possam formar criteriosamente a sua
decisdo de investimento nas Debéntures, sendo essas informagoes, fatos ¢ declaragdes
verdadeiras, completas, precisas, claras, atuais, objetivas e em linguagem acessivel;

as opinides, analises e previsoes (se houver), relativas a Emissora, expressas no
Prospecto, foram dadas de forma correta e de boa-fé, sendo expressas apos
consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em suposi¢des razoaveis;

ndo ha outros fatos com relagdo a Emissora ou as Debéntures cuja omissdo, no
contexto da Emissdo, faga com que alguma declaracdo ou informagao do Prospecto
seja incompleta, enganosa, inconsistente, insuficiente, incorreta ou inveridica;

a celebracdo da Escritura, e o cumprimento de suas obrigagdes, bem como a emissdo
e a colocacdo das Debéntures ndo infringem nenhuma disposi¢ao legal, ou ordem, ou
sentenga, ou decisdo administrativa, ou judicial, ou arbitral que afete a Emissora ou
qualquer de seus bens ou propriedades, contrato ou obrigagdo anteriormente assumida
pela Emissora, nem ira resultar em:

(i.1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos;

(1.2) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou
1.3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos.

a Emissora possui as concessOes, licengas, permissoes, alvaras e autorizagdes
relevantes expedidas por todas as autoridades competentes, necessarias para conduzir
seu negdcio conforme descrito no Prospecto; e a Emissora, suas controladas e
coligadas ndo receberam nenhuma notificagdo relacionada a revogagdo ou a
modificacdo de qualquer concessdo, licenca, permissdo, alvara ou autorizacdo que,
conjunta ou individualmente, se for o objeto de uma decisdo, determinacdo ou
sentenga contraria, teria o efeito de causar um prejuizo relevante e objetivamente
apuravel sobre a Emissora, a ndo ser conforme descrito no Prospecto;

as demonstragdes financeiras da Emissora, constantes do Prospecto, representam
corretamente a posi¢do financeira da Emissora nas datas de sua elaboracdo ¢ foram
devidamente preparadas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil;

a Emissora, em seu melhor conhecimento, estd cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determina¢des dos Orgdos governamentais, autarquias,
juizos ou tribunais, aplicaveis a conducdo e realizacdo de seus negdcios, exceto
conforme informado no Prospecto;

ndo existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais relevantes pendentes
nos quais a Emissora seja parte ou aos quais os seus bens estejam sujeitos, que nio
estejam descritos no Prospecto e a Emissora ndo tem conhecimento de nenhum
processo iminente a ser contra ela ajuizado ou com relagdo a qualquer um de seus
bens;
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(n) ndo existe nenhum inadimplemento ¢ nenhum evento que, mediante notificagdo,
decurso de prazo ou ambos, possa constituir o0 ndo-cumprimento ¢ a ndo-observancia
devidos com relacdo a qualquer termo, avenga ou disposi¢do de qualquer contrato,
instrumento ou documento do qual a Emissora seja parte ou pelo qual ela ou qualquer
de seus bens estejam obrigados, exceto conforme descrito no Prospecto; e

(o) ao deliberar pela realizagdo desta Oferta, a Emissora observou as exigéncias do bem
publico e de sua fungdo social, conforme o artigo 154 da Lei das Sociedades por
Agoes, nao podendo utilizar os recursos obtidos por meio desta Emissdo de modo a
contrariar tais exigéncias.

9.2.1. A Emissora obriga-se de forma irrevogavel e irretratavel a indenizar os Debenturistas, o
Agente Fiduciario e os Coordenadores desta Emissdo, bem como seus respectivos diretores,
empregados e consultores por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos pelos
Debenturistas, pelo Agente Fiduciario e pelos Coordenadores da Emisséo, seus respectivos
diretores, empregados ¢ consultores, em razdo da inveracidade, insuficiéncia,
inconsisténcia, imprecisdo ou incorrecdo de quaisquer das suas declaracdes prestadas nos
termos desta Clausula IX.

9.2.2. Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1 acima, a Emissora compromete-se a notificar
imediatamente aos Debenturistas ¢ ao Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes
aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Renuncia

Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio
de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Correcao de Valores

Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, todos os valores
de referéncia nela constantes deverdo ser corrigidos pelo Indice Geral de Pregos de Mercado — IGP-
M, divulgado pela Fundagdo Getllio Vargas, a partir da data de assinatura desta Escritura. Essa
disposicdo nao se aplica a Clausula IV, a qual sera regida por seus termos especificos.

10.3.  Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais

aditamentos, ¢ dos atos societarios relacionados a Emissdo, nos registros competentes, serdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora.
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10.4. Comunicac¢oes

10.4.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para Emissora Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil
Diretoria de Relacoes com Investidores
Avenida Brasil, 78, loja térrea e salas 8 a 10
Poa — SP 08561-000
At.: Sr. Ezra Safra
Tel: (11) 3175 7575
Fax: (11) 3175 7062
E-mail: secretaria.geral@safra.com.br
Internet: www.safraleasing.com.br

Para o Agente Fiduciario Planner Corretora de Valores S.A.
Avenida Paulista, n® 2.439, 11° andar
Sao Paulo - SP
At.: Sr. Artur Martins de Figueiredo
Tel: (11) 2172-2600
Fax: (11) 3060-9575
E-mail: afigueiredo@plannercorretora.com.br

Para o Banco Mandatario Banco Itau S.A.
e Escriturador Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 9° andar
Sao Paulo — SP
Tel: (11) 5029-1317
Fax: (11) 5029-1917
E-mail: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br
At.: Sr. José Nilson Cordeiro

10.4.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos
acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apos o envio da mensagem.

10.4.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, a todas
as partes pela Emissora.

10.5. Lei Aplicavel

Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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10.6. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer davidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 03 (trés) vias de

igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.

Sao Paulo, 18 de outubro de 2005.

SAFRA LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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