INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAQ P}'JBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, SUBORDINADAS, EM DUAS SERIES, DA
TERMOPERNAMBUCO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

1. TERMOPERNAMBUCO S.A., companhia aberta com sede em Ipojuca, Estado
de Pernambuco, na Avenida Portudria s/ n°, Complexo Portuario de Suape, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 003.795.050/0001-09, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (doravante denominada “Emissora”); e

2. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢dio financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central,
com sede no Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
4.200, bloco 04, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste
ato representado na forma de seu Estatuto Social, representando a comunhio de
titulares das debéntures objeto da presente emissdio (doravante denominados
“Agente Fiducidrio” e “Debenturistas”, respectivamente),

(a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, conjuntamente, “Parte” ou
“Partes™), e, na qualidade de interveniente garantidora,

3. NEOENERGIA S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo n® 78, 3° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 10.835.932/0001-08, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (doravante denominada “Interveniente Garantidora” e
“Neoenergia’).

vém, por esta e na correta forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1* Emissdo Publica de Debéntures Simples, Subordinadas, em Duas Séries, da
Termopernambuco S.A.” (doravante denominada “Esecritura” e “Debéntures™), contendo
as seguintes clausulas e condi¢des:

CAPITULO I-DA AUTORIZACAO

I.1.  Esta Escritura € celebrada com base na deliberaciio tomada nas reunides do
Conselho de Administragio da Emissora, realizadas em 07 de outubro de 2005 e em 25 de
outubro de 2005 (“RCA”™).

CAPITULO II - DOS REQUISITOS

II.1. A 1* (primeira) emissdo publica de debéntures da Emissora (doravante denominadas
a “Emissiio” e as “Debé&ntures”) ¢ feita com observéncia dos seguintes reqfuisitos: <
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II.1.1. Arquivamento ¢ publicacfio de deliberacGes societarias. Ar atar das RCAs
serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado de Pernarabucc (“JUCEPE”) e publicadas

no “Didrio Oficial do Estado de Pemambuco™ e no jornal “Valor Econémico™.

I1.1.2. Inscricfo da Escritura e de seus aditivos.  Esta Escrirura, bem como seus aditivos,
serdo inscritos na JUCEPE.

I1.1.3. Registro na Comisséo de Valores Mobilidrios. A distribuigio publica das
Debéntures sera registrada na Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM?™), na forma da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteragbes posteriores, da Lei n° 6,404, de 15 de
dezembro 1976, e alteragdes posteriores (“Lei n® 6.404/76”"), da Instrugiio CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003 (“Instrucio n° 400/03”), e demais disposigles legais e
regulamentares pertinentes.

11.1.4. Registro para distribuiciio no mercado priméario. ~ As Debéntures serfio registradas
para negociagdo e distribuigdo na CETIP — Camara de Custddia e Liquidagéo, entidade de
Mercado de Balcio Organizado (“CETIP”), por meio do SND — Sistema Nacional de
Debéntures (“SNID™) e SDT — Sistema de Distribuigdo de Titulos. A liquidagéio financeira
da negociagdo e da distribui¢iio das Debéntures, bem como sua custddia, serdo processadas
na CETIP.

1I.1.5. Registro para negociagdo secundaria. As Debéntures serdo registradas para
negociago no mercado secundario, (a) na CETIP, por meio do SND, segundo as
respectivas normas e procedimentos; ¢ (b) no Sistema BovespaFix (“BovespaFix”),
administrado pela Bolsa de Valores de S&o Paulo — Bovespa (“Bovespa”), sendo a
negociagio e a liquidagfio na Companhia Brasileira de Liquidagfio e Custdédia (“CBLC”).

II.1.6. Registro na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento. A oferta das
Debéntures sera estruturada de acordo com o Cddigo de Auto-Regulagdo para as Ofertas

Publicas de Titulos e Valores Mobilidrios da Associagdo Nacional dos Bancos de
Investimento, de 16 de janeiro de 2002 (“Cédigo de Auto-Regulac¢io” ¢ “ANBID”,
respectivamente), e registrada na ANBID, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data da
concessdio do respectivo registro na CVM, nos termos do artigo 22 do Cddigo de
Auto-Regulagfo, pela instituicio intermedidria lider da Emissfo (“Institui¢io Lider”),
conforme definido no “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagio, Distribuigio e
Colocagéo Publica de Debéntures Simples, Subordinadas, Sob Regime de Colocagdo de
Garantia Firme , em Duas Séries, da 1* Emissdo da Termopernambuco S.A.” (“Contrato
de Distribuig¢fio™), celebrado entre a Emissora e as Institui¢es Intermediarias da Emisséo
(conforme defini¢do no Contrato de Distribuig&o).

IL1.7. Registro da Garantia. Em virtude da fianga a que se refere o item V.8.1 e seguintes,
da Clausula V abaixo, a presente Escritura de Emissdo sera registrada no Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
nos termos do artigo 130 da Lei 6.015 de 31 de dezembro de 1973.

CAPITULO III - DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA g_/
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II.1. Atualmente, a Emissora tem por objeto social:

() estudar, projetar, construir e explorar os sistemas de¢ produgho, ransmisséo,
transformagdo e comercializagdo de energia elétrica ou termelétrica de gas,
vapor e agua, bem como servigos relacionados, os quais serdo concedidos ou
autorizados por qualquer titulo de direito, atividades associadas ao servigo de
energia elétrica ou termelétrica de gis, vapor e agua, bem como podendo
administrar sistemas de produgéo, transmissdo ou comercializa¢do de energia a
gds, a vapor e dgua, pertencentes ao Estado, a Unifio Federal ou a Municipios,
emprestar servigos técnicos de sua especialidade;

(ii)  constituir subsididrias, incorporar, participar ou representar outras sociedades,
comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, quaisquer que sejam seus objetos
sociais; e

(ili)  praticar todos e quaisquer dos demais atos necessarios para a mais fiel e cabal
realizagfo de seu objetivo social.

CAPITULO 1V - DA DESTINACAO DOS RECURSOS

Observada a forma de integralizagdo prevista na Clausula V.15, o montante liquido obtido
pela Emissora com a distribui¢fio publica das Debéntures sera destinado para (i) o resgate
antecipado do financiamento da Termopernambuco junto ao Banco Inter-Americano de
Desenvolvimento — BID firmado em 19 de junho de 2002 e, aditado ¢ consolidado em 13
de julho de 2005; (ii) pagamento de fornecedores e (iii) quitagiio de outras obriga¢les da
Emissora.

CAPITULO V - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As Debéntures terfio as seguintes caracteristicas:

V.1. Nimero de ordem da Emissfo. Esta é a 1° (primeira) emissio pihblica de
Debéntures da Emissora.

V.2. Valor total da Emiss#o. O valor total da Emissdo é de R$ 450.000.000,00
(quatrocentos e cinglienta milhdes de reais), na Data de Emissfio, conforme definido na
Clausula V.11.

V.3. Valor nominal unitario. O valor nominal unitirio das Debéntures (“Valor
Nominal Unitario™) serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emiss3o.

V.4. Namero de séries.  As Debéntures serdo emitidas em 2 (duas) séries, sendo a 1*
(primeira) série no valor total de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) e a 2°
(segunda) série no valor total de R$ 50.000. 000 00 (cinqlienta milhdes de i'eals)
(“Debéntures da 1° série” e “Debéntures da 2* série” respectlvamente) 17
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V.5. Quantidade de Debéntures. Serfo emitidas 45.C00 (quarsanta e cinco mil)
Debéntures, sendo 40.000 (quarenta mil) Debéntures da 1° série € 5.000 (cinco mil)
Debéntures da 2* série.

V.5.1. Nio havera colocagio adicional de Debéntures pela Em:ssora ou outcrga de opgéo
de colocagic de lote suplementar pelas Instituigdes ILatermediaiias, pievistos,
respectivamente, no artigo 14, §2° ¢ 24 da Instrugdo CVM n° 400/03.

V.6. Forma. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, e nfio contarfio
com a emissdo de certificados representativos. Para todos os fins e efeitos de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo
Banco do Brasil S.A., instituig8o depositaria responsédvel pela escrituragiio das Debéntures
(“Institui¢iio Depeositaria™). Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP,
sera expedido por esta o “Relatério de Posigdo de Ativos”, acompanhado de extrato em
nome do Debenturista, emitido pela institui¢iio financeira responsédvel pela custddia destes
titulos e, para as Debéntures custodiadas na CBLC, sera por esta expedido relatério
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

V.7. Conversibilidade em ag8es. As Debéntures serdo simples, nfo conversiveis em
a¢des de emissdo da Emissora.

V.8. Espécie. As Debéntures serdio da espécie subordinada aos demais credores da
Emissora, nos termos do artigo 58 da Lei n® 6.404/76.

V.8.1. Garantia Adicional. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a
Interveniente Garantidora presta fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadora e principal pagadora pelo pagamento de
todos os valores devidos nos termos desta Escritura, conforme descrito a seguir.

V.8.1.1. A Interveniente Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e
irretratavel, fiadora e principal pagadora do valor total da divida da Emissora oriunda das
Debéntures da 1* Emissio de Debéntures da Emissora, nos termos desta Escritura e, em
conformidade com o artigo 818 do Codigo Civil Brasileiro.

V.8.1.2. O valor da fianga ¢ limitado ao valor total das obrigagbes inerentes a
Emissdo (o “Valor Garantido™). O Valor Garantido inclui: (i) o valor do principal das
Debéntures, de R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cingiienta milhdes de reais), acrescido
da respectiva remuneragio e dos encargos moratérios, calculados nos termos desta
Escritura, bem como (ii) todos os acessorios do principal, inclusive as despesas judiciais.

V.8.1.3. O Valor Garantido sera pago pela Interveniente Garantidora, no prazo de até
20 (vinte) dias a contar de notificagdo por escrito do Agente Fiduciario a Interveniente
Garantidora, independentemente de qualquer pretensdo, agfo, disputa ou reclamagio que a
Emissora venha a ter ou exercer em relagfio as suas obrigagdes. Tal notificagio sé podera
ser emitida pelo Agente Fiduciario (i) apds a ocorréncia da falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura,
respeitados eventuais periodos de cura ou (ii) quando do vencimento antecjz@do das
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Debéntures. O pagamento devera ser realizado segundo os procedimentcs esiabelecidos
nesta Escritura.

V.8.1.4. A Interveniente Garantidora expressamente renuncia aos bereficios de
ordem, direitos e faculdades de exonerago de qualquer naturcza previstos nos artigos 366,
827, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do Cddigo Civil Brasileiro e 535 dv Codigu de Processo
Civil.

V.8.1.4.1. Nenhuma obje¢io ou oposi¢lio da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pela Interveniente Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagdes perante os Debenturistas.

V.8.1.5 A Interveniente Garantidora sub-rogar-se-d nos direitos dos Debenturistas
caso venha a honrar, total ou parcialmente, a fianga objeto deste item V.8.1., até o limite da
parcela da divida efetivamente honrada.

V.8.1.6. A presente fian¢a entrard em vigor na Data de Emissdo das Debéntures e
permanecera vélida em todos os seus termos, expirando, independentemente de notificagio
ao Agente Fiduciério (representante dos Debenturistas), com o pagamento integral do Valor
Garantido, sendo certo que somente a partir de tal data a Interveniente Garantidora estar
desobrigada de efetuar qualquer pagamento relativo a esta Escritura.

V.8.1.7. A Interveniente Garantidora reconhece, desde ja, como prazo determinado,
para fins do artigo 835 do Codigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor
Garantido.

V.8.1.8. A Interveniente Garantidora declara, para todos os fins de direito, que:

(i) € uma sociedade anénima devidamente organizada, constituida e existente, de
acordo com as leis brasileiras;

(ii)  estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias a
outorga da fianca ora estabelecida e ao cumprimento com suas obriga¢Ses aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessérios
para tanto,

(iii) a fianga ora outorgada constitui uma obriga¢do legal, valida e vinculante da
Interveniente Garantidora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes; e

(iv)  a celebragfio desta Escritura e a outorga da fianga aqui estabelecida ndo infringem
qualquer disposigdo legal, ordem, decisfio ou sentenga administrativa ou judicial,
contrato ou instrumento do qual a Interveniente Garantidora seja parte, nem ird
resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabe}é}:ida em
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‘;
qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii) criagdh de qualquer Onus sobre
qualquer ativo ou bem da Interveniente Garantidora ou de qualquer de scus
controladores; ou (iii) a rescisfio de qualquer desses comniratos ou instranientos.

V.9. Limite da Emissdo. Tendo em vista que as Debéntures sfic de espéeic
subordinada, a elas nfo se aplicam os limites previstos no artigo 60 da lei n® 6.404/76.

V.10. Colocagiio. As Debéntures serdo objeto de distribuigio pulblica, com
intermediagfio de institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores
mobilidrios, sendo o publico aivo da Emissio composto por (i) investidores, pessoas fisicas
ou juridicas, ndo qualificados, clientes das Institui¢des Intermediarias, desde que atestem
ter tido amplo conhecimento dos termos, condigdes e riscos inerentes 4 Emissdo e acesso
aos Prospectos Preliminar e Definitivo, assim como (ii) quaisquer investidores
institucionais ou qualificados, conforme defini¢fo do artigo 109 da Instrugiio CVM n° 409,
de 18 de agosto de 2004. As Instituicdes Intermediarias desta Emissdo efetuardo a
colocagdo das Debéntures sob o regime de garantia firme, nos termos do Contrato de
Distribuigao.

V.10.1. Nio ser4 admitida a distribui¢io parcial das Debéntures.

V.11. Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das
Debéntures sera 06 de novembro de 2005 (“Data de Emissio™).

V.12. Prazo ¢ data de vencimento. As Debéntures da 1* Série terfio prazo de vencimento
de 71 (setenta ¢ um) meses contado da Data de Emissdo, vencendo em 06 de outubro de
2011 (“Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série”), e as Debéntures da 2* Série
terdo o prazo de vencimento de 90 (noventa) meses contado da Data de Emissfo, vencendo
em 06 de maio de 2013 (“Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série” ¢, quando
considerada em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série, “Data de
Vencimento™).

V.13. Prazo para subscricdo. As Debéntures serdo colocadas até 30 de dezembro de
2005, apés a publicagdo do anuncio de inicio de distribuigdo da presente Emiss#io.

V.14, Preco de subscrigfo. O prego de subscrigéo das Debéntures serd o seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remunera¢fio, nos termos da Clausula V.17,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo,
conforme definido na Clausula V.15 (“Preco de Subscri¢io™).

V.15. Formas de subscricdo ¢ integralizacio. A subscricio das Debéntures serad
efetuada por meio dos procedimentos da CETIP. O pagamento do Prego de Subscrigio serd
realizado & vista, no ato da subscri¢iio (“Data de Integralizacdo™), em moeda corrente
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V.16.1, O Valor Nominal Unitaric das Debéntures de 1* Série serd pago pela
Emissora mensalmente, (“Amortizagiio” ou “Amortizacdes™), nas datas e de acordo com
os percentuais previstos na tabela abaixo:

e 06/12/05 0,050%

2° 04/01/06 0,095% 37° 04/12/08 1,250%
3° 06/02/06 0,150% 38° 06/01/09 1,667%
4° 06/03/06 0,150% 39° 04/02/09 1,667%
5° 04/04/06 0,200% 40° 04/03/09 1,667%
6° 04/05/06 0,210% 41° 06/04/09 1,667%
7° 06/06/06 0,240% 42° 05/05/09 1,667%
8° 04/07/06 0,260% 43° 04/06/09 1,667%
9° 04/08/06 0,275% 44° 06/07/09 1,667%
10° 05/09/06 0,300% 45° 04/08/09 1,667%
11° 04/10/06 0,310% 46° 04/09/09 1,667%
12° 06/11/06 0,320% 47° 06/10/09 1,667%
13° 05/12/06 0,320% 48° 04/11/09 1,667%
14° 04/01/07 0,875% 49° 04/12/09 1,667%
15° 06/02/07 0,875% 50° 05/01/10 2,000%
16° 06/03/07 0,875% 51° 04/02/10 2,000%
17° 04/04/07 0,875% 52° 04/03/10 2,000%
18° 04/05/07 0,875% 33° 06/04/10 2,000%
19° 05/06/07 0,875% 54° 04/05/10 2,000%
20° 04/07/07 0,875% 55° 07/06/10 2,000%
21° 06/08/07 0,875% 56° 06/07/10 2,000%
22° 04/09/07 0,875% 57° 04/08/10 2,000%
23° 04/10/07 0,875% 58° 06/09/10 2,000%
24° 06/11/07 0,875% 59° 05/10/10 2,000%
25° 04/12/07 0,875% 60° 04/11/10 2,000%
26° 04/01/08 1,250% 61° 06/12/10 2,000%
27° 07/02/08 1,250% 62° 04/01/11 2,762%
28° 04/03/08 1,250% 63° 04/02/11 2,762%
29° 04/04/08 1,250% 64° 04/03/11 2,762%
30° 06/05/08 1,250% 65° 05/04/11 2,762%
3t1° 04/06/08 1,250% 66° 04/05/11 2,762%
32° 04/07/08 1,250% 67° 06/06/11 2,762%
33° 05/08/08 1,250% 68° 05/07/11 2,762%
34° 04/09/08 1,250% 69° 04/08/11 2,762%
35° 06/10/08 1,250% 70° 06/09/11 2,762%
36° 04/11/08 1,250% 71° 06/10/11 2,.7)62%
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V.16.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* SArie sera pagc pela
Emissora em 1 (uma) Gnica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série, ou
seja em 06 de maio de 2013.

V.17. Remuneracio.

V.17.1. Remuneraciio das Debéntures da 1° Série.  Sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 1* Série incidirdo juros correspondentes a 108% (cento e oito
por cento) da taxa média didria do DI - Depésito Interfinanceiro de um dia, extragrupo
(“Taxa DI”), calculada e divulgada pela CETIP, base 252 dias (eis, incidentes sobre o
Valor Nominat Unitdrio das Debéntures da 1° série, a partir da Data de Emisséo, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagio, de acordo com a férmula expressa na Clausula
V.17.1.2 (“Remuneragio das Debéntures”).

V.17.1.1. A Remuneragio das Debéntures da 1° série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitério das Debéntures da 1* série, ou pelo saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 1* série, desde a Data de Emisséo, ou da data do vencimento de
juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento.

V.17.1.2. O calculo da Remuneragio das Debéntures da 1* série obedecera a seguinte
formula:

J =VNe x{FatorDI - 1)

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Perfodo de Capitalizagfo, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario da Debénture no inicio do primeiro Periodo de
Capitalizagfo, ou o saldo do Valor Nominal Unitario no caso dos demais Periodos de
Capitalizagfio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtdrio das taxas DI Over da data de inicio de capitalizagio, inclusive, até a
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

Fator DI = ﬁ[] +( TDI, x fl—g-aﬂ

k=1
onde:

np; = nitmero total de Taxas DI Over, sendo “np;” um niimero inteiro;

TDI; = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decima}s‘m com
arredondamento; . ~/
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1
DI, \®
oL _(100 +1) ,onderk=1,2,..,n

DIy = Taxa DI Over divulgada peta CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dy = nimero de dia(s) til(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI Over,
sendo “dy “ um nimero inteiro;

p = Percentual aplicado sobre a Taxa DI Over, informado com 2 (duas) casas decimais
(108,00%);

V.17.1.2.1. O fator resultante da expressdo [H{ka xl_go-n é considerado com 16

{(dezesseis) casas decimais sem arredondamento,

V.17.1.2.2.  Efetua-se o produtério dos fatores diérios[H(Tm . X_P_]], sendo que a cada
100

fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se 0 proximo fator didrio, e assim por diante, até o ultimo considerado.

V.17.1.2.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 08 {oito) casas decimais, com arredondamento.

V.17.1.3. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

V.17.1.4. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigaco pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua
substitui¢io, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida, se houver, até a
data da aferi¢fio, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora, quanto pelos debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DI
respectiva.

V.17.1.5, Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagio da Taxa DI pela CETIP por prazo
superior a 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua divulgagfo, ou, ainda,
no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposi¢do legal, serd
utilizado em sua substituigio o indice que vier a ser determinado legalmente como seu
substituto, se houver, caso 0 mesmo contenha caracteristicas semethantes 4 Taxa DI. Na
auséncia de critério legal substituto com caracteristicas semelhantes a Taxa DI, o Agente
Fiducidrio devera convocar Assembiéia Geral de Debenturistas para definir, de comum
acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagio desse parimetro sera
utitizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas na Clausula V7.1 e
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seguintes, a mesma taxa didria produzida pela Ultima Taxa D1 conhecida, até a dotz da
deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas.

V.17.1.5.1. Caso n3o haja acordo sobre a nova remunera;d> erntre titulares de
Debéntures da 1* Série representando pelo menos 75% (setenta + cinso por cento) do total
das Debéntures da 1* Série em circulagdo ¢ a Emissora, as Debéntures da 1* Série deverio
ser resgatadas pela Emissora, na sua totalidade, no prazo de 20 (vinte) dias uteis contado da
data da realizagio da Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragio das Debéntures (aplicando-se a tltima Taxa DI
divulgada) devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou data do 1ltimo pagamento da Remunera¢io das Debéntures, o que ocorrer por
ultimo. Para efeitos desta Clausula, considerar-se-8o Debéntures da 1* Série em circulagéo
todas as Debéntures da 1* Série menos aquelas de propriedade do acionista controlador, de
diretores, de conselheiros de administrag@io e as em tesouraria. O resgate ao qual se refere
esta Clausula ndo serd acrescido de prémio de qualquer natureza, As Debéntures da 1* Série
resgatadas pela Emissora serfio obrigatoriamente canceladas.

V.17.1.6. Entende-se por perfodo de capitalizagdio (“Periodo de Capitalizag¢io™) o
intervalo de tempo entre 2 (duas) datas previstas para o pagamento da Remuneragdo,
ressalvado que o 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagiio tem inicio na Data de Emissdo,
inclusive, e término na data prevista para o 1° (primeiro) pagamento da Remuneragéo,
exclusive. Os demais Periodos de Capitalizagio t8m inicio na data prevista para o
pagamento da Remuneragfio do Periodo de Capitalizag@io anterior € término na data prevista
para o pagamento da Remuneragio subseqtiente, cada Periodo de Capitalizagfo sucedendo
o anterior, sem solugfio de continuidade. O pagamento da Remuneragéo sera exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitaliza¢do, sem prejuizo dos demais vencimentos
previstos nesta Escritura.

V.17.2. Remuneracio das Debéntures da 2* Série.

V.17.2.1. Sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série incidirfio
juros remuneratdrios correspondentes & variagio percentual acumulada da taxa média diaria
do DI - Dep6sito Interfinanceiro de um dia, extragrupo (“Taxa DI”), calculada e divulgada
pela CETIP, capitalizada de um spread (“Spread das Debéntures da 2* Série”) de 1,85%
(um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento), base 252 dias uteis, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario, a partir da Data de Emissfio, ¢ pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, de acordo com a formula expressa na Clausula V.17.2.2.1 (Spread das
Debéntures da 2* Série, em conjunto com a Taxa DI, denominados “Remunerag¢io das
Debéntures da 2* Série”).

V.17.2.2. A Remuneragdo das Debéntures da 2° Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitério das Debéntures da 2* Série, ou pelo saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da 2* Série, desde a Data de Emissfio, ou da data do vencimento de
juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagarnentof}
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V.17.2.2.1 A Remunerago das Debéntures da 2* Série s=ra calculzda de aco-do coin a
seguinte férmula:

J = \¥Ne x [\ FatorDI x FetorSpread 1- 2 ]:
onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitéario da Debénture da 2* Série no inicio do primeiro Periodo de
Capitalizago, ou o saldo do Valor Nominal Unitario no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das taxas DI Over da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

Fator DI = ﬁ[l +1 TDI, |
k-l
onde:

npr = namero total de Taxas DI Over, sendo “np;’ um nimero inteiro;
TDIx = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento;

1
DI,

252
DL, =[100 +1) -1 ,onde:k=1,2,...,n

DIy = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dx = nimero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI Over,
sendo “di “ um niimero inteiro;

FatorSpread= sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

oP
2 5T
spread . 1]152

100

FatorSpread = [[
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spread = Spread das Debéntures da 2* Série ou sobretaxa, na forma percentual ao ano,
informado com 4 (quatro) casas decimais;

n = ¢ o nimero de dias Gteis entre a data do préximo evento e a data do evento aaterior, ou
L1 ]

a Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Remuneracdo, sendo “n” um numero
inteiro;

DT = & o nimero de dias Uteis entre o ltimo e o préximo evento, sendo “DT” um nimero
inteiro; €

DP = é o ntimero de dias Gteis entre o ultimo evento e a data atual, sendo “DP” um niimero
inteiro.

V.172.22. O fator resultante da expressio [1+TPL ls considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

V.17.2.2.3  Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+TDL, '], sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante, até o Gltimo considerado.

V.17.2.2.4. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 08 (oito) casas decimais, com arredondamento.

V.17.2.2.5. Considera-se o resultado da multiplicagdo (“Fator DI” x “FatorSpread”) com
09 (nove) casas decimais, com arredondamento.

V.17.2.2.6 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

V.17.2.2.7  No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua
substitui¢@o, a mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida, acrescida do
Spread das Debéntures, se houver, até a data da aferi¢do, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto pelos debenturistas, quando
da divulgagéo posterior da Taxa DI respectiva.

V.17.2.2.8. Na auséncia de apuragfio e/ou divulgagio da Taxa DI pela CETIP por prazo

superior a 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua divulgagio, ou, ainda,

no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdio por imposigdo legal, sera

utilizado em sua substitui¢iio o indice que vier a ser determinado legalmente como seu

substituto, se houver, caso 0 mesmo contenha caracteristicas semelhantes 4 Taxa DI. Na

auséncia de critério legal substituto com caracteristicas semelhantes 3 Taxa DI, ”Agentc
:;,;\/
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Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para defiidr, de cotaum,

acordo com a Emissora, o parametro a ser aplicado. Até a deliberagio desse parametro sera

utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas na Clausula V.18.2, a
mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida, acrescida do Spread das

Debéntures, até a data da deliberagfio da Assembléia Geral de Debenturistas.

V.17.2.2.9. Caso nfio haja acordo sobre a nova remuneragiio entre titulares de
Debéntures da 2" Série representando pelo menos 75% (setenta € cinco por cento) do total

das Debéntures da 2* Série em circulagio ¢ a Emissora, as Debéntures da 2* Série deverdo
ser resgatadas pela Emissora, na sua totalidade, no prazo de 20 (vinte) dias uteis contados

da data da realizagfio da Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragio das Debéntures (aplicando-se a ultima Taxa DI

divulgada) devida até a data do resgate, calculada pro rafa temporis, a partir da Data de
Emiss@o ou data do ultimo pagamento da Remuneragéo das Debéntures, o que ocorrer por
ultimo. Para efeitos desta Clausula, considerar-se-do Debéntures da 2* Série em circulagéo
todas as Debéntures da 2* Série menos aquelas de propriedade do acionista controlador, de

diretores, de conselheiros de administragdo e as em tesouraria. O resgate ao qual se refere
esta Clausula nfio serd acrescido de prémio de qualquer natureza. As Debéntures resgatadas
pela Emissora serdo canceladas.

V.18. Periodicidade do Pagamento da Remunerac#o.

V.18.1. A Remuneragdo das Debéntures da 1° Série serd paga mensalmente, nas mesmas

datas das Amortiza¢des do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série indicadas no
item V.16.1 acima. Fardo jus 4 Remuneragio das Debéntures da 1° Série os titulares das
Debéntures da 1° Série que assim constem na Instituigdo Depositaria ao final do dia til

anterior a data de seu pagamento.

V.18.2. A Remuneragfio das Debéntures da 2* Série serd paga semestralmente, nas

seguintes datas:

1°
20
3°
4°
5°
6°
70
g°
ge

04/05/2006
06/11/2006
04/05/2007
06/11/2007
06/05/2008
04/11/2008
05/05/2009
04/11/2009

04/05/2010  ~
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10° 04/11/2010 ‘

11° 04/05/2011
12° 04/11/2011
13° 04/05/2012 '
14° 06/11/2012
15° 06/05/2013
V.18.2.1. Fardo jus a Remuneragio das Debéntures da 2° Série os titulares das

Debéntures da 2° Série que assim constem na Instituicio Depositaria ao final do dia util
anterior a data de seu pagamento.

V.19. Local de pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados
pela Emissora no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP ou pela CBLC, ou por meio do Banco Depositario, para os titulares das
Debéntures que nfo estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC.

V.20. Banco Mandatario e Instituigdo Depositaria. O banco mandatario e instituigio
depositaria das Debéntures sera o Banco do Brasil S.A. (“Banco Mandatirio™).

V.21. Fundo de Amortizagfo. Ndo serd constituido fundo de amortizagfio para a
presente Emisséo.

V.22. Aquisiciio Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo, por prego igual ou inferior ao seu Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneragiio pro rata devida até a data de aquisi¢io e ainda n3o paga aos
debenturistas, observado o disposto no § 2° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76.

V.22.1. As Debéntures eventualmente adquiridas pela Emissora poderdo ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma
Remunerag8o das demais Debéntures em circulagéo.

V.23. Repactuacio. Nao havera repactuagiio das Debéntures.

V.24. Resgate Antecipado Facultativo. =~ As Debéntures poderfo ser resgatadas pela
Emissora a qualquer tempo, a partir do 12° més contado a partir da Data da Emisséo. O
resgate antecipado podera ser total ou parcial, pelo Valor Nominal Unitario da Debénture,
na Data da Emissdo, acrescido da Remuneragdo devida até a data do pagamento das
Debéntures resgatadas e de prémio equivalente a 0,50% (cinqiienta centésimos por cento)
sobre o saldo a ser resgatado. As Debéntures resgatadas serfio obrigatoriamente canceladas.

V.24.1 Na hipotese de deliberagdo de resgate antecipado parcial, adotar-se-a o
critério de sorteio, a ser realizado na presenga do Agente Fiduciario e com divulgagio pela
imprensa, de acordo com o item V.28 abaixo, inclusive no que concerne as regras do
sorteio, nos termos do artigo 55, §1° da Lei n® 6.404/76.
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V.24.2 Na hipétese das Debéntures registradas na CETI?, a operaciunaiiza¢io do
resgate parcial dar-se-4, conforme regulamento do SND, através de operagiio de compra e
venda definitiva, no mercado secundario, das Debéntures registradas no referido sistema.
Todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos debenturistzs, qualif:cagzo,
sorteio, apuragdo, definigio do rateio e de validagio das quantidades, por Jebentwista, a
serem resgatadas, serfio realizadas fora do Ambito da CETIP. Fica definido que, caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial,
ndio havera a necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

V.24.3 Na hipétese das Debéntures registradas no BovespaFix, as Debéntures serdo
resgatadas segundo os procedimentos definidos pela CBLC e, na hipétese das Debéntures
nédo estarem vinculadas 2 CETIP ou & CBLC, as Debéntures serdio resgatadas através da
Instituigdo Depositaria.

V.25. Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo
atraso imputavel 2 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento)
e juros de mora de 1% (um por cento)} ao més, ambos calculados sobre os valores em
atraso, encargos moratorios esses calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagfio ou interpelagdio judicial ou
extrajudicial (“Encargos Moratérios™).

V.26. Prorrogacéio dos Prazos. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao cumprimento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente
Escritura, até o 1° (primeiro) dia 1til subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer
outro Encargo Moratdrio, se a data de vencimento coincidir com feriado nacional, sabado
ou domingo ou dia em que nfio houver expediente bancario na cidade de Sdo Paulo, Estado
de S&do Paulo e/ou na cidade de Recife, Estado de Pernambuco.

V.27. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula
V.25, o nio-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obriga¢des pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragéio
e/ou Encargos Moratorios, se houver, relativos ao periodo correspondente i data em que os
recursos foram colocados a disposigio para pagamento e a data efetiva de comparecimento
do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurado o direito
adquirido até a data do respectivo vencimento.

V.28. Publicidade. Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os
atos e decisdes destinados aos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados, na
forma de avisos, no jornal “Valor Econdmico” e outros jornais habitualmente utilizados
pela Emissora, informados nas Informagdes Anuais — IAN, e através da rede mundial de
computadores, por meio da pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://www.termope.com.br) (“Site”), devendo esta avisar o Agente Fiduciério,
antecipadamente, da realizagfio de qualquer publicagfo. O anincio de inicio e o antincio de
encerramento da presente Emissdo poderdo ser publicddos no jornal ‘/‘Valor Econdmico” na
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forma de aviso resumido, conforme estabelecido pela Instrugio n° 400/03, sendo
obrigatoriamente disponibilizados, em sua integra, no Site da Emissorsa.

V.29, Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista goze de algumn tipe de iraunidade
ou isengdio tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatdriv € instituigio
Depositaria, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data previsia para reczbimento
de valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou
isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislac¢do tributaria em vigor.

V.30. ComunicagGes. As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Partes
nos termos desta Escritura deverdo ser consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, nos
enderecos constantes abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrnico
setfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
Os respectivos originais deverfio ser encaminhados em até 5 (cinco) dias Gteis apds o envio
da mensagem:

a. Para a Emissora:

TERMOPERNAMBUCO S.A.
Avenida Portuaria s/ n°Ipojuca — PE
CEP 55.590-972

At. Erik da Costa Breyer

Telefone: (21) 3235-9824
Fac-simile:  (21) 3235-9883
E-mail: ri@termope.com.br

b. Para o Agente Fiduciario:

Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514, Rio de Janeiro (RJ)
CEP: 22640-102 — Rio de Janeiro — RJ

At. Mauricio Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile:  (21) 3385-4046

E-mail: mribeiro(@pentagonotrustee.com.br

c. Para o Banco Mandatéario e Banco Depositario:

Banco do Brasil S.A.

Rua Lélio Gama, 105, 26° andar, Rio de Janeiro
CEP: 20031-080 — Rio de Janeiro (RJ)

At.: Sr. Ari Sarmento do Valle Barbosa

Telefone: (21) 3808-3568/3491 n
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Fac-simile:  (21) 3808-3466
E-mail: arisarmento@bb.com.br/cqualificada@bb.com.br

d. Para a CETIP:

CETIP - CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDACAO

Av. Repiiblica do Chile, 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Rua Libero Badaré, 425, 24° andar
Sdo Paulo - SP

CEP 01009-000

Telefone: (11) 3111-1411

Fax: (11) 3115-1664

e. Para a CBLC:

COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDACAO E CUSTODIA:

Rua XV de Novembro, 275, 6° andar
Sdo Paulo - SP

CEP: 01014-001

Telefone: (11) 3247-4824

Fax: (11) 3247-5260

f. Para a Interveniente Garantidora:

NEOENERGIA S.A

Rua Praia do Flamengo, n°® 78, 3° andar ~ RJ
CEP 22210-030

At. Erik da Costa Breyer

Telefone: (21)3235.9824

Fac-simile:  (21)3235.9883

E-mail: ri@neoenergia.com

CAPITULO VI - DEFINICOES DE TERMOS FINANCEIROS
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V1. Para os fins desta Escritura, especialmente no que se refere ao disposto no item VIL.2.1.
abaixo (Hipoteses de Vencimento Antecipado por meio de Assembléia Geral de
Debenturistas), aplicar-se-d0 as seguintes defini¢Ses, baseadas em demonstrativos
elaborados com base nos principios contabeis geralmente aceitos no Brasii:

a. “Divida Liquida”, o endividamento oneroso total menos as dispouibiiicaces eni
caixa e aplicagGes financeiras;

b. “EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization), lucro
antes de juros, tributos, amortizagio e depreciag@o ao longo dos tltimos 12 (doze)
meses ao qual devera ser adicionado, para efeito da apuragio dos compromissos
financeiros, a parcela da amortizagio da recomposigéo tarifaria do racionamento; €

¢. “Resultado Financeiro”, a diferenca entre Receitas Financeiras e Despesas
Financeiras ao longo dos 1ltimos 12 (doze) meses, das quais deverdio ser excluidos,
para efeito da apura¢io dos compromissos financeiros, os juros sobre capital
proprio. O Resultado Financeiro sera apurado em médulo se for negativo e, ser for
positivo, sera considerado “1”.

d. Para efeito de apuragio de covenants no item “a” da Clausula VIL.2.1 infra serd
considerado as demonstragdes financeiras da Emissora. Para efeito de apuragéo de
covenants no item “b” da Clausula VII.2.1 infra serd considerado as demonstragdes
financeiras consolidadas da Neoenergia.

CAPITULO VII - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

VIL1. Hipéteses de Vencimento Antecipado Automatico. Observado 0
disposto na Clausula VIL.4, o Agente Fiduciario declarard antecipadamente vencidas todas
as obrigacSes da Emissora constantes desta Escritura e exigira dela o imediato pagamento
do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneragéio devida até a
data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, Encargos Moratorios, se houver, €
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecuniéria perante os
Debenturistas da Emissdo, prevista nesta Escritura, nfo sanada em 2 (dois) dias
uiteis contados da data da inadimpléncia,

b. vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras a que esteja sujeita a
Emissora, no mercado local ou internacional, em wvalor superior a RS$
30.000.000,00 (trinta milhGes de reais);

c¢. pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da
Neoenergia e ndo devidamente elidido pela Emissora e/ow pela Neoenergia, no
prazo legal; P

o
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d. pedido de auto-faléncia da Emissora e/ou da Neoenergia; ou

e. liquidagdo judicial ou extrajudicial da Emissora e/ou da Neoenergia.

VII.2. Hipéteses de Vencimento Antecipado por meio de aAssernbléia Geral ¢

Debenturistas. O Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e cizo) horas
da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo, a
Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido na Clausula VI1.3,
na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses:

a. descumprimento, pela Emissora e/ou pela Neoenergia, quando aplicdvel, de
qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura, ndo sanada no prazo de
30 (trinta) dias, contado da data do recebimento de notificagdio escrita do Agente
Fiduciario nesse sentido, sendo que esse prazo nfo se aplica a qualquer outra
hipdtese prevista neste Capitulo VII;

b. se a Emissora e/ou a Neoenergia propuser plano de recuperagio extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologagéo judicial do referido plano, ou se a Emissora ingressar em juizo
com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagiio ou de sua concessio pelo juiz competente;

c. liquidacdio, dissolugfio, cisdio, fusdo, incorporagio ou qualquer forma de
reorganizagio societaria envolvendo a Emissora que possa, de qualquer modo, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigag8es decorrentes desta Escritura, excetuadas a
cisdo, a fuséio e a incorporagéo quando previamente aprovadas pelos Debenturistas
reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim, observado o quorum previsto na Clausula X.5, sendo que, nesse caso, ndo sera
admitida a opgéo de dispensa da realizagdio de Assembléia Geral de Debenturistas
prevista no §1° do artigo 231 da Lei n° 6.404/76; para que nio restem dividas, a
aprovagdo por Assembléia Geral de Debenturistas, na hipétese aqui descrita, serd
obrigatoria, e portanto, nfo sera assegurado aos debenturistas, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses a contar da data da publica¢io das atas das assembléias
relativas 4 operag@o, o resgate das debéntures de que forem titulares;

d. alteracio do controle aciondrio da Emissora, direto ou indireto, sem que
Debenturistas previamente reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim aprovem referida alteragio; ou

e. inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigagdes financeiras a que esteja
sujeita a Emissora, no mercado local ou internacional em valor superior a R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

VIL2.1. Observado o disposto no Capitulo VI, configurar-se-a, também, hipdtese de
vencimento antecipado deliberado por meio de Assemblela Geral de Debenturistas, o
descumprimento das seguintes obrigagdes:

s
; .
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a. manutengdo, pela Emissora, dos indices e limites financeiros a seguir. Relagio
Divida Liquida / (Divida Liquida + Patriménio Liquido) igual ou menor a 70%
(setenta por cento); €

b. manutengio, pela Neoenergia, dos indices e limites financeiros a seguir: (2} R=lagio
Divida Liquida/EBITDA, nfio superior a 3,5 (trés inteiros ¢ um meio) e (b) Relagéo
EBITDA/Resultado Financeiro, ndo inferior a 2 (dois inteiros).

VIL2.1.1. A apuragio pelo Agente Fiduciario das relagbes previstas na Clausula
anterior dever4 ser feita em relagio a cada uma das demonstragdes financeiras auditadas da
Emissora ¢ da Neoenergia, trimestral, até 5 (cinco) dias Uteis apés a sua disponibilizago
pela Emissora, na forma de legislag@o aplicavel, a CVM.

VIL2.1.2. As obrigagdes previstas neste Capitulo VII vigerfo durante todo o prazo das
Debéntures, até a Data de Vencimento, ou enquanto houver Debéntures em circulagdo.

VIL.2.1.3. Os indices e limites financeiros estabelecidos no item VIL.2.1. acima serdo
apurados ao final de cada trimestre fiscal, sendo certo que, em caso de descumprimento, a
Companhia e/ou a Neoenergia terfio até o final da proxima apuraciio pelo Agente
Fiduciario, no préximo trimestre fiscal, para obter o seu restabelecimento.

VIL.2.14. Caso a Emissora e/ou a Neoenergia descumpram qualquer um dos covenants
financeiros acima citados durante dois trimestres consecutivos, o Agente Fiduciario devera
convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures.

VIL3. ApOs a realizagio da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada nas
Clausulas VII.2 e VIL.2.1, o Agente Fiduciario declarard antecipadamente vencidas todas as
obriga¢Ges da Emissora constantes desta Escritura e exigird dela o imediato pagamento do
saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneragio
devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, Encargos Moratorios,
se houver, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura, a menos que titulares das Debéntures da 1* Série e das Debéntures da 2°
Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de cada
uma das séries em circulagio, de maneira independente, optem por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures, observando-se o
previsto no paragrafo tinico do artigo 13 da Instrugiio CVM n° 28/83.

VIL4. Correcio de Valores. Para fins de verificagdio do cumprimento das obrigacdes
estabelecidas nos itens VIL.1.(b), e VII.2.(e) acima, os respectivos valores de referéncia
serdo corrigidos pelo IGP-M a partir da data de assinatura desta Escritura ou, a falta deste,
por outro indice publicado pela Fundagdio Getilio Vargas que reﬂga a perda do poder de
compra da moeda nacional ocorrida no periodo. /

E
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VIILS5. Independéncia das Séries. Para que nfio restem duvidae, fica desde ja cero e
ajustado que eventuais decisdes relativas ao vencimento antscipado cas Debéntuces
tomadas por Debenturistas titulares das Debéntures de uma das séries nfio vinculam, em
hipétese alguma, os Debenturistas titulares das Debéntures das demais sé:ies, ser.co 3 todo

e qualquer tempo as mencionadas decisGes independentes umas das o-1tras.

CAPITULO VIII - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

VIII.

o

a.l.

a.2.

a3,

a.4.

a.s.

a.6.

a.7.

<UL

A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

a. encaminhar ao Agente Fiduciario:

dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apds o término de seu primeiro
semestre social, copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas
ao respectivo semestre social, bem como declara¢8o do Dirctor de Relagdes
com Investidores atestando o cumprimento das obrigagdes previstas nesta
Escritura;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio
social, cépia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, bem como copia de qualquer comunicago feita pelos auditores
independentes 4 Emissora, ou 4 sua administragfio, e respectivas respostas,
com referéncia ao sistema de contabilidade, gestfo ou as contas da Emissora,
bem como declaragdo do Diretor de Relagdes com Investidores atestando o
cumprimento das obriga¢es previstas nesta Escritura;

cdpia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas editadas
pela CVM, inclusive a Instrugiio CVM n° 202, de 6 de dezembro de 1993, nos
prazos ali previstos;

o anuncio da convocagio e a ata de qualquer assembléia geral de acionistas da
Emissora, bem como as atas das reunies do conselho de administragéio, da
diretoria e do conselho fiscal, que contenham deliberagbes que guardem
relagdo com a presente Emissdo, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo
CVM n° 202, de 6 de dezembro de 1993, ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5
(cinco) dias uteis contado da data em que forem {ou deveriam ter sido)
publicados ou, se niio forem publicados, da data em que forem realizados;

na mesma data de suas publica¢Bes, os atos e decisdes referidos na Clausula
V.28;

na data de sua divulgagfo, qualquer fato relevante, divulgado nos termos da
Instrugdio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002;

os comprovantes de cumprimento de suas obrigag:ﬁes%berantc os Debenturistas
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desta Emissdo, no prazo de até 15 (quinze) dizs, coltado 44 réépecﬁva data de
vencimento;

a.8. dentro de, no maximo, 3 (trés) dias uteis apos a dispcnivilizagdo 3 CvM de
qualquer informaglio trimestral (ITR) ou anual (DIP-IAN) devidamente
auditadas, relatério demonstrativo do cumprimento da obrigacgio prevista na
Clausula VIL2.1, detalhado em relagio a cada um dos indices a serem
observados, com a respectiva memdria de calculo e contas utilizadas;

a.9. imediatamente, qualquer informagdo relacionada com a presente Emissfio que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

a.10. informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados
no Capitulo VII - Vencimento Antecipado, imediatamente apds a sua
ocorréncia;

a.ll. informages sobre alteragdes estatutdrias ocorridas na Emissora dentro
de, no maximo, 5 (cinco) dias Uteis apds as referidas alteragdes, que possam
impactar qualquer direito dos Debenturistas da presente Emissio; e

a.12, anualmente, copia dos relatérios de classificagdo de risco (rating) da
Emiss@o que vierem a ser emitidos pela agéncia de classificagdo de risco
(rating), no prazo de 5 (cinco) dias fiteis contado da data de seu recebimento.

proceder 4 adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n® 6.404/76 e pelas normas editadas pela CVM, inclusive pela
Instrugdo CVM n° 207, de 1 de fevereiro de 1994, promovendo a publicagio das
suas demonstragdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros, de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0s
prestadores de servigos inerentes as obriga¢des previstas nesta Escritura, incluindo o
Agente Fiduciario, a Instituigdo Depositaria, 0 Banco Mandatério, os sistemas de
negociagdo das Debéntures no mercado secundério (SND e BovespaFix) e a agéncia
de classificagdo de risco (rating) previstas nesta Escritura, sendo o rating da
emissdo atualizado, pelo menos, anualmente;

convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com a presente Emissdo, caso o
Agente Fiduciario nfo o faga;

cumprir com todas as determina¢les emanadas da CVM, inclusive o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas;

submeter, na forma da legislagfio aplicavel, a exame pf empresa de auditoria

<L
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independente, registrada na CVM, suas demonstra¢Ges firenceizac;

h. manter sempre atualizado o registro de companhia abertz ra CVM ¢, tem ussim,
fornecer aos Debenturistas desta Emissfio, quandc assim solicicado, as
demonstrag8es financeiras publicadas, previstas no artipo 176 da Le? 1° €.404/75;

i. manter em adequado funcionamento um orgéo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas desta Emissfo, ou contratar instituigées financeiras autorizadas para a
prestagdo desse servigo;

j- nfo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Ses
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

k. notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que (a) possa causar
interrupgéo ou suspensdo relevante das atividades da Emissora, (b) faga com que as
demonstragdes ou informag¢des financeiras fornecidas pela Emissora & CVM nfo
mais reflitam a real condi¢do financeira da Emissora; ou (c¢) cause alteragfo
substancial, nas condigdes (financeiras ou outras) ou nos negdcios da Emissora que
possa impossibilitar ou dificultar de forma relevante o cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura; e

. né@o contrair dividas de valor superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhSes de reais)
com data de vencimento anterior a 06 de outubro de 2011.

CAPITULO IX - DO AGENTE FIDUCIARIO

IX.1. Nomeacio. A Emissora nomeia e constitui Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios, acima qualificada, para Agente Fiduciario dos Debenturistas
da Emissdo objeto desta Escritura, que, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeag8o, para, nos termos da legislagio aplicdvel e da Escritura, representar perante a
Emissora a comunhdio dos titulares das Debéntures. A Emissora declara ndo ter
conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Let n° 6.404/76, e demais normas apliciveis, inclusive
regulamentares.

1X.2. Declaragdes. O Agente Fiduciario declara:
a. ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°,
da Lei n° 6.404/76, e demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares, para

exercer a fungdo que lhe € conferida;

b. ndo se encontrar em nenhuma das situagBes de conflito de interesse, previstas no
artigo 10, da Instrugao CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983;

c. aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagfio especifica e nesta Escritu,l‘d;
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d. aceitar integralmente os termos da presente Escritura, todas as suas cldusulas e
condi¢des, tendo verificado a veracidade das informagdes nela contidas;

e. estar devidamente autorizado, na forma da lei e de seus aics sorietarios, a ceicbrar
esta Escritura e a cumprir com suas obrigac¢tes nela previstas;

f. que esta Escritura constitui uma obrigagfio legal, valida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com suas clausulas;

g. que a celebragfio desta Escritura € o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas
néo violam qualquer obrigagédo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

h. ser institui¢iio devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras.

IX.3. Substituicdo. Nas hipoteses de auséncia, impedimento temporario, renuncia,
intervencdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiduciério, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias,
contado do evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas da presente
Emissdo, para a escolha do novo agente fiduciario, a ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciério, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures de ambas as séries em circulagio, ou pela CVM. Na hipétese de a
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneragéo
do novo agente fiduciério sera definida na propria Assembléia Geral de Debenturistas que
escolher o novo agente fiduciario, observado o disposto na Clausula IX.3.4.

IX.3.1.Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fung¢des
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deveré ele comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas desta Emissdo, pedindo sua substituigdo.

1X.3.2.E facultado aos Debenturistas desta Emissdo, apds o encerramento do prazo para a
distribui¢io publica das Debéntures no mercado, proceder a substituigio do Agente
Fiducidrio € a4 indicagdo de seu substituto, em Assembléia Geral de Debenturistas

especialmente convocada para esse fim.

[X.3.3.A substituicio do Agente Fiducidrio, em carater permanente, fica sujeita a
comunicagfo prévia & CVM e A sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos na legislagéo aplicavel, inclusive na Instrugdio CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, e eventuais normas posteriores.

L

1X.3.4.0 agente fiducidrio substituto fard jus 3 mesma remuneragio percebida pelo
anterior, caso a Assembléia Geral de Debenturistas desta Emissdo.ndo delibere sobre a
matéria. Em hipétese alguma a remuneragio do agente fiduciario pgi&eré Ser superior a ora
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IX.3.5. A substitui¢dio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento & Escritura,
averbado na JUCEPE.

1X.3.6.0 Agente Fiducidrio iniciara o exercicio de suas fun¢des a partir da data desta
Escritura, ou de eventual aditamento relativo 3 sua substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a efetiva substituicio.

1X.3.7. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeagfo, comunicéa-
la aos Debenturistas desta Emissdo, em forma de aviso, de acordo com a Clausula V.28.

IX.3.8. Aplicam-se as hipé6teses de substituiciio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados pela CVM, em especial a Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983.

IX.4. Deveres e atribuicdes. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da
CVM e nesta Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

a. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fungio
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragfo de seus proprios negécios;

b. renunciar & fung¢do, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo ou impedimento;

c. conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia € demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d. wverificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

e. promover, nos competentes 6rgfos, caso a Emissora nfo o faga, a inscrigdo desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo da
Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

f. acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

g. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

h. verificar a regularidade da constituigdo das garantias reais, flutuantes e
fidejussorias, bem como valor dos bens dados em garantia, se hb ver, observando a
manutengdo de sua suficiéncia e exequlblhdade,
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i. solicitar, & Emissora, quando julgar necessario para o fiel dusempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento e Procuraderia da
Fazenda Publica onde se localiza a sede ou o esiabelec:mento principal da
Emissora; :

j. solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessarto, auditoria
extraordinaria na Emissora;

k. convocar, quando necessirio, a Assembléia Geral de Debenturistas da presente
Emissdo, mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos da
Clausula V.28, observadas outras regras relacionadas 4 publicagfio constantes da Lei
n° 6.404/76, da regulamentagéo aplicavel e desta Escritura;

1. comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

m. elaborar, anualmente, relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68,
§ 1° alinea “b”, da Lei n°® 6.404/76, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes
informacdes:

m.l. eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informag¢des divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagdo de informag@es pela Emissora;

m.2. alteragles estatutarias ocorridas no periodo;

m.3. comentarios sobre as demonstragies contdbeis da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

m.4. posigio da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

m.5. resgate, Amortiza¢fio, aquisigiio facultativa, ¢ pagamento de Remuneragio
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigBes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6. acompanhamento da destina¢do dos recursos captados através da Emissio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

m.7. relagdo dos bens e valores entregues a sua administrag¢io;

m.8. cumprimento de outras obriga¢Ses assumidas pela Emissora nesta Escritura;
e

/o

m.9. declaracfio sobre sua aptiddo para continuar o exercicio da/ sua funcio de
Agente Fiduciario; '
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n. disponibilizar o relatério de que trata a alinea “m™ aos Debenturistas, no prazo
méaximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

n.l. nasede da Emissora;

n.2. no local por ele indicado;

n.3. nasede daCVM;

n.4. nasede daBovespae da CETIP; ¢
n.5. nasede da Instituigdo Lider;

0. publicar, na forma da Clausula V.28, anfincio comunicando aos Debenturistas desta
Emissdo que o relatdrio se encontra 4 sua disposi¢do nos locais indicados na alinea

€. 93,

n 3

p- manter atualizada a relagdo dos Debenturistas desta Emissfo, com enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto 3 Emissora, a Institui¢o Depositaria, 8 CBLC e &
CETIP;

q. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especiaimente
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de n3o-fazer; ¢

r. notificar os Debenturistas desta Emissfio, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos, discriminando os procedimentos judiciais
e/ou extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado ou esteja tomando para
acautelar e proteger os interesses dos titulares das Debéntures. Comunica¢fio de
igual teor deve ser enviada:

r.l. aCVM;
r.2. a Bovespae a CETIP; e
r.3. 4 Emissora.

s. coordenar o sorteio das Debéntures que forem resgatadas antecipadamente, se for o
caso.

IX.5. Atribui¢Ges Especificas. Observado as disposi¢des desta Escritura, o Agente

Fiduciario utilizar4 quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora,
para a protegio e defesa dos interesses da comunhfio dos debenturistas desta/Bmissdo ¢ da
] :
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realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Eraissora, nfo sanado,
se for o caso, nos prazos previstos no Capitulo VII:

a. declarar, observadas as condi¢Ges da presente Escritura. antecipadanents vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios;

b. tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagfio dos créditos dos
Debenturistas desta Emisséo;

c. requerer a faléncia da Emissora, nos termos da lei brasileira; e

d. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial, ou,
ainda, em qualquer procedimento judicial analogo aos previstos nesta alinea, que
substituam ou complementem a atual legislagio sobre faléncias e recuperagfo
judicial.

IX.5.1.0 Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo-adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a” a “c”, da Clausula anterior, se, convocada a
Assembléia Geral de Debenturistas desta Emissio, aquela assim o autorizar, por
deliberagdio da unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagfo. Para a hipotese
prevista na alinea “d”, da Cldusula anterior, bastara a deliberagfio da maioria dos titulares

das Debéntures da 1* Série e das Debéntures da 2* Série em circulagéo.

IX.6. Remuneracio. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou a institui¢dio que
vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagfio aplicivel e desta Escritura,
remuneragdo paga de seguinte forma:

Parcelas anuais de R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5° (quinto) dia ttil apos a data de assinatura da escritura de emissfio, ¢ os
seguintes na mesma data dos anos posteriores.

a. as parcelas referentes ao item “IX.6.” serfio atualizadas, anualmente, de
acordo com a variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento
da primeira parcela referida no item “IX.6.”, até as datas de pagamento de cada
parcela subseqiiente, calculada pro rata die se necessario;

b. em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragfo, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2,0% (dois por
cento) ao més ¢ juros de mora de 1,0% (um por cento) ao més, sem prejuizo da
atualizagfo monetdaria;

c. as remuneragles serfio acrescidas dos seguintes Impostos: Impostos sobre
servigos de qualquer natureza (Imposto Sobre Servigos), PIS (Contribui¢do ao
Programa de Integragdo Social), COFINS {Contribui¢do para Financiamento de
Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a ilﬁdir sobre a
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remunera¢do do Agente Fiduciario, exceto ¢ IRRF (Imposto dc Renda Retido na
Fonte), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; e

d. a remuneragfio cobre os servigos a serem prestados pela equipe técruca do
Agente Fiducidrio, bem como a participagdo do Agente Fiduciério em asseinbléias
e/ou reunides de Debenturistas ressaltando a possibilidade dos referidos eventos
serem realizados na sede do Agente Fiduciario.

[X.6.1.Nfo estio incluidas na remuneragio do Agente Fiduciario despesas com
especialistas, caso sejam razoavelmente necessdrias, tais como auditoria e/ou fiscalizagio,
entre outros, ou assessoria legal & Emissora.

IX.7. Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em
que, comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os direitos ¢ interesses dos
debenturistas desta Emissfo, ou para realizar seus créditos.

[X.7.1.0 ressarcimento a que se refere a clausula anterior serd efetuado em até 10 (dez)
dias uteis apds a entrega, 3 Emissora, dos documentos comprobatdrios das despesas
efetivamente feitas e necessdrias a protegéo dos direitos dos titulares das Debéntures.

IX.7.2.Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razoaveis com
procedimentos legais, inclusive administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer, para resguardar os interesses dos debenturistas desta Emissdo, deverio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas desta Emisséo e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Os recursos para o pagamento de tais
despesas, a serem adiantados pelos Debenturistas desta Emissdo, incluem, também, gastos
com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agOes
propostas pelo Agente Fiducidrio, ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio
de sua fungfo, ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhéo dos debenturistas da presente Emisséio. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais, decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais, serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas da presente Emissdo, bem como a remuneragiio
¢ as despesas reembolséveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia, por um periodo superior a 30 (trinta) dias, com relagfio ao pagamento
destas, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas da presente
Emissdo para cobertura do risco da sucumbéncia.

IX.7.3.Excluem-se das obrigagbes de antecipagfio de recursos estipuladas na Clausula
anterior os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, ficando desde ja estipulado que
caberd aos demais Debenturistas arcar com tal 6nus, devendo os demais Debenturistas
reembolsa-los quando receberem os valores devidos pela Emissora.

IX.7.4. As despesas a que se refere a clausula IX.7 e seguintes compreenderao, inclusive,
aquelas incorridas com;
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a. publicagfio de relatorios, avisos e notificagdes, coniorme previsto nesta Escritura, €
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b. extragfo de certidGes;

c. locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; ¢

d. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

1X.7.5.0 crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses, ou realizar créditos dos Debenturistas da presente Emissfo, ndo saldado na
forma ora estabelecida, sera acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as
Debéntures na ordem de pagamento.

CAPITULO X — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

X.1. Os titulares das Debéntures de cada uma das Séries, ou de ambas as Séries
conjuntamente, poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral de
Debenturistas, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas de cada uma das Séries ou de ambas as Séries.

X.2. Convocagio. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas da cada uma das Séries que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures da cada uma das Séries em
circulagdo, ou pela CVM.

X.3. Quorum de Instalagéo. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em
primeira convocagiio, com a presenga de Debenturistas titulares das Debéntures da 1* Série,
das Debéntures da 2* Série, ou de ambas as Séries, conforme o caso, da presente Emisséo,
que representem a metade, no minimo, das Debéntures da 1* Série, das Debéntures da 2°
Série, ou de ambas as Séries, conforme o caso, em circulagio, e, em segunda convocagio,
com qualquer quorum.

X.3.1. Para fins de primeira convocagfio de Assembléia Geral de Debenturistas a ser
realizada conjuntamente pelos Debenturistas da 1* Série e da 2* Série, esclarece-se que o
quorum de instalagio somente sera valido desde que esteja presente a metade, no minimo,
dos Debenturistas de cada uma das séries.

X.3.2. Para os fins de apurac¢fio do quorum de instalagio em qualquer Assembléia Geral de
Debenturistas, serdo excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora, ou que
sejam de titularidade (i) de sociedades sob controle direto ou indireto da Emissora, (ii) de
sociedades coligadas a ela, (iii) de pessoas fisicas ou juridicas que a control n direta ou
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indiretamente, (iv) bem como dos diretores e dos conselbeiros dz administagdo da
Emissora.

X.4. Mesa Diretora. A presidéncia da Assembléia Geral de Debeuturistas cabera
ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures, ou aqueie designado pela CVM.

X.5. Quorum de Deliberacfo. Nas deliberagdes da  Assembléia Geral de
Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto. As deliberagBes serfo tomadas por
debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
da cada Série em circulagiio, com excegdo da modificagdo (i) da data de vencimento das
Debéntures, (ii) das condi¢cBes da Amortizagdo, (iii) que diminua a Remuneragdo; ou (iv)
que altere qualquer um dos guori de deliberagio da Assembléia Geral de Debenturistas
previstos na presente Escritura, as quais deverfio ser deliberadas por Debenturistas que
representem a totalidade das Debéntures em circulagéo, na forma do disposto no artigo 71,
§ 5°, da Lei n° 6.404/76, ressalvado o disposto na cldusula IX.5.1.

X.5.1. Nas Assembléias Gerais de Debenturistas, a serem realizadas conjuntamente pelos
Debenturistas da 1* Série e da 2° Série quando as matérias a serem tratadas forem de
interesse de ambas as séries, como por exemplo local de pagamento, repactuagfio, encargos
moratdrios, garantia fidejussoria, dentre outras, o quorum de deliberagfio sera de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de cada Série em circulagio, com
excec¢do da modificagiio de qualquer um dos quori de deliberag@io conjunta da Assembléia
Geral de Debenturistas previstos na presente Escritura, que devera ser deliberadas por
Debenturistas de ambas as séries que representem a totalidade das Debéntures em
circulagéo.

X.5.2. Para os fins de apuragio do quorum de deliberagfio em qualquer Assembléia Geral
de Debenturistas da presente Emissfio, serfo excluidos os votos em branco, as Debéntures
mantidas em tesouraria pela Emissora ou que sejam de titularidade (i) de sociedades sob
controle direto ou indireto da Emissora, (ii) de sociedades coligadas a ela, (iii) de pessoas
fisicas ou juridicas que a controlem direta ou indiretamente, {iv) bem como dos diretores e
dos conselheiros de administragdo da Emissora.

CAPITULO XI - DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
XI.1. A Emissora declara e garante que:

a. ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

b. os representantes legais que assinam esta Escritura t€m poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacSes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os’tespectivos
mandatos em pleno vigor; et
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c. mediante a aprovagdo da CVM mencionada no Capttulo Il, estd devidamente
autorizada a celebrar esta Escritura ¢ demais contratos relacionados a Emissdo, ¢ a
cumprir com todas as obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfitos todus os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

d. acelebragiio desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢des nela previstas (d.1)
nfo infringem nem resultam em vencimento antecipado ou na rescisdo de qualquer
obrigagio anteriormente assumida pela Emissora; (d.2) nfio infringem qualquer
disposigdo legal; (d.3) nfo resultem na criagdio de qualquer 6nus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, (d.4) ndo infringem qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; (d.5) ndo infringem qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

e. esta Escritura constitui obrigacéo legal, valida e vinculante da Emissora, exeqiiivel
de acordo com os seus termos e condigdes;

f. os prospectos preliminar e definitivo (“Prospectos™) contém e conterio, no minimo,
todas as informagdes relevantes em relagéo a Emissora, nas respectivas datas de
cada um dos Prospectos, no contexto da presente Emissfio, necessarias para que os
investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer uma analise correta dos
ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢do financeira,
lucros, perdas, perspectivas ¢ direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo
declaragdes falsas ou omissSes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas
declaracdes foram dadas;

g. as declaragoes e informagdes contidas nos Prospectos prestadas pela Emissora com
relagio a Emissora, suas atividades, sua situagdo econdmico-financeira, os riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como que
os Prospectos foram elaborados de acordo com as normas pertinentes;

h. as opinides, andlises e previsGes expressas nos Prospectos em relagdo a4 Emissora
foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as
circunstincias relevantes e com base em suposigdes razoaveis;

i. ndo ha fatos relativos 2 Emissora, nas respectivas datas de cada um dos Prospectos,
ou relativos as Debéntures ndo divulgados nos Prospectos, cuja omissdo, no
contexto dessa Emissfio, faga com que alguma declaragio relevante dos Prospectos
seja enganosa, incorreta ou inveridica;

j. as demonstracBes financeiras da Emissora, relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2004, e as demonstragdes financeiras relativas aos trimestres
findos em 31 de junho de 2004 e 2005, representam corretamente a posigio
patrimonial e financeira da Emissora, e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e a situagéio
financeira da Emissora refletida Demonstragdes Financeiras ora referidas nio
sofreu, até a data de assinatura desta Escri?ara, qualquer altera¢io relevante; /TS
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k. observado o dispostoc nos Prospectos, a Emissora estd cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dcs Jrgios guveinamentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugdo de seus ne.gacios;

I. n#o ha qualquer (I.1) descumprimento contratual, legal, judicial, administrativo ou
arbitral; ou (1.2) qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagio governamental, que possa vir a causar
impacto adverso relevante na Emissora, em sua condigéio financeira ou outras, ou
em sua atividade; e

m. a Emissora possui todas as autorizag8es e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais ¢ municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas.

CAPITULO XII - DAS DISPOSICOES GERAIS

XII.1. Irrevogabilidade e Irretratabilidade. A presente Escritura ¢ celebrada em carater
irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes, a Interveniente Garantidora e seus
sucessores a qualquer titulo.

XII.2. Renuncia. Nio se presume a remincia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas desta Emissdo, em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou serd interpretado como rentincia ou concordincia com tal inadimplemento,
nem constituira novacdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedentes, no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

XIIL.3. Despesas. A Emissora arcard com todos os custos (i) decorrentes da colocagio
publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM, no
SND e no BovespaFix; (ii) das taxas de registro; (iii) de registro e de publicagio dos atos
necessérios 2 Emissdo, tais como esta Escritura e os atos societarios da Emissora; (iv) pelas
despesas com a contratagéo de Agente Fiducirio, Banco Mandatario e Banco Depositério,
e agéncia de classificagfio de (risco); (v) despesas gerais (out-of-pocket), limitadas a R$
30.000,00 (trinta mil reais); e e {vi) despesas com consultores juridicos.

XI1.4. Titulo Executivo. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Codigo de Processo
Civil, e as obrigagdes neles encerradas estfio sujeitas a execugéo especifica, de acordo com
os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

XIL.5. Independéncia das Cldusulas. Caso uma ou mais clausulas da presente

Escritura sejam consideradas invélidas, ilegais, ineficazes ou inexeqiiiveis, em qualquer

aspecto, as demais cldusulas aqui previstas permanecerdo vélidas, legais, efigazes e
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exeqiiiveis, até o cumprimento integral, pelas Partes e peie In-erveniznte Garantidora, de
suas obrigagdes, nos termos desta Escritura. :

XII.6. Lei Aplicave]. Esta Escritura € regida pelas Leis da Repdtlica Federativa do Brasil.
XI1.7. Foro. Fica eleito o Foro de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dizimir as
questdes oriundas da presente Escritura e da Emissfo, com excluséo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

Estando assim, certas ¢ ajustadas, as Partes e a Interveniente Garantidora, obrigando-se por

si e seus sucessores, celebram a presente Escritura em 5 (cinco) vias, de igual teor e forma,
juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo-assinadas.

Rio de Janeiro, 26 de outubro de 2005.

TERMOPERNAMBUCO S.A.
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