PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAD CONVERSIVEIS EM AGCES, DA BSPECIE QUIRCGRAFARIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAC PUBLICA, 12, ULTRAPAR PARTICIPACOES
S.A

Pelo presente instrumente, as partes.

ULTRAPAR PARTICIPACOFS S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de
54c Paulo, Estado de S3o Paulo, & Avenida Brigadeiro Luic Anlénio, n° 1343, 9¢
andar, inscrita no CHPUMF sob o n® 33.756.435%/0001-29, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Sacial {*Emissora” ),

OUVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILARIOS S.A.
instituigho financeira com sede na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13,
Grupn 20%, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, insuita no
CNPIMWF sob o n® 36.113.876/€001-91, representando @ comunhan de
debenturistas  adnuirentes das debéntures objets da  presente  errissao
("Debenturistas”}, neste ato vepresentada na forma de seu Estatuto Social
(" Agente Fiduciaria™);

e, na gualidade de nterveniente garantidora,

OXITENO 5.A. INDUSTRIA E COMERCIQ, sociedade por acdes com sede na
Cidade ¢e 580 Paulo, Estade de Sio Paulo, 3 Avenida Brigadeiro Lz Antdnio,
ne 1343, 7% andar, insgrita no CNPIAF sob o n® 62 6545 68600071-53, neste
aty representada na forma de seu Estatute Social {* Garantidora™ ),

vBm por gsta e na melhor forma de direiic firmar o presente aditamentn
("Aditamento”) & Escritura da 17 Emissdc de Debéntures Smples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quircorafada, em Série Unica, para
Distrbuicdo Piblica, da Ultrapar Participacoes 5.A, (" Iscritura de Emis=aon™),
que serd regido pelas seguintes clavsulas e condigges:

CLAUSULA | - DO OBIETO

C presente Aditamentn tem por ebietivo ajustar a Escriturz de Froissao, de
forma a atender 4s solictagdes apresentadas pela Comissin de Valores
tobilidrios ("CVM™Y), por meio do Ofitio/CVR/SRE/SERANTI/2005, datado de
04 de margo de 2005,

(15

Iz

T

223



15

CLAUSULA [1- DO ARQUIVAMENTE DC ADITAMENTO
NA JUNTA COMERCEAL TH) ESTALD i $10 PAULO

Lste Aditamente serd arquivade na Tueta Comercid do Csfado de Sio Faolo,
conforme dispasto no artigo 62 da Lel das Jociededes pod Agdas e na Clhosula ¥ da
Fsoriturs de Frissao. ' L

CLAUSULA 111 - AS RETIFICACOES

3.1, A redagdo do fiem 2.2, da Clavsula 1] da Fserilura de Emissao Fea ajustads ¢
passa a ter 4 sepunte redagdo:

“1.2. Arquivamento oa Juota Comercial do Estado de 330 Paalo e Publicagha
das Atis da AGE e da RCA

A ata dz AGE foi arguivada na Jusla Comercial do Fstado de 850 Pawlo sob o
H1.858/05-5, am 15 de feveraira de 2005 ¢ publicada ne Digrio Oficial do Fstado de
Si#o Foule e no jornal Valor Econdmico em 03 de fevereiro de 2005,

A ata da RCA {oi arquivada na Junia Comercial do Fistado de $§¢ Pavlo sob o n®
STI50A05-9, em 24 de fovereiro de 2005 £ publicada no DHario Cficiat de Fstado de

_Ezo Paulo & no jornal Valor Econdnuco em 17 de lovercirn de 20057,

3.2, A redagio do jtem 4.2.7. da Clanzula 1Y Ja Eseritara de Emissdio passa a vigorar
Com a sepninte redagiio.

“4.2.7. {laso ndo haja acordo sobre a nova Kemuneraglio entre o Emissora e
Drebenturistas representande no minimo 273 (dois ferpos) das Debénnrees em
Crireulagio. o Fmissora deverd respatyr o tolalidade das 1debéntprez  em
Circulag@n, no praza de 30 {irinta) diss contados da date da rcalizagio da
respectiva Assemhbléia Geral de Debenluristas, pelo sen Valor Mominal Unitdrio
acrescido do Hemuneraghio devida até a date do efetive resgate, calculada pro
rate terparis, a partic da Data de Emisso ou da data de dltime pogamento da
Remuneragio, conforme o caso. Mesta allernaliva, para calcule da Remuncragio
aplicivel as Diehénpures a serern resgatadas, serd wiilizada a dltima Uaxa 04
divinlyzda ofivisiments, As Debéntures resgatadus nos termos deste jtem 4.2.7.
serio Cancetadas pela Emissora™

3.3. Fica ajustada 2 redigfo do item 4.6, da Cliusula 1Y da Escritera de Pmissao,

qué passisd a er 4 seguinle redagio: ?ﬁ)

T
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“4.6. Local de Pagamento

4.6.1. Os panamentes a que fizorem jus as Debéntures serdo efetuados
utifizando-se, conforme o casa: 4} a3 .procedirnentos itiotados pela CBLE,
para as Deb&ntures registradas rno BOVES?A i1 ou di) os procedimenios
adotades pela CETIR, para as Debéntures regisiradas o SND; ou (i) para
0% titulares de Bebéntures da Emissao gue ndo estejam vinculados a asses
sistemas, por mieio do Banco Mandatério,

4.6.2. Na hipdtese de execucio da garantia de que trata o itern 4.5 acima,
0 pagamento das Debéntures registradas no SND serd realizads par meio
¢ Banco Mandataria™,

3.4, Fica alterada a redacao da alinea “h* do ftem 7.1, da Clausula Satima da
Escritura de Emissdo, que passa a ter a sequints redatau:

“{h} falta de cumprimento pela Emissara do sequinte indice financewn, Que
sera vetificade  trimestralmerte, sempre guande da divulgacic das
infarmagGes trimestrais regularmente apresentadas pela Emissora: razio
entre Divida Liguida e EBITDA monor ou igual a 3,5, Para os fins deste item
th), considera-se como Divida Liquida toda & divida financeira corsolidada
da Fmissora, excluindo-se a soma das disponibilidades e nas aplicagies
financeiras consolidadas da Emissora e considera-se como EBITDA o lucrn
operacignal consolidado antes do resultado financeiro, acrescido das
despesas consolidadas com depreciagio e amortizacso.”

3.5 Fica inserido novo item 7.4, na Cliusula VIl da Escritura de Em:ssdo, com a
seguinte redacio;

“7.4. Na hipdtese de vencimento antecipade das Debéntures, apds o
pagamento integral pela Emissara do Valor Nominal Unitario de cada
Debénture, acrescido da Remuneracac, calcutada BI0 r313 temprons a partir
ta Data de Emissac ou da ltima data de pagaments da Remuneragao, as
Debéntures serdo canceladss

3.6, Fica alterada a redagdn das alin=2as "a" e “b” do item .14 da Claysula
VIl gda Escriluta de Emissdo, passande referidas alineas a ter a sequite

y g
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“{i) fornecer a0 Agente Fiduciarig: .

(8) apds o términe de cada, caeiciio soval dentro do prazo
legalmente estabelecido, <dpia de seas demonstracoes financeiras
completas consolidadas refativas at eszrcicia socal entio encerrado,
preparatias de acordo cormos plingipios cortdbeiy geraimente aceitos
rio Brasil, esplictando a$" rubricds necessdriags 3 wverificacio da
ocorréndia do disposto no item F.1, (b)) da Cidusula VIE desta Fuoritura
de Emissao, acompanhadas de parecer dos auditores independentes
¢ de relateric demonstrands 2 apuracdo do referido  [ndice
financero,

b #pds o terminge de cada Uimesire do exercicio social, dentro
do prazo legalmente estabelecido, c6pia de suas informaddes
financeiras relativas ao respeclivo trimesire, preparadas de acordo
Com os principios contabels geralmente aceitos o Brasil, explicitands
as rubricas necessarias 4 verificacio da ocorrénca do dispusto no
tem 7.1, {hy da Clausula Wil desta Fscritura de  Emissao,
atcrapanhadas de refattric demonstrando a apuracao do referido
indice financeirn;

3.7, Fica excluide o subiterm 8.1, 0od da Crausula YINl da Escritura de Ermissdn,
sendo renumerados o5 demais subitens e excluidas da Escritura de Tmissda
todas as referéncias ao referide item 8.1, (o,

3.8, A redacao do subitem *1.€." do itern 9.4, () da Clausula ¥ da Escriturz de
Ernissio fica alterada e passa a ter a redacao a feguir:

“lad cumprimento  das obrigagties assumidas pela Emissora  neste
instrumento, inclusive guanto 3 omorréncia dos eventos previstos no item
7.1, da Clausula vl acima”.

3.9, Fica excluldo o subitern "r* do item 9.4, da Clausula X da Escritura de
Emissdo, que passa a ser substituido pelo conteudo do item *s”, ajustado para
vigorar com a seguinte reda¢3o:

"¢l mandorar a oeorréncia dos eventos previstos no ftem 7.1, da ©lausula

VIt acima & informar imediatamente aos Debenturistas a ocoréncia de
qualquer dos referidos cventos, indusive, mas nac se lmitando, ao

p v 7
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acompanhamento trimestral  da aonéncia do evento de vencimento
antecipado a que se refere o item 7217 (hhda Claosula i~

oo
A

310, A referéncia ao item 8.1, {x) Enﬁntida no item 10.4.4. da Clausula ¥ da
Escritura de Emissao fica sabstitwida - pop referéncia-ao item 7.1, {h)
Consequentemente, 0 referido ilem passaa t",ﬂ_r’:a.'segl;fii_r{fte fedacan:

“10.4.4. As alteracdes do indice financeiro a gue se refere o ilem 7.1 {h)
efou da perindicidade de sua verificagio deverao ser aprovadas, seja em
primeira convocacao da Assembléia Geral de Debenturistas ou em gualquer
£oNvoLagao subseqiente, por Debentunstas gue representem pelo mencs
75% {setenta e cince por cento) das Debéntures em Circulago”

CLAUSULA IV - DAS RATIFICACOES

Ficam ratificadas, mes termos em gue se encontram redigidas, todas as
clausuias, itens, caracteristicas ¢ condicdes constantes da Escritura de Emissap o
nao expressaments aiteradas pelo presente Adilamento.

CLAUSULA V — DAS DISPOSICOES FINAIS

2.1 O preserte Aditamento & firmade em carater irrevogavel e irretratavel,
corigandn as partes por si o Seus Sucessores,

2.2, Os termos utilizados neste Aditamento & gue nao estiveram agui definidas
tém o mesmo signiticado que lkes foi atribuido na Escritura de Emissan.

CLAUSULA V! - DA CONSOLIDACAQ
Em consequéncia das disposicdes do presente Aditamento, a Escritura de
Emissac, tondo  incorporadas  as  retificacoes  comstantes  do presente
instruments, passa a vigorar com a seguinte redacao:
"ESCRITURA DA 17 EMISSAD DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAD PUBLICA, DA ULTRAPAR PARTICIPACOES 5.A.

Pelo presente instrumentc, as partes:

227
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ULTRAPAR PARTICIPAGOES $.A., socicdade por agées com sede na Cidade de
Sao Pauln, Frtado de Sau Paule, 3 Avenida Srigadeirs Luiy Antonia, n® 1343, 9°
andar, inscrita no CN2IME sab ¢ ¥ 933.256.429¢0001-39, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Scoial (" Emissora”};

OLWVERA TRUST DISTRIBUIDORA DE-TITULOS 'E WALDRES :MOBILARIOS 5.A.,
mstiticda financeira com sede na Avenida Has ‘Américas n® 500, Bloco 13,
Gruoo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, Rio de Janairo, inscrita no
CHPIME ssb o rm® 36 113 876M001-91, representanda a romunhdo de
debenturistas  adguirentes das debdntures objete da  presente  emissao
("Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu Estatutn Social
{"Agente Fiduciaro™};

e, na qualidade de interveniente garantidora,

OXITENO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO, sociedade por acdes com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de S&c Paulo, 2 Avenida Brigadeiro Luiz Antdnie,
n® 1243, 7 andar, inscrita no CHPIME sob o n® 62 545 686/0001-53, neste
ato representada na furma de seu Estatuto Social (Garantidora™:

virn po- esta e na melhor forma de direito fmnar & presante Escritura da 1°
Emizsac ce Debéntures Simples, Maoc Corversiveis em Acdes, da Espécdie
Quircgrafaria, em Série Unica, para Distribuigdo Poblics, da  Ultrapar
Paricipagdes 5.4, {“Escritura de Emissde®), que serd regida pelas seguintes
ddusulas e candigbes:

CLAUSULA | - AUTORIZACAD
1.1. A presente Escritura de Emissao € firmada com base nas deliberacoes da
Assernbléia Geral de Acionistas da Frissora realizada erm 02 de feversiro de

20053 ("AGE") e da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora,
realizada em 16 de fevereiro de 2005 {“*RCA").

1.2, A AGE delegou ao Conseiho de Administragao da Emissora podsores para
deliberar sobre as condi¢des de gue tratam os incisas ¥l a VIl do artige 59 da

Lei n®6.404, de 15 desembre d= 1976, conforme alterada {“Lei das Sociedades
por Agbes”).

CLAUSULA Ji - REQUISITOS

9 ¢
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2.1. Registro na Comissao de Valires Mokiljains - -

A Fndzsdo serd registrada na Comissio de "n.“a.lﬂrc:; ‘\-;[l.:)hili.ﬂl'iﬂﬁ CCVM™ ma forma
da Lei 1™ 6,383, de 07 de derembro de 976, conforme alterady, Lei das Sociedades
por Agtes, da Instrugao CVM o* 400, de 20 r.h:- dﬁ‘zﬂmbm n.‘sa-?frﬂj- (“Instrugdn CVM
n° 400037 ¢ das demais dsposigDes lepals 2 rﬁmi!‘hnantarei apimamn

2.2, Arquivamento na Junta Comercial de Estade de She Paule ¢ Publicaghio
das Atas da AGE e da RCA

A arg da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de 530 Paulo sob o n.®
&1.858,05-5, vm 15 de fevereiro de 20005 e publicada no Didro Oficial do Fstado de
Sio Tawlo e no jornal Valor Econdmico em 03 de {fevereiro de 2005,

A ata da RCA foi srguivada na Junia Comercial do Extade de Sie Peslo sob o n®
67750059, em 24 de Fevererra de 2005 e publicada no Ehdrio Oficial do Fstade de
Sdo Paulo e no jornal Yalor Econdmico em §7 de fovereirn de 2005,

2.3, Inscrican do Fscritera de Emissao pa Juota Conercial éo Estado de Sio
Pauli

Fsta Escritura doc Fmissao scri inscrita na Junta Comercial do Exlado de 88o0 Faulo,
conforne disposto no antigo 62 Ja Lei das Sociedades por Agbes.

2.4. Repistro da Garantia

Eimn virtude da Danga a gque se refere o Hem 4.5 da Claosula TV abaise, 2 presente
Freritnra da BEmissiio serd cegistrada no competente Cartinoe de Registro de Titnlos ¢
Documentos.

2.5. Registro na Associacio Nacional dos Banens de 1nvestimeata

M TmissEn das Drebdotures serd registruda na Associagio Nacional dos Bancos do
hwvestiomento (“ANBIEY™Y, nos termos do Codige de Auto-Regulagio para as Ofertas
Fiblicas de Timdes ¢ Valores Mohitiados, promulgadoe por estn endifade cm
Assembiéia Geral realizada em 16 de janeiro de 2002 (“Codigo ANBID™), no prazo
de 13 {guinze)l dias, comtados a partir da data da conccas@o do reglstro de

distribuiciio pablica das Debéniures pela CVM. /‘k‘]

!
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Ofertas Piblicas de Titwlos e Valores Makilidrios, promulgado por esta entidade
em Assembléia Geral realizada em Y6 afet jareite ﬂE'EQGE;f"CddigD AMETE
no prazo de 15 (guinze}l dias, contados.a sartic ga'gata da concessSo do
registro de distribuicao pablica das Debéntures pela TV,

l
F

2.6. Registro para Colocagao e Negociagdy

Az Debéntures serao (i) colocadas ro morcado pomario por meio do Sisterma de
Distribuican de Titubos ("SDT"), administrado pela Associacao Macional das
instituigGes de Mercado Finznceirc {"ANDIMA®), e operacionalizado pela
Camara de Custédia e Lliquidagzo ("CETIP") e do Sistema de Megociacan
BOWVELPA FIX ("EOVESPA FiX"), da Bolsa de Valores de Sao Pauls — BOVESPA
{"BOWESPA™} observados, neste  (ltime  caso, o5 procedimentos  de
compensatao e liquidagac da Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custedia
{"CBLC"} e (i} registradas para negodiacao no mercado secundano no Sisterna
Macional de Debéntures (*SNB"),  administrado  pela  ANDIMA e
operacionalizado pels CETIP e no BOVESPA FEX sendo, nesta dltima hipdtese,
05 negécios liquidados ¢ as Debéntures custadiadas na T8I,

CLAUSULA Il - CARACTERISTICAS DA EMISSAD

3.1, MNUimero da Emissao

A presente bsoritura de Emissao comstitui a 12 Emiss8o de [ekbéntures da
Emissora.

3.2. Montante Total da Fmissdac

O montante total da Emissio é de R$300.000.000,00 (trezentas milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme definida no itermn 4.1.1, da Clausula v
abaixa},

3.3. - Nomero de Séries

3.3.1. & Emissan sera realizada ern série Onica.

34, Colocacao

77
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Ay Debéntures serdu objeto de distribuigac pablica, sob regime de garantia
frme, com inlermediagan de instituigoes Fir'lant'eiids i'nteg:rantcs do sisterma de
distribuican de wvalores mobilidrios, o meio do - SDT, administrado pela
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, & do BOVESPA FIX, chservados, neste
dllima caso, s procedimentos de COMpErsaggo.e Iinquigqc,ﬁu'da CRIC,

3.5, Megociacao

As Debéntures serdo registradas para negociacao no SND, administrado pela
ANLIMA e operacionalizado pela CETIP & no BOVESPA FIX sendo, nesta dltima
hipdtese, os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC,

3.6, Limite da Emissao

A Em'ssda atende aos limites previstos no artigo €0 da Lei das Soriedades por
ACDRS, uma ver gue o capital social ds Emissora, na data de assinatura desta
Escritura de Emissdn, & de R$ B98.816.635,09 (oitocentos o noventa e aitg
milhdes, oitocentos e dozesseis mil, seiscentos & trinta B cingo reais e nove
centavos), valor superior a0 valor desta Emissdo, gue & a primeirs emissio de
debéntures realizada pela Emissora.

3.7. Banco Mandatario e instituicdo Depositaria

O banca mandatario e instituicao depasitaria das Debéntures da Emissao serd o
Banco Bradesco 5.4 {"Banco Mandatario®),

3.8. Destinago dos Recursos

Cs recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissae das Debéntures serio
destinados a0 refinanciamento de dividas de curto prazo e outros propos tos
Corporativos,

3.9. Objeto Social da Emissora

De arordo com ¢ artigo 3° do seu Estatuto Social, o abjeto sccial da Emissora
tompreends a aplicagde de capitais praprios ro comércio, na ndostria, e na

agricultura e em empresas de prestagac de servicos, mediante a subscricao cu
aquisic3o de a¢des ou quotas de sociedades.

AR
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CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracteristicas Bdsicas : .

4.1.1. Data de Emiss&o: Para todos oy finse efeitos; a gatads Ermissao das

- Debéntures serd o dia 1° (primeira) de mardo de 2005 ¢ E}a_t_a: de Emissan”),

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: Simples, nac cnnversiveis em agtes,
escriturais 8 nominativas.

4.1.3. Espérie: As Bebéntures seran da espécie sern garantia {quirograférias),

4.1.4, Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de 3 {trés) anos,
contados a partir da Data de Emissdo, com vencimentc em 1% (primeiro) de
marco de 2008 ("Data de Vencimento). A Emissora obriga-se a proceder, na
Data de Venzimento, a liquidacda das Debéntures que ainda estiverem em
greviagdo, pele seu Vaor Nominal Unitario {conforme definido em 4.1.5.
abarxo), acrescido da rernurerz¢ao de que trala o item 4.2. abaixn, calculada
fro r2ts fempors, a partit da Ultima data de pagamento da  referida
remunerasao.

4.1.5. Valor Neminal Unitdric: O valor nomisal unitirio das Debéntures, na
Datz de Emissdo, serd de R$10.0C0,00 {dez mib reais) {“Valor Mominal
Unitarin™).

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas: Seran emitidas 30.000 ftrinta mih
Debéntures.

4.2. Remuneracio

4.2.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures farfo jus a uma
remunzracdo  ("Remuneragde™) que conternplard  juros  remuneratérios
incidentes sobre seu Valor Nominal Unitéric, a partir da Data de Emissaa, e
pagos ao final de cada Perioda de Capitalizacan, conforme definide no item
428, de awrde com a fdrnula abaixo. A taxa de juros aplicavel s
Debéntures serd definida em procedimento de bookbudding, observada a taxa
maxima de 103% (cento e trds por cento) da acumulacao das taxas médias
diarias doy DI - Depdsitos Interfinancelros de um dia, "over cxtra grupo”,
caleufadas o divulgadas pela CETIP, base 252 dias, expressz na forma

percentual 2o ano (" Taxa DI}
9. o7
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3211, Ao final do precedimento” de  SodkowiBing, o Comelho de
Administracao da Emissora ratificard ¢ gercéntualida Texa DI que serd aplicavel
&5 Debéntures,

4.2.2. As laxas medias diarias sa acuv’*madas de fﬂ'mb exnonenmal utilizardno-
S0 O Criténe pro ratz fempors, até a data do l'-"fETI‘iu'D pagarhento dos juros, de
forma a cobrir todo o Pericdo de Captalizacio, conforme definido no item
42.8.

4.2.3. O céleule da Kemuneragdo obedecera 3 seguinte (érmula:

SR =FN z[FarorDf 1], onde:

JR= valor ga Remnureragdc a ser page nas datas dos seus
respectivos  vencimentos, calculado com 6 {seis) casas
decimais semn arredondamenta;

WM = Valor Mominal Unitario, informado com & fsejis) casas
decimais, sem ar-edondamento; e
Fatorll = produtdnio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacan,

inclusive, até a data de cdlodo, exclusive, calculada com
2 ipitod casas decimais, com arredondamento, de acerdo
com a formula abarso:

Fator DT — ﬁ[] +{ TDL, = § 4100 Y], onde:
[ LH

f, = numesa total das Taxas B, sendo “n," wm
redmers inteirn;

T, = Taxa DI expressa ac dia, calculada com B {oito)
casas decimais com arrcdondaments:

TEr, —f£+;J T onde k= 1,2, .0
L0

Dl = Taxa DI, em peicentual ao  ano, base
257 {duzentcs e dnglenta e dois) dias (teis,

7
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calcuiada ¢ dlﬁ.-ulgada pela CETIF, referents ao
dia "Ir:“ - :

d, = numero de dia'{s} atil{eis) curresmndentes ET
prazo de ~falldade da Tzxo I, sends "d."
nurner{: mt&lm TR

5= Percentual aglicads sobre a3 taxa DI, informado
com 2 {duas! casas decimais.

4.2.3.%. O fator resultante da expressao (1 +TDI, = 5/100) & considerado
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,

4232 Efetua-se o produtdiio dos fatores didrios {1+ TDI, = 571000,
sendo que a cada fator didrio acumwlado, trunca-se o resutado com
16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se ¢ préximo fator didric, e
assim por diante até o Gitimo constderado.

A.2.3.3. Uma vez os fatores estande acarmulados, considera-se o fator
resultante Fararil com 8 (oito} casas decimais, com arredondamento,

4244 Taxa DI deverd sev utilizada considerande idéntice nomero de casas
decimais divulgado pefa entidade responsavel pelo seu caleulo, salvo guands
cxpressamente indicade de outra forma.

4.25 5Se na data de vencimento de guaisguer obrigacfes pecuniarias da
Emissora nao houver divulgacde da Taxa 1| pela CETIP, serd aplizada a ltima
Taxa DI divuigada, ndo sendo devidas quasquer compensagdes entre 4
[missora e s Debenturistas quando da divulgacan posterior da Taxa D1 que
serta aplicavel. e a Taxa DI nao for divulgada por prazo superior 2 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-4 ¢ disposto nos itens 4.2.6. ¢ 4.2.7. abaixe guanic 4
definizéo do novo pardmetro de Remuneragio das Debéntores.

4.2.6. ho case de extngdo, auséncda de apuracic efcu divulgagao da Taxa DI
por mais de 10 (dezh dias consecutivos apds a data esperada para su& apuracac
efvy divelgacan, ou impassibilidade legal de splicagio as Debéntures da Taxa
DI, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 20 {vinted dias & contar do
evento, realizar a8 Assembléia Geral de Debenturistaz (no modo e prazos
estipulados na Clausula X desta Esceitura de Emissdo € no artigo 124 da Lei das

a4
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Sacicdades por Ardes), para a deliberagao, de comum acordo com a Emissora,
do novo pardmetre de Remuneragao a ser pmﬁosm pma I:Jﬂlssr::-ra

4.2.7. Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneragao entee a Emissora e
Debenturistas representando o mmlrnc: 23 {dois terces) .das Debéntures em
Ciculagdo, & Ermisscra deverd re5qatar> @ totalidade: das Debéntures em
Circulagdo, no prazo de 30 {trinta) dias contados dadats da realizacao da
respectiva Asssmbléia Geral de Debenturistas, pele seu Valor Mominal Unitario
durescdo da Remuncragdo devida até a data do efetivo resgate, caltulaca pro
rata femporis, a partir da Data de Emissao ou da data do Oltime pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso. Nesta alternativa, para céleuln da
Remuneracaco aplicavet s Debéntures a serem resgatadss, serd utilizada a
Ultima Taxa DI divuigada oficialmente. As Debéntures resgatadas nos termos
deste jtern 4.2.7. serdo canceladas pela Emissora.

4.2 & Para fins de cdlcule da Remuneragio das Debéntures, define-se * Pariodo
e Capitalizacio como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao,
inclusive, no case do primeiro Poriodo de Capitalizacdo, ou na data do
vencimento da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, no caso dos
dernais Periodos de Capitalizagao, e termina na data do proximo vencimento
da Remuneracio, exclusive. Cada Periode de Capilalizacao sucede o anterior
sem sohucao de cantinuidade,

4.3, Amortizacao

Mao havera amortizacio do Valor Nominal Unitdnio das Gebéntures, o quzl serd
pago integralmente na Data de Vencimento.

4.4. Pagamento da Remuneragso

Os valores relativos 3 Remuneragdo das Debéntures deverdn ser ragos
samestralmente, sempre no dia 12 {primeirs) dos meses de mar{o & setembro
de cada sno, sendo o primeiro pagamento devido em 3" {orimeira} de
satembiro de 2005,

4.5, Garantia

4.5.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Dehéntures, a

Garantidora prasta fianca ere favor dos Debenturistas, representados oelo
Anente Tiduciana, obrigando-se comg fiadora & principal  pagadora pelg

)
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pagarrento ¢e todos os valores devidoes nos termos de-;ta Escritira oo Emisséo,
rios termas descritas a sequir Lo

'.a ’ - t - .
4.5.2. A Gamantidora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fiadora e principal pagadera do valor total da divida da.Eanissora represantada
pelas Debéntures, na Data de Eml'_;sam acescids da Remuneragan e dos
encargos moraldrios aplicaveis, bem comi das demais ubrlgsmes peCunianas
previstas nesta Escritura de Emissao (o “Valor Garantido™),

4.5.3. O Valor Garanido sers pago pela Garantidora no prazo de 48 (guarenta
2 0ite) horas, conlado 3 partir de comunicacao por escrito enviada pelo Agents
Fiduciaric 3 Garantidora informando a falta de pagamento, na data de
pacamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissota nos termos
desta Escritura de Emissdn, incluindo, mas nac se kmitando aes montantes
devides ans titfares das Debéntures a tiwlo de principal, Rermuneragdn ou
encarges de qualguer natureza. Os papamentos serdo realizados pela
Garantidora de avordo com o5 procedimentos estabelecidos nesta bscritura de
Emissan.

4,54, A Garantidora expressamenite renungia aos beneficios de ordem, direitas
g faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos arigos 366,
827, B34, 835, 835, 837, 838 e 839 do Codigo Civil Brasileiro,

4.5.5. A Garantidora sub-rogar-se-4 nos diteitos dos Debenturistas case venha
a honrar, total ou parcialmente, 2 fianga objeto deste item 4.5,

4.5.8. A presente fianga cntrard em vigur na Data de Emissao, permanccendo
vahda em toces s seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido
ou 4 data da efetivacho da subst'tuizio da fianca, cbservado o disposto nos
itens 4.5,9 ¢ 1.5.10 abaixo.

4.5.4. A Garantidora desds ja reconhace como praro delerminado, pars fins do
artige 535 do Cadign Civil Brasileirs, 3 data do pagamento integral do Valor
Garantido,

4.5 8. A Garantidora dedlara que:

{iJ ¢ uma sociedade comernial devidamente organizada, constituida e
existente sob & forma de sociedade por agoes, de acordo com as leis

brasiliras;
) ¥
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{i)  estd devidamente autorizada e obteve 18dal 25 hcemgas b autorizaches
necessarias & outoros da fianga ora eslabzlecida & ae dumiprimento com
suas ebrigagfies aqui prewvistas, terdo sido satisfeitos todos os requisitos
legais & estatutérios necessarios para tante; C e

i) afianca ora cutorgada consttui uma' okbtigacas legal, valida e vinculativa
da Garantidora, exeqiiivel de acorda com os seus termos e contdedes: e

{w) @ celebragdo desta Escritura de bmissdo e a ouiorga da fanga agui
estabelecida ndo infringem qualquer disposican legal, ordem, decisan ou
sentenga administvativa ou judicial, contrato oo instrumento do gual a
Garantidora ou gualquer d= seus contrcladores seja parte, nam ira
resultar em {i} vendmento antecipado de qualquer chrigagas
estabelecida em gualquer desses contratas ou instrurnentos, (i £riagan
de qualquer énus sobre qualauer ativo ou bern da Gerantidora ou de
qualquer de seus controladores; ou {ii} a rescisac de qualguer desses
contratos ou instrumentos,

4.5.8 Nas hipoteses de {i) ocorréncia, com relacdo & Garantidora, de gualquer
dos eventos a que se refere o item 7.1, da Clausula Vi abaixo, com excaan do
evento 3 que se refere o subutem {e), ou {ii; alienagdo, direta ou indireta, do
contrale acionario da Garantidors, o Agente Fiducisrio requeresa a substituicao
da fianga ora prestada, nue devera ser realizada nn prazo de 15 {quinzed dias,
contadas da data do recebimerto, pela Emissora, de notificacan solicisandn a
substituican.

4510, Ma hipitese a que se refere o ftem 4.59. acima, a2 fianca da
Garantidora somente podera ser substituida por fianca bancaria, autorgada em
beneficio dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducisrio, emitida por
fnstituicac financeira com classificacdo de risco em escala nacional equivalente
8, no mintmo, AA-, conferida pela Standard & Poor's,

4.53.11. Exceto na hipdtese de gue trala © item 4.5.10. acima, 3 substituicad da
Garantidora estard sujaita 3 prévia aprovacao de Debanturistas representando
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao em Assernbléia
e Dedenturistas especialmente convocada para esse fim

4512, A Garantidora cartifica que a prostagio da Fianta foi devidarnente
augrizada em Reunsdo de Diretorta realizada ern 02 de feverriro de 2005,

7 ¥
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46 local de Pagamento ol

46.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuades
webizando-se, confarme o caso: () os procedimentos adotados pely CBLC, para
as Debéntures registradas no BOVESPA FX: au @) o5 procedirnettos adotados
pela CETIF, pata a5 dehéntures registradas na 5ND; pu fiily para ‘oé titulares de
Debéntures da Emissdo que ndo estejam vinculados a assas sistemas, por meio
do Banco Mandatario.

4 B.2. Ma hipdiese de execucdo da garantia de gque trata o item 4.5 acima, o
pagamenta das Debénturas registradas no SWD serd realizado por meie do
Banco Mandatario.

4.7. Prortogagio das Frazas

Considerar-se-30 prorrogadas os prazos referentes ao pagamentn de qualguer
obrigatdo por quaisguer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no gue se
refere ac pagamento do prege de subscricao, até o 1° (primeiro} dia Gtil
subseqiiente, se 0 vencimenta caincidit com dia em que nao houver expediente
camercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de S8o Paulo, sem
nenhum acréscimo aos valores a sersm pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CHLC, hipdtese em gue
sormente havera prorfogagdo quando a data de pagarnento comddir com
feriado nacional, sabade ou domingo.

48. Encargos MaratGrios

Ocarrendo impontualidade no pagamerto de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures, os gébitos em atraso ficardo sujeitos a multa
moratdria, néo compensatdria, de 29 (dois por centoh sabre o valor davido e
juros de moia, calcwlados sobre o montante assim devide, desde a data de
inadimplernento até a data do efetivo pagamento, & taxa de 1% fm por
cente} ao més, indeperdentermsnte de aviso, notificacio ou interpelacic
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca,

4.9 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4 8 acima, o nap comparccimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacoes

)
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pecuniarias da Emisscra nas datas pravistas nesia [soritura de Emissag, ou em
comunizado publicado pela Emissora, nao lhe datd. direito 40 fecebimento de
FEMUNEragao e/ou encargas moratorios ro: peiicdo yefative ‘a0 atrasc no
recebimentn, sendo-lhe, todavia, assequrados os direitas adgquiridos alé a data
to respectivo vencimento. L . .

4.10. Prazo e Forma de integralizagdo e T

As Debéntures desta Emissio serao integralizadas & vista, em moeda corrente
nacional, ho ato da subscrigan,

4.11. Prege de Subscricao

As Debéntures serao subscritas ¢ integralizadas pelo seu Valor Nominal
Unitrio, acrescido da Remuneragan, calculada gro rata temporis desae a Data
de Emissa0 até a data da efetiva integralizagin.

4.12. Repattuacdo
Mao havers repaciuagio das Debéntures.

4.13. Publicidagde

Todos o5 atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissap que, de
qualguer forma, envolverem interesses dos Debenturistas, deverdo  ser
chrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicades no Diario Ofidial
do Estadn de Sao Paulo e no jornal Valor Econtmico.

414, Certificados de Deb&ntures

A Emissora nao emitira cervficados de Debéntures. Para todos os fins de
direito, a fitularidade das Debéntures sers comprovada pelo extrato emitido
pelo Banco Mandatario. Adicionalments, serd reconhecide tomo comprovante
de titularidade das Dehéntures, o "Relatorio de Posicao de Ativos”, oxpedido
pelo SMI), acompanhade de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela
instituicae  financeira  responsavel pela custddia desses  titulos quando
depositados no SHD. Para as Debéntures depositadas na CBLC, seréd emitido,
pefa CBLC, extrato Ge custadia em nome 4o Debenturista,

4.15. Liquidez e Estabilizacso

(15
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Nao serd constituido fundo de manutengao di tngides au fifhado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacio de preco, pard as, Debéritaras.

4,16, Imunidade de Debenturistas St AT

T T “
Sy '
Wt a .

Caso nualquer Debenturista goze de algim 'tips de imunidade cu sencdo
tributaria, este dewerd encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo miniono e
10 {dez} dias dteis antes da data previsia para recehimento de valores ralztivos
as Dehéntures, documentacdo comprabatona dessa imunidade ou isengdo
tributdria, sok pena de ter descontados dos sous rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagac tributéria em vigor.

CLAUSULA ¥ - ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAD

Cuaisguer aditamentes a asta Escritura de Emissao deverdo ser firmados pela
Emissora, pela Garantidora e pelo Agente Fiducario e posteriormente
arguivados na Junta Comerciai do Estado de 530 Paulo e enviados a CWM.

CLAUSULA V) - AQUISICAQ FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO

6.1. A Emissora poderd, a gqualgquer tempo, adquinr Debéniures desta
Emissde em circulagdo no mercado, por RTeco ndo supertor ao sec Valor
Mammal Unitano, acrescide da Remuneracao, calculada pro rata fempors,
observade o disposto no pardgrato sequndn do artige 55 da Lei das sociedades
por Acdes. As Debéntures adguiridas conforme previsto neste item 6.1
pocderag ser canceladas, permancoor ern tesauraria da Emissora, oo ser
novaments colocadas no mercado,

£.2. Nao haverd resgate antecipado das Debéntures,

CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADQ

2.1, Sao considerados eventos de vencimento antecipado das Debéntures
desta Emissdo acarretands, observade o dispostn nos itens 7.2 7.3, ahaixo, a
imediata exigioihdade do pagamento, pela Frnissora, do Valor Memiral Unitarin
de cada Debénture, acrescideo da Remuneracao, calulada pro rafa temporis a
partir da Data de Emissdo ou da Gitima cata de pagamento da Remuneracan,
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conforme o caso, ate a data do efetivo pagamento, guaisquer dos sequintes
ayarilis: - .

oL - Vo
(@}  pedide de concardata preventiva formulado nelz Emissora efou
pelos seus controladares diretos ou indiratss su qralquer procedimento
andiega, judical oo extra-judicial, que.venlia d sef Criadlc gor Jei;

(b} liguidacdo, dissolucdo ou decretacio de faléncia da Emissara efou
de scus controladores diretos ou indiretos e socicdades por ela
controladas,

{ch  pedido de faléncia da Emissora efou de seus controladores diretos
ou indiretos e sociedades por ela contreladas gue nao seja alidido no
prazo legal,

{d} ndo pagamento, nas datas de vencimento respectivas, da
Remuneracao devida as Debéntures, bem como de quaiscuer oudtras
obrigaces pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissan:

&) aliemagdo, direta ou indireta, do contro'e aciondric da Emissora,
excetuada a hipotese de alienagan de participagSes entre os atuais
contraladares da Emssora;

{ft  incorporacao, fusao, cisao au implementacac de gualquer outra
forma de reorganizagio sucietdtia da Emissora {"Reorganizagao™) gue
nac lenha sido prevismente aprovada por  Debenturistas que
representem no minime 75% (setenta ¢ <inco por cento) das Debéntures
ern Circulacio  em  Assembléia  de  Debenturistas  especialments
corvoCada para esse fim, observado o procedimento de CONVOLAgan
previsto na Clausula X abaixo, exceto na hipétese do incorporagao,
fusao, cisan ou gualquer outra torma de reorganizacio societaria da
Emissora envolvende exclusivamente as Subsidianas da Emissora na data
de assinatura desta Escritura de Emissao, confarme descritas na
prospecto de distribuicao poblica das Debéntures {"Frospecto”);

{9}  falta de curmnprimento pela Friissora de toda e qualguer sorigagan
Na¢ pecuniana decofrente desta Escritura de Emissao, nao sarada no
prazo de 30 {frinta) dias contades do recebimento de aviso escrito
erviado pelo Agente Fiduciario;
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{hi  falla de cumprimento pels Emissora do sequinte indice financeiro,
gue serd verificado trimestralmente, seémpée quande da divulgacao das
infermacdes trimestrais regularmente apresemtacas pefa-Fmissora; razao
entre Divida Liquida e EBITDA menor au tqual & 3,5. Para os fins deste
item [h), considera-se como Divida- Ligyida teda a-divids financeira
consolidada da Ernissora, excluindo-se a tomd das disbonibilidades e das
aplicagées financeiras consolidadas da trmissora e considera-se como
EBITDA o lucre aperacional tonsolidado antes do reschtado finarceirp,
acrescido das despesss consolidadas com depreciacao e amortizacin:;

{i} redugao do capital secial da Emissora efou alteracao do Estatuto
Social da Emissora que implique a concessao de direito de retirada aos
acicnistas da bmissora em montante que possa afetar, direla ou
indiretarente, o cumprimento das obrigagies da Emissora previstas
hesta Escritura de Empssao;

(U protestos legitimos de thulos contra 3 Emissora cuje valor unitario
ou agregade ultrapasse RS 15.000.000,00 (guinze milhdes de reais),
sahvo se o pretesto tiver sido efetuado por erro ou ma-f2 de terceirgs,
desde que validamente comprovado pela Fmissura, conforme o caso, au
se for cancelado, em qualguer hipotese, no prazo maximeo de 3 firés)
dias Utzis de sua ocorréncia;

) inadimplements ou vercirmento antecipado de quaisquer dividas
da Emissora, ern montaniz unitdrio ou agregado igual ou superior a
R$ 25.G00.000,00 {vinte ¢ cinco milhdes de reais), em razio de
inadimplemento contratual, cujo montante possa, de quaiguer forma, wir
& prejudicar o cumprimento das obrigacées pecumisrias da Emissora
decorrentes da Emissao, salvo se a Emissora comprovar, até o dia util
imediatamente  seguinte & data de sua  ocoréncia, que tal
inadimplernento ou wencimente  artedipadoc nac ccorrer ou foi
devidamenle sanado pela Emissora;

§)] glienagag, confisco, desapropriacao ou qualguer forma do
disposican, durante a vigénuia das Debéntures, de ativas OpeTacnas
que, individual ou conjuntamente, resultern em uma reducio da recaita
operacicnal ligquida consolidada da Emissora superior a 25% (vinte ¢
cinte por cento}l em relagao ao valor da receita operacional Equida
consolidada da Emissora ne exercicio encerrado am 31 de dezembro de
2004, carrigido anualmente pela vatiagdo do indice Geral de Precos ac
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Mercada - IGP-M, calculado pela Fundacao Getdlio Vargas. O lirite
acima estabelecido serd spurade trimestfaimente. ievanio-se em centa
as receitas operacionais da Emissery durdnte us- 12 {doze) meses
antetiores ag cncerramento de cada trimestre, e utilizando-se as
infermagoes financeiras usualmente divulgadas pels Eqvissers; e

(m) pagamento pela Emissora d2 'dib'idendus'efdu"deﬁjuros sobre
capital praprio, excetc os dvidendos obrivatarios por lei e os juras sobre
capital proprio imputados aos dividendos obrigatdrios, cato esta estefa
em mgra relativamente ac curnprimente de  quaisquer de o suas
obrigagfes pecunidrias previstas nesta Fscritura de Ernissao.

7.2, Agcoréncas de quaisquer dos eventos indicadas nos subitens (@), (01 (o)
e {d} do item 7.1, acima acarretard o vencimento antecipado das Debéntures,
independentemente de gualguer avisn ou netificacds, observado o paragrafn
anico do artigo 13 da tnstrucao TV n® 28.

7.3, Quande da ocarrdnoia dos eventos indicados nos subitens {e) a (m} do ftem
7.1 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de 48 {quarenta e ot}
horas da dats em gue tomar conheciments da ocerénca de qualguer dos
teferidos eventos, Assemblélz Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
declaracdo  do  vendimento antecipado das  Debéntures, ocbhzervado o
procedimenio de corvocagdo previsto na Clausula X abaio e o gquorum
espacifico estabelevido ne item 7.3.1. abaixo, A Assembléia de Debenturistas
prevista neste itermn podera tamoén ser convocada pela Emissora, ou na forma
do item 10.1. abaixo,

/.21, A Assernbléia de Dekenturistas de que trata este itern 7.3, podera optar,
por deliberacao de Debenturistas que representemn no minimo 2/3 (dois teros)
das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar vencidas anteripadamente as
Debéntures.

732 Ma hip&tese de (i} ndc comvocacao da Assemnbléia de Debenturistas
menconada no itemn 7.3, (it nao instalacdo da Assembléia do Debenturistas
mencionada ng itern 7.3, por falta de gquorum, ou it ndo ser aprovado o
asercicic da faculdade prevista no item 7.3.1. acima pelo quurum ménimo de
deliberacao, o Agente Fidugidrio deverd declarar o vencimento antecinads das
Debéntures nos termos do item 7.1, acima.
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7.4, Na hipdtese dz vencimenio anmtecitado: dac Debiériures, apds o
pagamento integral pefa Emissora do Vaioq Mominal - Unitdrio de cada
Debénture, acrescido da Bemuneraqao, calculada pro rate fermpords a partie da
Data de [missao ou da dltma dala de paoamemc dd E{en-n_merzn;aﬁ:n as
Debéntures serdo canceladas. Do

8.1,

CLAUSULA VIl - OBRIGAG OES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigagdes previstas mesta Escritura de Emissao,

até o pagamento integral do valor Mominal Unitéric e da remumeracao da
wialidade das Debéntures, a Emisscera obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

{a}  apds o términe de cada exercicio sodal, dentro do prazo
legalmente estabelecido, capia de suas demonstractes financeiras
campletas consolidadas  relativas ao  exergicio social  entao
encerfado, preparadas de acorde com o5 principios contabels
geralmente aceitos no Brasil, explicitando as rubricas necessarias a
verificacds da ocorréncia do disposto no itean 7.1, th! da Clausula
Vit desta Escritura de EmissSce, acompanhadas de parscer dos
auditores independentes e de relatério demonstrando a apuracio
co referido indice firanceiro;

(b} apos o términn de cada trimestre do exercicio sogial, dentro
do prazo legalmente estabelecide, copia de suas informaches
financeiras relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo
Com  0S principios contdbeis geralmente aceitos no  Brasif,
explicitando as rubricas necessarias & verificagao da ocorréncia do
dispesto no itern 7.1, (h) da Clausula Wil desta Escritura de
Emisse, acompankadas de relatério demaonstrando & apuracac do
referida indize financeiro;

{c)  cdpias das informacoes perigdicas e eventuais exigidas pela
Instrugao CVM n® 202/93, conforme alterada, nos prazos ali
previstos;

7Y
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{dl  com & maior bievidade possivel, qualouer informagac
- A T ' P .
relacionada com a prasente Emiss&p que lhe venha a ser solicitada

pelo Agente Fiduciario, R ;

fe} informacdes a respeitor da: pogtréncia e cualkquer dos
aventos indicados na Cliusulg Vil - Vencimen:o Artecipado
acima, na mesma data 'em que tomar cignowe de sua
oCorrendia;

(ft  no prazo de até 5 {tinco) dias apds sua divulgacao copia do
relatorio de reavaliacdo anual da agéncia classificadora de
nsco das Debéntures, contratada nos termos desta Escritura
de Emissdo; e

(g} trimestralmente, no prazo de até 80 (sessenta) dias apds o
t@rmino de cada trimestre do exerclcio sozial, declaracin de
que &sta em dis no cumprimento de todas as suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, em especial
aquelas previstas no item 7.7 da Clausula VIl acima.

(i} proceder a adequada pubiicidade de suss informaches econdmico-
financeiras, nos termos da Lei das Sociedades por Acoes:

{ii) manter 2 sua contabilidade atualizada & efetuar os respectivos registros de
acordo com o5 principios contabeis geralmente aceitas no Brasil;

(i) convocar, nos termas do item 10,1 desta Escritura do Emissan, Assembléia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direts
ou indiretamente se relaciane com a presente Emissao caso o Agente Fiduckario
nao o faca;

(v cumprir todas as determinagdes da CVM, prestandg, ainda, as informagdes
que lhe forem solicitadas por aguela autarquia;

{vi} sLibmeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras consolidadas a
exame de empresa de auditona independente registrada junto & CWk:

{wil} manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junte 4
CVM, nos termas da Instrucao CVM n® 202493, canforme alterada;

(15
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{vi) rnanter em  adeguade funcionamento senigo de ateadimente ans
Debentaristas, para  assegurar-lhes  tratafieatp eficiente, . pu  contratar
institiicdes autorisadas a presiar este sevics:. R

{ix) notificar imediatamente o Agente Fidugjdrio | sobsn gualguer alteragio
substancial a5 condigbes {financeiras ou cutrasy od nos pedicdos: da Emissora
que possa impossibilitar ou dificubtar o cumprifenta, pela fmissora, de suas
obrigagaes decorrentes desta Escritura de Emissdc a das Debéntures;

{x) manter scquras confomme as praticas usualmente adotadas pela Companhia,
conforme descritas no Prospecio;

(xi} ndo praticar quatquer A1o em desacordo com seu estatuto social ¢/ou com
esta Escntura de Fissdo;

{xii} comunicar ao Agente Fiducirio gualguer ocorréncia gue importe em
modificacdo da utilicacdo dos recursos oblides por meio das Dehéntures,
conforme descrita nesta Escritura de Emmissan;

(siit) manter validas e regulares a5 licencas, comKessdes ou agrovacdes
necessarias au regular funcionamento da Smissora;

fxiv} manter vilidas e requlares as licencas ambientais relevantes pertinentes 4s
suas atividades, bem como cumprir todas as exiginoias tecnicas nelas
cutabelecidas:

) excelo com relacdo dqueles pagamerntos que estejam sendo questionados
de boa f8 pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o
pagamento de todos os tibulos devides 45 Fazendas Federal, Estadual ou
tienicinal;

{xvi) enquanto as Debéntures estiverem em circulacdo, nao efetuar qualguar
alteragdn substancial na natureza de seus negécios. conforme descritos no
Prospecto;

{xvii) contratar & manter contratada, até a Data de Vencimentn, (i} agéncia de
fating que divulgue refatdrio, com periodicdade pele menos anual, com a
stimila da classiticacde de risce das Debéntures: {iil banco mandatario; (i)

instituicde escrituradora e () sgents fiducario.
& ' g 14
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(viill aplicar o5 recurses oblidos por meie da Frissap das Debéntures
estritaments conforme doscrito nesta ES(_HT.UI'CL G fm :.sao @ no Frospecto;

{xix} Cumprir, ern todes o3 aspoctos materlans mda= as leis, regras,
requlamentos e ordens aplicavels, em aualguer ,Jurrs'-!"hr;ap I qual realize
ReQoCios ou Possua ativos; Cs

(x4} pnanter vAlidas e regulares, até o pagamento integeal dos valores devides
aos Debenturisias, as declaragdes prestadas pela Emissora nos itens (a), {0), {c),
{d), ihy, {it, () e dm) da Cliusala Xt abaixo. A declaracdo a gue so refere o itam
{1 da Clausimia X serd considerada valda e reqular para os fins deste itemn {xxi)
taso a auséncia das autarizagdes efou Feengas nela roferidas sefa devida a
questionamento pela Emissors, de boa-f&, quanto a sua exigibilidade, &

{xxil providenciar a substituigao da franga dz Garantidora por fianga bancaria,
nGs termos @ nas hipdteses previstas no item 4.5, da Clausula IV acima,

CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARID

4.1. Nomeacio

A Fmissora constitui @ romeia Agente Fiduciario da Emissao objeto desta
Eecritura de Emnissao, a OCliveira Trust Distrbuidora de Titulos 2 Walores
Mobilidrios 5.4, qualificada no preambulo desta Fscritura de Zmissao, a gual,
neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacac para, nos termos
da lei o da presente Osoritura de Emissac, représentar a comunhao dos
Drebenturistas,

9.2, Declaragao

0 Agente Hducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritwra de
Ernissao, declara, soh as penas da lei:

al ndo ler gua.quer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da iei
das Sociedades por AgDes, ¢ o artigo 10 da Instrugao CWM n® 25 de 73 de

novernbro de 1983, para exercer a funcac que bhe ¢ conferida:

b) acetar a funcao que lhe é conlerida, assumindo integralmente os deveres e
alribuictes pravistos na legizlacio especifica e nests Escritura de Emissan;

7 ¥
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C) aceitar imagralmente a presente Escritura de [missao, todas a5 suas claosulas
e condigiies; _ S e

d} ndo ter gualgquer ligagic com 3 Frnissora Que O Impega de exercer suas
funghes; w s

e estar ciente da Circular n® 1.832/1990, du Banco Centrai do“érasi.;

f) estar devidamente aiutorizado a celebrar esta scritura de Emissdo e a
cumpsir comn suas abrigatdes agui previstas, tendo satisfello todos os requisitos
legais e estatuténos necessarios para tanto;

) nAo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucao Wk n® 281985,

h} estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducigrio,
nos termcs da regulamentaggo aplhicavel vigents;

1 Que esta Zscritura de Emissdo constitei uma cbrigacdc lega!, wvalida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiducidrio, exeqiivel Goe acordo com os seus
termos o condigbes;

i} gue 3 celebracdn desta Escritura de Fmissdo e o cumprimento de suas
obrigaghes agui previstas nao infringem qualquer obrigacda anteriormante
assumida pelo Agente Fiducidrio;

k} que veriticon a verscidade das informacSes contidas nesta Escritura de
Emissao; e

Iy fue verificou 2 observancia, pels Emissora, dos fimites de emissdo previstos
ne arbgo 60 da Lei das sociedades por Agdes, conforme disposio no stern 3.7
da presente Escritura de Emissao,

m} gue foi verificada a reqularidage da ronstituicio da fianga descrita no itern
4.5 da na Clausula WV, & com base ro halango patrimonial da Garantidora de
31A12/2004, descritos a seguir, foi observada a sua suficiéncia e sua
exequibilicade, na forma prevista no inciso 1X do Art. 12 da Instrugao CWM n®
28 de 23/11/83.

7)oy
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Patrircdinio Baigivel Toal ¢ Ative Parmanente | Ativo Circulanie

Liquids R .+ Realizavel
Enfgemil, 5 c T

1023074 | 486648 | TaBS783 - | 1047766

9.3, Substituigao

v
" P A e

9.3.%. Mas hiptteses de auséncia, Impedimentss temoordrios, rendncia,
intervencan, hquidagau judicial ou extrajudicial, taléncia, ou qualguer outro
tase de vacancia, serad realizada, dentro do prazo maxime de 30 (trinta) dias,
contados do events gue a determinar, Assembléia Geral de Debentonstas para
a escolha do novo agente fiduciano, a qual poderd ser convocada pelo praprio
Agente Fiducidrio & ser substituido, pela Emissora, por Debeonturistas que
representem 10% (der por centc), no minimo, sas Debéntures em Circulacao,
-ou pela CWA. Na hipdtese da convocacao nac ocorrer em ateé 15 {quinze) dias
antes do términe do prazo adma citads, cabers 3 Emissora efstuida,
observade o prazo de 15 (quinze} dias para a primeira convacacao e 8 {oito)
dias para a segunda convocacao, sendo certo gque a CVM poderd momear
substituto provisdrio enguanto n3o se consumar ¢ processe de escolha de novo
agente fiducidrio, A remunera¢ao do nova acente Sducidrio serd o mesma a
que fazia jus o Agenle Fiduciario, ocbservado o disposto ne item 9.3.7 abaixo,

8.3.2. Na hipotese de o Agente Fidudidrio nao poder continuar a exercer as
suas funghes por drcunstancias supervenientes a esta Isoritura de Ermissao,
devera comunitar imediatamente o fatc ass Debenturistas, pedindo sua
substituicio.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo pard o
distribuican das Debéntures, proceder & substituigao do Agente Fidudiario e 3
indicagdo de sea substituto, em Assernbléia especialmente convocada [HIrg esse
fn. A substituicdo do Agente fidudiario fica sujeita 3 comunicagio prévia a
Emissora e a manifestacdo da CVYM acerca do atendimento aos requisitos

previstos no artigo 8% da instrugdo CWM n® 28/83 e eventoais normas
posieriores.

9.2.4. A substituicio do Agente Rducidrio devera ser objeto de aditarnento a
esta Escritura de Emissao.

9.3.5, Em (aso de renundia do Agente Fiduciario, este deverd permanecer no
axerclcio de suas fungdes até sua efetiva substituigio.
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9.3.6. O Agente Fiducidrio iniciard o exergicio de suas funcdes na data da
gresente Escritura de Emissdo ou de. éi'«emLI aditamznto  relativo &
substituicdo, devendo permanecer no exerdicio @'Jer 5135 flangmes atéd a data de
vencimento das Debéntures ou até sua efetiva subsmuu:ém

3.3.7. Caso ocorra a efetiva sub5t1tuu;ao do Agen re P dutwnu o550 substituto
recebera a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os
seus termos e condigoes, sendo gue a orimeira parcela anual devida ao
substituto serd calculada pro rata temporns, a partic da data de inicio do
gxarcicio de sua fungao como agente fiduciario. Fsta remuneragio poderd cer
akerada de comum acerdo enlre @ Endssora e o agente fiduciario substitute,
desde que previamente aprovada pela Assermblés Geral de Debenturistas.

9.2.8. Aplicam-se &s hipdteses de substituigao do Agente Fiduciano as normas
e preceitos a respeito, baixados por ate da TV

9.3.%4. Fica estabelecido gue, na hipdtese de wir a ocorrer g substitvican do
Agente Fiduciario, este deverd repassar a parcela proporcional da remuneracao
inicialmente recebida sem contrapartida do servico prestado, caloulada pro rata
ternporis, desde a data do (ime pagarento da remuneracic prevista no item
9.7 desta Escritera de Emissdo até a data da efetiva substituicdo do Agente
Hiduciario, ao agents fiducianio substituto, como forma de remuneragio aos
Servigns por ele prastados.

9.4 Deveres

Sem prejuizo de outros previstos em lei, em ato normative da CWM. ou nesta
Escritura de Emissan, constituarm deveres e atribiicdes do Agente Fidugiario:

a}  proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
gxgrcicie da funcao, o cuidado 2 a diligéncia gue \odo homem ative & probo
costuma empregar na administragio de seus propncs negocics;

2] renunciar 3 fungao, na hipokese de superveniéncia de confhitos de
interesse ou de qualguer outra modalidade de inaptidao;

c} conservar em boa guards toda a escrituracao, correspond@ncia ¢ demais

papeis relacionados cam o exercicio de suas Tuncdes;
v.¥ A
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dl  wverificar no momenta de aceitar a funcao, a veracidade das informagGes
contidas resta Escritura de Emissao, diligendiendh para qué sojam sanadas as
omissoes, fathas cu defeitos de que tenha donhetimante; -

&) proriover, nos competentes Orgaﬁs Cas0 & Errissoda - nao o faca, o
reqisiro desta Escrituza de Emissdo e respectives drjltdmemm sanando as
lacunas e imeguiaridades porventura nebes axistentas; neste casn, A Emissara
devera fornecer as informagaes © documentos necessarios ao referido registro;

! acompanhar a  observancia da  pericdicidade na  prestacao  das
inforrnages obrigatdrias, alertando o Debenturistas acerca de cventuais
omisides ou inverdades constantes de tais informacdes:

F  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de madificacdes nas condighes das Debéntures:

hy  solicitar, quando julgar necessésio para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes ztualizadas dos distribuidares civeis, das Varas de Fazenda
Piblica, cartérios de protesto, Jumtas de Conciiagao e Julgamento,
Procuradona da Fazenda Publica, onde se lecaliza a seds do ostabelecmanta
peincipal da Emissora;

i solicizar, quando considerar necessdrio, auditoria  extrasordingdria na
Emissora, sendo que tal solicitagdo devera ser acormpanhada de relatorio que
fundamente a necessidade de raalizagae da referida auditoria:

it convoCar, quando necessario, 4 Assembléia Geral de Dabenturistas
mediante anlncic publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Orgios de
imarensa referidos ne item 4.13., respeitadas oulras regras relacioradas 3

publcacdo constantes da Lei das Sociedades por Agoes ¢ desta Escritura de
Emissdo;

k) comparecer 3 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes gue Ihe forem solicitadas:;

[} elaborar refatoria anual destinado aos Debenturistas, nos termos oo
artign 68, pardgrafo 1° alinca (b) da Le: das Sociedades por Agdes, o gual
devera Conler, ao menos, as seguintes informag des:

(15
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1.1) eventual omissao ou incorrecao de que tenha conhecimentn, contida
nas insormagoes divulgadas pela Emissdra” ou ‘amda, o inadimplemenic
eU atrasn na ofxigatéria prestagao .o niormagdes pela Emissora;

.2} zlteracdes estatutarias ccorridas no periode; .
R
ntabeis da  Emissora

.3} comentdrios schre a5 dembistracdes ' co
enfocando o3 indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutors de

capital da Emissora;
.4} posigao da distribuigio ou colocacdo das Debéntures ne mercadn;

|5} acormpanhamenic da destinagao dos recursos captados através da
emissdu de Debéntures, de acordo com os dados ohtidos junto aos

administractores da Ermssora;
LE) cumprimento das obrigacdzs assumidas pela Emissara neste
instrumento, inclusive quanto & ocorénca dus eventos previstos no item

7.1, da Clausula VIl acima;
L7} declaragao sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungio de

Agents Fiduerdrie;
L8) pagsamentos de Rermuneragac realizades ro periodo, berm como

aquisiches o vendas de Debéntures efetuadas gela Emissora; o
|3} relagao dos bens e valores eventualmente entregues & sua

adminisTragag,
disponibilizar o relatdrio de que rata o incise "1* aos Gebenturistas no

)
prazo maximo de 34 {quatro) meses 4 contar do oncerramento do exorcicio

social da Frrisscra, a0 mencs nos seguintes locais;

m. 1} na sede da Frmissora;
m.2) no seu escritdrie ou, nuando instituigdo financeira, no local por efa

indicadg;

m.A) na CWRL
77 ¥
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m.4) na BOVYESPA £ na CETIF; 2

m.5) na sede da instituigao interrnecisnig I'rdf_r {esmnséuel pela colocacan

das Debéntures,
n; oubdicar, nos orgaos da Imprensa refe‘rdol m |+f-rn>£1 1_$ 35 expensas da
Emmssora, anancio cormnunicando ans DebenIUru;tds que o re1ah‘mn se encontra
# sua disposigac nos locais indicados ma alinea "m™ acima;

o} manter atualizada a relagap dos Deberduristas & seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes jonto & Emissora, ao Banco Mandatdio, & CRLC e
a CETIF;

o] fiscalizar o cumpriments das cldusulas constantos desta Eseritura de
Emissan, especialmente daquelas impasitivas de chbrigagdes de fazer e de ndo
Y '

{azer, e

i notificar o5 Debenturnstas, se possivel individualmente, no prazo maximo
de 30 itrinta} dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagaes
assumidas na presente Escritura e Emisséo, indicando o local em que
fomecers aos interessados maicres esclarecimentos. Camunicacao de iqual tear
deve ser enviada:

ELVACYM, e

r.2)a BOVESPA, CELE e a CFTiP; &

Fl menitorar & ocorréncia dos evantos previstos no item 7.1, da Clausula VI
acimg e informar imediatamente 305 Debenturistas a ocorréncla de gualgquer
dos releridos eventos, inclusive, mas ndo se limitands, ao acempanhamento
trimestral da ccorréncia do evente de vondmento antecipado a que se refere o
itern 7.1, (h) da Cldusuia VIl

9.5, Atribuicdes Especificas

3.5.1. Em casa de inadimplements da Emissora, 0 Agente Fidutiario utilizara
guaisquer procedimentos judiciais ou exirajudicias para a protecac e de'esa

(15

/7, / Y

253



dos interesses da cormunhan dos Debenturistas e da realizacan de seus aréditos
deverdo, para tanto: coare o7 s

maas

a declarar, observadas as condigbes da aoresente Escritura ce Emissao,
antecipadaragnte vencidas as Debéntures ¢ cobras sew pringipalo acessonios,

by  tomar gqualquer providéncia necessaris pard a reakzacan dos créditos dos
[ebenturistas;

c} requerer a faléncia da Emissora; 2

d) representar o5 Debenturistas em processo de falénoia, concordata,
intervenedo ou liquidagao extrajudicial da Emissora,

9.5.7. Observadio o disposto no item 7.2., o Agente Figucidno somente se
eximird da responsabilidade pela ndo adogao das medidas contermpladas nas
allneas {ad a {c} do item 251 se, convocada a Assembléia Geral de
Debenturistas, esta assim o autcrizar por deliberacin da unanimidade dos
titulares das Debéntures em Circelagde, bastando, porém, a deliberagao da
rnaioria dos titulares das Debénturas em Circulacdn, quandn tal hipatese disser
respeita ao disposte na alinea (d do item 9.5.1.

9.6. Remuneracdo

961 Serd devido o Agente Fiducidrio ou & instituigan gue vier a suastitui-he
niesta qualidade, a titulo de honardrios pelo desempenbo dos deveres e
atribuicdes que ke competern, nos termos da lei e desta Escritura de Smissdo,
Uma remunaragan a ser pana da seguinte forma;

a) parcelas trimestrais de §3 5.250,00 {cinco mil, duzentos e cinqlenta
redist, sendo a primeira devida na data de assinatura desta Escritura de
Etnissdo. O valor da primeira parcefa serd de RS 315000 ftrés mil cente
e cingilenta reais), devido ao desconto da parcela Unica descrita no item
"t abaixo;

b) parcela dnica, o valor de RS 2. 100,00 idois mil e cem reais), devida a
titulo de implantagio da operagao, quando da aceitacdo pela Emissora

da preposta de prestacao de servigus, a ser paga no praze de até b
{cinced dias contados da apresentacdo, pelo Agente Fiduciano, de

2 ¥
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comentancs ao texto desta kscritura I:‘ae Fr‘n'ss.au:u Gbsewad{) o disposto
hce ftarm "a™ acima:

c) a0 valor da remuneragin serao acrescidos us bributes inudentes sobra

o5 honaranos (mpeslo de Renda Retido s Fonte— !RRF, Contribuigao
Social Sobre Lucro Liquido — CSLL ‘Impn'ﬂﬁ }GbFE‘r sarvigos de Qualguer
Matureza — I55, contribubigdo pard v Plano de kntegra*‘aﬂ Social- P15 e
Contribicdo para o Financiamente oa Seguridade Scaal — Cofins) as
aliguotas wigentos na data dos respectivos pagamentos, bem como
guaisquer autrcs gue venham a incidir dirctamente schre a remuneragas
ora estabelecida;

dy a5 parcelas referidas acima serao atualizadas anualmente de acordo
com & variagao do Indice de Pregos ao Consumidor , divulgado pela
Fundagdo Instituto de Pesguisas Ecundmicas — FIPE (PC-FIPEY ou, na sua
falta, pelc indice aue vier a substitui-lo;

e} a remunezragio do Agente Fidudidrio nao inclui as despesas com
publicagées, transporte, alimentagao, viagers o estadias necessanias an
exercicio da fungao de Agente Fiducidrio, sendo tais despesas de
responsabilidade da bmissora, mediante pagamento des faturas emitidas
diretamente em seu nome, oU seernbolse, apds sua prévia aprovagao:

T em caso de inadimpléncia da Ermissora, tedas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a2 incorrer para resguardar s interesses  dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, conforma previsto na regulamontacdo
aplicivel & nesta Escritura de Emissan, ressarcidas pela Frissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas ncluern tambem os
gastos com hanhotarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e
taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agbes contra ele propostas no exercicio de sua funcao, ou
ainda que |he causem prejuizos cu riscos financeiros, enguanto
representanie da comunhéo dos Deberturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais Cecorrentes da sucumbéncia em aches
judiciais serdo igualmente susortadas pelos Debenturstas, bem como 4
remuneragdo e as despesas reembolidveis do Agente Fiducidrio na
hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
ragamento destas por um periodo superior a 3¢ (trintal dias, pedendo o
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Agente  Fiduciaris  selicitar garantia préwa dos Dehenturistas para
cobertura de risco da sucumbéncia; s Ui -

f) @ remuneragao prevista na alinea (3} acima serd devida mesmo apds o
vencimento daz Debéniures, <asg o Agente. Fiducidsio ainsa esteja
atuands na cobranca de madmgﬁén-:-as ré erentés as Lebéntures nao
sanadas pela Emiszora; e

gy a remungragas do Agente Fiduciario compreende a elaboracdo de um
relatério anual, na forma estipulada na Instrugan CWh n® 28, de 23 de
novembro de 1963,

9.6.2. Ndo estdo incluidas na reruneracao do Agente Fiducidrio despesas cam
especialistas, caso sejam necessarias, tais como auditoria efou fiscalizacdn,
entre outros, ou assessonia legal ao Agente Fducidrio efou aos Debemturistas.

9.7. Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis
em que ele tenha comprovadamente incorride, para proteger os direites e
interasses dos Debenturistas, ou para realizar seus créditos, desde gue tais
gdespesas tenham sido previamente comunicadas & Emissora.

072, 0 ressarciments, a que se refere ese ilem, serd efetuado em até 15
{quinze} dias (teis contados da entrega 8 Emissota dos documentos
comprabatérios das despesas efetivamente incorridas e necessdrias 3 protegdn
dos direitos dos titulares das Debéntures.

B.7.3. A5 despesas a que se refere osta iterm compreenderdo, inclusive, as
seguintes;

a) publicacdo de relatdrios, avisos e notificagiies conforme previsla nesta
Escritra de Emiss3a, e oulras que vierem a sor exigidas por regularmnentos
aplicaveis;

B} extracao de certidoes;

) locomogdes entre Estados da Federagao, e respeclivas hospecagens,
yuando recessarias ac desempenho das fungdes; o

7K
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d}  eventuais levantamentos adicionais e espediais U pericias fue vierem 3
sor imprescindiveis, se ocorrerem omissoes o ohseuridades nas nformagbes
pertinentes ans estritos interesses dos Debdnturibtas. '

8974, O crédito do Agente Hduciarios por. despesss fue tenha feito para
proteger direitos e inferesses ou realizar cretlites: das Clabenturistas, que nao
tenham sido saldados na forma do itere % F3. acirna, serd acrescido 3 divida da
krnissora e gorara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na
ordem de pagamento.

49.7.5. %e qualguer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura
de Emissao for paga por meio de acao judicial ou sua cobranca for feita através
de advegados, a Emissora deverd pagar, em complemento a todos os valores
devidas previstos nesta Escritura de Emissdo o relativos as Debéntures,
honardrins advocaticios & outras despesas e custss incotridas devido a sl
cobranga.

CLAUSULA X - ASSEMBLE|A GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assarmbléia Geral de Debenturistas aplicar-se-3 ao disoosto no artiyo 71 da
Lei das Scciedades por Aghes,

10.1. Convocatao

10.1.1, & Assembléia Goral de Bebenturistas pode ser convocada pele Agente
Fiducidnio, pels Emissora, por Debenturistas que representem 10% {dez par
centol, no minimo, das Debéntures em Circulacao, ou pela £V,

10.1.2. A Assembléia de Debenturistas devera ser realizada no prazo maximo
de 15 {quinze} dias, contadwe da primeira convocacan, @ no prazo masimo de 8
{oito) dias contado da sequnda convocacao.

10.2. Quorum de Instalacdo

A assemnbleia se instalard, em primeira convocagdo, <om a presenga de
Debenturistas que Tepresentem a metade, no minimo, das Cebéntures em
Circulacdo e, em segunda conwodacao, com qualguer quarim.

10.3. Mesa Diretora

(15
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A presidéncia da assombléia cabera ao Bi@béﬂﬁﬁs‘.ta e‘if:'i'_tc;- pelos titulares das
Lebéntures ou douele que for designado pela CWM . - F

10.4. Quorum de Deliberacao PR

10.4.1, Has deliberacoes da assembléia, 3 cats Debéntufe em girculagds
{"Debénture em Circutagido™ ou “Debéntures em Circulacac ™) caberd um voto,
admetida a constituicds de mandatario, Debenturista ou nao. Seran excluidas
do gquarum de deliberacao, em qualquer assembléia de Debenturistas realizada
nos termos desta Escrlura de Emissdo, as Debéntures em tesouraria da
Ernissora e aquelas de propriedade das controladores, sociedades controladas e
coligadas da Emissora, bermn como as Gebéntures de titularidade de diretores,
conselheirgs ou  administradores da kmissora e de seus  wontroladores,
sociadades controladas e coligadas e seus parenles até o sequnda geauy.

1342, Observado o disposto nesta Escritura de Emissan, as deliberagoes serdo
lornadas por Debenturistas reprosentands, pelo menos, a maicria do total das
Cebéntures em Circwlagado presentes & respectiva Assembléia, salvo ros casos
em que for estabslecido quorum especifico, nos termas da presente Escritura
de Emissdo ou da leqislacan em vigar.

10.4 3, As alteractes relativas (i) 3 Remuneracio das Debéntures, excetuadas
aguelas referidas no item 427, da Clausula IV acima, ou as datas de
pagamento da Remuneracgo, (i) au prazo de vengimento das Debéntures efou
(il aos eventos de vencimento antecipada previstes na Clausula VI desta
Escritura de Emissao, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacio da
Assembléia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocarsc subseqgiiente,
por Debenturistas que representem 25% (noventa e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacio.

10.4.4. As alteracdes do indice financeira a que se refere o item 7.1. (h} efou
da pericdicidade de sua verificagdo deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocacas da Assembléia Geral de Debenturisias ou em gualquer convocacao
subsegiente, por Debenturistas gue representem pelo menos 75% {sctenta e
Cinca por cento) das Debéntures em Circulagao,

10.4.5. As alterages dos quoruns qualificados estabelecidos nesta Eseritura de
Emizsio efou das disposicdes desta Clausula 10.4, deverao ser aprovadas, seja
CM primeira (onvocagic da Assembléia Geral de Debenturistas ou em qualguer

o
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conwacacas subseqlente, por Dehenturistas gue reprpsemem 100 % (cem por
cenket das Debéntures om Crrculagao. .

Ll

CLALISULA X1 - DECLARA{:EJES E GARANTms DA EMISSORA
& Emissora deciara e garante ao Aqente r.duﬁma!ro na :i t-‘a :!a assinatura desia
Fseritura de Bmissao, que: '

{a) & uma sociedade comercial devidarsente organizada, constituida o
existenta sob a forma de sociedades anfmma de capital aberto de acordo com
as leis Drasileiras,

{b)  esta devidamente autorizada ¢ obteve todas as kcengas e autarizagies
necessaras {inclusive perante os drgao estaduais o foderais competentes) 4
celebracao desta Escritura de Emissao, & Emissdo das Debéntures e ao
CUMprinento Cams suas obrigaches aqui previstas, wendo sido satisfeitos todos
0% requisitos lagais £ estatutarios necessarios para tante;

(¢} esta Escrilvra de Emissdo consttni uma cbrigagio legal, vélida e
vinculativa da Ermissora, exeqCivel de acords com os seus termos e condigoes;

{d) as Gemonstracdes Financeiras Consolidagas da Emissora, datadas de 31
de dezernbro de 2002, 2603 e 2004 representam corretarnente a pusicio
financeira da Frissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
confermidade com s pringipios contabeis geralmente aceitos ne Brasil:

(e} o Prospecto conterd, na data de inicio da distribuicso das Debanturses
todas as informagdes atualizadas refevantes em relacic 3 brissora no contexto
da presente emissac de Debéntures e necessérias para que os investidores e
seus consultores lenham condicdes de Fazer uma andlise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Bmissora, de sua condicao financeira, lucros,
perdas, perspoctivas e direitos em relacao As Debéntures, nan conterdo
declaracdes falsas ou omissies de fatos relevantes, nas circunstancias em que
essas declaracdes foram dadas, sendo que as informacdes, fatos o dedlaracoes

contidas no Prospecto em relagdo & Emissora s3o verdadeiras, consistentes,
corretas e completas;

(f)  as opinides, analises e previsdes (se houvery expreseas no Prospectoc em
relagio a Emissora foram dadas de bea-fé, sendo exfIressas apos saremm

7%
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consideradas tosas as circunstancias relevantes e com base BTN SLIRasIaes
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(o} naoc hi fatos relativos a Em[ﬁl;ora ol relatlms 45 Deb&ntures nao
divulgados no Prospecta cuja omissae,.no <ontexta.desta Emisszo, faga com
gue algema declaragao relevante do Prosmcm.seja E‘hgdhnsa incorreta ou

invaridica; o

{h} a celebracao desta Esenitura de [missao, a emissan ¢ g wlocacio das
Debéntures ndo infringern qualquer disposicéo legal, ordem, derisao ou
sentencd administrativa ou judicial, contrate ou instrumento da quak a Emissora
au qualquer de seus comtroladores seja parte, nem dra resultar em
vencimento antecipado de qualquer obngagso estabelecida em qualguer
desses contratos ou instrumentas, (i) criagae de qualguer dnus sobre qualauer
ativo ou bem da Emissora ou de gualquer Jde seus controladores; ou (il a
resciséo de gualquer desses contratos ou instrumentos;

(it a Emissara tem todas as autorizagGes e licencas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autcridades federais, estaduais e municipals para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas:

)l a Emissora estd cumprindo, em todos o5 aspoctos materiais, as lois,
requiamentos, normas  administrativas e determinagdes dos  Grgacs
goverramentaiz, autarquias ou tribunais, apliciveis & conducap de ceus
negocios, excetn agueles gue estejam sendo yuestionados de boa-fé pela
Emissora;

(k) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, nao hé qualguer
a¢ao judicial, procedimento administrative ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagdo gqovernamental que possa wvir 3 causar impacto adverso
felevante na Emissors, em suas condicdes financeiras ou outras, cu em suas
atividades;

(% n3o tem qualquer ligacio com o Agente Fiducidrio gue iMpeca 0 Agente

Hducidrio de exercer, plenamente, suas funcdes com relacao a esta Frojesdo; =

(m) estd adimplente com o cursprimento das obrigactes constantes desta
Escritura de Emissag,

27 )/ aﬁ
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CLAUSULA XII - DISPOSIC OES GERAIS

12.1. Comunicagdas,

As comUnicagdes A seremn enviadas por qualquer das pames.nos 12rmos desta
fscritura de Emissdo deverdo ser encaminBailas, bor esériio, para os seguintes

endereqos;

Fara a Emissora:

Ulirapar Participactes 5. A

Avenida Brigadeire Luiz Anlénio, n® 1343, 9" andar
Sao Paulo - P

At Ar, Marcello De Simone

Superintendente de Tesouraria

Talefans: (1133177 6163

Fac-simile: (113 3177.6507

Para o Agente Fiducidrio:

Dbveira Trust Distribuidora de Titulos & Valores Mobilidrios .4,
Avanicda das Américas, n® 500, Blece 13, Grupe 205
Condomimo Downtown, Barra da Tijuca

Rig de laneiro - R)

Ar 5ro arez Digs Costa - Diretor

Telefone: {21} 2493- 7003

Fac-simile: {21} 2493-4746/1301

Enderego eletrbnrico: agente@oliveiratrust.com. br

Para a Garantidora:

Oxiteng 5 A, Inddstria e Comércio

Ayenida Brigadeiro Luiz Anténio, n° 1343, 8° andar
%do Paulo - 5P

At S Marcells De Simone

Telefone: (111 3177 61463

Fac-cirmile; {111 2177 6107

Fara o Banco Mandatario:

Bance Bradesco 5.A.

Departamento de Agdes ¢ Custadia

Cidade de Deus - Vila Yara - Prédio Amarelo - 2° andar
Osasco — 530 Paulo

(15
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At 5r. Cassianc Ricardo Scarpelli .
Telefane; (11) 3684-4522 Co o,
Fac-simile: {11} 2684-5645 L

Fara a CETIP T
Rua Linero Badard, 425/24° andar R
Sao Paulo, SP - CEP 01039-000 R
Tel: {i1¥3181-1400 f 3365-4925

Fax: 111 3111-1553

Para & CBLC

Fua XV de Movembro, 275
Sa0 Paulo - SP
CEE01013-001

Tol: {11} 323321787 2261

As comunicagdes serdao  consideradas entregues guands  recebidas sob
protacoio ou com "avise de recebimento™ expedide pela Empresa Brasieira de
Correios, por fax ou por telegrama nos enderegos acima. Os originais dos
documentos enviados por fax deverda ser encamenhados para os endsreqos
acima em atd 2 {dois) dias dteis apds 0 envio da mensagem.

12 2. Renuncia

Ma0 30 presume a renuncia @ qualquer dos direitos decorrentes da presents
Escritura de Emissao, desta forma, nenhum atrase, osmissao ou Bberalidade no
exercicio de qualquer direfto, faculdade ou remédic que calba ao Apents
Fiducidrioc efcy aos Debenturistas emn razic de qualguer inadimplemeanta da
Emissora prejudicard Yais direitos, faculdades ou remédios. ou serd interpretado
cormnp constituinde uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemeanto, nem constituird novacio ou medificagda de guaisguer outras
obrigagdes assumidas pela Emessora nesta Escritura de Emissao ou precedente
no tocante a qualguer cutre inadimplemento ou atraso.

12.3. Imevogabilidade

Esta Escrilura de Emissao ¢ firmada em cardter irrevogavel e imretratavel,
abriganda a Emissora, o Agente Fiducidrio, a Garantidora & Seus SuCessoras a

qualguer titulo.
ol
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12.4. Independéncia

.
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Caso qualquer das disposighes desta Escritura de Emissab venha a ser julgada
mvdlida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por
tal julgamento, comprometéndo-se | Emissors;, o -Agente - Fiducianio e a
Garantidora, em boa-fé, a substituir a- dISpDSIt;aﬂ a‘ieta{fb poI outra que, na
rmedida do possivel, produza o mesmo eteito,

12.5. Titulo Executiva

A pregente EsCritura e as Debéntures constituem tituio executive extrajudicial,
nos termos do oartign 587, indses | e |, do Codigo de Frocesso Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estao sujeitas a execucan especffica, de acordo
com os artigos 637 ¢ sequintes, do Codigo de Processo Chl,

12.6. Lei AplicAvel
Esta Escritura de Emissdc é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.
12.7. Foro

tica eleito o foro da Cidade de 530 Paulo, Fstado de Sdo Pawle, para dirimir
quaisquer dividas cu controvéssias oriundas desta Cscritura de Emissac, com
renunciz a gualguer outrg, por mais privilegiado que seja,”

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o prasente instrumento,
eém 4 {quatro} via> de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
lesternunhas, que também o assinam.

530 Paulo, 9 de marco de 2005,

Ul TRAPAR PARTICIPACOES S.A,

Al D 1) s /)
NOMe: Sdprrafin Ve §immie Nonfe: / ‘//
Cargo: Peocuemmar Carga;
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