SEGUNDO ADITAMENTO A ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA ULTRAPAR PARTICTPACOES S.A.

Pelo presente instrumento, as partes:

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade

UEL

de SEo Paulo, Estado de Sio Paulo, 4 Avenida Brigadeiro Luiz Antbnio, n° 1343, 9°

andar, inscrita no CNPI/MF sob o n° 33.256.439/0001-39, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora™;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILLARIOS S.A., institui¢3o financeira com sede na Avenida das Américas, n°
500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJI/MF sob o n° 36.1 13.876/0001-91, representando a comunh3o de
debenturistas  adquirentes das  debéntures objeto da presente emissdo

(“Debenturistas™), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario™);

¢, na quatidade de interveniente garantidora,

OXITENO S.A. INDUSTRIA E COMERCIQ, sociedade por agdes com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, 4 Avenida Brigadeiro Luiz Antonio, n®
1343, 7° andar, inscrita no CNPYMF sob o n® 62.545.686/0001-53, neste ato
representada na forma de sen Estatuto Social {(“Garantidora™);

vém por esta e na methor forma de direito firmar o presente segundo aditamento
(*Aditamento™) & Escritura da 1* Emiss3o de Debéntures Simples, N&o Conversiveis
em Agdes. da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribui¢do Piblica, da
Ultrapar Participacdes S.A. (“Escritura de Emissio™ . que serd regido pelas
seguintes cidusulas e condigGes:

CLAUSULA I - DO OBJETO

O presente Aditamento tem por objetivo definir 2 taxa de juros aplicivel as

Debéntures, conforme definida em procedimento de bookbuilding e ratificada pelo
Conselho de Administragio da Emissora.
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NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO

Este Aditamento serd arquivado na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo,

conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des e na Clausula V da
Escritura de Emiss3o.

CLAUSULA HI - DAS RETIFICACOES

3.1. Fica alterada a redagfio do item 1.1. da Cléusula 1 da Escritura de Emissgo, que
Passa a ter a seguinte redacfio:

“L.1. A presente Escritura de Emiss3o ¢ firmada com base nas deliberagdes (i) da
Assembléia Geral de Acionistas da Emissora realizada em 02 de fevereiro de 2005
{"AGE™}, (ii} da Reunifio do Conselho de Administra¢io da Emissora, realizada em
16 de fevereiro de 2005 (“RCA™) e (iii) da Reunifio do Consetho de Administracio
da Emissora realizada em 30 de margo de 2005 {(“Nova RCA™y".

3.2, A redaglo do item 2.2. da Cldusula 11 da Escritura de Emissdo fica ajustada para
inclusdo da Nova RCA, passando a ter a seguinte redacio:

“2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo e Publicagio
das Atas da AGE e da RCA

A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S#o Paulo sob o n.°

61.858/05-5, em 15 de fevereiro de 2005 e publicada no Didrio Oficial do Estado de
Séo Paulo e no jornal Valor Econémico em 03 de fevereiro de 2005.

A ata da RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o n.°
67.7150/05-9, em 24 de fevereiro de 2005 publicada no Diério Oficial do Estado de
Sao Paulo e no jornal Valor Econdmico em 17 de fevereiro de 2005.

A ata da Nova RCA sera arquivada na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo e
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo ¢ no jornal Valor Econdmico”,

3.3. A redagio do item 4.2. da Clausula IV da Escritura de Emissdo fica ajustada
para inclusdo da taxa de remuneragdo das Debéntures definida em procedimento de
bookbuilding, € passa a ter a seguinte redacio:

“4.2, Remuneracio
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4.2.1. A partir da Data de Emissfio, as Debéntures fardo jus a uma remuneragio
("Remuneragdo™) que contemplard juros remuneratGrios incidentes sobre seu Valor
Nom:nal Unitério, a partir da Data de Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagfo, conforme definido no item 4.2.8., de acordo com a formula abaixo. A
taxa de juros aplicavel is Debéntures, definida em procedimento de bookbuilding,

sera de 102,5% (cento e dois inteiros e cinco décimos por cento) da acumulacdo das-

taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra
grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP, base 252 dias, expressa na forma
percentual a0 ano (“Taxa DI”),

4.2.1.1. O Conselho de Administragio da Emissora ratificou, por meio da Nova

RCA, o percentual da Taxa DI aplicavel as Debéntures nos termos desta Escritura de
Emissio.

4.2.2. As taxas médias diarias sio acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a
cobrir todo o Perfodo de Capitalizacio, conforme definido no item 4.2.8..

4.2.3. O calculo da Remuneracio obedecera 2 seguinte frmula:

JR = VN x[FatorDI -1}, onde:

JR = valor da Remuneragio a ser Pago nas datas dos seus respectivos
vercimentos, calcutado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VN = Valor Nominal Unitério, informado com 6 (seis) casas decimais,

sem arredondamento; e
FatorDI=  produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagio,
inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a
formula abaixo:

Fator DI = ﬁ[} +( TDI, x5/100 )], onde;
k=l

Npp = nimero total das Taxas DI, sende "np" um
nimero inteiro;

TDI, = Taxa DI expressa ao dia, calculada com
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casas decimais com arredondamento;

2k

7DI, =(%+ ])m -1,onde: k=1,2,..,n.

DL, = TaxaDI, em percentual ao ano, base
252 {duzentos e cinglienta e dois) dias Ateis,

calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia
Irk" ;

d,= nimero de dia(s) Gtil(eis) comespondentes ao
praze de validade da Taxa DI, sendo "d\" um
nimero inteiro; e

S= Percentual aplicado sobre a taxa DI, informado
com 2 {duas) casas decimais,

4.2.3.1. O fator resultante da expressdio {1+ TDI, x §/100) é considerado com
16 {dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

4.2.3.2. Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1+TDI, x §/100), sendo
que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o
ultimo considerado.,

4233, Uma vez os fatores estande acumulados, considera-se o fator
resultante FatorDI com 8§ (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.2.4. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas

decimais divulgado pela entidade responsével pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

4.2.5. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora
ndo houver divulgaciio da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada a tltima Taxa DI
divuigada, nfo sendo devidas quaisquer compensages entre a Fmissora e os
Debenturistas quando da divulgacio posterior da Taxa DI que seria aplicivel. Se a
"Taxa DI ndo for divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-

se-4 o disposto nos itens 4.2.6. ¢ 4.2.7. abaixo quanto 4 defini¢io do novo parametro
de Remuneragio das Debéntures.
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4.2.6. No caso de extingio, auséncia de apuragdo e/ou divulgagio da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuracio e/ou
divulgagdo, ou impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures da Taxa DI o
Agente Fiduciario devers, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do evento,
realizar a Assembléia Geral de Debenturistas {no modo e prazos estipulados na
Clévsula X desta Escritura de Emiss3o ¢ no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acgdes), para a deliberacfio, de comum acordo com a Emissora, do novo parimetro
de Remuneracéio a ser proposto pela Emissora.

4.2.7. Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragio entre a Emissora e
Debenturistas representando no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntyres em
Circulagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagfio,
no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizag#o da respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracio
devida ate a data do efetivo resgate, calculada pro rata femporis, a partir da Data de
Emissiio ou da data do vltimo pagamento da Remuneracio, conforme o caso. Nesta
alternativa. para calculo da Remuneracio aplicivel as Debéntures a serem
resgatadas, serd utilizada a \iltima Taxa DI divulgada oficiaimente. As Debéntures
resgatadas nos termos deste item 4.2.7. serdo canceladas pela Emissora.

4.2.8. Para fins de calculo da Remuneragio das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizagiio como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo,
inclusive, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizag8o, ou na data do vencimento
da Remuneragio imediatamente antertor, inciusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data do proximo vencimento da Remuneragdo,

exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade.”

3.4. Fica alterada a redagiio do item 7.2. da Cliusula VII da Escritura de Emissfo,
com a exclusio da referéncia o paragrafo tinico do artigo 13 da Instrugiio CVM n°
28. O item 7.2. passa a vigorar com a seguinte redagfo:

“7.2. A ocorréneia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c) e

(d) do item 7.1. acima acarretard o vencimento antecipado das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso ou notificagic”.

CLAUSULA IV - DAS RATIFICACOES

UEL

271



(]

4.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as
clausulas, itens, caracteristicas e condiges constantes da Escritura de Emissio e nio
expressamente alteradas pelo pressnte Aditamento,

CLAUSULA V - DAS DISPOSICOES FINAIS

5.1. O presente Aditamento ¢ firmado em carter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

5.2. Os termos utilizados neste Aditamento e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Bmissio.

CLAUSULA VI - DA CONSOLIDACAO

Em conseqiiéncia das disposicdes do presente Aditamento, a Escritura de Emissio,
tendo incorporadas as retificacBes constantes do presente instrumento, passa a
vigorar com a seguinte redaco:

“ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM

SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA ULTRAPAR
PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento, as partes;

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, 2 Avenida Brigadeiro Luiz Antdnio, n® 1343, 9°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.256.439/0001-39, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social {*Emissora™);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigao financeira com sede na Avenida das Américas n°
500, Bloco 13, Grupo 205, Condominjo Downtown, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro,
mscrita no CNPI/MF sob o n® 36,113.876/0001-91, representando a comunhdo de
debentaristas  adquirentes das  debéntures objetc  da presente emissio

(“Debenturistas™), neste ato representada na forma de sen Estatuto Social (“Agente
Fiducidrio™);

¢, na qualidade de interveniente garantidora,
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OXITENO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO, sociedade por agdes com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, 2 Avenida Brigadeiro Luiz Ant6nio, n°
1343, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.545.686/0001-53, neste ato
representada na forma de sen Estatuto Social (“Garantidora™);

veém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura da 1* Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em
Série I]nica, para Distribuigo Piblica, da Ultrapar Participacées S.A. (“Escritura de
Emisséo™), que sera regida pelas seguintes clausulas e condicdes:

CLAUSULA I - AUTORIZACAQ

L.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada com base nas deliberacdes (D) da
Assembléia Geral de Acionistas da Emissora realizada em 02 de fevereiro de 2005
(“AGE™), (ii} da Reunido do Consetho de Administracdo da Emissora, realizada em
16 de fevereiro de 2005 (“RCA™) e (iii) da Reunisioc do Conselho de Administragdo
da Emissora realizada em 30 de margo de 2005 (“Nova RCA”).

.2. A AGE delegou ao Conselho de Administracio da Emissora poderes para
deliberar sobre as condigdes de que tratam os incisos VI a VIII do artigo 59 da Lei

n® 6,404, de 15 dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Agbes™).

CLAUSULA II - REQUISITOS

A 1" emissdo de debéntures simples, nfio conversiveis em agies, da espécie
quirografdria, em série unica, para distribuigio publica pela Emissora
(respectivamente a “Emissdo” e as “Debéntures™) observari os seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comisséio de Valores Mobilidrios

A Emissdo sera registrada na Comissio de Valores Mobilirios (“CVM”) na forma
da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, Lei das Sociedades
por Agdes, da Instrugiio CYM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 {“Instrucio CVM
1’ 400/03”) e das demais disposigies legais e regulamentares aplicaveis.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Siio Paulo e Publicacie
das Atas da AGE e da RCA

(15
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A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo sob o n.°
61.858/05-5, em 15 de fevereiro de 2005 e publicada no Diario Oficial do Estado de
530 Paulo e no jornal Valor Econdmico em 03 de fevereiro de 2005.

A ata da RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo sob o n.°
67.750/05-9, em 24 de fevereiro de 2005 e publicada no Didrie Oficial do Estado de
S&o Paulo € no jornal Valor Econémico em 17 de fevereiro de 2005.

A ata da Nova RCA sera devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de

530 Pauic e publicada no Disrio Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal Valor
Econémico.

2.3. Inscrigdo da Escritura de Emissdo na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo

Esta Escritura de Emissdo sera inscrita na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo,
conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro da Garantia

Em virtude da fianga a que se refere o item 4.5 da Clausula IV abaixo, a presente

Escritura de Emissfio sera registrada no competente Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos.

2.5. Registro na Associaciio Nacional dos Bancos de Investimento

A Emissio das Debéntures serd registrada na Associagio Nacional dos Bancos de
Investimento (“*ANBID"™), nos termos do Cédigo de Auto-Regula¢do para as Ofertas
Piblicas de Timios e Valores Mobilidrios, promulgado por esta entidade em
Assembléia Geral realizada em 16 de janeiro de 2002 (“Cddigo ANBID™), no prazo

de IS (quinze) dias, contados a pattir da data da concessio do registro de
distribui¢o publica das Debéntures pela CVM.

2.6. Registro para Coloeagiio e Negociacio

As Debéntures serfio (i) colocadas no mercado primério por meio do Sistema de
Distribui¢io de Titulos (“SDT”), administrado pela Associagdio Nacional das
Institui¢Bes de Mercado Financeiro (“ANDIMA”), e operacionalizado pela Camara
de Custédia e Liquidacio (“CETIP™} e do Sistema de Negociagio BOVESPA FIX
(“BOVESPA FIX"), da Bolsa de Valores de Siio Paulo — BOVESPA (“BOVESPA™)
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observados, neste tltimo caso, os procedimentos de compensagio e liquidagio da
Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia (“CBLC”) e (i) registradas para
negociacdo no mercado secundério no Sistema Nacional de Debéntures (“SND™),
administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e no BOVESPA FIX

sendo, nesta iltima hipétese, os negécios liquidados ¢ as Debéntures custodiadas na
CBLC.

CLAUSULA IIT - CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Nimero da Emissio

A presente Escritura de Emissfo constitui a 1° Emissdo de Debéntures da Emissora.

3.2. Montante Total da Emissdo

O montante total da Emissio € de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na
Data de Emissfio (conforme definida no item 4.1.1, da Clausula IV abaixo).

3.3. Nimero de Séries

3.3.1. A Emissdo sera realizada em série tinica.

34. Colocagio

As Debéntures serdo objeto de distribuiciio piblica, sob regime de garantia firme,
com intermediacdo de institnicOes financeiras integrantes do sistema de distribui¢do
de valores mobilidrios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA ¢
operacionalizado pela CETIP, ¢ do BOVESPA FIX, observados, neste {itimo caso,
os procedimentos de compensagio ¢ liquidagio da CBLC.

3.5. Negociaciio

As Debéntures serdo registradas para negociagio no SND, administrado pela
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e no BOVESPA FIX sendo, nesta ultima
hipétese, os negdcios liguidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.

3.6. Limite da Emissio

275



8

A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
AgBes, uma vez que o capital social da Emissora, na data de assinatura desta
Escritura de Emissio, é de R§ 898.8 16.6335,09 (oitocentos e noventa ¢ oito milhdes,
oitocentos e dezesseis mil, seiscentos e trinta e cinco reais e nove centavos), valor

superior ao valor desta Emissfo, que ¢ a primeira emissdo de debéntures realizada
pela Emissora.

3.7. Banco Mandatsrio e Institeicdo Depositaria

O banco mandatério e instituicio depositaria das Debéntures da Emissio serd o
Banco Bradesco S.A. (“Banco Mandatério™).

3.8. Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serfio

destinados ao refinanciamento de dividas de curtd prazo ¢ outros propdsitos
COIporativos.

3.9. Objeto Social da Emissora

De acorda com o artigo 3° do seu Estatuto Social, o objeto social da Emissora
compreende a aplicagio de capitais proprios no comércio, na indistria, e na
agricuitura e em empresas de prestagdo de servicos, mediante a subscrigio ou
aquisiclo de agdes ou quotas de sociedades,

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Bisicas

4.1.1. Data de Emisso: Parza todos os fins e efeitos, a data de Emissio das
Debéntures serd o dia 1° (primeiro) de margo de 2005 (“Data de Emissio™).

4.1.2. Conversibilidade, Tipe e Forma: Simples, nfo conversiveis em acoes,
escriturais e nominativas,

4.1.3. Espécie: As Debéntures serfio da espécie sem garantia {quirografirias).
4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terfio prazo de 3 (trés) anos,

contados a partir da Data de Emissfo, com vencimento em 1° {primeiro) de margo de
2008 (“Data de Vencimento™), A Emissora obriga-se a proceder, na Data de

/7
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Vencimento, 4 liquidagio das Debéntures que ainda estiverem em circulagio, pelo
sev Valor Nominal Unitario (conforme definido em 4.1.5. abaixo), acrescido da
remuneragdo de que trata o item 4.2, abaixo, calculada pro rata temporis, a partir da
tltima data de pagamento da referida remuneragio,

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures, na Data
de Emiss3o, serd de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.6, Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 30.000 (trinta mil)
Debéntures.

4.2. Remuneragio

4.2.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures farfo jus 2 uma remuneragiio
(“Remunera¢o™) que contemplara juros remuneratdrios incidentes sobre seu Valor
Nominal Unitdrio, a partir da Data de Emiss#o, e pagos ao final de cada Perfodo de
Capitalizacio, conforme definido no item 4.2.8., de acordo com a férmula abaixo. A
taxa de juros aplicdvel as Debéntures, definida em procedimento de bookbuilding,
serd de 102,5% (cento e dois inteiros e cinco décimos por cento) da acumulaciio das
taxas médias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra

grupe”, calculadas e divulgadas pela CETIP, base 252 dias, expressa na forma
percentual ao ano (“Taxa DI”).

4.2.1.1. O Conselho de Administra¢io da Emissora ratificou, por meio da Nova

RCA, o percentual da Taxa DI aplicavel as Debéntures nog termos desta Escritura de
Emissdo,

4.2.2. As taxas médies diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
Critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a
cobrir todo o Periodo de Capitalizagiio, conforme definido no item 4.2.8..

4.2.3. O cilculo da Remuneragio obedecers a seguinte formula:

JR =VN x[FarorDf -1}, onde:

JR= valor da Remuneragiio a ser pago nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 6 (seis} casas decimais sem arredondamento;

VN = Valor Nominal Unitério, informado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; ¢

277

UEL




(]

FatorDI = produtorio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagio,
inclusive, até a data de céleulo, exclusive, calculado com § (oito} casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a formula abaixo:

Fator DI:ﬁﬁ +{'IDI, x$/100 )], onde:

k=l

npy = niimero total das Taxas DI, sendo "ny,” um nfimero inteiro;

TDL = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;

_d'_k_
DI, :[-QILHJ:” ~l,onde: k=1,2, ... n.
00

Dk = Taxa DI, em percentual 20 ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois)
dias dteis, calculada e divulgada pela CETIP, referente 2o dia "k™:

de=  numero de dia(s) util(eis) correspondentes zo prazo de validade da
Taxa DI, sendo "d," um mimero inteiro; €

§= Percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais.

4.2.3.1. O fator resultante da expressdo (1+TDI, x $/100) ¢ considerado com
16 {dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

4.2.3.2, Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1+7TDI, x §/100), sendo
que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)

casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, ¢ assim por diante até o
1ltimo considerado.

4.2.3.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
FatorDI com 8 (oito) casas decimais. com arredondamento.

42.4. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas

decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu cileulo, salve quando
expressamente indicado de outra forma.
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42,5, Se na data de vencimento de quaisquer obriga¢ies pecunidrias da Emissora
pdo houver divulgacfo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada a Gltima Taxa DI
divulgada. ndio sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgagiio posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a
Taxa DI néo for divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-
se-4 0 disposto nos itens 4.2.6. e 4.2.7. abaixo quante a defini¢do do novo parametro
de Remuneragiio das Debéntures.

4.2.6. No caso de extingdo, auséncia de apuragiio e/ou divulgacio da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragiio e/on
divulgagdo, ou impossibilidade legal de aplicagdo s Debéntures da Taxa DL o
Agente Fiduciirio devers, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do evento,
realizar a Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na
Clausula X desta Escritura de Emissio e no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Ac0es), para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora, do novo parimetro
de Remuneragdio a ser proposto pela Emissora.

4.2.7. Caso n#c haja acordo sobre a nova Remuneragfio entre a Fmissora e
Debenturistas representando no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagio, a Emissora devers resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio,
no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembiéia
Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracfo
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da data do dltimo pagamento da Remuneragfio, conforme o caso. Nesta
alternativa, para cilculo da Remuneracio aplicivel as Debéntures a serem
resgatadas. serd utilizada a ltima Taxa DI divulgada oficiaimente. As Debéntures
resgatadas nos termos deste item 4.2.7, serdo canceladas pela Emissora.

4.2.8. Para fins de caleulo da Remuneracdo das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizacdio como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo,
inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou na data do vencimento
da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodas de
Capitalizagdo, e termina na data do proximo vencimento da Remuneragdo,

exclusive, Cada Periodo de Capitalizaco sucede o anterior sem solugiio de
continuidade.

4.3. Amortizagio

Nio haverd amortizacio do Valor Nominal Unitario das Debéntures, o qual serd
pago integralmente na Data de Vencimento.
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4.4. Pagamento da Remuneragio

Os valores relativos a4 Remuneragio das Debéntures deverio ser nagos
semestralmente, sempre no dia 1° (primeiro) dos meses de margo e setembro de cada
ano, sendo o primeiro pagamento devido em 1° (primeiro) de setembro de 2005.

4.5. Garaniia

4.5.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéatures, a Garantidora
presta fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se como fiadora e principal pagadora pele pagamento de todos os valores
devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, nos termos descritos a seguir.

4.5.2. A Garantidora declara-se neste ato, em cardter irrevogavel ¢ irretratavel,
fiadora e principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas
Debéntures, na Data de Emissdo, acrescido da Remunerago e dos encargos
moratorios aplicivels, bem como das demais obrigagGes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissio (o “Valor Garantido™).

4.5.3. O Valor Garantido sera pago pela Garantidora no prazo de 48 (quarenta e

oito) horas, contado a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario & Garantidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento
respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas nfio se limitando aos montantes devidos aos titulares das
Debéntures a titulo de principal, Remuneragdo ou encargos de qualquer natureza. Os
pagamentos serdo realizados pela Garantidora de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissio.

4.54. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e

faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834,
335, 836, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil Brasileiro.

4.5.5. A Garantidora sub-rogar-se-i nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a fianga objeto deste item 4.5,

4.5.6. A presente fianca entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida
em todos 05 seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido ou a data da

efetivagdo da substituiciio da fianga, observado o disposto nos itens 4.5.9 e 4.5.10
abaixo.
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4.5.7. A Garantidora desde j& reconhece como prazo determinado, para fins do

artigo 835 do Codigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor
Garantido.

4.5.8. A Garantidora declara que:

(i) ¢ uma sociedade comercial devidamenie organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

(i)  estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessdrias & outorga da fianga ora estabelecida e ao cumprimento com suas

obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessérios para tanto;

(iii) a fianga ora outorgada constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Garantidora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes; e

(iv) a celebragiio desta Escritura de Fmissio e a outorga da fianca aqui
estabelecida ndio infringem qualquer disposiciio legal, ordem, decisio ou
sentenga administrativa ou judicial, contrato ou instrumento do gual a
Garantidora ou quaiquer de seus controladores seja parte, nem ira resultar em
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos, (i) criagdo de qualquer énus sobre
qualquer ativo ou bem da Garantidora ou de qualquer de seus controladores;
ou (iii) a rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos.

4.5.9. Nas hipéteses de (i) ocorréncia, com relagio & Garantidora, de qualquer dos
eventos a que se refere o item 7.1. da Clausula VII abaixe, com exceciio do evento a
que se refere o subitem (e), ou (ii) alienagio, direta ou indireta, do controle acionatio
da Garantidora, o Agente Fiduciario requerera a substithig3o da fianga ora prestada,
que deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados da data do
recebimento, pela Emissora, de notificagio solicitando a substituigio.

4.5.10. Na hipdtese a que se refere o item 4.5.9. acima, a fian¢a da Garantidora
soment¢ poderd ser substituida por fianga bancaria, outorgada em beneficio dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, emitida por instituigio
financeira com classificagio de risco em escala nacional equivalente &, no minimo,
AA-, conferida pela Standard & Poor’s.
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4.5.11. Exceto na hipdtese de que trata o item 4.5.10. acima, a substituicio da
Garantidora estar sujeita & prévia aprovagio de Debenturistas representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio em Assembléia de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

4.5.12. A Garantidora certifica que a prestagio da Fianga foi devidamente autorizada
em Reunido de Diretoria realizada em 02 de fevereiro de 2005.

4.6. Local de Pagamento

4.6.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures
registradas no BOVESPA FIX; ou (i1} os procedimentos adotados peia CETIP, para
as debénrures registradas no SND; ou (iii} para os titulares de Debéntures da

Emissdo que ndio estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco
Mandatirio.

4.6.2. Na hipdtese de execucdo da garantia de que trata o ifem 4.5. acima, o

pagamento das Debéntures registradas no SND sera realizado por meio do Banco
Mandatério.

4.7. Prorrogacido dos Prazos

Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere
20 pagamento do prego de subscriciio, até o 1° {primeiro) dia Gtil subseqiiente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sio Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela CBLC, hipétese em Que somente havera prorrogagdo quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.8. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares
das Debéntures, os débitos em atraso ficario sujeitos a multa moratoria, ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora,
calculados sobre o montante assim devido, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, & taxa de 1% (um por cento) a0 més, independentemente
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de aviso, notificagdo ou interpelagiio judicial ou extrajudicial, além das despesas
incorridas para cobranga.

4.9. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.8. acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagBes
pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, niio Ihe dara direito ao recebimento de

(15
:

remuneragio e/ou encargos moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento,

sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento,

4.10. Prazo ¢ Forma de Integralizagio

As Debéntures desta Emissio serdio integralizadas & vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscrigio.

4.11. Prego de Subscri¢iio

As Debéntures setfio subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até
a data da efetiva integralizacio.

4.12. Repactuagio
Ndo havera repactuacio das Debéntures.

4.13. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de
qualquer forma, envolverem interesses dos Debenturistas, deverio ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicados no Didrio Oficial do
Estado de S0 Paulo e no jornal Valor Econdmico.

4.14. Certificados de Debéntures
A Emissora nfio emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a

titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Mandatario. Adicionalmente, seté reconhecido como comprovante de titularidade
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das Debéntures, o “Relatério de Posicio de Ativos”, expedido pelo SND,
acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituigio
financeira responsavel pela custodia desses titulos quando depositados no SND. Para

as Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido, pela CBLC, extrato de custddia
em nome do Debenturista.

4.15. Liquidez e Estabilizacio

Nao sera constituido fundo de manutencfo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacio de prego para as Debéntures,

4.16. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio tributaria,
este deverd encaminhar a0 Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias
uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencfo tributaria, sob pena de ter

descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio
tributaria em vigor.

CLAUSULA V - ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO

Quaisquer aditamentos a esta Esctifura de Emissio deverSio ser firmados pela
Emissora. pela Garantidora e pelo Agente Fiduciario e posteriormente argquivados na
Junta Comercial do Estado de S4o Paulo e enviados 3 CVM.

CLAUSCULA VI- AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO

6.1. A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir Debéntures desta Emissdo em
circulagdo no mercado, por prego ndo superior ao seu Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis, observado o disposto no
parigrafo segundo do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des. As Debéntures
adquiridas conforme previsto neste item 6.1. poderiio ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado.

6.2. N&o havera resgate antecipado das Debéntures.

CLAUSULA VII - VENCIMENTO ANTECIPADO
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7.1.  Sdo copsiderados eventos de vencimento antecipado das Debéntures desta
Emiss@o acarretando, observado o disposto nos itens 7.2.e 7.3. abaixo, a imediata
exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada
Debénture, acrescido da Remuneracdo, caleulada pPro rata temporis a partir da Data
de Emissio ou da Gltima data de pagamento da Remuneragio, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, quaisquer dos seguintes eventos:

(@) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora e/ou pelos
seus controladores diretos ou indiretos ou qualquer procedimento analogo,
Judicial ou extra-judicial, que venha a ser criado por lei;

{b)  liquidagdo, dissolu¢io ou decretagio de faléncia da Emissora efou de
seus controladores diretos ou indiretos e sociedades por ela controladas;

(¢)  pedido de faléncia da Emissora efou de seus controladores diretos ou
indiretos e sociedades por ela controladas que néo seja elidido no prazo legal;

(d) nfo pagamento, nas datas de vencimento respectivas, da Remuneracio
devida s Debéntures, bem como de quaisquer outras obrigacdes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emisséo;

(e}  alienacdo, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora,

excetuada a hipétese de alienagfio de participacdes entre os atuais
controladores da Emissora;

()  incorporagio, fusio, cisio ou implementacido de qualquer outra forma
de reorganizagio societiria da Emissora (“Reorganizagio™ que nio tenha
sido previamente aprovada por Debenturistas que representern no minimo
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio em
Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
observado o procedimento de convocagio previste na Clausula X abaixo,
exceto na hipdtese de incorporagio, fusio, cisio ou qualguer outra forma de
reorganizagdo societaria da Emissora envolvendo exclusivamente as
Subsididrias da Emissora na data de assinatura desta Escritura de Emisséo,

conforme descritas no prospecto de distribuigdo pablica das Debéntures
(“Prospecto™),

{g) falia de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo ndo
pecunidria decorrente desta Escritura de Emissio, nfio sanada no prazo de 30
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{trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente
Fiducidric;

(h)  falta de cumprimento pela Emissora do seguinte indice financeiro, que
serd verificado trimestralmente, sempre quando da divulgagio das
informagdes trimestrais regularmente apresentadas pela Emissora: razio entre
Divida Liquida e EBITDA menor ou igual a 3,5. Para os fins deste item (h),
considera-se como Divida Liquida toda a divida financeira consolidada da
Emissora, excluindo-se a soma das disponibilidades e das aplicagles
financeiras consolidadas da Emissora e considera-se como EBITDA o lucro
operacional consolidado antes do resultado financeiro, acrescido das despesas
consolidadas com depreciagfio ¢ amortizacio;

(i} redugfio do capital social da Emissora e/ou alteracdo do Estamto Social
da Emissora que implique a concessdo de direito de retirada aos acionistas da
Emissora em montante que possa afetar, direta ou indiretamente, o

cumprimento das obrigages da Emissora previstas nesta Escritura de
Emisséo;

(1) protestos legitimos de titulos contra a Emissora cujo valor unitério ou
agregado ultrapasse R$ 15.000.000,00 (quinze milhSes de reais), salvo se o
protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora, conforme o caso, ou se for

cancelado, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 3 (trés) dias vteis de
sua ocorréncia;

(k)  inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer dividas da
Emissora, em montante unitirio ou agregado igual ou superior a
RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhSes de reais), em razio de
inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagSes pecuniarias da Emissora
decorrentes da Emissdo, salvo se a Emissora comprovar, até o dia dtil
imediatamente seguinte 2 data de sua ocorréncia, que tal inadimplemento ou

vencimento antecipado ndo ocorreu ou foi devidamente sanado pela
Emissora;

{I)  alienagfio, confisco, desapropriagdo ou qualquer forma de disposicio,
durante a vigéncia das Debéntures, de ativos operacionais que, individual ou
conjuntamente, resultem em uma redug¢io da receita operacional Hquida
consolidada da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagiio
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ao valor da receita operacional liquida consolidada da Emissora no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2004, corrigido anualmente pela variagio
do indice Geral de Precos ao Mercado - IGP-M, caiculado pela Fundacio
Getulio Vargas. O limite acima estabelecido serd apurado trimestralmente,
levando-se em conta as receitas operacionais da Emissora durante os 12
(doze) meses anteriores ao encerramenio de cada trimestre, e utilizando-se as
informagdes financeiras usualmente divulgadas pela Emissora;

(m) pagemento pela Emissora de dividendos c/ou de juros sobre capital
proprio, exceto os dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital
proprio imputados aos dividendos obrigatérios, caso esta esteja em mora

relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagSes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissio.

7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c) e
(d} do item 7.1. acima acarretard o vencimento antecipado das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso ou notificacdo.

7.3. Quando da ocorréncia dos eventos indicados nos subitens (e) a (m) do item 7.1
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaracio do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na
Clausula X abaixo e 0 quorum especifico estabelecido no item 7.3.1. abaixo, A
Assembléia de Debenturistas prevista neste item podera também ser convocada pela
Emissora. ou na forma do item 10.1. abaixo.

7.3.1. A Assembléia de Debenturistas de que trata este item 7.3, poderd optar, por
deliberacdo de Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tercos) das

Debéntures em Circulacio, por ndo declarar vencidas antecipadamente as
Debéntures.

7.3.2. Na hipétese de (i) nfio convocagic da Assembiéia de Debenturistas
mencicnada no item 7.3., (ii) ndo insialacio da Assembléia de Debenturistas
mencionada no item 7.3. por falta de quorum, ou (iii) ndio ser aprovado o exercicio
da faculdade prevista no item 7.3.1. acima pelo quorum minimo de deliberagdo, o

Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos do item 7.1, acima,

21
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74. Na hipétese de vencimento antecipado das Debéntures, apés o pagamento
integral pela Emissora do Valor Nominat Unitario de cada Debénture, acrescido da
Remuneragdio, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emiss3o ou da Gltima
data de pagamenio da Remuneragfio, as Debéntures serdo canceladas.

CLAUSULA VIII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1, Observadas as demais obrigagées previstas nesta Escritura de Emissio, até o

pagamento integral do valor Nominal Unitario ¢ da remuneragdo da totalidade das
Debéntures, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) ap6s o término de cada exercicio social, dentro do prazo
legalmente estabelecido, copia de suas demonstracdes financeiras
completas consolidadas relativas ao exercicio social entio encerrado,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil, explicitando as rubricas necessérias i verificagio da
ocorréncia do disposto no item 7.1, ¢h) da Clausula VII desta Escritura
de Emissdio, acompanhadas de parecer dos auditores independentes ¢
de relatério demonstrando a apuragio do referido indice financeiro;

(b)  apos o término de cada trimestre do exercicio soctal, dentro do
prazo legalmente estabelecido, cdpia de suas informacdes financeiras
relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, explicitando as
rubricas necessarias & verificagdo da ocorréncia do disposto no item
7.1. {h) da Clausula VII desta Escritura de Emissdo, acompanhadas de
relatério demonstrando a apuragdo do referido indice financeiro;

(c) copias das informagSes periddicas e eventuais exigidas pela
Instrugdo CVM n® 202/93, conforme alterada, nos prazos ali previstos;

() com a maior brevidade possivel, qualquer informagiio
relacionada com a presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada
pelo Agente Fiduciario;

<Gy
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{e)  informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos
indicados na Cldusuta VII - Vencimento Antecipado acima, na
mesma data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia;

(f)  no prazo de at 5 (cinco) dias apés sua divulgagio copia do
relatorio de reavaliaciio anual da agéncia classificadora de risco
das Debéntures, contratada nos termos desta Escritura de
Emissio; e

(g) trimestralmente, no prazo de até 60 (sessenta} dias apds o
término de cada trimestre do exercicio social, declaragZio de que
esta em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissio, em especial aquelas
previstas no item 7.1 da Clausula VII acima.

(if} proceder & adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras,
nos termos da Lei das Sociedades por Acdes;

(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com 0s principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

{iv) convocar, nos termos do item 10.1 desta Escritura de Emissio, Assembléia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou

indiretamente se relacione com a presente Emissio caso o Agente Fiducirio nio o
faga;

(v) cumprir todas as determinagies da CVM, prestando, ainda, as informagdes que
Ihe forem solicitadas por aquela autarquia;

{vi) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras consolidadas a exame
de empresa de auditoria independente registrada junto a CVM;

{vii) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 8 CVM, nos
termos da Instrugio CVM n° 202/93, conforme alterada;

(viii) manter em adequado funcionamento servico de atendimento aos Debenturistas,

para assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituigdes autorizadas a
presiar este servigo;
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(ix) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragio

substancial nas condigdes (financeiras ou outras) ou nos negdcios da Emissora que
possa impossibilitar ou dificultar o curnprimento, pela Emissora, de suas obrigacies
decorrentes desta Escritura de Emissio e das Debéntures; :

(x)} manter seguros conforme as praticas usuaimente adotadas pela Companhia,
conforme descritas no Prospecto;

{xi) nfio praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social efou com esta
Escritura de Emissio;

{xi) comunicar aoc Agente Fiduciario qualquer ocorréncia que importe em
modificacdo da utilizagfio dos recursos obtidos por meio das Debéntures, conforme
descrita nesta Escritura de Emissdo;

(xiif} manter validas e regulares as licencas, concessdes ou aprovagdes necessérias
ao regular funcionamento da Emissora;

{xiv) manter validas e regulares as licengas ambientais relevantes pertinentes s suas
atividades. bem como cumprir todas as exigéncias téenicas nelas estabelecidas;

(xv) exceto com relag3o aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa
fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de
todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

{(xvi) enquante as Decbéntures estiverem em citculacdo, ndo efetvar qualquer
alteragio substancial na natureza de seus negécios, conforme descritos no Prospecto;

{xvii) contratar ¢ manter contratada, até a Data de Vencimento, {1} agéncia de rating
que divulgue relatério, com periodicidade pelo menos anual, com a simula da
classificagdio de risco das Debéntures; (1i) banco mandatirio; (i) instituigio
escrituradora e (iv) agente fiduciario.

(xviii) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures estritamente
conforme descrito nesta Escritura de Emissio e no Prospecto;

{xix) cumnprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis, em qualquer jurisdigéio na qual realize negdcios ou possua ativos;

(xx) manter vélidas e regulares, até o pagamento integral dos valores devidos aos
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Debenturistas, as declarages prestadas pela Emissora nos itens (a), (b), (), (d), {(h),
(1), () e (m) da Cliusula XI abaixo. A declaragdo a que se refere o item (i) da
Clausula XI serd considerada valida e regular para os fins deste item (xxi) caso a
auséncia das autorizagSes e/ou licencas nela referidas seja devida a questionamentio
pela Emissora, de boa-fé, quanto & sua exigibilidade, e

{xxi) providenciar a substituigio da fianca da Garantidora por fianga bancaria, nos
termos € nas hipdteses previstas no item 4.5, da Clawsula IV acima.

CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARIO

9.1, Nomeaciio

A Emissora constitui € nomeia Agente Fiduciario da Emissdo objeto desta Escritura
de Emissdo, a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos & Valores Mobilidrios S.A,
qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor

forma de direito, aceita a nomeagio para. nos termos da lei e da presente Escritura
de Emiss&o, representar a comunhéo dos Debenturistas.

9.2, Declaraciio

O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de Emissgo,
declara, sob as penas da lei:

3} néo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugio CVM n° 28 de 23 de novembro de
1983, para exercer a fungfo que lhe é conferida;

b) aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissfio;

¢) aceitar integralmente a presente Escritura de Emisso, todas as suas cliusulas e
condigdes;

d) nio ter qualquer ligagio com 2 Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

€) estar ciente da Circular n° 1.832/1990, do Banco Central do Brasil;
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1) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Fmissdio e a cumprir

com suas obrigagles aqui previstas, tendo satisfeito todos os requisitos legais e
estatutirios necessarios para tanto;

g} ndo se encontrar em nenhuma das sitnacSes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugio CVM n.° 28/1983;

h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagio aplicivel vigente;

i} que esta Escritura de Emisso constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidrio, exeqiifvel de acordo com os seus termos e condigles;

1) que a celebragdo desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas obrigages

aqui previstas nfo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiducirio;

k) que verificou a veracidade das informagdes conttdas nesta Escritura de Emissdo; e

1) que verificon a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme disposte no item 3.7. da
presente Escritura de Emissiio.

m) que foi verificada a regularidade da constitui¢dio da fianca descrita no item 4.5 da
na Clausuia IV, e com base no balango patimonial da Garantidora de 31/12/2004,
descritos a seguir, foi observada a sua suficiéncia e sua exequibilidade, na forma
prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugiio CVM n° 28 de 23/11/83.
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Patriménio Exigivel Total Ativo Permanente | Ativo Circulante
Ligquido + Realizavel
Em RS mil
1.023.074 | 486.648 4635.283 l 1.047.766
9.3. Substitnigio

9.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervengio,
liuidac3o judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia,
serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento quea
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agenie
fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo prépric Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento},
no minime, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do Prazo acima
citado, caberd 4 Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a
CVM poderé nomear substituto provisério enquanto no se consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio. A remuneracio do novo agente fiduciario sers a

mesma a que fazia jus o Agente Fiducidrio, observado o disposto no item 9.3.7
abaixo.

9.3.2. Na hipétese de o Agente Fiducidrio nio poder continuar a exercer as suas
funcdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissiio, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigio,

933, E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribui¢do das Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fiducisrio ¢ A
indicaglio de seu substituto, em Assembléia especialmente convocada para esse fim,
A substituigBo do Agente Fiducirio fica sujeita 2 comunicagio prévia 4 Emissora e
4 manifestacdo da CVM acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°
da Instrugio CVM n.° 28/83 e eventuais normas posteriores.,

9.3.4. A substitui¢io do Agente Fiducisrio devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emisséo.

9.35. Em caso de rentincia do Agente Fiducidrio, este devera permanccer no
exercicio de suas funcOes até sua efetiva substituigdo.
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9.3.6. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas funces na data da presente
Escritora de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo

permanecer no exercicio de suas funges até a data de vencimento das Debéntures
ou até sua efetiva substituicio,

9.3.7. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto
receberd a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos o3 seus
termos ¢ condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo
como agente fiducidrio. Esta remuneragdio podera ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembléia Geral de Debenturistas.

9.3.8. Aplicam-se s hipdteses de substituigo do Agenie Fiduciario as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato da CVM.

9.3.9. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente
* Fiduciario, este devera repassar a parcela proporcional da remuneracio inicialmente
recebida sem contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a
data do ultimo pagamento da remuneracio prevista no item 9.7 desta Escritura de
Emiss#o até a data da efetiva substituicio do Agente Fiduciario, ao agente fiduciario
substituto, como forma de remuneracio acs servigos por ele prestados,

9.4, Deveres

Sem prejuizo de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta
Escritura de Emissio, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungfo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma

empregar na administragio de seus proprios negécios;

b) renunciar 3 fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidio;

c} conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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d)  venficar no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissfo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

€}  promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura de Emissdo ¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes; neste caso, a Emissora devera fornecer
as informagGes e documentos necessirios ao referido registro;

13} acompanhar a observincia da periodicidade na prestaciio das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modifica¢Ges nas condicdes das Debéntures;

hy  solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidSes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartdrios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Pubiica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora,

sende que tal solicitagdo deverd ser acompanhada de relatorio que fundamente a
necessidade de realizagio da referida auditoria;

i) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgios de imprensa referidos no
item 4.13., respeitadas outras regras relacionadas & publicagiio constantes da Lei das
Sociedades por Agdes e desta Escritura de Emisséio;

k)  comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que Ihe forem solicitadas;

1) elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informacdes:

1.1} eventual omissdo ou incorregio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagio de informages pela Emissora;
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1.2) alteragBes estatutdrias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstragées contibeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capitat da Emissora;

1.4) posigdo da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado:

1.5) acompanhamento da destinago dos recursos captados através da emissio
de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;
L6} cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora neste instrumento,

inclusive quanto & ocorréncia dos eventos previstos no item 7.1. da Clausula

VII acima;
L7) declaracfio sobre sua aptidio para continuar exercendo 2 fungdo de

Agente Fiducidrio;
18) pagamentos de Remuneraciio realizados no periodo, bem como

aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; e

1.9) relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua administraco.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “I” aos Debenturistas no prazo

m}
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, ac menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;
m.2) no seu escritdrio ou, quando instituigio financeira, no local por ela

indicado;
m.3)y na CVM;

m.4) na BOVESPA e na CETIP; ¢
m.5) na sede da instituicio intermediaria lider responsavel pela colocacio das

Wﬁ 30
v

Debéntures.
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n)  publicar, nos érgios da imprensa referidos no item 4.13., as expensas da
Emissora, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra i sua
disposi¢o nos locais indicados na alinea “m” acima;

0}  manter atvalizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestfies junto 3 Emissora, a0 Banco Mandatério, 8 CBLC ¢ 4 CETIP;

) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacbes de fazer e de ndo fazer; e

@  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de
30 (rinta) dias, de qualquer inadimpiemento, pela Emissora, de obrigages
assumidas na presente Escritura de EmissZo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

riJACVM;e

1.2) A BOVESPA, CBLC e 4 CETIP; e

) monitorar a ocorréncia dos eventos previstos no item 7.1. da Clausula VII
acima e informar imediatamente aos Debenturistas a ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos, inclusive, mas ndo se limitando, ao acompanhamento trimestral da

ocorréncia do evento de vencimento antecipado a que se refere o item 7.1. (h) da
Clausuia VII.

9.5, Atribuigdes Especificas

9.5.1. Em caso de inadimplemento da Emissora, o Agente Fiducidrio utilizara
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais para a protegio e defesa dos

interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizacdo de seus créditos devendo,
para tanto:

a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emiss3o,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdio dos créditos dos
Debenturistas;
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¢)  requerer a faléncia da Emissora; ¢

d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengio
ou liquidagdo extrajudicial da Emissora,

9.5.2. Observado o disposto no item 7.2., o Agente Fiducidrio somente se eximira da
responsabilidade pela nfo adogio das medidas contempladas nas alineas (a)a(cydo
item 9.5.1. se, convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o
autorizar por deliberagio da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulacéo, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures

em Circulagfo, quando tat hipétese disser respeito ao disposto na alinea (d) do item
9.5.1,

9.6. Remuneracio

9.6.1. Sera devido ac Agente Fiducidrio ou 3 institui¢@o que vier a substitui-lo nesta
qualidade. a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que The

competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissfo, uma remuneragio a ser
paga da seguinte forma:

a) parcelas trimestrais de R$ 5.250,00 (cinco mil, duzentos e cingtienta reais),
sendo a primeira devida na data de assinatura desta Escritura de Emisséo. O
valor da primeira parcela serd de R$ 3.150,00 (trés mil, cento e cingiienta
reais}, devido ao desconto da parcela inica descrita no item “b” abaixo;

b) parcela tinica, no valor de R$ 2.100,00 (dois mil e cem reais), devida a
titulo de implantagio da operagdo, quando da aceitagfio pela Emissora da
proposta de prestacdo de servigos, a ser paga no prazo de até 5 {cinco) dias
contados da apresentagfo, pelo Agente Fiduciario, de comentdrios ao texto
desta Escritura de Emissdo, observado o disposto no item “a” acima;

¢) a0 valor da remuneragiio serfio acrescidos os tributos incidentes sobre 03
honorérios (Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF, Contribuigio Social
Sobre Lucro Liquido— CSLL, Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza - 1SS, contribuigio para o Plano de Integracio Social — PIS e
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins} as
aliquotas vigentes na data dos respectivos pagamentos, bem como quaisquer

outros que venham a incidir diretamente sobre a remuneracic ora
estabelecida;

298



d) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente de acordo com a
variagio do indice de Pregos ao Consumidor , divulgado pela Fundagdio
Instituto de Pesquisas Econdmicas ~ FIPE {(IPC-FIPE) ou, na sua falta, pelo
indice que vier a substitui-lo;

e}a remuneragioc do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas com
publicacdes, transporte, alimentacio, viagens e estadias necessirias ao
exercicio da fungio de Agente Fiduciario, sendo tais despesas de
responsabilidade da Emissora, mediante pagamento das faturas emitidas
diretamente em seu nome, ou reembolso, apos sua prévia aprovacio;

f) em caso de inadimpléncia da Emissora, fodas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdio ser previamente aprovadas e adianiadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto na regulamentacio aplicivel e nesta
Escritura de Emissdo, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de ag@es contra ele
propostas no exercicio de sua funcio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
tiscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsiveis do
Agente Fiducidric na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relage ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia;

f) a remuneragio prevista na alinea (a) acima serd devida mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciaric ainda esteja atuando na

cobranga de inadimpléncias referentes is Debéntures nio sanadas pela
Emissora; e

g) a remuneragdo do Agente Fiducidrio compreende a elaboragio de um

telatdrio anual, na forma estipulada na Instruco CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983.
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9.6.2. Nao estio incluidas na remuneragfio do Agente Fiduciiric despesas com
especialistas, caso sejam necessarias, tais como auditoria efon fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas.

9.7. Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis em
que ele tenha comprovadamente incotrido, para proteger os direitos e interesses dos

Debenturistas, ou para realizar seus créditos, desde que tais despesas tenham sido
previamente comunicadas 4 Emissora.

9.7.2. O ressarcimento, a que se refere este item, serd efetuado em até 15 (quinze)
dias aters contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatérios das

despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecio dos direitos dos titulares
das Debénftures.

9.7.3. As despesas a que se refere este item compreenderdio, inclusive, as seguintes:

a)  publicagio de relatérios, avisos e notificagies conforme previsto nesta

Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

) extragiio de certiddes;

) locomogdes entre Estados da Federacdo, e respectivas hospedagens, quando
necessérias ao desempenho das fungdes; e

d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.74. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger
direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido
saldados na forma do item 9.7.2. acima. serd acrescido 2 divida da Emissora e

gozard das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

9.7.5. Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura de
Emissdo for paga por meio de agio judicial ou sua cobranca for feita através de
advogados, a Emissora deverd pagar, em complemento a todos os valores devidos
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previstos nesta Escritura de Emissic e relativos as Debéntures, henorérios
advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a tal cobranga.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por A¢des.

10.1. Convocagio

10.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
10 minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM,

10.1.2. A Assembléia de Debenturistas devera ser realizada no praze miximo de 15
(quinze) dias, contado da primeira convocagio, e no prazo maximo de & (oito) dias
contado da segunda convocagio,

10.2. Quorum de Instalaciio

A assembléia se instalars, em primeira convocagfo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio
€. ém segunda convocagdo, com qualquer quorum.

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia da assembléia cabers ao Debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberacio

104.1. Nas deliberagdes da assembléia, a cada Debénture em circulagio
("Debénture em Circulacdo™ ou “Debéntures em Circulagfio™ cabera um voto,
admitida a constituigo de mandatario, Debenturista ou ndo. Serio exciuidas do
quorum de deliberagio, em qualquer assembléia de Debenturistas realizada nos

termos desta Escritura de Emissfio, as Debéntures em tesouraria da Emissora e
- aquelas de propriedade dos controladores, sociedades controladas e coligadas da
Emissora, bem como as Debéntures de titularidade de diretores, conselheiros ou
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administradores da Emissora e de seus controtadores, sociedades confroladas e
coligadas e seus parentes até o segundo grau.

10.4.2, Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as deliberacbes serfio
tomadas por Debenturistas representando, pelo menos, a maioria do total das
Debéntures em Circulagio presentes 2 respectiva Assembiéia, salvo nos casos em

que for estabelecido quorum especifico, nos termos da presente Eseritura de
Emisséo ou da legislagdo em vigor.

104.3. As alteragdes relativas (i) 24 Remuneragio das Debéntures, excetuadas
aquelas referidas no item 4.2.7. da Cléusula IV acima, ou as datas de pagamento da
Remuneragio, (ii} a0 prazo de vencimento das Debéntures e/ou {iii) aos eventos de
vencimento antecipado previstos na Clausula VII desta Escritura de Emissio,
deveriio ser aprovadas, seja em primeira convocagiio da Assembléia Geral de
Debenturistas ou em qualguer convocagdo subsegiiente, por Debenturistas que
representem 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

1044, As alteragbes do indice financeiro a que se refere o item 7.1. ¢h) e/ou da
periodicidade de sua verificagio deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocacio da Assembléia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagio
subseqiiente, por Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.4.5. As alteragdes dos quoruns qualificados estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo e/ou das disposigdes desta Clausula 10.4, deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocagio da Assembléia Geral de Debenturistas ou em qualgquer

convocagao subsegiiente, por Debenturistas que representem 100% (cem por cento)
das Debéntures em Circulacio.

CLAUSULA XI - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agene Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura de Emissfo, que:

(2) €& uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente

sob a forma de sociedade andnimz de capital aberto de acordo com as leis
brasileiras;

{b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacdes
necessdrias (inclusive perante os 6rgdo estaduais e federais competentes) a
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celebracdo desta Escritura de Emissio, 8 Emissdo das Debéntures e a0 cumprimento

com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

{¢) esta Escritura de Emiss#o constitui uma obrigagio legal, vilida e vinculativa
da Emissora, exegiifvel de acordo com os seus termos e condigdes;

(d) as DemonstragGes Financeiras Consolidadas da Emissora, datadas de 31 de
dezembro de 2002, 2003 e 2004 representam corretamente a posi¢do financeira da

Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os _

principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

_ {e)._o Prospecto conter4, na data de inicio da distribuigio das Debéntures, todas as

informagGes atualizadas relevantes em relagio 2 Emissora no contexto da presente
emissio de Debéntures e necessarias para que os investidores e seus consuitores
tenham condigles de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condiciio financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagio is Debéntures, nfio contendo declaragdes falsas ou
omissSes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragBes foram
dadas, sendo que as informacdes, fatos e declaracdes contidas no Prospecto em
relagdo 4 Emissora sd0 verdadeiras, consistentes, corretas e completas;

(D as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto em relagio
a Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apos serem consideradas todas
as circunstincias relevantes ¢ com base em suposigdes razodveis;

(2) ndo hé fatos relativos 4 Emissora ou relativos is Debéntures nio divulgados no
Prospecto cuja omissfio, no contexto desta Emissdo, faga com que alguma
declarac@o relevante do Prospecto seja enganosa, incotreta ou inveridica;

(h) a celebragiio desta Escritura de Emissdo, a emissio & a colocacio das
Debéntures nfio infringem qualquer disposig#o legal, ordem, decisio ou sentenga
administrativa ou judicial, contrato ou instrumento do qual a Emissora ou qualquer
de seus controladores seja parte, nem ird resultar em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii)
criagdo de qualquer Gnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou de qualquer
de seus controladores; ou (i) a rescisdio de qualquer desses contratos ou

instrumentos;
47 ,
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(i) a Emissora tem todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e mugnicipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

() a Emissora estd cumprindo, em todos os aspectos materiais, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagSes dos orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 condugdo de seus negdcios, exceto aqueles que
estejam sendo questionados de boa-fé pela Emissora;

(k) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, ndo ha qualquer agio
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagiio governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora. em suas condigdes financeiras ou outras, ou em suas atividades;

() ndo tem qualquer ligagdio com o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas funcdes com relagio a esta Emissio; e

(m) estd adimplente com o cumprimento das obrigagSes constantes desta Escritura
de Emisso.

CLAUSULA XI1 - DISPOSICOES GERAIS

12,1, Comunicacdes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas, por escrito, para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora:

Ultrapar ParticipagGes S.A.

Avenida Brigadeire Luiz Ant6nio, n° 1343, 9° andar
S#o Paulo - SP

At.: Sr. Marcello De Simone

Superintendente de Tesouraria

Telefone: (11) 3177.6163

Fac-simile: (11) 3177.6107

Para o Agente Fiducidrio:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205
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Condominio Downtown, Barra da Tijuca

Rio de Yaneiro - RJ

At.: Sr. Juarez Dias Costa - Diretor

Telefone: (21) 2493-7003

Fac-simile: (21) 2493-4746/4901

Enderego eletrdnico: agente@oliveiratrust.com.br

Para a Garantidora:

Oxiteno S.A. Indistria e Coméreio

Avenida Brigadeiro Luiz Antdnio, n® 1343, 8¢ andar
S#o Paulo - SP

At.: S1. Marcelio De Simone

Telefone: (11} 3177.6163

Fac-simile; (11) 3177.6107

Para o Banco Mandatirio:

Banco Bradesco S.A.

Departamento de A¢Ses e Custddia

Cidade de Deus - Vila Yara - Prédio Amarelo - 2° andar
Osasco — Sio Paulo

At.: Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli

Telefone: (11) 3684-4522

Fac-simile: (11) 3684-5645

Para a CETIP

Rua Libero Badaro, 425/24° andar
S#o Paulo, SP - CEP 01009-000
Tel: (11)3111-1400 7 3365-4925
Fax: (11) 3111-1563

Para a CBLC

Rua XV de Novembro, 275
S40 Paulo - SP

CEP 01013-001

Tel.: (11} 3233-2178 / 2261

As comunicacdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax
ou por telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por
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fax deverdio ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias dteis
apbs o envio da mensagem.

12.2. Rentincia

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emiss3o, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma
renincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird
novaglo ou modificagio de quaisquer outras obrigagSes assumidas pela Emissora

nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. Irrevogabilidade

Esta Escritura de Emisséo é firmada em carater irrevogavel e irretratavef, obrigando
a Emissora, o Agente Fiduciario, a Garantidora ¢ seus sucessores a qualquer titulo.

12.4. Independéncia

Caso qualquer das disposi¢Bes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢ies nio afetadas por tal
Jjulgamento, comprometendo-se Emissora, o Agente Fiduciario ¢ a Garantidora, em

boa-fé, a substituir a disposigio afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

12.5. Titule Executivo

A presente Escritura e as Debénfures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos 1 e I, do Cddigo de Processo Civil, e as obriga¢des
nelas encerradas estdio sujeitas a execucio especifica, de acordo com os artigos 632 &
seguintes, do Codigo de Processo Civil.

12.6. Lei Aplicavel

Esta Escritura de Emissiio ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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12.7. Fore

Fica eleito o foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias orjundas desta Escritura de Emissdo, com
reniincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.”

Estando assim, as partes, certas e yjustadas, firmam o presente instrumento, em 4
{quairo) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testerunhas, que

também o assinam.

Sédo Paulo. 30 de mar¢o de 2005,

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A,

/ﬂ (////~ 1—\:\-‘@\.10\‘ XL\'*"

Nome: popziefo Lr=crmaNome: L0 DE 51T
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MOBILIARIOS S.A.
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