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ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, & Avenida Brigadeiro Luiz Antdnio, n° 1343, 9°

andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.256.439/0001-39, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora™);

Pelo presente instrumento, as partes:

OLIVEIR:A TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira com sede na Avenida das Américas n°
500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, representando a comunhiio de
debenturistas  adquirentes das  debéntures objeto da presente emissio

(“Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario™);

€, na qualidade de interveniente garantidora,

OXITENO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO, sociedade por ac¢des com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, & Avenida Brigadeiro Luiz Ant6nio, n°
1343, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.545.686/0001-53, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Garantidora”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura da 1* Emissfo
de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, para Distribuigfio Publica, da Ultrapar Participagdes S.A. (“Escritura de
Emissdo”), que ser4 regida pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA I - AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberagdes da
Assembléia Geral de Acionistas da Emissora realizada em 02 de fevereiro de 2005

(“AGE”) e da Reunifo do Conselho de Administragio da Emissora, realizada em 16
de fevereiro de 2005 (“RCA”)
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1.2: A AGE delegou ao. .(Eoﬁ§:%1ﬁ9. dé .Acimiiﬁétracﬁo da Emissora poderes para
deliberar sobre as condi¢Ses de que tratam os incisos V1 a VIII do artigo 59 da Lei

n® 6.404, de 15 dezemb.rp de 1976, conforme, alterada (“Lei das Sociedades por
AgBes™), E T .. Pae

CLAUSULA TI - REQUISITOS

AT

-

A 1* emissic de debéntures simp
quirografiria, em série (tinica,
(respectivamente a “Emissio” e as

les, nfio conversiveis em acdes, da espécie
para  distribuigio piblica pela Emissora
“Debéntures”) observars os seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comissdo de Valores Mobiligrios

A Emissdo sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™) na forma
da Lei n°® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, Lei das Sociedades
por Agdes, da Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugio CVM
n° 400/03”) e das demais disposicdes legais ¢ regulamentares aplicéveis.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publicaciio da
Ata da AGE

A ata da AGE ser4 arquivada na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo e
publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jomal Valor Econémico.

2.3. Inscricio da Escritura de Emissdio na Junta Comercial do Estado de S3o
Paulo

Esta Escritura de Emissio ser4 inscrita na Junta Comercial do Estado de Sgo Paulo,
conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.4, Registro da Garantia

Em virtude da fianca a que se refere o item 4.5 da Clausula IV abaixo, a presente

Esctitura de Emissdo sera registrada no competente Cartério de Registro de Titulos ¢
Documentos.

2.5. Registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento

A Emisso das Debéntures serd registrada na Associagio Nacional dos Bancos de
Investimento (“ANBID™), nos termos do Cédigo de Auto-Regulaciio para as Ofertas

/)
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Publicas de Titulos e \Igtlcn‘qsE Mob:aiiﬁxi(:)é, gf:.romulgado por esta entidade em
Assembléia Geral realizada em 16 de janeiro de 2002 (“Cédigo ANBID™), no prazo

de 15 (quinze) dias, cantados 2. pastir da data da concessio do registro de

distribuicio publica das ﬁ'ebém’xres Beld CVME »°,

a0 .

2.6. Registro para Colocagiio e Negociacio

As Debéntures serfo (i) colocadas no mercado primério por meio do Sistema de
Distribuigdo de Titulos (“SDT™), administrado pela Associagio Nacional das
InstituicGes de Mercado Financeiro (“ANDIMA”), e operacionalizado pela Cdmara
de Custddia e Liquidacgo (“CETIP”) ¢ do Sistema de Negociacdo BOVESPA FIX
(“BOVESPA FIX”), da Bolsa de Valores de S#o Paulo - BOVESPA (“BOVESPA”)
observados, neste vltimo ¢aso, 08 procedimentos de compensacéo e liquidacfio da
Companhia Brasileira de Liquida¢do e Custédia (“CBLC”) e (ii) registradas para
negociagdo no mercado secundario no Sistema Nacional de Debéntures (*SND”),
administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e no BOVESPA FIX

sendo, nesta Gltima hipétese, os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas na
CBLC.

CLAUSULA III - CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Nimero da Emissio

A presente Escritura de Emiss&io constitui a 1* Emisséo de Debéntures da Emissora.

3.2. Montante Total da Emissio

O montante total da Emissiio ¢ de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de Teais), na
Data de Emisso (conforme definida no item 4.1.1. da Clausula IV abaixo).

3.3. Numero de Séries

3.3.1. A Emissio ser4 realizada em série unica.

34. Colocacio

As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sob regime de garantia firme,
com intermediac3o de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuiciio
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As Debéntures serfio registradas para negociagdo no SND, administrado pela
A_NDIMA e operacionalizado pela CETIP e no BOVESPA FIX sendo, nesta Gltima
hipétese, os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.

3.6. Limite da Emissdo

A Emissio atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Agles, uma vez que o capital social da Emissora, na data de assinatura desta
Escritura de Emisso, é de RS 898.816.635,09 (oitocentos ¢ noventa e oito milthdes,
oitocentos e dezesseis mil, seiscentos e trinta e cinco reais e nove centavos), valor

superior a0 valor desta Emissfio, que é a primeira emissdo de debéntures realizada
pela Emissora,

3.7. Banco Mandatirio e Instituiciio Depositaria

O banco mandatério e instituigdo depositaria das Debéntures da Emissdo serd o
Banco Bradesco S.A. (“Banco Mandatario™).

3.8. Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissio das Debéntures serfio

destinados ao refinanciamento de dividas de curto prazo e outros propdsitos
corporativos.

3.9. Objeto Social da Emissora

De acordo com o artigo 3° do seu Estatuto Social, o objeto social da Emissora
compreende a aplicagiio de capitais proprios no comércio, na inddstria, e na
agricultura e em empresas de prestagio de servigos, mediante a subscricio ou
aquisigio de agles ou quotas de sociedades.

CLAUSULA 1V - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Bdsicas

188



-

sssse
saaaa
IEEREY
133

. -

4.L.1. Data de Emissdo: Para todos o
Debéntures ser4 o dia 1° ggﬁmeirol
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4.1.2. Conversibilidade,* Tipé ¢ Fopma:
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fins e efeitos, a data de Emissio das
0de 2005 (“Data de Emisséo™).
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Simples, nfo conversiveis em acdes,

4.1.3. Espécie: As Debéntures ser3o da espécie sem garantia (quirografirias).

4.14. Prazo e Data de Vehcimento:

contados a partir da Data de Emissdo, com
2008 (“Data de Vencimento™. A Emis
Vencimento, 4 liquidagio das Debéntures
seu Valor Nominal Unitario (conforme definido em
remuneraciio de que trata o item 4.2, abaixo, calculada
Ultima data de pagamento da referida remuneragio.

4.1.5. Valor Noniinal Unitgrio: O va
de Emiss3o, sera de R$10.000,00 (dez

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitida

Debéntures.
4.2. Remuneracio
4.2.1. A partir da Data de Emissio,

(“Remunerag3o™) que contemplara jur
Nominal Unitério, a partir da Data de

As Debéntures tersio prazo de 3 (trés) anos,

vencimento em 1° (primeiro) de margo de
sora obriga-se a proceder, na Data de
que ainda estiverem em circulagiio, pelo
4.1.5. abaixo), acrescido da
pro rata temporis, a partir da

lor nominal unitirio das Debéntures, na Data

mil reais) (“Valor Nominal Unitério™).

s: Serdo emitidas 30.000 (trinta mil)

as Debéntures fardo jus a uma remuneracio
08 remuneratorios incidentes sobre seu Valor

Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de

Capitalizago, conforme definido no item 4.2.8., de acordo com a formula abaixo. A

taxa de juros aplicdvel as Debéntures sers

bookbuilding,

“over extra grupo”, calculadas e divul
forma percentual ao ano (“Taxa DI,

4.2.1.1. Ao final do procedimento de bookbuilding,
Emissora ratificar4 o percentual da Taxa DI que ser;

observada a taxa méxima de 103%
acumulagio das taxas médias dirias dos DI - Depdsit

definida em procedimento de
(cento e trés por cento) da
os Interfinanceiros de um dia,

gadas pela CETIP, base 252 dias, expressa na

0 Conselho de Administracio da
4 aplicdvel as Debéntures.
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4.2.2. As taxas médias didribstsBo-geutquladds e forma exponencial utilizando-se o
cnté‘rlo Pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a
cobtir todo o Perfodo de gapi:talizqc:“%o,e.onfm-gng.deﬂnido no item 4.2.8..

®
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4.23. O céleulo da Remm‘}erac?a:o c;bédécéré ¥ seguinte férmula:

JR =VN x[FatorDI - 11, onde:

JR = valor da Remuneragdo a ser Ppago nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento,

VN = Valor Nominal Unitario, informado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento; e

FatorDI=  produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagio,

inclusive, até a data de céleulo, exclusive, calculado com

8 (vito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a
férmula abaixo:

Fator D= {[i +( TDI, x§/100 )], onde:
k=1

N = nimero total das Taxas DI, sendo "np;" um
niimero inteiro;

TDL = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento:

qe

DI, = ﬂu]m —~Il,onde: k=1,2, ... n
100
Di = Taxa DI, em percentual ao ano, base

252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias lteis,

calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia
llk";

di = nimero de dia(s) wtil(eis) correspondentes ao
prazo de validade da Taxa DI, sendo "d" um

namero inteiro; e
ﬁ -
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4.2.3.1. O fator regl]tanits d?aﬂéxpréssio'-’ (I-°TDI, x 5/100) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondarmento.

4.2.3.2. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (t+TDI, x $/100), sendo

que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)

casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
ltimo considerado.

4233, Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

424. A Taxa DI deveri ser utilizada considerando idéntico nimero de casas

decimais divalgado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

4.2.5. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagSes pecuniarias da Emissora
ndo houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada a tiltima Taxa DI
divulgada, nfio sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgagiio posterior da Taxa DI que seria aplicivel. Se a
Taxa DI néo for divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-

se-4 0 disposto nos itens 4.2.6. ¢ 4.2.7. abaixo quanto & definicdo do novo parimetro
de Remuneragdo das Debéntures,

4.2.6. No caso de extingio, auséncia de apuragdo e/ou divulgagio da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou
divulgacdo, ou impossibilidade legal de aplicagdio As Debéntures da Taxa DI, o
Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do evento,
realizar a Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na
Clausula X desta Escritura de Emissio e no artigo 124 da Lei das Scciedades por
Acdes), para a deliberagiio, de comum acordo com a Emissora, do novo parimetro
de Remuneragfo a ser proposto pela Emissora.

4.27. Caso ndio haja acordo sobre a nova Remunera¢do entre a Emissora e
Debenturistas representando no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagio, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo,
no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizac8o da respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragéio

\?\“ bica )
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devlidzi até a data do efeti\cq l‘e%;gatéa ceggyla(:ih éh.) Yata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da data do dltimo pagamento da Remuneragfo, conforme o caso. Nesta

alternativa, para célculo, da quune;oacﬁo a,pLicével 4s Debéntures a serem

resgatadas, sera utilizada.zgﬁlfima Taxa B divﬁlgada oficialmente.
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4.2.8. Para fins de clculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizacdo como o intervalo

( . de tempo que se inicia na Data de Emissio,
inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizag3o, ou na data do vencimento
da Remuneracio imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagfio, e termina na data do préximo vencimento da Remuneragio,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade.

4.3. Amortizagiio

Néo haverd amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, o qual sera
pago integralmente na Data de Vencimento,

4.4, Pagamento da Remuneragio

Os valores relativos 2 Remuneragio das Debéntures deverio ser pagos
semestralmente, sempre no dia 1° (primeiro) dos meses de margo e setembro de cada
ano, sendo o primeiro pagamento devido em 1° (primeiro) de setembro de 2005.

4,5. Garantia

4.5.1. Como garantia do fiel ¢ pontuat pagamento das Debéntures, a Garantidora
presta fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se como fiadora e principal pagadora pelo pagamento de todos os valores
devidos nos termos desta Escritura de Emiss@o, nos termos descritos a seguir.

4.52. A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogivel e irretratavel,
fiadora e principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas
Debéntures, na Data de Emissfio, acrescido da Remuneracio e dos encargos
moratdrios aplicéveis, bem como das demais obrigaces pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissdo (o “Valor Garantido™).

4.5.3. O Valor Garantido serd pago pela Garantidora no prazo de 48 (quarenta e
oito) horas, contado a partir de comunicacdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciério 2 Garantidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento
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I?ec~1va3 e gualquer valercdevide pela- BmiSsora nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas nao se limitando aos montantes devidos aos titulares das
Debéutures a titulo de priucipal, Rgnelmqrac:ma 0l éncargos de qualquer natureza. Og

pagamentos serdo realizagiosrgelé Gal’atntlglota"de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritidfa d¢Emissds. =~ ¢

4.5.4. A Garantidora éxpressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e

faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834,
835, 836, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil Brasileiro,

4.5.5. A Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a fianga objeto deste item 4.5,

4,5.6. A presente fianca entrard em vigor na Data de Emiss3o, permanecendo valida
em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido ou a data da

efetivagdio da substituigio da fianca, observado o disposto nos itens 4.5.9 e 4.5.10
abaixo,

4.5.7. A Garantidora desde j4 reconhece como prazo determinado, para fins do

artigo 835 do Cédigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor
Garantido.

4.5.8. A Garantidora declara que:

® € uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasileiras;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagGes
necessérias 4 outorga da fianca ora estabelecida e ao cumprimento com suas

obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos o0s requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iii)  a fianga ora outorgada constitui uma obrigagdo legal, vélida e vinculativa da
Garantidora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condicdes; e

(iv) a celebragio desta Escritura de Emissdo e a outorga da fianga aqui
estabelecida ndo infringem qualquer disposicdo legal, ordem, decis3o ou
sentenca administrativa ou judicial, contrato ou instrumento do qual a
Garantidora ou qualquer de seus controtadores seja parte, nem ir4 resultar em

(1) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer @;é_{\/
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4.5.9. Nas hipéteses de ﬁa'ocoﬁréﬁeia,ot:;)m' f‘éla.t:z";o a Garantidora, de qualquer dos
eventos a que se refere o item 7.1. da Cl4

ausula VII abaixe, com excegdo do evento a

da Garantidora, o Agente Fiducirio ituicd

que deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias
recebimento, pela Emissora,

4.5.10. Na hipétese a que se refere o item 4.
somente poderd ser substituida por fianga b
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, emitida por instituicdo

financeira com classificagfio de risco em escala nacional equivalente a, no minimo,
AA-, conferida pela Standard & Poor’s.

5.9. acima, a fianga da Garantidora
ancéria, outorgada em beneficio dos

4.5.11. Exceto na hipitese de que trata o item 4.5.10. acima, a substituigio da
Garantidora estar4 sujeita 3 prévia aprovagfio de Debenturistas representando 75%

(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdio em Assembléia de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim,

4.5.12 A Garantidora certifica que a prestaco da Fianca foi devidamente
autorizada em Reunifio de Diretoria realizada em 02 de fevereiro de 2005.

4.6. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures
registradas no BOVESPA FIX; ou (ii) os procedimentos adotados pela CETIP, para
as debéntures registradas no SND; ou (iii) para os titulares de Debéntures da

Emissdo que nio estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco
Mandatario.

4.7. Prorrogacio dos Prazos
Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer

obrigagio por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere
a0 pagamento do prego de subscricdo, até o 1° {primeiro) dia util subseqiiente, se o @(J
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_ &r expediente comercial ou bancério
na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo

» $¢m nenhum acréscimo aos valores a
CETIP ou pela CBLC, higétésé ex§1 ue :so@ept?’yaveré prorrogacdo quando a data
de pagamento coincidir ot feriado’nactonal; sébado ou domingo.

4.8. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares
das Debéntures, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a multa moratéria, nio
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora,
calculados sobre o montante assim devido, desde a data de inadimplemento até g
data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ac més, independentemente

de aviso, notificacio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, além das despesas
incorridas para cobranga,

4.9. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.8. acima, o nfio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigages
pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo the dari direito ao recebimento de
remuneragdo e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,

sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.10. Prazo e Forma de Integralizacio

As Debéntures desta Emissdic serfo integralizadas 3 vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subsericdo.

4.11. Prego de Subsericio

As Debéntures serio subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario,

acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissiio até
a data da efetiva integralizagio.

4.12. Repactuacdo

Nao havera repactuagio das Debéntures.
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Todos os atos e declsoe§ Z.Seregud tgkga@s: d_egorrentes desta Emissiio que, de
qualquer forma, envolverem ttertsses® dos Debenturistas,
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos

Estado de S#o Paulo e no jornal Valor Econdmico.

deverfo ser
publicados no Didrio Oficial do

4.14. Certificados de Debéntures

A Emissora nfio emitir4 certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sers comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade
das Debéntures, o “Relatério de Posicdo de Ativos”, expedido pelo SND,
acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituicdo
financeira responsavel pela custédia desses titulos quando depositados no SND. Para

as Debéntures depositadas na CBLC, seré emitido, pela CBLC, extrato de custédia
em nome do Debenturista.

4.15. Liquidez e Estabilizagdio

Nio serd constituido fundo de manuten¢do de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacio de prego para as Debéntures.

4.16. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdio tributaria,
este devera encaminhar ac Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) dias
Gteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos 4s Debéntures,
documentagio comprobatdria dessa imunidade ou isengZo tributaria, sob pena de ter

descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio
tributaria em vigor.

CLAUSULA V - ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAQ

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissio deverfio ser firmados pela

Emissora, pela Garantidora ¢ pelo Agente Fiducirio e posteriormente arquivados na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e enviados & CVM.

1%,
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CLAUSULA V1 - AQUISILAG FAGULTAEIVA E RESGATE ANTECIPADO

6.1. A Emissora poderd, a

circulacdio no mercado, for
. []

acrescide da Remuneragiee

qualquer tempo+gdguirir Debéntures desta Emissdo em
‘ptecd had suefid"ao seu Valor Nominal Unitario,
cafculdda pro rita femporis, observado o disposto no
55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures
neste item 6.1. poderiio ser canceladas, permanecer em

tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado.

6.2. Niio haver4 resgate antecipado das Debéntures,

CLAUSULA VII - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Sdo considerados eventos de vencimento antecipado das Debéntures desta
Emisséio acarretando, observado o disposto nos itens 7.2.¢ 7.3. abaixo, a imediata
exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada
Debénture, acrescido da Remunerago, calculada Pro rata temporis a partir da Data
de Emissfio ou da tltima data de pagamento da Remunerag3o, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, quaisquer dos seguintes eventos:

(@) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora e/ou pelos
seus controladores diretos ou indiretos ou qualquer procedimento analogo,
judicial ou extra-judicial, que venha a ser criado por lei;

(b)  Tliquidag3o, dissolu¢io ou decretacio de faléncia da Emissora e/ou de
seus controladores diretos ou indiretos e sociedades por ela controladas;

(c) pedido de faléncia da Emissora e/cu de seus controladores diretos ou
indiretos e sociedades por ela controladas que nfo seja elidido no prazo legal;

(d} ndo pagamento, nas datas de vencimento respectivas, da Remuneragio
devida as Debéntures, bem como de quaisquer outras obrigagGes pecuniérias
previstas nesta Escritura de Emiss#o;

(e) alienagdo, direta oy indireta, do controle acionario da Emissora,

excetuada a hipdtese de alienagiio de participagBes entre os atuais
controladores da Emissora;

SRS
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)] incorporacﬁo,.ijisi:q,: cﬁgﬁogc_)p itzrﬁ)h:ﬂﬁentacio de qualquer outra forma
de reorganizagio societaria da Emissora (“Reorganizagio™) que nio tenha
sido previamente agroyada ppr Dgbenturistas que representem no minimo
75% (setenta e cipeq. pof gemd) idise Pebéntures em Circulagio em
Assembléia de Debentwrisfas’ eshecialmiontte convocada para esse fim,

observado o procedimento de convocacdo previsto na Clausula X abaixo,

exceto na hipétese de incorporagio, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de
reorganizagdo societaria da Emissora envolvendo exclusivamente as

Subsidiarias da Emissora na data de assinatura desta Escritura de Emissfo,

conforme descritas no prospecto de distribuigio piblica das Debéntures
(“Prospecto™);

(g) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagio nfio
pecuniria decorrente desta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 30

(trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente
Fiduciario;

(h) falta de cumprimento pela Emissora da obrigagio de manutengfio do
indice financeiro, prevista no item 8.1. (xx) desta Escritura de Emissdo;

(i}  redugfo do capital social da Emissora e/ou alteracio do Estatuto Social
da Emissora que implique a concessiio de direito de retirada aos acionistas da
Emissora em montante que possa afetar, direta ou indiretamente, o

cumprimento das obrigagdes da Emissora previstas nesta FEscritura de
Emissio;

()  protestos legitimos de titulos contra a Emissora cujo valor unitirio ou
agregado ultrapasse R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), salvo se o
protesto tiver sido efetuado por erro ou méa-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora, conforme o caso, ou se for

cancelado, em qualquer hip6tese, no prazo méximo de 3 (trés) dias uteis de
sua ocorréncia;

(k)  inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer dividas da
Emissora, em montante unitario ou agregado igual ou superior a
R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), em razio de
inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecunisrias da FEmissora
decorrentes da Emissdo, salvo se a Emissora comprovar, até o dia util
imediatamente seguinte 3 data de sua ocorréneia, que tal inadimplemento ou

A
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Emissora;
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(O alienagdo, confisgp; déséproi)riicio:'ail qualquer forma de disposicio,
durante a vigéncia des Débéntirds. de’ afived operacionais que, individual ou
conjuntamente, resultem em uma redugo da receita operacional liquida
consolidada da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagio
a0 valor da receita operacional liquida consolidada da Emissora no exercicio

encerrado em 31 de dezembro de 2004, corrigido anualmente pela variagiio

do fndice Geral de Pregos ao Mercado - IGP-M, calculado pela Fundacio
Getilio Vargas. O limite acima estabelecido serd apurado trimestralmente,
levando-se em conta as receitas operacionais da Emissora durante os 12
(doze) meses anteriores a0 encerramento de cada trimestre, e utilizando-se as
informagdes financeiras usualmente divulgadas pela Emissora; e

(m) pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital
proprio, exceto os dividendos obrigat6rios por lei e os juros sobre capital
proprio imputados aos dividendos obrigatérios, caso esta esteja em mora

relativamente a0 cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissio.

7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c) e
(d) do item 7.1. acima acarretards o vencimento antecipado das Debéntures,

independentemente de qualquer aviso ou notificaciio, observado o paragrafo tnico
do artigo 13 da Instrugiio CVM n° 28.

7.3. Quando da ocorréncia dos eventos indicados nos subitens (e) a (m) do item 7.1
acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragio do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto na
Clausula X abaixo e o quorum especifico estabelecido no item 7.3.1. abaixo. A

Assembléia de Debenturistas prevista neste item poderéd também ser convocada pela
Emissora, ou na forma do item 10.1. abaixo.

7.3.1. A Assembléia de Debenturistas de que trata este item 7.3. podera optar, por
deliberagio de Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tergos) das
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Por “ndo, declarst vencidas antecipadamente as

Debéntures em Circulagio,»
Debéntures.
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7.3.2. Na hipétese de (;i 11%(5 c‘;bﬁ:vgt;ag&g)‘s d:a:Assembléia de Debenturistas
mencionada no item 7.35°4i0) "ndo" instalagio da Assembléia de Debenturistas
mencionada no item 7.3, por falta de quorum, ou (iii) nfio ser aprovado o exercicio
da faculdade prevista no item 7.3.1. acima pelo quorum minimo de deliberagiio, o

Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos do item 7.1. acima.

CLAUSULA VIII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Bmissio, até o

pagamento integral do valor Nominal Unitario e da remuneragiio da totalidade das
Debéntures, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(1) fornecer ao Agente Fiduciario:

(@ apds o término de cada exercicio social, dentro do prazo
legalmente estabelecido, cépia de suas demonstragdes financeiras
completas consolidadas relativas ao exercicio social entio encerrado,
preparadas de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos
no Brasil, explicitando as rubricas necessérias i apuragdo do fndice
financeiro descrito no item 8.1. (xx) desta Clausula VIII,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes e de relatério
demonstrando a apuragiio do referido indice financeiro;

(b)  apés o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do
prazo legalmente estabelecido, c6pia de suas informagbes financeiras
relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, explicitando as
rubricas necessarias a apuragiio do indice financeiro descrito no item
81. (xx) desta Clausula VIII, acompanhadas de relatério
demonstrando a apurag8o do referido indice financeiro;

(¢) cbpias das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela
Instrugiio CVM n° 202/93, conforme alterada, nos prazos ali previstos;
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relacionada com a presente Emissiio que lhe venha a ser solicitada
pelo Agente Fiduciério;
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(e) informagdes a respeiftt da dcorsénera eﬁualquer dos eventos
indicados na Clausula VII - Vencimento Antecipado acima, na
- mesma data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia;
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(®  no prazo de até 5 (cinco) dias apés sua divulgagio cépia do
relatério de reavaliagio anual da agéncia classificadora de risco

das Debéntures, contratada nos termos desta Escritura de
Emissio; e

(g) trimestralmente, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
término de cada trimestre do exercicio social, declara¢do de que
estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emisséio, em especial aquelas
previstas no item 7.1 da Clausula VII acima.

(i) proceder 2 adequada publicidade de suas informagfes econdmico-financeiras,
nos termos da Lei das Sociedades por Agdes;

(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

(iv) convocar, nos termos do item 10.1 desta Escritura de Emissio, Assembléia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou

indiretamente se relacione com a presente Emisséo caso o Agente Fiduciario nfo o
faca;

(v) cumprir todas as determinagBes da CVM, prestando, ainda, as informagdes que
lhe forem solicitadas por aquela autarquia;

(vi) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras consolidadas a exame
de empresa de auditoria independente registrada junto 4 CVM;

(vii) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 4 CVM, nos
termos da Instruciio CVM n® 202/93, conforme alterada;
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(viii) manter em adequado funcionamento sqﬁfié:pidé_atéqc.ﬁm&tp' aos Debenturistas,
para assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar institui¢des autorizadas a
prestar este servigo; . o see o
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(ix) notificar imediatamente o Agentt** Fiducikirio "*sobse
substancial nas condigdes (financeiras ou outras) ou nos negdci
possa impossibilitar ou dificultar o cumprimento, pela Emissora

decorrentes desta Escritura de Emissio e das Debéntures;
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qualquer alteragio
os da Emissora que
, de suas obrigacdes

(x) manter seguros conforme as

priticas usualmente adotadas pela Companhia,
conforme descritas no Prospecto;

(xi) ndo praticar qualquer ato em desacordo ¢

om seu estatuto social e/ou com esta
Escritura de Emissio;

(xii) comunicar a0 Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que importe em

modificagfo da utilizagio dos recursos obtidos por meio das Debéntures, conforme
descrita nesta Escritura de Emissio;

(xiii) manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessarias
ao regular funcionamento da Emissora;

(xiv) manter vélidas e regulares as licengas ambientais relevantes pertinentes 3s suas
atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas;

(xv) exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa
f¢ pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de
todos os tributos devidos 3s Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

(xvi) enquanto as Debéntures estiverem em circulagio, nfio efetuar qualquer
alteracdio substancial na natureza de seus negocios, conforme descritos no Prospecto;

(xvii) contratar e manter contratada, até a Data de Vencimento, (i) agéncia de rating
que divulgue relatério, com periodicidade pelo menos anual, com a stmula da
classificagio de risco das Debéntures; (ii) banco mandatario; (i) instituigio
escrituradora e (iv) agente fiduciario.

(xviii) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissfio das Debéntures estritamente
conforme descrito nesta Escritura de Emissiio e no Prospecto;
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(xix) cumprir, em todos os aspectos materiq" ,:tgtlds_ aséigis, 'mgms, regulamentos e
ordens aplicaveis, em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos;
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(xx) observar ¢ manter, a partir da Data d.eEErﬁiSSéé, 2 raz'iofe'tt;e' Pivida Liquida e
EBITDA, menor ou igual a 3,5, a ser veri‘f"icado:trﬁnésﬁ'alménfe;sémpre quando da
divulgacdo das informagdes trimestrais regularmente apresentadas pela Emissora.
Para os fins deste item (xx), considera-se como Divida Liquida toda a divida
financeira consolidada da Emissora, excluindo-se a soma das disponibilidades e das
aplicagdes financeiras consolidadas da Emissora e considera-se como EBITDA o

lucro operacional consolidado antes do resultado financeiro, acrescido das despesas
consolidadas com depreciagio e amortizagio.

(xxi) manter validas e regulares, até o pagamento integral dos valores devidos aos
Debenturistas, as declarages prestadas pela Emissora nos itens (a}, (b), (e}, (d), (h),
(i), () e (m) da Clausula XI abaixo. A declaragdio a que se refere o item (i) da
Clausula XI sera considerada vAlida e regular para os fins deste item (xxi) caso a

auséncia das autorizagdes e/ou licengas nela referidas seja devida a questionamento
pela Emissora, de boa-fé, quanto 4 sua exigibilidade, e

(xxii) providenciar a substituigio da fianga da Garantidora por fianca bancaria, nos
termos e nas hipéteses previstas no item 4.5. da Clausula IV acima.

CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeaciio

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissdo objeto desta Escritura
de Emissdo, a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios S.A.,
qualificada no preAmbulo desta Escritura de Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor

forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei ¢ da presente Escritura
de Emissdo, representar a comunh#o dos Debenturistas.

9.2. Declaragiio

O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de Emissfo,
declara, sob as penas da lei:

a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das

Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugdio CVM n° 28 de 23 de novembro de
1983, para exercer a fungfio que lhe & conferida;
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b) aceitar a funcio que The é conferida, ;ssu;ninc.lo integr

integralmente os deveres e
atribui¢Ges previstos na legistagdo especifica ediesta Escritira de Emisssio;
LR - - . - » -
L4 - ¢ . » -
- LE N} *

C) aceitar integralmente a presente Escritdt4 de :Erﬁtssﬁd: to
condigdes;

.

»
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dis as suas cliusulas e

d) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungGes;
€) estar ciente da Circular n° 1.832/1990, do Banco Central do Brasil;
f) estar devidamente autorizado a celebrar esta E

com suas obrigagdes aqui previstas,
estatutarios necessarios para tanto;

scritura de Emissdo e a cumprir
tendo satisfeito todos os requisitos legais e

8) ndo se encontrar em nenhuma das situagGes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugiio CVM n.° 28/ 1983;

h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacio aplicivel vigente;

1) que esta Escritura de Emisséio constitui uma cbrigacio legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduci4rio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condicdes;

J) que a celebragio desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigacoes

aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

k) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo; e

1) que verificou a observincia, pela Emissora, dos limites de emissio previstos no

artigo 60 da Lei das Sociedades por Agles, conforme disposto no item 3.7. da
presente Escritura de Emiss#o.

h) que foi verificada a regularidade da constituicio da fianca descrito no item 4.5 da
na Clausula IV, e com base no balango patrimonial da Garantidora de 31/12/2004,
descritos a seguir, foi observada a sua suficiéncia e sua exequibilidade, na forma
prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugio CVM n° 28 de 23/11/83.

Sonif
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9.3. Substituicgio TR e e e
9.3.1.

Nas hipéteses de auséneia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengio,
liquidagfo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso
sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contados do
determinar, Assembléia Geral de Debenty
fiducidrio, a qual poders ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da
convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd 3 Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a

mesma a que fazia jus o Agente Fiducidrio, observado o disposto no item 9.3.7
abaixo.

de vacéncia,
evento que a
ristas para a escolha do novo agente

9.3.2. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio nio poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissfo, devers
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigio.

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder i substituigio do Agente Fiducidrio e 3
indicag@o de seu substituto, em Assembléia especialmente convocada para esse fim.
A substitui¢iio do Agente FiduciAtio fica sujeita 2 comunicagiio prévia 4 Emissora e
a manifestagio da CVM acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°
da Instrugiio CVM n.° 28/83 e eventuais normas posteriores,

9.3.4. A substitui¢iio do Agente FiduciArio devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissso.

9.3.5. Em caso de renfincia do Agente Fiduciario, este deveri permanecer no
exercicio de suas funges até sua efetiva substitui¢do.

9.3.6. O Agente Fiducirio iniciara o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a substituigio, de
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permanecer no exercicio de suas fungdes a 2 ﬂa'tm'dc ir'enqi}neilté das Debéntures
ou até sua efetiva substituigio. Tt e

9.3.7. Caso ocorra a efetiva substituicio; de, Agdnfe F_idu.éiérih: esse substituto
receberd a mesma remuneracio recebida peto Agedisé Fiductaio®efn todos os seus
termos e condi¢3es, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sers
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo

como agente fiduciario. Esta remunera¢io poderd ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiduciario substitut

0, desde que previamente aprovada
pela Assembléia Geral de Debenturistas.

9.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciirio as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato da CVM.

9.3.9. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiduciario, este dever4 repassar a parcela proporcional da remunerag3o inicialmente
recebida sem contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a
data do ultimo pagamento da remuneracio prevista no item 9.7 desta Escritura de
Emissdo até a data da efetiva substitui¢fo do Agente Fiduciario, ao agente fiduciario
substituto, como forma de remuneragio aos servigos por ele prestados,

9.4. Deveres

Sem prejuizo de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo de seus proprios negécios; ‘

b) renunciar 4 fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéio;

) conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéneia ¢ demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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€)  promover, nos competentes Grgéos, «¢dsé 4 E_miés’qra:ﬂﬁé’o faga, o registro

desta Escritura de Emissio e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e

irregularidades porventura neles existente§;_. neste caso, 4 Emissora, devera fornecer

as informaces e documentos necessérios ad rei"egidti reglstro,: s,
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f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagBes

obrigatoérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacGes constantes das propostas
de modificacdes nas condigdes das Debéntures:

h)  solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas funcbes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, Juntas de Conciliag3o e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Piblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

1) solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora,

sendo que tal solicitagio deverd ser acompanhada de relatério que fundamente a
necessidade de realizagfio da referida auditoria;

i) convocar, quando necessério, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgéos de imprensa referidos no
item 4.13., respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo constantes da Lei das
Sociedades por A¢Bes e desta Escritura de Emissio;

k) comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

) elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Agdes, 0 qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

1.1) eventual omiss3o ou incorre¢iio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Bmissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso

na obrigatéria prestagio de informagdes pela Emissora;

1.2) alteracdes estatutarias ocorridas no petiodo;

Q
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1.3) comentérios sobre as demonstracdes zanttibeis da_Empssora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capifal da Emissora;

2y
LY ]

1.4) posigiio da distribuicio ou coloch'gﬁci des 'D.q’bénfurgs’ ! d ;r:lercado;

1.5) acompanhamento da destinagdio dos recursos captados através da emissdo

de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

+ .
sra *

1.6) cumprimento das obrigagées assumidas pela Emissora neste instrumento,
inclusive quanto & manutencdo do indice financeiro previsto no item 8.1. (xx)

¢ quanto 3 ocomréncia dos eventos previstos no item 7.1. da Cliusula VTI
acima,

1.7) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de
Agente Fiduciario;

1.8) pagamentos de Remuneragio realizados no periodo, bem como
aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; e

1.9) relagfio dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragio.

m)  disponibilizar o relatério de que trata o inciso “I” aos Debenturistas no prazo

méximo de 04 {(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;

m.2) no seu escritdrio ou, quando instituigio financeira, no local por ela
indicado;

m.3) na CVM;

m.4) na BOVESPA e na CETIP; e

m.5) na sede da instituicio intermedi4ria lider responsavel pela colocagio das
Debéntures.
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Emissora, anincio comunicando aos Debenturistas que 6 telatério se encontra 4 sua

disposi¢#io nos locais indicados na alinea “m” agima; ,
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0)  manter atualizada a relagio dos Debentiristas’ &edous Endletecos, mediante,
inclusive, gestdes junto 3 Emissora, ao Banco Mandatério, & CBLC e a CETIP,

p) fiscalizar o cumprimento das clansulas constantes desta Escritura de Emiss3io,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de niio fazer; e

q)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura de Emiss&o, indicando o local em que fornecers aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve ser enviada:

rDAaCvVM;e
1.2) A BOVESPA, CBLCe a CETIP; e

3] acompanhar trimestralmente a manutengio do indice financeiro previsto no

item 8.1, (xx), devendo informar imediatamente 08 Debenturistas de qualquer
descumprimento do referido indice financeiro;

s) monitorar a ocorréncia dos eventos previstos no item 7.1. da Clausula VII

acima e informar imediatamente aos Debenturistas a ocorténcia de qualquer dos
referidos eventos.

9.5. Atribuicdes Especificas

9.5.1. Em caso de inadimplemento da Emissora, o Agente Fiducidrio utilizara
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais para a protecio e defesa dos

interesses da comunh3o dos Debenturistas ¢ da realizagdo de seus créditos devendo,
para tanto:

a) declarar, observadas as condicdes da presente Escritura de Emiss3o,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;
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representar os Debenturistas em pf'éceiso de thls iap cini:d‘ordata, intervencio
ou liquidacdo extrajudicial da Emissora, *++ & "o "o e® %.°

9.5.2. Observado o disposto no item 7.2., 0 Agente Fiducidrio somente se eximir4 da
responsabilidade pela n3o adog@o das medidas contempladas nas alineas {a)a(c)de
item 9.5.1. se, convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o
autorizar por deliberacio da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulagio, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures

em Circulagio, quando tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea (d) do item
9.5.1.

9.6. Remuneragéio

9.6.1. Ser4 devido ao Agente Fiduciario ou a instituiciio que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe

competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissfio, uma remuneragfo a ser
paga da seguinte forma:

a) parcelas trimestrais de R$ 5.250,00 (cinco mil, duzentos e cingiienta reais),
sendo a primeira devida na data de assinatura desta Escritura de Emissio. O
valor da primeira parcela sers de R$ 3.150,00 (trés mil, cento e cingiienta
reais), devido ao desconto da parcela tinica descrita no item “b” abaixo;

b) parcela unica, no valor de R$ 2.100,00 (dois mil e cem reais), devida a
titulo de implantagio da operagio, quando da aceitacdo pela Emissora da
proposta de prestagiio de servigos, a ser paga no prazo de até 5 (cinco) dias
contados da apresentagfio, pelo Agente Fiducidrio, de comentérios ao texto
desta Escritura de Emissgio, observado o disposto no item “a” acima;

c) ao valor da remuneragio serdo acrescidos os tributos incidentes sobre os
honorérios (Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF, Contribui¢iio Social
Sobre Lucro Liquido~ CSLL, Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza— ISS, contribuiglio para o Plano de Integracio Social — PIS e
Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social - Cofins) as
aliquotas vigentes na data dos respectivos pagamentos, bem como quaisquer

outros que venham a incidir diretamente sobre a remuneragio ora
estabelecida;
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d) as parcelas’ referidas acima serdio atuélizédas anualm'ente de acordo com a
variagdo do Indice de Precos aq, C;.)nsum.idor.2 divulgado pela Fundagdio

Instituto de Pesquisas Econdmicag — HPEE(EPO-FIP:Ei o1, na sua falta, pelo
indice que vier a substitui-lo;  «%» 2 TaT Tt TOT LT

*

€) a remuneragio do Agente Fiducidrio nio inclui as despesas com
publicaces, transporte, alimentacio, viagens e estadias necessirias ao
exercicio da fungio de Agente Fiducidrio, sendo tais despesas de
responsabilidade da Emissora, mediante pagamento das faturas emitidas
diretamente em seu nome, ou reembolso, apds sua prévia aprovagio;

f) em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciério venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto na regulamentagio aplicivel e nesta
Escritura de Emissdo, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas aces
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acbes contra ele
propostas no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhiio dos Debenturistas.
As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acgSes judiciais serio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciétio na hiptese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo ¢ Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia;

f) a remuneragio prevista na alinea (a) acima serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducirio ainda esteja atuando na

cobranca de inadimpléncias referentes as Debéntures nfio sanadas pela
Emissora; e

g) a remuneragio do Agente Fiducidrio compreende a elaboragdo de um

relatério anual, na forma estipulada na Instrugio CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983,

Imagem
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outros, ou assessoria legal ao Agente Fiduciério e/oy aomDebenturistas.

- [ 1 . o an
° ehe L] - + = .
L ° . e .

9.7. Despesas eve 3Tttt et

. o
LI
)

9.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis em
que ele tenha comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos

Debenturistas, ou para realizar seus créditos, desde que tais despesas tenham sido
previamente comunicadas 4 Emissora,

9.7.2. O ressarcimento, a que se refere este item, serd efetuado em até 15 (quinze)
dias dteis contados da entrega 2 Emissora dos documentos comprobatérios das

despesas efetivamente incorridas e necessérias A protecio dos direitos dos titulares
das Debéntures.

9.7.3. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, as seguintes:

a) publicagio de relatérios, avisos e notificacBes conforme previsto nesta

Escritura de Emissfio, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
apliciveis;

b) extragdo de certiddes;

c) locomogdes entre Estados da Federaciio, e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omisses efon obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas,

9.7.4. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido
saldados na forma do item 9.7.2. acima, seri acrescido i divida da Emissora e

gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

9.7.5. Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura de
Emissdo for paga por meio de agfio Judicial ou sua cobranga for feita através de
advogados, a Emissora devera pagar, em complemento a todos os valores devidos
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CLAUSULA X - ASSEMBLEIA'*GERAL "DE DEFENTURISTAS

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-

4 ao disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agdes.

10.1. Convocagiio

10.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente

Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
ne minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

10.1.2. A Assembléia de Debenturistas devers ser realizada no prazo méximo de 15

(quinze) dias, contado da primeira convocacgo, e no prazo miximo de 8 (oito) dias
contado da segunda convocacio.

10.2. Quorum de Instalaciio

A assembléia se instalari, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulaciio
¢, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia da assembléia caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberagio

10.4.1. Nas deliberagdes da assembléia, a cada Debénture em circulagiio
(“Debénture em Circulagio” ou “Debéntures em Circulag30™) caberd um voto,
admitida a constituicio de mandatério, Debenturista ou ndo. Serfio excluidas do
quorum de deliberacdo, em qualquer assembléia de Debenturistas realizada nos
termos desta Escritura de Emissio, as Debéntures em tesouraria da Emissora e
aquelas de propriedade dos controladores, sociedades controladas e coligadas da
Emissora, bem como as Debéntures de titularidade de diretores, conselheiros ou
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administradores da Emissora e de seus  eonftol
coligadas e seus parentes até o segundo grau.

tolgdores, *sdctedades controladas e

10.4.2, Observado o disposto nesta Eééritimi d& Enfissdp,: a§ deliberagdes serfio
tomadas por Debenturistas representandd, pelo “mefos, 4 mhioria do total das
Debéntures em Circulagio presentes 4 respectiva Assembléia, salvo nos casos em

que for estabelecido quorum especifico, nos termos da presente Escritura de
Emissdo ou da legislagdo em vigor.

10.4.3. As alteragBes relativas (i) 3 Remuneragfio das Debéntures, excetuadas
aquelas referidas no item 4.2.7. da Clausula IV acima, ou as datas de pagamento da
Remuneragdo, (ii) a0 prazo de vencimento das Debéntures efou (iii) aos eventos de
vencimento antecipado previstos na Clausula VII desta Escritura de Emissao,
deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacio da Assembléia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocagio subseqiiente, por Debenturistas que
representem 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em Circulago.

10.4.4. As alterag@es do indice financeiro a que se refere o item 8.1. (xx) e/ou da
periodicidade de sua verificagio deverdio ser aprovadas, seja em primeira
convocagdo da Assembléia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagio

subseqiiente, por Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulago.

10.4.5. As alteragBes dos quoruns qualificados estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo e/ou das disposi¢Oes desta Clausula 10.4, deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocagfo da Assembléia Geral de Debenturistas ou em qualquer

convocagio subseqiiente, por Debenturistas que representem 100% (cem por cento)
das Debéntures em Circulagiio.

CLAUSULA XI - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura de Emissdo, que:

(a) ¢é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente

sob a forma de sociedade an6nima de capital aberto de acordo com as leis
brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessdrias (inclusive perante os Orgio estaduais e federais competentes) a
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celebragio desta Escritura de Emissio, 3-Empssic gas Debéhteres ¢ ao cumprimento

com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessérios para tanto;
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(c) esta Escritura de Emissdo constituf ima® ob.ﬂ.ga.cﬁb lé'g;ﬂ,- Vélida e vinculativa
da Emissora, exeqiifvel de acordo com os seus termos e condigdes;

.

(d) as DemonstragSes Financeiras Consolidadas da Emissora, datadas de 31 de
dezembro de 2002, 2003 e 2004 representam corretamente a posi¢do financeira da

Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

(e) o Prospecto conter4, na data de inicio da distribuigdo das Debéntures, todas as
informagGes atualizadas relevantes em relagiio  Emissora no contexto da presente
emissdo de Debéntures e necessérias para que os investidores e seus consultores
tenham condigdes de fazer uma anilise comreta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condigio financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo s Debéntures, nfio contendo declaragdes falsas ou
omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes foram
dadas, sendo que as informagdes, fatos e declaragdes contidas no Prospecto em
relagdo 4 Emissora sfo verdadeiras, consistentes, corretas e completas;

(f) as opiniGes, analises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto em relagio
a Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apés serem consideradas todas
as circunsténcias relevantes e com base em suposigdes razoaveis;

(g) ndo h4 fatos relativos & Emissora ou relativos s Debéntures ndo divulgados no
Prospecto cuja omissdo, no contexto desta Emissio, faga com que alguma
declaracfio relevante do Prospecto seja enganosa, incorreta ou inveridica;

(h) a celebragdio desta Escritura de Emissdio, a emissio e a colocagio das
Debéntures n#o infringem qualquer disposicio legal, ordem, decisio ou sentenca
administrativa ou judicial, contrato ou instrumento do qual a Emissora ou qualquer
de seus controladores seja parte, nem ir4 resultar em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii)
criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou de qualquer

de seus controladores; ou (iii) a rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;
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(i) a Emissora esti cumprindo, em todos os 5spectos materiais, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determina¢Bes dos 6rgfios governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis 4 conducsio de seus negdcios, exceto aqueles que
estejam sendo questionados de boa-fé pela Emissora;

(k) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, ndo h4 qualquer aciio
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, em suas condigdes financeiras ou outras, ou em suas atividades;

() ndio tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a esta Emissdo; e

(m) estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura
de Emissdo,

CLAUSULA XII - DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagdes

As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura de Emiss#o deverdio ser encaminhadas, por escrito, para 0s seguintes
enderegos:

Para a Emissora:
Ultrapar Participages S.A.

Avenida Brigadeiro Luiz Anténio, n° 1343, 9° andar
Sd0 Paulo - SP

At.: Sr. Marcello De Simone

Superintendente de Tesouraria

Telefone: (11) 3177.6163

Fac-simile: (11) 3177.6107

Para o Agente Fiducidrio:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas n° 500, Bloco 13, Grupo 205 &*N

b
SR>

b

)

ren
38‘

-

216



8]

Microtiimagem
SR S I T VA EY %
Condominio Downtown, Barra da Tijuca®,® *.* *.* $es *u* ¢
Rio de Janeiro - RJ
At.: Sr. Juarez Dias Costa - Diretor B Y T A o
Telefone: (21) 2493-7003 HEEIE IS ST S T

Fac-simile: (21) 2493-4746/4901 :
Endereco eletrbnico: agente@oliveiratrust.com.br

Para a Garantidora:
Oxiteno S.A, Indistria e Comércio

Avenida Brigadeiro Luiz Ant6nio, n® 1343, 8° andar
Séo Paulo - SP

At.: Sr. Marcello De Simone
Telefone: (11) 3177.6163
Fac-simile: (11) 3177.6107

Para o Banco Mandatirio:

Banco Bradesco S.A.

Departamento de Aces e Cust6dia

Cidade de Deus - Vila Iara - Prédio Amarelo - 2° andar
Osasco — S0 Paulo

At.: 8r. Cassiano Ricardo Scarpelli

Telefone: (11) 3684-4522

Fac-simile: (11) 3684-5645

Para a CETIP

Rua Libero Badard, 425/24° andar
Sdo Paulo, SP - CEP 01009-000
Tel.: (11) 3111-1400/ 3365-4925
Fax: (11) 3111-1563

Para a CBLC

Rua XV de Novembro, 275
S30 Paulo - SP

CEP 01013-001

Tel.: (11) 3233-2178 / 2261

As comunicagGes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax
ou por telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por 69{\/)
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fax deverdio ser encaminhados para os er;éer éo%_acpp.a €m gité 2 (dois) dias wteis

apds o envio da mensagem.
12.2, Reniincia E':

- . - .

Néo se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo, desta forma, nenhum atraso, omissdio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicar4 tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma
renincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituira
novacio ou modificacio de quaisquer outras obrigacbes assumidas pela Emissora

nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. Irrevogabilidade

Esta Escritura de Emissio é firmada em caréter irrevogével e irretrativel, obrigando
a Emissora, o Agente Fiducirio, a2 Garantidora e seus sucessores a qualquer titulo.

12.4. Independéncia

Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
invélida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢fes nfo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se Emissora, o Agente Fiduciario e a Garantidora, em

boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

12.5. Titulo Executivo

A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I ¢ 11, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes
nelas encerradas estdo sujeitas a execugio especifica, de acordo com os artigos 632 e
seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

12.6. Lei Aplicavel

Esta Escritura de Emissfo ¢ regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.
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Fica eleito o foro da Cidade de Sio JFaulo, Egtader de Sio, Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias orlunﬂas degta. Ir}sopt-ura :de Emissdo, com
renuncia a qualquer outro, por mais pnvﬂ‘é'gmd‘o que sefa.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4

(quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que
também o assinam.

Sdo Paulo, 16 de fevereiro de 2005

AR PARTICIPACOES S.A.
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
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OXITENO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO.
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