UNIPAR

ATA DA 439® REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA UNIPAR
— UNIAO DE INDUSTRIAS PETROQUIMICAS S.A., REALIZADA NO DIA
16 DE MARCO de 2005.

COMPANHIA ABERTA
CNPJ n° 33.958.695/0001-78

NIRE 33.300.154.469

DATA, HORA E LOCAL: 16 de marco de 2005, as 13 horas, na

sede da Companhia. PRESENCA: Alberto Soares de Sampaio
Geyer - Presidente do Conselho de Administracdo, Roberto
Pinho Dias Garcia - Vice-Presidente do Conselho de
Administracdo, Iran Siqueira Lima, Benedito Carlos Dias da
Silva e Hans Bartlin Grether, membros do Conselho de
Administracdo. CONVIDADOS: Vitor Manuel Cavalcanti Mallmann

~ Vice-Presidente e José Octavio Vianello de Mello

- Diretor Financeiro/Controladoria. DELIBERACOES: - Os
Conselheiros, por unanimidade de votos e sem quaisquer
restrigdes, conforme previsto no artigo 59, § 1° da Lei
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
6.404/76”), deliberaram: Item 01 - Aprovar a 1® emissio de
debéntures da Companhia, para distribuicdo publica, no
ambito do seu primeiro Programa de Distribuic3o Publica de
Debéntures, aprovado por esse Conselho de Administracdo na

437%* reunido realizada em 29/11/2004, sob o regime de
garantia firme, em série Unica, de 15.000 (quinze mil)
debéntures simples, nominativas e escriturais,h..péo .
conversiveis em acodes, da espécie sem garantia nem eeees
preferéncia (quirograféaria), com valor nominal unitéin.ﬁe Ridis
R$10.000,00 (dez mil reais) na data de emissido, perfazendo ....
o wvalor total de R$150.000.000,00 (cento e cinqggnta R
milhdes de reais) (“Debéntures” e “Emissdo”), observadads as s*esee
condicdes mencionadas no item 02 abaixo. Item 02 - Apredar ° .

*svese

as condicgées da Emissdo, conforme segue: a) Quantidéde.de el
Debéntures e Numero de Séries - Serdo emitidas 25000 .
(quinze mil) Debéntures, em uma Unica série; b) Morttante seeee
Total da 1° Emissdo - O montante total da 1° Emissae, &:de 12:°,
R$150.000.000,00 (cento e cinglienta milhdes de reais), na '
Data de Emissdo (conforme definida abaixo); b.l) A critério

da Companhia, a quantidade total de Debéntures inicialmente

ofertada podera, ser aumentada até o) montante
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correspondente a 20% (vinte por cento) das Debéntures
inicialmente ofertadas; c¢) Tipo, Conversibilidade, Espécie
e Forma - As Debéntures serdo simples, nido conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria (sem garantia nem
preferéncia) e terdo a forma nominativa escritural; d)
Valor Nominal Unité&rio das Debéntures e Data de Emissdo - O

valor nominal unitédrio das Debéntures, em ___de de
2005 (“Data de Emissdo”), serd de RS$10.000,00 (dez mil
reais) (“Walor Nominal Unitario”); e) Prazo e Forma de
Subscricédo e Integralizacio - As Debéntures serdo

subscritas pelo seu Valor Nominal acrescido da Remuneracdo
(conforme definida abaixo), sendo a Remuneracdo calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da
efetiva integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas
a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional;
f) Prazo e Data de Vencimento - O prazo das Debéntures é de
6 (seis) anos, contados a partir da Data de Emissao,
vencendo, portanto, em de de 2011 (“Data de
Vencimento”); g) Amortizacdo - O Valor Nominal Unitario das
Debéntures serd pago em 5 (cinco) parcelas, semestrais e
sucessivas, a partir do 48° més, inclusive, contado da Data
de Emissdo, sendo as 4 (quatro) primeiras parcelas no valor
total de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) e
a ultima parcela no valor total de R$50.000.000,00
(cinglenta milhb&es de reais); h) Remuneracdo das Debéntures
e Pagamento da Remuneracdo - As Debéntures farao jus a
juros remuneratérios incidentes sobre o Valor Nominal
Unitéario ndo amortizado, equivalentes a um percentual a ser
definido em processo de bookbuilding que ndo devera
ultrapassar a 109% (cento e nove por cento) da variacdo da
taxa média dos depdsitos interfinanceiros de um dia, over
extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, baée--i°52
(duzentos e cinglienta e dois) dias, calculada e divulgada
pela CETIP - Camara de Custdédia e Liquidacdo (“CETIP”),"'no
Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercan'tfil”,
edicdo nacional, ou na falta deste, em outro jorr}al. :de

grande circulacéo (“Remuneracdo”). A Remuneracdoc** oas
Debéntures serd paga semestralmente, a partir da Da:c.a}.de
Emissao, sendo que a Gltima data de pagamentg,.da

Remuneracdo deverd coincidir com a Data de Vencimento.das
Debéntures; i) Repactuacdo e Resgate Antecipado Facultat#vo
- N&o havera repactuacdo nem resgate antecipado facultativo
das Debéntures; Jj) Aquisicdo Facultativa - A Companhia
podera, a gqualquer tempo, adquirir as Debéntures en
circulacdo, por preco néo superior ao seu Valor Nominal
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Unitédrio ni3o amortizado, acrescido da Remuneracgdo aplicéavel
até a data da aquisicdo, calculada pro rata temporis, desde
a Data da Emissdo ou da ultima data de pagamento da
Remuneracdo, observado o disposto no artigo 55, § 2° da Lei
n® 6.404/76. As Debéntures objeto de aquisicdo facultativa
poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado; k) Local de Pagamento - Os
pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados

utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no
Sistema Nacional de Debéntures - SND (“SND”); e (b) os

procedimentos adotados pela Companhia Brasileira de
Liquidacdo e Custddia - CBLC (“CBLC”), para as Debéntures
registradas no. Sistema de Negociacdo BOVESPA FIX (“BOVESPA
FIX”), administrado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo; 1)
Prorrogagdo dos Prazos - Considerar-se-do automaticamente
prorrogados oS prazos para pagamento de qualquer obrigacéo
prevista ou decorrente da escritura de emissdo a ser
firmada com o agente - fiduciéario (“Escritura de
Emissao”), até o primeiro dia util subseqgiiente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio
aos valores a serem pagos, dquando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo; m)
Encargos Moratérios. - Ocorrendo impontualidade no
pagamento, pela Companhia, de qualquer quantia relativa as
Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos pela Companhia
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, sujeitos a: (a)
multa ndo compensatdéria de 2% (dois por cento); (b) juros
moratdérios & wazdo de 1% (um por cento) ao més calculados
pro rata temporis e linearmente; e (c) incidéncia':da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a dat@ €M  eeess
que o pagamento era devido até a data do efetivo pagamén%o Teonee
pela Companhia; n) Decadéncia do Direito aos Acréscimos - ,**°*°,
Sem prejuizo dos encargos moratdrios, o néo—compareciﬁento .:“:'
do Debenturista para receber o valor correspondenptes.a I *3
qualquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Companhi%, ceseee
nas datas previstas na Escritura de Emisséo ou . em ee o
comunicado’ publicado pela Companhia, n&o lhe daré diré&to ®eene
ao recebimento de Remuneracdo e/ou encargos moratér}o§uno esees
periodo relativo ao atraso no recebimento, sende-Fhe setes
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento; o) Publicidade - Todos os atos e

decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver

interesses dos Debenturistas serdo veiculados, na forma de

eecee
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avisos, nos Jjornais Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro e Valor Econdmico, edi¢do nacional; p) Vencimento
Antecipado - Serdo consideradas hipbteses de vencimento
antecipado das Debéntures, podendo na sua ocorréncia ser
exigido o Valor ©Nominal Unitario de <cada Debénture
acrescido da Remuneracdo, as seguintes: (i) pedido de
concordata, decretacdo de faléncia, pedido de faléncia néo
elidido no prazo legal ou pedido de auto-faléncia, assim
como o pedido ou inicio de processo de recuperagdo judicial
ou extrajudicial ou procedimento de mesma natureza, da
Companhia ou de qualquer de sua controlada que represente,
individualmente ou de forma agregada, 10% (dez por cento)
ou mais do seu faturamento consolidado anual, no exercicio
social imediatamente anterior a data em que tal fato tenha
ocorrido; (ii) ligquidacao, dissolucdo ou extincdo da
Companhia; (iii) protesto 1legitimo de titulos contra a
Companhia, ainda que na condigdo de garantidora, cujo valor
individual ou agregado devido e ndo pago ultrapasse
R$30.000.000,00 (trinta milhbSes de reais), salvo se no
prazo maéximo de 10 (dez) dias teis da data de sua
ocorréncia, for comprovado pela Companhia que o protesto
foi indevidamente efetuado, ou o protesto for sustado ou
cancelado; (iv) vencimento antecipado de qualquer obrigacéo
pecunidria da Companhia de wvalor igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhOGes de reais) ou equivalente em
outras moedas, salvo se no prazo maximo de 5 (cino) dias
Uiteis da data de sua ocorréncia, for comprovado pela
Companhia que tal vencimento antecipado ocorreu
indevidamente ou foi sanado; (v) ocorréncia de qualquer
alteracdo na composic¢d@o societdria que venha a resultar na
transferéncia ou alienacdo do controle aciondrio dirgto ou
indireto da Companhia, na forma em que tal controlg*estad -,....
atualmente organizado; (vi) descumprimento pela Compefihia Joeeee
de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada a Emiss&b;  eese
(vii) descumprimento pela Companhia de qualquer obrigacdo .:”:.
ndo-pecuniaria relacionada a Emissdo assumida na Escrifura ,,....
de Emiss&@o e no contrato de distribuicdo, que ,sgrfio « °3
firmados posteriormente pela Companhia, salvo se no Pr&zo **2°°:
maximo de 10 (dez) dias uteis da data do recebimento, pela ':"
Companhia de notificacdo enviada pelo agente fiduciarig.ffal -°,....
descumprimento for sanado; (viii) reducdo de capitalseda eeses
Companhia e/ou recompra de suas proprias acdes **pdra ceses’
cancelamento, exceto se ©previamente autorizada pelos

debenturistas, nos termos do pardgrafo terceiro do artigo

174 da Lei n° 6.404/76; (ix) n3o-manutencdo, por dois

trimestres consecutivos, dos seguintes indices financeiros
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apurados trimestralmente, com base nas demonstracdes
financeiras consolidadas da Companhia relativas a 31 de
marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro e os
trimestres entdo findos, feita a anualizac¢do, quando
aplicavel, mediante a soma do trimestre em questdo com os
trés trimestres imediatamente anteriores: (i.a) O indice
obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA (conforme
definidos abaixo) ndo deverad ser superior a 3,0, onde:
“Divida Liquida” significa a soma do saldo dos empréstimos
e financiamentos, incluindo, sem limitag¢do, as Debéntures,
bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas nao consolidadas nas demonstrac¢des
financeiras consolidadas da Companhia, diminuido das
Disponibilidades, “EBITDA” significa a soma das receitas
liguidas, diminuidas de custo dos servicos prestados,
despesas administrativas, somadas das despesas de
depreciacdo e amortizagdo; (ii.a) O indice obtido da
divisdo do EBITDA (conforme definido acima) pelas Despesas
Financeiras (conforme definido abaixo) nédo deverd ser

inferior a 2,0, onde: “Despesas Financeiras” significam as
despesas financeiras calculadas pelo regime de competéncia
ao longo dos Ultimos 12 (doze) meses (excluidas as

variacdes cambiais passivas e o resultado das operagdes de
hedge cambial), deduzidas das receitas financeiras
(excluidas as variacdes cambiais ativas e o resultado das
operacdbes de hedge cambial) calculadas pelo regime de
competéncia ao longo dos uGltimos 12 (doze) meses, em bases
consolidadas; (x) comprovagao de inveracidade,
insuficiéncia, incorrecdo ou inconsisténcia de qualquer
declaracdo feita pela Companhia na Escritura de Emissdo e
no contrato de distribuicao, que serdo 'figmagos
posteriormente pela Companhia, ou de qualquer infogmecéio -,,,..
constante do prospecto ou no suplemento da Emissdo. que  .<.e..
afete de forma relevante e adversa as Debéntures e qhe secee
tenha sido notificada a Companhia pelo agente fiduciario; .°**%,
(xi) venda, cessao ou qualquer tipo de transferéncia,*Pela .;';
Companhia e/ou por qualquer controlada, direta ou indjreta, &+ ° 23
da Companhia, de bens do ativo permanente (inclitintdo eegees
imobilizado e investimentos) ou de participacdo em outras °° °*
sociedades (incluindo direitos de subscricido e titulps.vu

sevee

valores mobilidrios conversiveis em Participaedo eeees
. P . . 3 P - . L4

societaria) cujo valor unitario ou agregado durante Us ®12 *ee°*e.

(doze) meses 1imediatamente anteriores seja igual ou

superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ou
equivalente em outras moedas; (xii) distribuicdo de
dividendos por parte da Companhia, no periodo de 12 (doze)

R.Arato Po
& andar C
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meses, em volume superior a 15% (quinze por cento) do
ERBITDA total dos 4 (quatro) ultimos trimestres publicados,
ressalvado o dividendo minimo obrigatério legal; p.l1l) A
ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas
(i) a (iv) acima acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures; p.2) Na ocorréncia de qualquer
dos eventos indicados nas alineas (v) a (xii), o agente
fiduciario devera convocar assembléia de debenturistas para
deliberar sobre a declaracido do vencimento antecipado das
Debéntures, em até 05 (cinco) dias uteis contados da data
em que tomar conhecimento do evento. Caso ndo haja acordo
entre os debenturistas e a Emissora na assembléia de
debenturistas ou caso ndo haja deliberacdo nessa assembléia
de debenturista, inclusive por ndo instalacdao desta, o
agente fiducidrio deverad declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido, a menos que, apés a realizacéo
de tal assembléia de debenturistas, debenturistas que
representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das

Debéntures em circulacéao, optem por n&o declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, hipétese na qual ndo haverd vencimento
antecipado das Debéntures; q) Pagamento na Ocorréncia de
Vencimento Antecipado. Na ocorréncia do vencimento

antecipado das Debéntures, nos termos do item (p) acima, a
Companhia obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario ndo amortizado acrescido da Remuneracdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emiss&o ou da ultima data
de pagamento da Remuneracgdo, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos da
Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias uteis coétﬂdos
de comunicacdo nesse sentido a ser enviada pelo agenfe veees
fiduciério & Companhia através de carta protocolada'-ho seees
endereco constante da Escritura de Emissdo, sob pena de, em ,°*°**
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamentc§°dos _:.‘L
encargos moratdérios previstos no item (m) acimas xr) I °* ¢
Procedimento de Distribuicdo - As Debéntures serdo 6bﬂe%o secees
de distribuicdoc publica, sob regime de garantia firmeh.gom eo v
a intermediacdo de instituig¢ses financeiras integrantgg,do - .. .
sistema de distribuicdo de valores mobiliérios,.. Sra seees
colocacdo por meio do Sistema de Distribuicio de Titulos* - setes’
SDT, administrado pela Associac¢do Nacional das Instituicdes

do Mercado Financeiro, sendo a subscrigcdo liquidada pela

CETIP; s) Negociacdo — No mercado secundario, as Debéntures

serdo admitidas & negociagdo (i) no SND, administrado pela

.
seave
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ANDIMA sendo os negdcios liquidados na CETIP, e (ii) no
BOVESPA FIX, sendo os negdcios liquidados na CBLC segundo
suas normas e procedimentos; e t) Destinacgdo de Recursos -
Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissdo das
Debéntures serdo destinados ao projeto de expansdo da
controlada Polietilenos Unido S.A. Item 03 - Fica a
Diretoria da Companhia autorizada a tomar todas as medidas
cabive£§ ~para efetivar a Emissao, incluindo, mas sem
limitacdo, a pratica dos atos necessarios a assinatura da
respectiva Escritura de Emissao, a contratacéao de
instituic¢des financeiras autorizadas a operar no mercado de
valores mobilidrios como intermediadoras, & contratacdo do
agente fiduciario, do banco mandatario, da instituicéo
escrituradora, consultores juridicos e demais instituicdes
que eventualmente se facam necessdrias para a realizacdo da
Emissdo, fixando-lhes os respectivos honorarios, bem como a
publicacdo e o registro dos documentos de natureza
societédria perante os 6rgdos competentes e o registro da
Emissdo perante a CVM. ENCERRAMENTO: Ata lida e aprovada.
Rio de Janeiro, 16 de marco de 2005. (ASS.) ALBERTO SOARES
DE SAMPAIO GEYER; ROBERTO PINHO DIAS GARCIA; IRAN SIQUEIRA
LIMA; BENEDITO CARLOS DIAS DA SILVA e HANS BARTLIN GRETHER.

A presente & cobdépia fiel e transcrita do Livro de Atas do
Conselho de Administracao.

Rio de Janeiro, 16 de marco de 2005.

&p%/,/\;u/%ﬁw | feede

ROBERTO PINHO DIAS GARCIA e s Jeenee
Vice-Presidente do Conselho de Administracéo ve cveen
LN N A
’
- 2
i : JUNTA GOMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRD; » O .
@ Nome: UNIPAR UNIAO DE INDUSTRIAS PETROQUIMICAS SIA . . : M “
Nire : 33.3.0015446-9 . -
: 00-2005/034402-1 - 16/03/2005 d
CERTlilrgggﬂ[?EFERIMENTO EM 17/03/2005. E O REGISTRO S0B BNUMERO  vesves
E DATA ABAIXO. ee’ee
*n Y
L 3
{ (e Valéria Shrra sesee
00001505879 c a
DATA :17/03/2005 - .. SECRETARA G5R9 sedee,
- : e o sevee
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