INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DA 1* EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES DA UNIPAR — UNIAO DE INDUSTRIAS PETROQUIMICAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado, como emissora,

UNIPAR — UNIAO DE INDUSTRIAS PETROQUIMICAS S.A., sociedade por agdes com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Aradjo Porto Alegre,
1n° 36, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 33.958.695/0001-78, neste ato representada
na forma do seu estatuto social (“Emissora”);

e, de outro lado, como agente fiduciério,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
500, Bloco 13, Sala 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ
sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Agente Fiduciario™), representando a comunhio dos debenturistas da presente
emissio de debéntures da Emissora (“Debenturistas”), sendo a Emissora e o Agente
Fiduciario doravante denominados “Partes”;

vém por esta ¢ na melhor forma de direito celebrar o presente instrumento particular
de primeiro aditamento (“Aditamento”) ao “Instrumento Particular de Escritura da 1°
Emissdo de Debéntures Simples da UNIPAR — Unido de Indistrias Petroquimicas
S.A”, devidamente registrado na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o
n° 0001511712, em sessio de 12 de abril de 2005 (respectivamente, conforme aditada,
a “Escritura de Emissio”, e “Emissio” e “Debéntures™), que se regera pelas clausulas
e condigOes abaixo dispostas.

CLAUSULA L
AUTORIZACAO 2o v
o oo

11. Este Aditamento é celebrado de acordo com as seguintes autorizagdes: "% 2

e

1.1.1. Reuniio do Conselho de Administracio da Emissora, realizada em kG de
margo de 2005 (“RCA”); e °

1.1.2. Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 26 de abril
de 2005 (“RCA 27). o°°"

]
cooo

o ooy
o o o
oo °

CLAUSULA L
AVERBACAO DO ADITAMENTO

2.1. Este Aditamento sera arquivado na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro — JUCERJA.

<>
)
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3.1.

CLAUSULA IIT
DAS RETIFICACOES

Tendo em vista a realizagdo, nesta data, da RCA 2 deliberando acerca do

resultado do procedimento de bookbuilding, alterar os itens 1.1, 22 e 2.2.1 da
Escritura de Emiss#io, 0s quais passam a ter a seguinte nova redagfio:

3.2,

«; 1 Esta Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com as reunides do
Conselho de Administracio da Emissora, realizadas em 16 de margo de 2005
(“RCA") e 26 de abril de 2005 (“RCA 27), nos termos do §1° do artigo 59 da
Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lel das Sociedades por A¢des”).”

“3 2 AROUIVAMENTO E PUBLICACAQ DAS ATAS DA RCA E RCA 2

2.2.1. 4 ata da RCA que aprovou a Emissdo foi devidamente arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERIA”) sob o n°
00001505879, em sessdio de 17 de margo de 2003, tendo sido publicada pela
Emissora no dia 18 de mar¢o de 2005 nos jornais Didgrio Oficial do Estado do
Rio de Janeiro e Valor Econdémico, edigdo nacional, e a ata da RCA 2 que
aprovou a taxa de juros remuneratorios da Emissdo sera devidamente
arquivada na JUCERJA e publicada nos jornais Didrio Oficial do FEstado do
Rio de Janeiro e Valor Econémico, edigdo nacional.”

Em virtude do procedimento de bookbuilding conduzido pelo Coordenador

Lider, em 26 de abril de 2005, que estabeleceu que as Debéntures serdo remuneradas
por juros equivalentes a 105,5% {cento ¢ cinco virgula cinco por cento) da variagiio da
Taxa DI, fica suprimida a parte final do item 4.3.2., bem como medificado o item
4.8 1. da Escritura de Emissdo, passando a ter as seguintes novas redagdes:

4 3.2. As Debéntures fario jus & remuneragdo descrila no item 4.8, desta
Escritura de Emissdo (“Remuneracdo™).”

oo o

v o Q
“4 8 1. As Debéntures fardo jus a juros remuneratorios, a partir da Diatd He
Emisséo, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ndo amurul?;acjé,
equivalentes a 105,5% (cento e cinco virgula cinco por cento) da variagio da
taxa média dos depésitos interfinanceiros de um dia, “over *extra grupo,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienla e c:igzgz)
dias, calculada e divulgada pela CETIP (“Taxa DI”), no Informativo Dizrio,
disponivel em sua pagina na Internet (http:/f'www.cetip.com.br) e no Jornal
“Gazeta Mercantil”, edi¢do nacional, ou na falta deste, em outro Joshal “de

grande circulagdo, de acordo com a formula abaixo: Lo 8°8
oe ]

J=VN7™ (Fator DI - 1)
onde:
J = valor da remuneracio, devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo,

conforme definido em 4.8.3. abaixo, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;
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VN = Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado da Debénture no infcio de cada
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido no item 4.8.3 abaixo),
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamenio;

Fator DI = Produtério das taxas DI Over com uso de percentual aplicado a
partir da data de inicio de capitalizagdio, inclusive, até a Data de Pagamento
da Remuneragdo {conforme definida em 4.8.2. abaixo), exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
Jorma:

o~ o p
Fator DI = L‘. (1 +TDI, x 100 00)
onde:

[

n — numero total de taxas DI Over consideradas na anualizagdo, sendo "n
um niimero inteiro;

p = 105,5% (cento e cinco virgula cinco por cento);

TDI, = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (vito) casas decimais
com arredondamento, sendo

1

F)
TDIR=[PL+I]” -1

100
onde:
k=12 ..,n 2o o
DI , = Faxa DI Over divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) L%eh:?;%[
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; =e
OBSERVACOES: a8

¢ooC
s0%0
O fator resultanie da expressio [1 +TDI, x 1;;0] é considerado com 16
oR00
X °
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. oeee

2 oo
o © 9

Efetua-se o produtorio dos fatores didrios (1+TDIk xl—ga) sendo que a

cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
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A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela entidade responsdvel pelo seu cdlculo.”

3,3. Tendo em vista que a Companhia decidiu aumentar a quantidade total de
Debéntures inicialmente ofertada, até o montante de 20% (vinte por cento), nos
termos do §2 do artigo 14 da Instruggo CVM 400, alterar os itens 3.2.1, 3.3 ¢ 4.10.1
da Escritura de Emissfo, os quais passam a ter a seguinte redagéo:

«32 1 O montante total da Emissdo serd de R$180.000.000,00 (cento e
oitenta milhdes de reais), na Data de Emisséio, conforme definida no item 4.1
abaixo.”

«33 1 Serdo emitidas 18.000 (dezoito mil) Debéntures, no valor de
R$10.000,00 (dez mil reais) cada uma na Data de Emissdo. A Emissdo serd
realizada em uma inica série.”

“4 70.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd pago em 5 (cinco)
parcelas, semestrais e sucessivas, a partir do 48° més, inclusive, contado da
Data de Emissiio, de acordo com a tabela abaixo:

Més Data Valor a ser pago
(a ser dividide proporcionalmente por cada
Debénture)

48° 01 de abril de 2009 R$30.000.000,00

54° 01 de outubro de 2009 R$30.000.000,00

60° 01 de abril de 2010 R330.000.000,00

66° 01 de outubro de 2010 R$30.000.000,00

72° 01 de abril de 2011 R360.000.000,00

3.4. Em virtude do aditamento em 26 de abril de 2005 do Instrumento Particular de
Contrato de Coordenagiio, Colocagio e Distribui¢io Publica de Debéntures Simples
da 1* Emissic celebrado em 11 de abril de 2005, a alinea (g) do item 4.13. pasfa AT “woses
a segu'mte redag:io: ceo g R cooce

oo sooca

cose
o °

“(g) descumprimento pela missora de qualquer obrigagdo ndo-pecunigria s s

relacionada a Fmisséio assumida nesta Escritura de FEmissdo, no Instrubténto eongon
Particular de Contrato de Coordenagéio, Colocagdio e Distribui¢do Publica e 5 08
Debéntures Simples da 1° Emisséo, datado de 11 de abril de 2005, conforme  0°a°°%
aditado em 26 de abril de 2005 (o “Contrato de Distribuicdo”), salvo.se, 810 o
prazo maximo de 10 (dez) dias iteis da data do recebimento pela Emissorade ~ °ecoco
notificagdo enviada pelo Agente Fiducidrio tal descumprimento Jor ngy‘éfdzp o8
pela Emissora;” °

3.5. De forma a deixar mais claro o procedimento de resgate das Debéntures na
hipotese de incorporagio, fusdo ou cisdo, sem a prévia aprovagio dos Debenturistas,
fica alterado o item 4.21 da Escritura de Emissdo, mediante alteragdo dos sub-itens
472172 e 4213 e acréscimo do sub-item 4.21.4 abaixo, passando o item 4.21 a ter a
seguinte redagdo:
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3.6.

“4 21. RESGATE EM CASO DE INCORPORACAQ, FUSAO QU CISAO

4.21.1. A Emissora poderd realizar operagdes de incorporagdio, fusdo ou
cisdio, sem a prévia aprovagiio dos Debenturistas reunidos em Assembléia de
Debenturistas, se for assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante
o prazo mdximo de 6 (seis) meses a contar da data de publicagdo das alas de
assembléias relativas @ operagdio, o resgate das Debéntures de que forem
titulares.

4.21.2. Os Debenturistas que optarem por resgatar suas Debéntures nos
fermos deste item deverdo manifestar sua intengdo, por escrito, na Sforma da
CLAUSULAIX abaixo, & Emissora e ao respectivo Agente de Custodia na CBLC
de cada Debenturista que tiver as Debéntures de sua titularidade registradas
no BOVESPA FIX e custodiadas na CBLC.

4.21.3. Em até 5 (cinco) dias contados do aviso mencionado no item anterior,
a Emissora deverd promover o resgate das Debéntures pelo seu Valor
Nominal Unitério niio amortizado acrescido da Remuneragdo, calculada pro
rata temporis a partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamenio
da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, observado o
disposto no artigo 55, pardagrafo primeiro, da Lei das Sociedades por Agdes.

4.21.4. O resgate das Debéntures dos Debenturistas que fiverem exercido sua
op¢do nos termos do item 4.21.2 acima dar-se-a (i) através de operagdo de
Compra e Venda definitiva, conforme regulamento de operagbes do SND, no
mercado secundario, em relagdo as Debéntures registradas no SND, ou (ii) de
acordo com os procedimentos especificados pela CBLC (os quais deverdo ser
seguidos pelos Agentes de Custodia na CBLC), em relagéio as Debéntures
registradas no BOVESPAFIX e custodiadas na CBLC.”

De forma a aprimorar o conceito de debéntures em circulagdo, fica alterado o

item 7.7 da Escritura de Emissdio, que passa a ter a seguinte redagio: °s o

4.1.

9 o a
] oo

“7.7.  Para efeito de cdlculo das Debéntures em circulagdo, previsto no itery
7.2 acima, bem como para aferigdo do quorum de instalagdo e deliberagdo a
que se refere esta CLAUSULA VII e o item 4.13.3 acima, néo serdo computadas
as Debéntures que: (a) sejam de titularidade, direta ou indireta, de coligadas
e controladas da Emissora, ou de seus controladores, Diretores ou menthros
de seu Conselho de Administragdo; bem como (b) sejam detidas pela
Emissora em lesouraria. Para efeitos de quorum de deliberagdo niio,Se¥do
computados, ainda, os volos em brance.” eee

o gog
o © 9
oo ©

CLAUSULA TV
DAS RATIFICACOES

Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as

clausulas, itens, caracteristicas e condigdes constantes da Escritura de Emisso e ndo
expressamente alteradas pelo presente Aditamento.
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UNIPAR

CLAUSULAV
DaS DISPOSICOES FINAIS

5.1. Este Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por Si e seus sucessores.

5.2. Os termos utilizados neste Aditamento que nfo estiverem aqui definidos tém o

mesmo significado que thes foi atribuido na Escritura de Emissdo.

CLAUSULA VI
DA CONSOLIDACAO

6.1. Em conseqiiéncia das disposi¢Ges do presente Aditamento, a Escritura de
Emissdo, tendo incorporadas as retificagGes constantes deste Aditamento, passa a
vigorar com a seguinte redagio:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES
DA UNIPAR — UNTAO DE INDUSTRIAS PETROQUIMICAS S.A.

Por este instrumento particular, de um lado, como emissora,

UNIPAR — UNIAO DE INDUSTRIAS PETROQUIMICAS 8.A., sociedade por agdes com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Araiijo Porto Alegre,
n° 36, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 33.958.695/0001-78, neste ato representada
na forma do seu estatuto social (“Emissora”™);

e, de outro lade, como agente fiduciario,
gco cb ﬂo

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., coth séde oecoc
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas e
500, Bloco 13, Sala 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ ss00
sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto ségial o o”
(“Agente_Fiduciério”), representando a comunhio dos debenturistas da presente §“°§°§
emissio de debéntures da Emissora (“Debenturistas™), sendo a Emissora € o Adante  .og00e
Fiduciario doravante denominados “Partes”; 5o oo”

oaoe o

Q
20000

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente “Instrumento Parﬁéﬁhr o oos
de Escritura da 1* Emissio de Debéntures Simples da Unipar — Unifio de Indizsthids  co80s°
Petroquimicas S.A” (respectivamente, “Escritura de Emissio”, “Emissdo” ¢
“Debéntures”), que se regera pelas cliusulas e condigdes abaixo dispostas.
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CLAUSULA T
AUTORIZACAO

1.1.  Esta Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com as reunides do Conselho
de Administragdo da Emissora, realizadas em 16 de margo de 2005 (“RCA™) e 26 de
abril de 2005 (“RCA 2”), nos termos do §1° do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por AgGes”).

CLAUSULA [T
REQUISITOS

21 REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E ANBID, EMISSAO NO
AMBITO DO PROGRAMA

2.1.1. A oferta publica das Debéntures serd registrada (i) na Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM™), na forma prevista na Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
na Lei das Sociedades por Agdes, na Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003 (“Instrugio CVM 400/03”) e demais disposicdes legais e regulamentares
pertinentes, ¢ (ii) na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID
{“ANBID"), nos termos do Cédigo de Auto-Regulagio da ANBID para as Ofertas
Piblicas de Titulos e Valores Mobiliarios (“Codigo ANBID”).

512 A Emissio sera realizada no Ambito do Primeiro Programa de Distribui¢do de
Debéntures da Emissora, o qual tem prazo de duragio de 2 (dois) anos contados da
data de seu arquivamento na CVM e limite de R$450.000.000,00 (quatrocentos e
cingiienta milhdes de reais), aprovado pelo Conselho de Administragio da Emissora,
em reunido realizada em 29 de novembro de 2004 e submetido & arquivamento na
CVM nos termos da Instrugio CVM n° 400/03 (“Programa”).

o

°
o o o
o
]

27  ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DAS ATASDA RCAERCA 2

oo o
6 g

22.1. A ata da RCA que aprovou a Emisséo foi devidamente arquivada na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o n° 000015058793 em
sessio de 17 de margo de 2005, tendo sido publicada pela Emissora no dia lgaglg
margo de 2005 nos jornais Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e, ¥alor
Econdmico, edicdo nacional e a ata da RCA 2 que aprovou a taxa de juros
remuneratorios da Emissdo sera devidamente arquivada na JUCERJA e publicadd iibs
jornais Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e Valor Econbmico, edicio
nacional. "60° 3

23, INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAQ

2 3 1. Esta Escritura de Emissio serd inscrita na JUCERJA, de acordo com o disposto
no artigo 62, inciso 1L, da Lei das Sociedades por AgGes.
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UNIPAR

CLAUSULA TIT
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

ARAL LR ) e

3.1. NUMERODA EMISSAQ

31.1. Esta Escritura de Emissdo representa a 1 emissao de debéntures da Emissora,
sendo a 1* no Ambito do Programa.
3.2, MONTANTE TOTAL DA EMISSAOQ

VN AN L A e =

32.1. O montante total da Emissdo sera de R$180.000.000,00 (cento e oitenta
milhBes de reais), na Data de Emissdo, conforme definida no item 4.1 abaixo.

33. QUANTIDADE DE DEBSNTURES E SERIES

33 1. Serfio emitidas 18.000 (dezoito mil) Debéntures, no valor de R$10.000,00 (dez
mil reais) cada uma na Data de Emissgo. A Emissio sera realizada em uma Unica
série.

3.4, DESTINACAOQ DOS RECURSOS

3.4.1. Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissdo serao destinados ao projeto
de expansio da controlada Polietilenos Unido S.A.

3.5. LIMITE DA EMISSAQ

3.5.1. A Emissio atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acdes, uma vez gue o capital social integralizado da Emissora nesta data € de
R$479.510.071,00 (quatrocentos e setenta e nove milhdes, quinhentos e dez mil e

setenta ¢ um reais) e a Emissdo constitui a 1* Emisséo da Emissora.

36. COLOCACAOE PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

16.1. As Debéntures serfio objeto de distribui¢io piblica, sob regime de gﬁ?zfntgé
firme para a totalidade das Debéntures, com a intermediagdo de instituigBes
financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores mobiliarios, ,para
colocagdo, no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuigdo de Titlslos
(“SDT™), administrado pela Associaglo Nacional das Instituigdes do Mergado
Financeiro (“ANDIMA™) e operacionalizado pela CETIP — Camara de Custddia e
Liguidagio (“CETIP”). Nio existirio reservas antecipadas, nem fixag8o de°Igtes
minimos ou maximos. A Emissdo ter2 como publico alvo pessoas fisicas e juridZéé’gg
investidores institucionais, tais como institui¢des financeiras, entidades abémal %
fechadas de previdéncia complementar, seguradoras e demais administradores de
recursos de terceiros.

3.6.2. A distribuigéo piblica das Debéntures somente tera inicio apos a concessio do
registro da Emissdo pela CVM, a publicagdo do anfincio de inicio de distribuigio e a
disponibilizagio do prospecto do Programa e do suplemento da Emissio em forma
definitiva aos investidores, nos termos da Instrugio CVM n° 400/03 (“Prospecto
Definitivo” e “Suplemento Definitivo™).

GOV A &7
W/ &

52



3.7  BANCOMANDATARIO E ESCRITURADOR

371 O Banco Ttad S.A. sera o banco mandatirio e também a instituigio
escrituradora das Debéntures (“Banco Mandatario ¢ Escriturador™).

CLAUSULA IV

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA EMISSAO

4.1. DarADEEMISSAO

4.1.1. Paratodos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera 01 de
abril de 2005 (“Data de Emissao™).

42. FORMA DE SUBSCRICAO E PRAZODE INTEGRALIZACAO

421, As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da
Remuneragiio (conforme definidos no item 4.3. abaixo), sendo a Remuneragdo
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
integralizagdo.

4.2.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigio, em moeda
corrente nacional.
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UNIPAR

43,  VALOR NOMINAL DAS DEBENTURES

431, O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissio, serd de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

432, As Debéntures farfio jus 4 remuneragio descrita no item 4.8. desta Escritura de
Emissio (“Remuneracio”).

4.4, NEGOCIACAQ

4.4.1. No mercado secundario, as Debéntures serdo admitidas a negociagdo (i) no
Sistema Nacional de Debéntures - SND (“SND”), administrado pela ANDIMA sendo
os negocios liquidados na CETIP, ¢ (i) Sistema de Negociagio BOVESPA FIX
(“BOVESPA FIX™), administrado pela Bolsa de Valores de S&o Paulo, sendo os
negocios liquidados na Companhia Brasileira de Liquidagiio e Custodia (“CBLC”)
segundo suas normas e procedimentos. As Debéntures submeter-se-8o as regras e
controles de compensagio e liquidagio da CETIP ou da CBLC, conforme o caso.

4.5. CONVERSIBILIDADE E FORMA

451. As Debéntures serdo simples, nfio conversiveis em agdes, € terdio a forma
nominativa escritural.

4572 Nio serio emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Banco Mandatario ¢ Escriturador. Adicionatmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures, o relatério de posigio de ativos expedido
pelo SND, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela
instituigdo financeira responsavel pela custodia desses titulos quando depositados na
CETIP. Para as Debéntures depositadas na CBL.C, serd emitido pela CBLC extrato de

custodia em nome do Debenturista, que serd igualmente reconhecido geomQ o8
comprovante de titularidade das Debéntures. e ee cacos
oQu e g cooco
. N o HO000
46. ESPECIE coco
a go 2 2

4.6.1. As Debéntures seriio da espécie quirografaria (sem garantia nem preféréncia{)b‘o 8 °°3°§
Soo0 cooQ CO

47 PRAZOE VENCIMENTO 0o 0c®

2000 o
& |

47.1. O prazo das Debéntures ¢ de 6 (seis) anos, contados a partir da Daj:?i:z:lg O:::?

Emissdo, vencendo, portanto, em 01 de abril de 2011 (a “Data de Vencimento”fes® 5§ codso®

o

4.7.2. Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga.a proceder a0 pagamento integral
das Debéntures que ainda se encontrarem em circulagdo, pelo Valor Nominal Unitério
ndo amortizado acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis a partir da
{iltima Data de Pagamento da Remuneragio até a data do efetivo pagamento.



48 REMUNERACAODAS DEBENTURES

4.8.1. As Debéntures farfio jus a juros remuneratorios, a partir da Data de Emissdo,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ndo amortizado, equivalentes a 105,5%
(cento e cinco virgula cinco por cento) da variagdo da taxa média dos depositos
interfinanceiros de um dia, “over” extra grupo, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP (“Taxa
DI”), no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(hitp://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edigdo nacional, ou na falta
deste, em outro jornal de grande circulagio, de acordo com a férmula abaixo:

J=VN* (Fator DI-1)
onde:

J = valor da remuneragdo, devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme
definido em 4.8.3. abaixo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VN = Valor Nominal Unitario n3o amortizado da Debénture no inicio de cada Periodo
de Capitalizagio (conforme definido no item 4.8.3 abaixo), informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = Produtério das taxas DI Over com uso de percentual aplicado a partir da
data de inicio de capitalizago, inclusive, até a Data de Pagamento da Remuneragio
(conforme definida em 4.8.2. abaixo), exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

& P
FatorDI=]1| 1+ TDI, x——
kr—.{l( t 100]

onde: @

g

n = nimero total de taxas DI Over consideradas na anualizagdo, sendo "n" um naftero

inteiro; gouo

oo

p = 105,5% (cento ¢ cinco virgula cinco por cento); sooe

oTeD

TDI, = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimalsﬁgéﬁé
Lo

arredondamento, sendo
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DI , = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

OBSERVAQOES:

O fator resultante da expressao (I-VIDIk x%aj ¢ considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diérios [1 +TDI, x 1—5—6) sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator dirio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI?
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4872 A Remuneragio das Debéntures serd paga semestralmente, a partir da Data de
Emissdo (cada data de pagamento da Remuneragdo, uma “Data de Pagamento da
Remuneragio”), sendo que a ultima Data de Pagamento de Remuneragdo devera
coincidir com a Data de Vencimento das Debéntures. Desse modo, a primeira Data de
Pagamento da Remuneragdo sera 1° de outubro de 2005, a segunda Data de
Pagamento da Remuneragao sera 1° de abril de 2006 e as Datas de Pagamento da
Remuneragdo subseqiientes serdo os mesmos dias 1° de outubro e 1° de abril dos anos
subseqiientes, até a Data de Vencimento.

4.83. Define-se “Periodo_de Capitalizagio™ como sendo o intervalo de tempo que s¢
inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data
de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizagio, ¢ termina na Data de Pagamento da Remuneragdo seguinte,
exclusive.

484 Cada Periodo de Capitalizaggo sucede o anterior sem solugdo de continuidade,
até a Data de Vencimento.

4.85. Se, na data de vencimento de quaisquer pagamentos relativos as Debéntures
previstos nesta Escritura de Emissdo, ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP,
sera aplicada a Gltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devida nenhuma compensagao
entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgag3o posterior da Taxa DI que
seria aplicavel. Se a ndo-divulgagdio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-a o disposto hos itens abaixo quanto & definigio do novo
parimetro de Remunerago das Debéntures.

4.8.6. No caso de extingdo, auséncia de apuragio e/ou de divulgagdo por mais de 10
(dez) dias consecutivos, ou impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures,
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por previsdo legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciirio deverd, no prazo
méaximo de 15 (quinze) dias contados do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha
sido divulgada ou da data em que for verificada a impossibilidade de sua aplicagio,
conforme o caso, convocar Assembléia de Debenturistas para a deliberagio, de
comum acordo com a Emissora, observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13,
de 14 de margo de 2003, efou regulamentagio aplicavel, do novo parimetro de
Remuneragio das Debéntures, com caracteristicas razoavelmente semelhantes as da
Taxa DI, a ser proposto pela Emissora.

4.8.7. Caso, durante a Assembléia de Debenturistas prevista no item anterior nio
haja acordo sobre a nova Remuneragio entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures
em circulagio, a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em circulagio,
no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia
de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario nfio amortizado acrescido da
Remuneragio devida até a data da efetiva aquisigio, calculada pro rata temporis a
partir da Data de Emissio ou da 0ltima Data de Pagamento da Remuneragdo, ¢ que
ocorrer por Ultimo. Para fins de calculo da Remuneragio aplicavel as Debéntures a
serem adquiridas nos termos deste item, para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, serd utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente

4,9,  REPACTUACAO

4.9.1. Sem prejuizo do disposto em outras cldusulas desta Escritura de Emissio, ndo
havera repactuagio das Debéntures.

4.10. AMORTIZACAO

4.10.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera pago em 5 (cinco) parcelas,
semestrais e sucessivas, a partir do 48° més, inclusive, contado da Data de Emissdo,
de acordo com a tabela abaixo:

[ 2] G 1<
Més Data Valor a ser pago CECI e:nnoc
(a ser dividido proporcionalmente por cada° rooeo
Debénture) X g;”"' on
48° 01 de abril de 2009 R$30.000.000,00 °ge aacone
54° 01 de outubro de 2009 R$30.000.000,00 gaso 8 i
60° 01 de abril de 2010 R$30.000.000,00 M°
66° 01 de outubro de 2010 R$30.000.000,00 U o

72° 01 de abril de 2011 R$60.000.000,00 "o000” aéo--aa o

Ub. g{’g ngﬁ'd

o0 a SOCGUD

4.11. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO
4.11.1. Nao havera resgate antecipado facultativo das'Debéntures da Emissdo.

4.12. AQUISIGAO FACULTATIVA

4.12.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo,
por prego ndo superior a0 seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da
Remuneragio aplicivel até a data da aquisicdo, calculada pro rata temporis, desde a

W @) =
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Data da Emissiio ou da tltima Data de Pagamento da Remuneragio, observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 2° da Lei das Sociedades por AgGes. As Debéntures
objeto de aquisigio facultativa poderfio ser canceladas, permanecer em tesouraria ou
ser novamente colocadas no mercado.

4,13, VENCIMENTO ANTECIPADO

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2. e 4.13.3. abaixo, o Agente Fiduciario
podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes relativas as Debéntures
e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério néo
amortizado, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Emissio ou da tiltima Data de Pagamenio da Remuneragio, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, independentemente de qualquer aviso, interpelagio ou
notificagdo judicial ou extrajudicial & Emissora, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos:

(2) pedido de concordata, decretagio de faléncia, pedido de faléncia néo elidido
no prazo legal ou pedido de auto-faléncia, assim como o pedido ou inicio de processo
de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou procedimento de mesma natureza, da
Emissora ou de qualquer controlada da Emissora que represente, individualmente ou
de forma agregada, 10% (dez por cento) ou mais do faturamento consolidado anual da
Emissora, no exercicio social imediatamente anterior & data em que tal fato tenha
ocorrido;

) liquidagiio, dissolugdo ou extingdo da Emissora;

(c) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condigdo de
garantidora, cujo valor individual ou agregado devido e ndo pago ultrapasse
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se no prazo maximo de 10 (dez) dias
fiteis da data de sua ocorréncia, for comprovado pela Emissora que o protesto foi
indevidamente efetuado, ou o protesto for sustado ou cancelado; o

0 o &
so

(d)  vencimento antecipado de qualquer obrigagio pecuniaria da Emissora de valpr
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) ou equivalente em’ %
outras moedas, salvo se no prazo maximo de S (cinco) dias (teis da data de sua
ocorréncia, for comprovado pela Emissora que tal vencimento antecipado ocorreg®

indevidamente ou foi sanado pela Emissora; anag

gooe
Poas
(e) ocorréncia de qualquer alteragdo na composigio societaria que venha a resultar,
na transferéncia ou alienagfo do controle aciondrio direto ou indireto da Emissora,’naee®
forma em que tal controle esta atualmente organizado; L¢ gep

ol
() descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio pecuniaria relacionada a
Emissio; .

(g)  descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo nao-pecunidria
relacionada 2 Emissdo assumida nesta Escritura de Emissdo, no Instrumento Particuiar
de Contrato de Coordenagio, Colocagdo e Distribuigdo Piblica de Debéntures
Simples da 1° Emissio, datado de 11 de abril de 2005, conforme aditado em 26 de
abril de 2005 (o “Centrato de Distribuigdo”), salvo se no prazo maximo de 10 (dez)
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dias tteis da data do recebimento pela Emissora de notificagdo enviada pelo Agente
Fiduciario tal descumprimento for sanado pela Emissora,

(h)  redugdo de capital da Emissora e/ou recompra de suas proprias agles para

cancelamento, exceto se previamente autorizada pelos Debenturistas, nos termos do
paragrafo terceiro do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;

6] ndo-manutengdo, por dois trimestres consecutivos, dos seguintes indices
financeiros apurados trimestralmente, com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora relativas a 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31
de dezembro e os trimestres entdo findos, feita a anualizagdo, quando aplicavel,
mediante a soma do trimestre em questio com os trés trimestres imediatamente
anteriores:

() O indice obtido da divisio da Divida Liquida pelo EBITDA (conforme
definidos abaixo) nfio devera ser superior a 3,0.

Onde:

“Divida Liquida” significa a soma do saldo dos empréstimos e financiamentos,
incluindo, sem limitagdo, as Debéntures, bem como avais, fiangas e demais
garantias prestadas em beneficio de empresas nio consolidadas nas
demonstragbes financeiras  consolidadas da Emissora, diminuido das
Disponibilidades.

“ERITDA” significa a soma das receitas liquidas, diminuidas de (i) custo dos
servigos prestados, (ii) despesas administrativas, somadas das despesas de
depreciagio e amortizagdo calculado pelo regime de competéncia ao longo dos
Gitimos 12 (doze) meses, em bases consolidadas.

(i) = O indice obtido da divisio do EBITDA (conforme definido acimra) e, o

pelas Despesas Financeiras (conforme definido abaixo) ndo devera ser inf'eir;(gf“p :ZZ”
% Y en
a2,0. ‘:‘cg ngoan
coan
o o
Onde: oSa a @
Q DOoT s
Qoo g 2 ?
“Despesas Financeiras” significam as despesas financeiras calculadas psie soonee
: e s i seeg
regime de competéncia ao longo dos dltimos 12 (doze) meses (excluidas as 53 oo
variagdes cambiais passivas ¢ o resultado das operagdes de hedge cambzdi);”- “?
. - . . - . “ I LROG
deduzidas das receitas financeiras (excluidas as vanagoes cambiais ativas € Q.. oseso
¢ 9 a
<

EET-L )

resultado das operagbes de hedge cambial) calculadas pelo regime’oc@
competéncia ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, em bases consolidadas.

) comprovagio de inveracidade, insuficiéncia, incorregio ou inconsisténcia de
qualquer declaragio feita pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de
Distribuigio, ou de qualquer informagdo constante do Prospecto ou no suplemento da
Emissio que afetc de forma relevante e adversa as Debéntures e que tenha sido
notificada 4 Emissora pelo Agente Fiduciario;
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(k)  venda, cessiio ou qualquer tipo de transferéncia, pela Emissora e/ou por
qualquer controlada, direta ou indireta, da Emissora, de bens do ativo permanente
(incluindo imobilizado ¢ investimentos) ou de participagio em outras sociedades
(incluindo direitos de subscri¢dio e titulos ou valores mobiliarios conversiveis em
participagio societdria) cujo valor unitario ou agregado durante os 12 (doze) meses
imediatamente anteriores seja igual ou superior a R$100.000.000,00 {cem milhdes de
reais) ou equivalente em outras moedas.

0 distribuigdo de dividendos por parte da Emissora, no periodo de 12 (doze)
meses, em volume superior a 15% (quinze por cento) do EBITDA total dos 4 (quatro)
ultimos trimestres publicados, ressalvado o dividendo minimo obrigatério legal.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a) a (d) acima
acarretara o vencimento antecipado automético das Debéntures. Na ocorréncia de
qualquer dos eventos indicados nas demais alineas do item 4.13.1 acima, quais sejam,
as alineas (e) a (1), o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 05 (cinco) dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembléia de
Debenturistas para deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipado das
Debéntures.

4.13 3. No que se refere as alineas (e) a (1) do item 4.13.1 acima, caso ndo haja acorde
entre 0s Debenturistas e a Emissora na Assembléia de Debenturistas mencionada no
item 4.13.2 acima ou caso ndo haja deliberagdo nessa Assembléia de Debenturistas,
inclusive por ndo instalagdo desta, o Agente Fiduciario deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decomrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido, nos termos do item 4.14 abaixo, a menos que, apos a
realizagiio de tal Assembléia de Debenturistas, Debenturistas que representem pelo
menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, conforme
definido no item 7.7 abaixo, optem por nfio declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, hipotese na qual ndo havera vencimento
antecipado das Debéntures.

o
so o008

4.14. PAGAMENTO NA QCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

sao o ve 000

oo oo 2
4.14.1, Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item O
4.13 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unjsgrio "¢ ="
nio amortizado acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data  3°°2°5
de Emissio ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme 0 casQ, €2 ., ...,
data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos — oe%os”
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias®@igis  o°
contados de comunicagio nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiducidfio a  °°°°°
Emissora através de carta protocolada no enderego constante da CLAUSULA IX.désta  oc8ss
Escritura de Emissdo, sob pena de, em nfio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao

pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.17 abaixo.
4.15. LOCAL DE PAGAMENTO
4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se,

conforme o caso; (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
registradas no SND; (b) os procedimentos adotades pela CBLC, para as Debéntures

%}%Aﬁég
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registradas no BOVESPA FIX ou, no caso de titulares de Debéntures que ndo estejam
vinculados a tais sistemas, (c) pelo Banco Mandatario e Escriturador, mediante
depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas.

4.16. PRORROGACAQDOS PRAZOS

4.16.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de
qualquer obrigacdio prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissdo, até o
primeiro dia til subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratério aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sabado ou domingo.

4.17. ENCARGOS MORATORIOS

4.17.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia
relativa s Debéntures, os débitos vencidos e nio pagos pela Emissora ficardo, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial, sujeitos a: (a) multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento); (b) juros moratdrios i razio de 1% (um por
cento) a0 més calculados pro rata temporis e linearmente; e (c) incidéncia da
Remuneragfo, calculada pro rata temporis, desde a data em que o pagamento era
devido até a data do efetivo pagamento pela Emissora.

4.18. DECADENCIA DO DIREITO AOS ACRESCIMOS

4.18.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.17 supra, o ndo-comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes
pecuniérias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ac recebimento de
Remuneragdo e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo

vencimento. 8% “a
[+ s
3-¥-1 &

4.19. PUBLICIDADE %od

4.19.1. Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver imere:sses
dos Debenturistas serdo veiculados, na forma de avisos, nos jornais Diario Oficialdo
Estado do Rio de Janeiro ¢ Valor Econdmico, edigfio nacional. oo

coog

4.20. FUNDO DE MANUTENCAO DE LIOUIDEZ,

“oon
o ge&d

4.20.1. Néo serz constituido fundo de manutengio de liquidez das Debéntures. "= &

4.21. RESGATE EM CASO DE INCORPORACAQ, FUSAG 0U CISAO

4.21.1. A Emissora podera realizar operagdes de incorporagiio, fusio ou cisdo, sem a
prévia aprovagiio dos Debenturistas reunidos em Assembléia de Debenturistas, se for
assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo maximo de 6 {seis)
meses a contar da data de publicagio das atas de assembléias relativas 4 operagio, o

resgate das Debéntures de que forem tithK’/
/ |
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4.21.2. Os Debenturistas que optarem por resgatar suas Debéntures nos termos deste
item deveriio manifestar sua intengdio, por escrito, na forma da CLAUSULA IX abaixo, 2
Emissora e ao respectivo Agente de Custédia na CBLC de cada Debenturista que tiver
as Debéntures de sua titularidade registradas no BOVESPA FIX e custodiadas na
CBLC.

4213. Em até 5 (cinco) dias contados do aviso mencionado no item anterior, a
Emissora devera promover o resgate das Debéntures pelo seu Valor Nominal Unitario
nio amortizado acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis a partir da
Data de Emissdo ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate, observado o disposto no artigo 55, paragrafo primeiro, da
Lei das Sociedades por Agdes.

4.21.4. O resgate das Debéntures dos Debenturistas que tiverem exercido sua opgao
nos termos do item 4.21.2 acima dar-se-a (i) através de operagiio de Compra e Venda
definitiva, conforme regulamento de operagdes do SND, no mercado secundario, em
relagio as Debéntures registradas no SND, ou (ii) de acordo com os procedimentos
especificados pela CBLC (os quais deverdo ser seguidos pelos Agentes de Custddia
na CBLC), em relagdio as Debéntures registradas no BOVESPAFIX e custodiadas na

CBLC. A/k/ Q}ﬂ/
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5.1.

(2)

CLAUSULA V
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora obriga-se a:
fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) com a maior brevidade possivel, qualquer informagdo que venha a lhe ser
razoavelmente solicitada para a defesa dos interesses dos Debenturistas,
observada a legislagdo aplicavel e ressalvadas as informagGes de natureza
estratégica e/ou confidencial para a Emissora,;

(ii) as informagdes veiculadas na forma prevista no item 4.19 acima, na mesma
data em que forem publicadas;

(iii) informagio a respeito de qualquer dos eventos mencionados no item 4.13
acima, imediatamente ap6s o seu conhecimento pela Emissora, sem prejuizo
do Agente Fiduciario declarar antecipadamente vencidas as obrigagBes
relativas as Debéntures, nos limites desta Escritura de Emiss&o;

(iv) copia de suas demonstragdes financeiras anuais na mesma data em que
forem entregues a CVM, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, bem como das demonstragdes financeiras trimestrais auditadas
¢/ou revisadas pelos auditores independentes, dentro de, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias apds o término dos trimestres encerrados em 31 de
margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano;,

(v) dentro de, no maximo, 120 (cento ¢ vinte) dias corridos do término de cada
exercicio social, no caso do célculo dos indices quando do término de cada
exercicio social e dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias corridds da
término de cada trimestre social, no caso do calculo dos indices quangg ‘dg
término de cada trimestre social, relatério revisado pelos auditotes
independentes, explicitando as rubricas necessarias 4 apuragdo dos indices
financeiros previstos na alinea (i) do item 4.13.1 acima, acompanhadas:.de
relatério demonstrando a apuragdio de tais indices financeiros, bem cQmQ
declaragiio do Diretor de Relagdes com Investidores atestando o cumprisaento
das obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo;

*eé

(vi) copia de suas informagBes periddicas ¢ eventuais exigidas pela Instsugae
CVM n° 202/93 e suas alteragdes posteriores, na mesma data em que fovem
entregues 3 CVM e, dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apos o
término dos trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de
setembro de cada ano, copia de suas Informag@es Trimestrais (ITRs) e, até 30
de abril de cada ano, copia de suas Demonstragdes Financeiras Padronizadas
(DFPs), acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(vii) informagdo sobre qualquer descumprimento de obrigagdo pecuniaria cujo
valor devido e ndo pago exceda R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);
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(b)  manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a CVMe
fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas
e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes, quando
solicitado;

(&)  convocar, nos termos da CLAUSULA VII abaixo, Assembléia de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se relacione
com a Emissgo, caso o Agente Fiduciario nfo o faga;

(d)  cumprir todas as determinagBes emanadas da CVM, relacionadas com as
Debéntures, inclusive mediante envio de documentos, e prestando, ainda, as
informagdes que lhe forem solicitadas, devendo manter em adequado funcionamento
um érgio de atendimento aos investidores na forma exigida pela CVM;

(e) notificar imediatamente o Agente Fiduciario, observado, se for o caso, o
disposto na Instrugio CVM n° 358/01, sobre qualquer alteragio substancial na sua
condigio financeira, econdmica, comercial, operacional ou societaria ou nos seus
negdcios que na opinido da Emissora: (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante
o cumprimento de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo ¢ das
Debéntures; (ii) faga com que as suas demonstragdes ou informagdes financeiras nido
mais reflitam a sua real condigio financeira; ou (iii} implique no descumprimento pela
Emissora de quaisquer termos e condigBes desta Escritura de Emisséo;

® cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos €
ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negocios ou possua ativos e
que possam impactar de forma adversa tais negocios e ativos,

(g)  preparar, em conjunto com a instituicdo lider da distribuigéio plblica das
Debéntures, todos os documentos necessarios a obtengdo do registro da Emissdo
perante a CVM,

[}
sense

(h)  manter contratados, durantz o prazo de vigéncia das Debéntures, S8 eseee

expensas, Banco Mandatario e Escriturador e Agente Fiduciario, além do SND, G Ceeene

BOVESPA FIX, bem como agéncia de classificagdo de risco para as Debéntures da S
*

- - L] -

Emisséo, see areses
[ XXX} *

6] manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos regislms: de cvgeer

acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir ao Agente ‘: e

Fiduciario acesso: ‘ecne Yecens

. oo sonssn

- LI
(i) a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue 4 Emissoraye ® eelee’

(ii) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora, quando deliberado
pela Assembléia dos Debenturistas;

Q) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM;




(k)  conduzir todas as operagdes com partes relacionadas de acordo com os padres
éticos que norteiam tais negocios;

)] ndio oferecer em futuras operagdes nenhum bem em garantia do cumprimento
de obrigagdes relacionadas a quaisquer valores mobilidrios, sejam eles emitidos no
Brasil ou no exterior, a menos que tais garantias sejam estendidas, em iguais
condigBes, para os Debenturistas; e

(m)  submeter anualmente a classificagio de risco concedida 4 Emissio a reviso e
avaliagio pela agéncia de rating, assim como, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, divulgar ou permitir que a agéncia de rating divulgue seu relatério com a
respectiva simula da classificagido de risco das Debéntures, além de (i) disponibilizar
ao Agente Fiducirio copia dos relatérios que vierem a ser emitidos, no prazo de até 5
(cinco) dias uteis, contados da data de seu recebimento pela Emissora e (ii) comunicar
imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteragdo na classificagdo de risco
concedida a Emisséo.

52. A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as despesas
razoaveis em que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios razoaveis, e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga
de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio.

5.2.1. As despesas a que se refere o item 5.2 acima compreenderfio, entre outras, as
seguintes:

(a) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagdes conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outros que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo
aplicavel;

(b)  extragio de certiddes;

N e L]

: ....
(c)  despesas de viagem, quando necessarias ao desempenho de suas fuggdes,
sendo que os valores relativos a essas despesas estardio limitados aqueles atribuidos
pela Emissora aos seus proprios empregados, para suas viagens e hospedagens; e, .
.:.

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem assai
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes®os
estritos interesses dos Debenturistas.

LA AR
L] L]
sese

5.2.2. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldadt nd
forma dos itens 5.2. e 5.2.1. acima, sera acrescido a divida da Emissora e preferir as
Debéntures na ordem de pagamento. .

5.2.3. O ressarcimento das despesas séra efetuado em até 10 (dez) dias da entrega &
Fmissora dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas,
necessarias a protegdo dos direitos dos Debenturistas.
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CLAUSULA VI

AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui, como agente fiduciario da Emiss&o, Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilisrios S.A., qualificada no predmbulo
desta Escritura de Emiss#o, que, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a
nomeagio para, nos termos da legislagio e regulamentagdo aplicivel e da presente
Escritura de Emissao, representar perante a Emissora os interesses da comunhio dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado nesta Escritura de Emiss@o,
declara:

(a) aceitar a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigBes previstas na legislagio e regulamentagio aplicdvel e nesta Escritura de
Emissio;

(b)  aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condi¢des;

(c) sob as penas da lei, ndo estar impedido, nos termos do artigo 66, paragrafo
terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 10 da Instrugio CVM n° 28, de
23 de novembro de 1983 (“Instrugio CVM n® 28”), e eventuais alteragdes, para
exercer a fungdo que the é conferida;

(d) ndoter qdalquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer plenamente
suas fungdes;

(e) que ¢ uma instituigio financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

() que esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissd8.¢’a N

[ ]

. . -~ . . . . . - sesae
curmprir com suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os reqysitos eveos
legais e estatutarios necessarios para tanto; h seoae

(A XX ]
L J L]

L .

(8) que os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissaosém . °
poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdesoya 3 °
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outomsgados, cogees

estando os respectivos mandatos em pleno vigor, ceen ': i
e ¢ * (L XE ]

(h) que a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento des sues — eeses
obrigagBes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente asstfhida ~ *****
pelo Agente Fiduciario; e

(i) que esta Escritura de Emissdo constitul obrigagdo legal, valida e vinculante do
Agente Fiduciario, exegiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o
vencimento final das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢io.
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6.4.  Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a seguinte remuneragdo, a
titulo de honorarios pelos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis e desta Escritura de Emissio:

(a) parcelas trimestrais de R$5.811,00 {cinco mil, oitocentos e onze reais), sendo a
primeira devida quando da assinatura desta Escritura de Emissfo, e as seguintes nas
mesmas datas dos trimestres subseqitentes, atualizadas anualmente pelo Indice Geral
de Pregos do Mercado — ¥GP-M a partir de 01 de fevereiro de 2005;

) a remuneragio prevista na alinea (a) acima sera devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias referentes as Debéntures ndo sanadas pela Emissora;

(c) no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razoaveis com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, conforme previsto na legislagio e
regulamentacdo aplicaveis e nesta Escritura de Emissdo, ressarcidas pela Emissora,
observado o disposto no item 5.2.3 acima. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos razodveis com honorérios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agBes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de a¢bes contra ele intentadas no exercicio de sua fungic,
ou ainda que !he causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depoOsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais, serio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsiveis do Agente
Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podende o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia,

gdﬁ VG'R
(d)  aremuneragio do Agente Fiduciario compreende a elaboragéo de um rglca%tﬁ"r_iao
anual, na forma estipulada na Instru¢io CVM n°® 28, o %
(e niio estdo incluidas na remuneragio as eventuais despesas relativas a viagens,
estadias e publicagBes necessarias ao exercicio das atribuigdes do Agente Fiduczén;ig,
durante ou apés a fase de implantagiio do servigo. Essas despesas, se necessasias,
deverdo ser acordadas previamente com a Emissora,

QGQ‘QGO
(3] a remuneragio do Agente Fiduciario nfo inclui as despesas por este incé?rzf}gs
no exercicio de suas fungdes e no cumprimento de scus deveres, qué.sirio
reembolsadas pela Emissora na forma dos itens 5.2, 5.2.1. € 5.2.2. ¢ 5.2.3. acima.

65. Sdo deveres do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros previstos na
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis.

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fun¢do o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar

na administragio de seus proprios bens,
Wig @ ;\/
. ‘Q“j!9
bt
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()  renunciar & fungfio, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de que qualquer outra modalidade de inaptidao;

(©) conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagGes
contidas na Escritura de Emissfio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas e defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover nos érgios competentes, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, a Emissora deverd fornecer ac Agente
Fiduciario as informages ¢ documentos necessarios ao referido registro;

@ acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissSes ou inverdades
constantes de tais informagoes;

(2) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes das propostas de
modifica¢Ses nas condi¢des das Debéntures;

(h)  solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora;

() solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
) convocar, quando necessario, Assembléia de Debenturistas, mediante anancio
publicado, pélo menos trés vezes, nos jornais indicados no item 4.19.1 desta Egeritura  ,°
de Emissdo; e e ooaee
ovo e L-2-4-2-]
e o a
- . . - ea oooen
(k)  comparecer & Assembléia de Debenturistas a fim de prestar as informagBes que o200
lhe forem solicitadas; ofe S
° cacQoe
s o p
, . . R R f-R-R-2-] o a
() elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigd.68, soge0g

paragrafo primeiro, alinea "b", da Lei das Sociedades por Ag¢Ges, o qual devera conter, ©¢ ==
a0 menos, as seguintes informagdes: cees, °

o -

. socaq LC00Q
) ] ' . o’d ’ga‘g ¢Qgoo
(i) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas s0600”

informag@es divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagio de informagdes pela Emissora,

(ii) alteracBes estatutarias ocorridas no periodo;
(iii} comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando

os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora,
principalmente aqueles descritos na alinea (n) do item 4.13.1 acima;

s
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(iv) posicao da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amortizagio e pagamento da Remuneragio das Debéntures
realizados no periodo;

(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissio, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(vii) relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragiio;

(viii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissfo; e

(ix) declarag@o sobre sua aptiddo para continuar no exercicio da fungdo de
Agente Fiduciario;

(m) colocar o relatorio de que trata o item anterior a disposigio dos Debenturistas,
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(i) no seu escritdrio ou, quando instituigdo financeira, no local por esta
indicado;

(iii) na CVM;

(iv) nas Bolsas de Valores e mercados de balcio organizado em que forem
negociados os valores mobiliarios da Emissora; e

g @ a ¢ o a @
° coooa
(v) nas dependéncias da instituigdo financeira que liderar a colocacdg odan so0s0
Debéntures da Emissio, conforme por esta indicado; %o co00as
cood
E+d -3

&

{n)  publicar, as expensas da Emissora, por intermédio de agéncia devidamiaﬁte Gasasn
indicada por esta ultima, nos jornais indicados no item 4.19.1 desta Escriturasde 3 ° §
Emissfio, an(ncios comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encomiFg @  @sgeeg
disposigio nos locais indicados na alinea (m) acima; o8 o

OQ’QC( <
-1 QBOBOO
{0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, media eageo

. o 0 o -3
inclusive, solicitagio de informagdes & Emissora e ao Banco Mandatafi & vocoe
Escriturador;

(p) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, se for o
caso; ’

(@) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emiss#o,
especialmente daquelas impositivas de obrigagGes de fazer e ndo fazer; ¢,
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(0 notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
30 (trinta) dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissfio, indicando o local em que
fornecerd aos interessados maiores informagdes. Comunicagdo de igual teor devera
ser enviada 8 CVM e as Bolsas de Valores ou mercado de balcio organizado em que
forem negociados os valores mobiliarios da Emissora. Caso ndo seja possivel notificar
individualmente os Debenturistas, © Agente Fiduciario fara publicar a comunicagfo de
que trata esta alinea (r) nos jornais e na forma indicada no item 4.19 desta Escritura de
Emisséo.

6.6. No caso de inadimplemento da Emissora, o Agente Fiduciario usara toda e
qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses da comunhio dos
Debenturistas, devendo, para tanto:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures nas hipdteses permitidas
nesta Escritura de Emissio e cobrar seu principal e acessorios, observadas as
condigBes da presente Escritura de Emissdo;

(b)  requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza,
quando aplicavel,

(c) tomar todas as providéncias necessirias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; ¢,

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata ou similar,
liquidag#o, dissolugdo e/ou extingfio da Emissora.

6.6.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2. e 4.13.3_, o Agente Fiduciario somente
se eximira de responsabilidade pela ndo-adogio das medidas contempladas nas alineas
(a), (b), e (c) do item 6.6 acima se, convocada a Assembléia de Debenturistas, esta
assim o autorizar, por deliberagdo da totalidade das Debéntures em circulagdo. Na
hipotese de que trata a alinea (d) deste item 6.6, sera suficiente a deliberagld; par
Debenturistas representando a maioria das Debéntures em circulagéo. :N“v

o

oe
6.7. Na hipotese de auséncia, impedimento temporario, renincia, liquidagdo,
dissolugfio, extingio ou qualquer outro caso de vacidncia na fungio de Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados;dp
evento que a determinar, Assembléia de Debenturistas para a escotha do novocaéente
fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento)} das Debéntures em circulag@o, ou pela CVM. Na hipotese de a convacagio
ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do prazo acima citado, CE{E@%%’&
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério,
enquanto n3o se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A
substituigio ndo implicard remuneragio ac novo agente fiduciario superior a ora
avengada para o Agente Fiduciario.

6.7.1. Na hipatese de o Agente Fiduciario, por circunstincias posteriores a Emissfo,

ficar impedido de continuar a exercer a fungdo, devera este comunicar imediatamente
o fato 2 Emissora e aos Debenturistas e pedir sua substitui¢o.
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6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigio X
e integralizagio da totalidade das Debéntures, proceder & substituigdo do Agente
Fiduciario e & indicagio de seu substituto, em Assembléia de Debenturistas

especialmente convocada para esse fim. l

67.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiduciario, 0 substituto recebera
a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela de remuneracio devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partit da data de inicio do exercicio de sua fungdo
como agente fiduciario. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre
a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembléia de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituigio do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicagio prévia 8 CVM e as normas aplicaveis.

6.7.5. A substituigio do Agente Fiducirio, em carater permanente, serd objeto de
aditamento 2 Escritura de Emissfio, que devera ser averbado na JUCERJA, onde sera
inscrita a presente Escritura de Emiss&o.

6.76. Em caso de renincia do Agente Fiducidrio, este devera permanecer no
excreicio de suas funcdes até sua efetiva substituigdo.

6.7.7. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituigéo do Agente
Fiduciario, este devera repassar a parcela proporcional da remuneracio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a
data do ultimo pagamento da remuneragio prevista no item 6.4. desta Escritura de
Emissdo até a data da efetiva substituicio do Agente Fiduciario, ao agente fiduciario
substituto, como forma de remunerago aos servigos a serem por ele prestados.
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ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS o8 covac
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7.1. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-s¢ em Assembléigsde S

. . . . —~ o O3 n
Debenturistas, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim,dg § s §
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas. oole vogaog

<
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72 A Assemblgia de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fidmj@ii&, 0F oo
pela Emissora, por Debenturisias que representem, no minimo, 10% (dez por eents)  ocoges
das Debéntures em circulagio e pela CVM. “00® & s08ac”

7.3. Aplica-se 2 Assembléia de Debenturistas, no que couber, 0 disposto na Lei das
Sociedades por Agdes para a assembléia geral de acionistas.

74. A Assembléia de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em
circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer nimero, ressalvado o item 7.6
abaixo.
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7.5. Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture dara direito
a um voto, admitida a constituigio de mandatarios, Debenturistas ou ndo. As
deliberagBes serdio tomadas pela maioria dos presentes, com exce¢do das matérias
para as quais estiver previsto quorum qualificado em lei ou na presente Escritura de
Emissdo.

7.6. Para que possa ser realizada: (a) modificagfio nas condigdes das Debéntures e
demais disposigdes desta Escritura de Emissdo; ou (b) alteragdo dos itens 4.13.1,
4.13.2 ou 4.13.3, serd necessaria a aprovagio de Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo. Para que
possa ser realizada: (a) alteracio deste item 7.6, ou (b) alteragio de quaisquer
condi¢Bes ou regras de Remuneracfo (exceto pelas matérias previstas nos itens 4.8.6 ¢
4.8.7 acima, que estdo sujeitas a quorum especial), amortizagiio e vencimento das
Debéntures, serd necessaria a aprovagio de 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagdo.

7.7. Para efeito de calculo das Debéntures em circulagfo, previsto no item 7.2
acima, bem como para aferi¢do do quorum de instala¢do e deliberag@o a que se refere
esta CLAUSULA VII e o item 4.13.3 acima, ndo serfio computadas as Debéntures que:
(a) sejam de titularidade, direta ou indireta, de coligadas e controladas da Emissora,
ou de seus controladores, Diretores ou membros de seu Conselho de Administragio;
bem como (b) sejam detidas pela Emissora em tesouraria. Para efeitos de quorum de
deliberagfio nio serdo computados, ainda, os votos em branco.

7.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembléias dos Debenturistas.

7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer & Assembléia de Debenturistas ¢
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem selicitadas.

7.10. Ficario impedidos de exercer seus direitos de voto os Debenturistas qu?t pds
qualquer motivo, se apresentem em situagio de conflito de interesses rela{yp §
matéria objeto de deliberagiio. O impedimento permanecera em vigor durante tod8«3
tempo em que vigorar o conflito.

v
.
esss * L]
CLAUSULA VIII esle sesess
DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMISSORA vees o
sesd e ¢ * sduse
8.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiduciarje, s seses
data da assinatura desta Escritura de Emissdo, que: e v seeee

(@ ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;

(b)  esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes
necessarias 4 celebragio desta Escritura de Emissdo, & emissdo das Debéntures e ao
cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto; p
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(c)  os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo
tém poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d)  acelebragio desta Escritura de Emissfo, a realiza¢io da Emisséo e a colocagdo
das Debéntures ndo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento do
qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados; (ii) qualquer lei, decreto, regulamento a que a Emissora on quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa ou judicial que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

(e) a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais € municipais para o exercicio de suas atividades;

® na sua melhor avaliagdo, a Emissora esta cumprindo, em todos os aspectos
relevantes, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, que lhe sio aplicaveis em qualquer jurisdigdo
na qual realize negdcios ou possua ativos e que possam impactar de forma adversa
tais negdcios e ativos, exceto aqueles que estiio sende contestados pelos meios legais
ou administrativos apropriados;

() as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2002, 2003 e 2004 representam corretamente a condigio financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil, ndo tendo havido até a data desta Escritura
de Emissdo, qualquer altcragdo material relevante (exceto se expressamente
mencionada no Prospecto Definitivo ou no Suplemento Definitivo) nas informagdes
financeiras e patrimoniais da Emissora refletidas nas demonstragdes financeiras
relativas a 31 de dezembro de 2002, 2003 e 2004 e o exercicio social entdo enceihdd;e

sed .
(h) o Prospecto Definitivo, em conjunto com o Suplemento Definitivo, na data ‘dé
inicio da distribuiciio das Debéntures: (i) conterdo todas as informagtes em relagdo a
Emissora e suas controladas no contexto da Emissdo que sio verdade&as,
consistentes, de qualidade e suficientes para que os investidores e seus consultgses
tenham condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivost*edas
responsabilidades da Emissora, de sua condigdio financeira, lucros, pe.rgi.a.s,
perspectivas e direitos em relag@o as Debéntures; (ii) conterdo declaracdes, em rélagic
4 Emissora e suas controladas, que serdo verdadeiras e corretas € ndo enganogas ou
inveridicas; (iii) incluirfo opinides, analises e previsdes (se houver) em rela¢®o 2
Emissora e suas controladas dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem
consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposi¢des razoaveis;
(iv) n3o omitirio fatos relativos & Emissora e suas controladas ou relativos as
Debéntures cuja omissio, no contexto da Emissdo, faga com que alguma declaragio
relevante do Prospecto Definitivo e/ou do Suplemento Definitivo seja incorreta,

enganosa ou inveridica; @‘({’
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(6] exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto Definitivo € no
Suplemento Definitivo, ndo ha nenhuma agdo judicial, processo administrativo ou
arbitral ou inquérito dos quais a Emissora tenha conhecimento, que possa vir a causar
impacto adverso relevante na Emissora, em sua condi¢do financeira, ou em suas
atividades;

()] esta Escritura de EmissZo constitui obrigacio legal, vélida e vinculativa da
Emissora, exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes; e

(k)  aEmissdo de Debéntures prevista nesta Escritura de Emisséo tem a finalidade
prevista no item 3.4 desta Escritura de Emissdo.
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CLAUSULA IX - NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos € as comunica¢des a serem enviados por qualquer das
Partes, nos termos desta Escritura de Emiss3o, deverfio ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

Para a Emissora:
Unipar — Unifo de Indistrias Petroquimicas S.A.
Rua Aratijo Porto Alegre, n° 36, 4° andar
CEP: 20030-013
Rio de Janeiro - RJ
Tel: (21) 2297-1177
Fax: (21) 2532-1468
At. Sr. Vitor Mallmann ¢ Sr.José Octavio Vianello de Mello
Vice-Presidente e Relagdes com Investidores e Diretor Financeiro e Controladoria
E-mail: unipar@unipar.ind.br

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Sala 205

Condominio Downtown — Barra da Tijuca

CEP: 22640-100

Rio de Janeiro —RJ

Tel.: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746/4901

At.: Sr. José Alexandre Freitas — Socio-Diretor

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatario e Escriturador:
Banco Itai S.A.

Av. Engenheiro Armando Arruda Pereira, 707, 9° andar E‘ ..: .
CEP: 04344-902 TR
Sdo Paulo — SP ‘et
Tel: (11) 5029-1317

Fax: (11) 5029-1917 ol
At.: Sr. José Nilson Cordeiro cous
E-mail: jose-nilson@itau.com.br sole

9.2. Os documentos e as comunica¢des serdo considerados entregues qaﬁiﬁj}r
recebidos, conforme o caso, sob protocolo ou com "Aviso de Recebimento" expadida
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos endetegos
acima. As comunica¢des efetuadas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo expedido pelo equipamento utilizado na transmissio
e que do mesmo constem informagdes suficientes a identificagio do emissor e do

destinatario da comunicagdo.
D W
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9.3.  Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por correio eletrdnico
deverio ser encaminhados para os enderegos mencionados no item 9.1 acima em até
24 (vinte e quatro) horas apds o envio da mensagem.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissfo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razido de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora,
prejudicard tais direitos ou faculdades ou constituira uma renincia aos mesmos ou
concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagio de
quaisquer obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Esta Escritura de Emissdio € firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.3. Caso qualquer das disposi¢Bes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. Esta Escritura de Emissdo constitui o tnico ¢ integral negdcio entre as Partes,
com relagfio ao negocio nela previsto, substituindo e superando, totalmente, todos e
quaisquer outros documentos, memorandos, propostas, cartas e ou assemelhados,
firmados antes da data de sua assinatura.

10.5. Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventL‘n:& .'""

. - - - kil he
oriundas desta Escritura de Emisséo.
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E POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, firmam este Instrumento Particular de
Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor e forma
e para o mesmo fim, juntamente com as 02 (duas) testemunhas abaixo.

Rio de Janeiro, 26 de abril de 2005.

UNIPAR — UNIAO DE INDUSTRIAS PETROQUIMI

NEC U

Nome: Vitor Malimann
Cargo: Vice-Presidente e RelagSes com
Investidores

SS.A
;

me: José Octavio Vianello de Mello
Catgo: Diretor Financeiro/Controladoria

OLIVEIRA TRUST D UIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

G

Nome: Gustavo Dezouzart T. Pinto
Cargo: Procurador

TESTEMUNHAS:
. 4 )
.(ZL’AMM— / eed &“’r 2. '\50-\&\,0 g&ﬁwv@ O»(_lﬁw) Wt
me Tulsph WEem Dol Nome:\Jpzefns Fo%irma O Yoermne Uinlo
RG: 020 r9 350 - RG: 3p26382 -7
.. ] L]
T o »
*e

.

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO s
Nome; UNIPAR UNIAO DE INDUSTRIAS PETROQUIMICAS $iA .,

Nire : 33.3.0015446-9 ot

Protocolo : 00-2005/054385-7 - 27/04/2006 ves
CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 27/04/2005.EO REG]S*RG Goa o NUME%P
E DATA ABAIXO e

8219‘\0 175";]4%%0759 SECR.ETARIA 'Gsfvf 7
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