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TOLEGIADA

VOTORANTIM FINANCAS S.A., com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima 2954, 10° andar, conjunto 104, parte,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.® 01.386.256/0001-41,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das
Américas 500, Bloco 13, Grupo 205, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.°36.113.876/0001-96, neste ato representado na forma de seu
estatuto  social, como agente fiducidrio, nomeado nesta Escrifura de Emisséo
(conforme definido abaixc) e nela interveniente ("Agente Fiduciario"),
representando a comunh@o dos titulares das debéntures objeto desta Escritura de
Emissdo ("Debéntures");

resolvem celebrar esta "Escritura Particular de Emissdo Ptiblica de Debéntures Nio
Conversiveis ¢' Subordinadas. da 4° Bmissio de Votorantim Finangas S.A."
("Escritura de Emissdo"), de acordo com os seguintes termos e condigdes:

I
DA AUTORIZACAO

1.1  Esta Escritura de Emissdo ¢ celebrada com base nas deliberagdes da
assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em
13 de abril de 2005, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo em 19 de abril de 2005 e publicada no Diario Oficial do Estado de
330 Paulo e no jornal "Diério do Comércio” em 20 de abril de 2005 ("AGE");
pela qual foi aprovada (a) a realizagdo de um programa de distribui¢io de
valores mobilifrios, nos termos da Instrugio CVM n°400, de
29 de dezembro de 2003, no valor de até R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes
de reais) ("Programa de Distribuicdio"); e (b)a 4" (quarta) emissio de
debéntures pela Emissora, sendo a 1° (primeira) amparada no Programa de
Distribui¢#o, conforme a seguir descrita.

1.2 A AGE autorizou (i) o aumento do valor da emissio e da quantidade das
Debéntures, nos termos das Clausulas 5.2, 5.3.1 e 5.3.2 abaixo; ¢ (ii) o
conselho de administragfo a (a) deliberar ou alterar as matérias de que trata a
segunda parte do pardgrafo 1° do artigo59 da Lein°6.404, de
15 de dezembro de 1976; (b) cancelar as Debéntures que nfio vierem a ser
colocadas durante o prazo de distribuigdo; e (c) cancelar as Debéntures que
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forem adquiridas pela prépria Emissora, mediante declaragdo do Agente
Fiducidrio de que as Debéntures a serem canceladas encontram-se na
tesouraria da£mis$oras*» : *

soae

o
Dos REQUISITOS

2.1 A emissio e distribuigio ptblica das Debénfures serdo realizadas com
observéncia aos segnintes requisitos:

L inscrigdo desta Escritura de Emisséo. FEsta Escritura de Emissio
dever4 ter sido inscrita na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo;

II.  registro para distribui¢ciio no mercado primdrio. A emissdo dever4 ter
sido registrada para distribuigdo no mercado primério por meio do
Sistema de Distribuigdo de Titulos ("SDT"), administrado pela
Associagio Nacional das Instituiges de Mercado Financeiro
("ANDIMA™"), sendo a subscrigdo liquidada pela Cdmara de Cust6dia e
Liquidagdo ("CETIP");

IL.  registro para negociagdo no mercado secunddrio. A emissdo deverd
ter sido registrada para negociagio no mercado secundério por meio
(a) do Sistema Nacional de Debéntures ("SND"), administrado pela
ANDIMA, sendo os negbcios liquidados e as Debéntures custodiadas
na CETIP; e (b)do Sistema BovespaFix ("Bovespa Fix"),
administrado pela Bolsa de Valores de S#o Paulo {"Bovespa"), sendo
os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas na Companhia
Brasileira de Liquidagio e Custodia ("CBLC");

IV.  registro na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"). A emissdo
devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.°6.385, de
7 de dezembro de 1976, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
e demais disposi¢Ges legais e regulamentares pertinentes; e

V.  registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A emissio devera ser registrada na ANBID no prazo de
15 (quinze) dias, a contar da data da concessdo do respectivo registro
na CVM, em atendimento ao termo 22 do Cddigo de Auto-Regulagio
da Associagiio Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID para as
Ofertas Pablicas de Titulos e Valores Mobiliarios de 16 de janeiro de
2002 ("Cédigo de Auto-Regulacio da ANBID™). ﬁ
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DO OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1  Objeto social da Epissotas A Emissora tem por objeto social participagdo
em outras deeicdades,’ findncéirhs; . tomerciais ou civis, nacionais ou
estrangeiras, como sécia, acionista ou quotista e a prestagio de servigos de
gestio comercial, planejamento e consultoria de empresas.

v
DA DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1 O montante liquido obtido pela Emissora com a distribuicdo das Debéntures
serd destinado, em sua totalidade, para aplicagdes financeiras junto ao Banco
Votorantim S.A. em investimentos de renda fixa remunerados com taxas pés-
fixadas ou pré-fixadas, nas diversas modalidades disponiveis, de acordo com
parimetros de mercado e seguindo a politica de investimentos atualmente
adotada pela Emissora.

\'%
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAC

5.1 MNimero da emissdo. As Debéntures representam a 4° (quarta) emissio de
debéntures da Emissora.

5.2  Valor total da emissd@o. O valor total da emissio é de R$1.250.000.000,00
(um bilhdo duzentos e cingitenta milhSes de reais) na Data de Emiss@o
(conforme definido abaixo), podendo, a critério da Emissora e/ou da
Instituicdo Lider (conforme definido abaixo), observado o disposto nas
Clausulas 5.3.1 e 5.3.2 abaixo, ser de até R$1.687.500.000,00 (um bilhio
seiscentos e oitenta e sete milthdes e quinhentos mil reais), pela Opgdo de
Lote Suplementar e Opgdo de Lote Adicional (conforme definidos abaixo). .

5.3  Quantidade. Serdo emitidas 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures.

5.3.1 Nos termos do parigrafo 2° do artigo 14 da Instrugde CVM n.® 400/03, a
quantidade total das Debéntures poderd, a critério da Emissora e sem a
necessidade de novo pedido & CVM ou modificagio dos termos da oferta, ser
aumentada em até 20% (vinte por cento) do total das Debéntures objeto da
distribui¢do publica (sem considerar as Debéntures objeto da Opgio de Lote
Suplementar, conforme definido abaixo), representando uma distribuigio
adicional de até 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures, equivalente ao
montante de até R$250.000.000,00 (duzentos e cingiienta milhGes de reais),
nas mesmas condig¢des e prego das Debéntures inicialmente distribuidas, a ser
exercida pela Emissora em comum acordo com a Instituicio Lider até a data
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de publicagio do ahinéio ‘de iticio da distribuigiio piblica das Debéntures
("Opcio de Lote Adicional").

5.3.2 Nos termos &o:a&'rgo y.’} ﬂq' Instmeiic CVM n.° 400/03, a quantidade total das
Debéntures podérd, Sein & neebstidade de novo pedido 3 CVM ou
modificagdo dos termos da oferta, ser aumentada em até 15% (quinze por
cento) do total das Debéntures objeto da distribuigdo pliblica (sem considerar
as Debéntures objeto da Opg¢io de Lote Adicional), representando uma
distribui¢do suplementar de até 18.750 (dezoito mil setecentos e cinqtientz)
Debéntures, equivalente ao montante de até R$187.500.000,00 (cento e
oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais), nas mesmas condigdes e prego
das Debéntures inicialmente distribuidas, conforme opgio outorgada pela
Emissora 4 Instituigio Lider nos termos do contrato de distribuigio das
Debéntures celebrado com a Instituigdo Lider ("Contrato de Distribuicio"),
destinada a atender a eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da distribui¢do piblica das Debéntures, a ser exercida
a partir da data de assinatura do Contrato de Distribuicio e até 50 (noventa)
dias da data de publicagio do antincio de infcio da distribuigio pblica das
Debéntures ("Opcdo de Lote Suplementar"). Salvo se disposto de maneira
diversa, as referéncias as Debéntures serdo também referéncia as Debéntures
objeto da Opgio de Lote Suplementar e da Opgéo de Lote Adicional.

54  Valor nominal unitirio. As Debéntures terdo valor nominal unitirio de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emisséo ("Valor Nominal Unitério").

5.5 Séries. A emissio serd realizada em série Uinica.

5.6 Forma. As Debéntures serfo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
Instituigdo Depositaria (conforme definido abaixo). Adicionalmente, para as
Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedido por esta o "Relatdrio de
Posi¢io de Ativos", acompanhado de extrato em nome do debenturista,
emitido pela insfitui¢io financeira responsével pela custodia destes titulos e,
para as Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatério
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

5.7 Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em agGes.
5.8 Espécie. As Debéntures serdo da espécie subordinada.

59 Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures sera 1° de abril de 2005 ("Data de Emissfo").

5.10 Prazo e data de vencimento, As Debéntures terdo prazo de vencimento de
120 (cento e vinte) meses, contados da Data d¢ Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 1° de abril de 2015 ("Data de Vencimento™). @
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Colocagdo. As Debéntures serao objeto de distribuigdo piblica com
intermediagdo, de instituigSes ﬁnancmras integrantes do sistema de
distribuico 'Je yalorqs °mob111qnps* com colocagio mediante regime de
melhores esfort;os_, nao -e}ushndo. resérvas antecipadas, lotes minimos ou
méximos, sendo atendldos mdependentemente de qualquer ordem
cronoldgica, as instituicGes que vierem a aderir ao Contrato de Distribuiggo
{"Coordenadores Contratados") e/ou os clientes da Instituigio Lider ou dos
Coordenadores Contratados que desejarem efetuar investimentos nas
Debéntures, sendo certo que a distribuigdo das Debéntures serd realizada
apenas se forem colocadas, no minimo, 7.500 (sete mil e quinhentas)
Debéntures.

5.11.1 A Instituigdo Lider poderd celebrar contratos de adesfo com os

5.12

5.13

5.14

5.15

5.16

517

Coordenadores Contratados que prevejam a colocagio das Debéntures
mediante regime de garantia firme nos termos do Contrato de Distribuigao.

Prazo de subscrigdo. Respeitados o deferimento do pedido de registro na
CVM, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis)
meses contados da data da publicagio do amiincio de inicio de distribuigio das
Debéntures.

Forma de subscrigdo e de integralizacdo. A subscri¢io serd efetuada por
meio dos procedimentos da CETIP e do SDT. O pagamento do Prego de
Subscrigdo (conforme definido abaixo) deverd ser feito 4 vista, no ato da
subscrigdo ("Data de Integralizaciio") e em moeda corrente nacional.

Prego de subscrigiio. As Debéntures serdio subscritas pelo Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emiss#o até a Data de Integralizagfo ("Prego de Subscricio™).

Negociagdo. A emissdo serd registrada para negociagdo no mercado
secunddrio por meio do SND e do Bovespa Fix.

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitério sera pago
em 1 (uma) tinica parcela na Data de Vencimento, ou seja, 1° de abril de
2.015.

Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal Unitério incidira, a partir da Data de
Emissdo, uma taxa de remuneragio pbs-fixada ou pré-fixada, acrescida ou
nio de sobretaxa, cujo periodo de incidéncia, intervalo de pagamento e
respectivo(s) percentual(is) serfio definidos pelo conselho de administragio da

Emissora ("Remuneracio").

5.17.1 Periodos de Vigéncia da Remunera¢do. Define-se "Pedodo de Vigéncia da

Remuneragdo” o periodo durante o qual a respectiva Remunerag¢do
permanecerd inalterada. Cada Perfodo de Vigéncia da Remuneracdo
subseqiiente ao Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragio (conforme
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definido abalxo) fera mléi’o Y u1t1m0 dia do Periodo de Vigéncia da
Remuneragio anterior e encerramento conforme vier a ser deliberado pelo
conselho de edmifistraidosda Entissota nos termos da Clausula 5.18 abaixo,
sendo certo qte 4 drazd ﬁﬂ‘d‘l'do‘ulhmq,Penodo de Vigéncia da Remunerago

coincidird com a Data de Vencimeénto.

5.17.1.1 Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragio. O primeiro Periodo de
Vigéncia da Remuneragio terd inicio na Data de Emissfo e encerramento em
1° de abril de 2008 ("Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracgio™).

5.17.2 Remuneragio do Primeiro Periodo de Vigéncia da Remunera¢do. Durante o
Primeiro Periodo de Vigéneia da Remuneragdo, sobre o Valor Nominal
Unitirio incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo
acumulada de 102,60% (cento e dois inteiros e sessenta centésimos por cento)
das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
"Extra-Grupo" ("Taxa DI"), expressa na forma percentual ao ano, base
252 {(duzentos e cinqilenta e dois) dias tteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pigina na
Internet (http:/fwww.cetip.com.br) ("Remuneracio do Primeiro Periodo de
Vigéncia da Remuneracio”).

517.2.1 Periodicidade de pagamento da Remuneracdo. A Remuneragio do
Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragio serd paga anualmente a partir
da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de abril de 2006,
o segundo em 1° de abril de 2007 e o terceiro e tltimo do Primeiro Periodo de
Vigéncia da Remuneragio em 1° de abril de 2008. Farfio jus & Remuneragiio
do Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragéo os titulares das Debéntures
ao final do dia util anterior 4 data de pagamento.

5.17.22 Os pagamentos da Remunerago dos demais Periodos de Vigéncia de
Remuneragéo serdo definidos na forma do item 5.18 abaixo.

51723 Formula para cilculo da Remuneracdo. A Remuneragio do Primeiro
Periodo de Vigéneia da Remuneragio serd calculada de acordo com a
seguinte férmula:

JR=VN x [FatorDI—- 1], onde:

JR= valor da Remuneragdo a ser paga nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VN= Valor Nominal Unitdrio no inicio de cada Periodo de
Capitalizagio, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; e ?p
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FatorDI =  produt6rid db% Tdxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizagio, inclusive, até a data de célculo,
«‘oxaliisive; « dalculalle s'Com 8 (oito) casas decimais, com

. :a_rrex.']bnda.meht?, d'c. acofdo com a férmula abaixo:

Fator o1 = LT[1+( DI, x /100 J], onde:

=1

np; = mimero total de Taxas DI, sendo "np;" um mimero
inteiro;
TDL = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento:

dy

DI, = oL ¥ _1,onde: k=1,2,..,n
100

DL = TaxaDI, em percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinqilenta e dois) dias tteis,
calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia
llkll;

di= nimere de dia(s) ufil(eis) comespondentes ao
prazo de validade da Taxa DI, sendo "d" um
mimero inteiro; e

S= 102,60 (cento e dois inteiros & sessenta
centésimos).

O fator resultante da expressio [1+ (TDIy x $/100)] & considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (TDI x 5/100)], sendo que a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diério, e assim por diante até o Gltimo
considerado.

Uma vez os fatores estande acumulados, considera-se o fator resultante
FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico mimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsivel pelo seu calculo.

Define-se "Periodo de Capitalizacio" o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emiss#o, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data
prevista do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterjor, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, ¢ termina na data prevista do pagamento
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da Remunerac;ﬁo corregponﬂente a0 periodo Cada Periodo de Capitalizagio
sucede o anterior sem solugéo de continuidade. O valor da Remuneragfio serd
agregado ae’¥albt Nbminal Uhitiﬁb para efeito de apuragfio do saldo
devedor das®Débéntires.* "0 'paganuento da Remunerac;ao serd exigivel
somente no final de cada PeriodS de Capitalizagio, sem prejuizo dos demais
vencimentos previstos nesta Escritura de Emissao.

eeams
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5.17.4 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagSes pecunidrias da Emissora,
nio houver divulgagio da Taxa DI, sera aplicada a wltima Taxa DI divulgada
oficialmente, nfio sendo devidas quaisquer compensa¢Bes financeiras entre a
Emissora ¢ os debenturistas quando da divulgagio posterior da Taxa DI que
seria aplicdvel. Se a ndo divulgagio da Taxa DI exceder o prazo de 10 (dez)
dias consecutivos, aplicar-se-& o disposto na Clausula 5.17.5 abaixo para a
definigdo do novo pardmetro de Remuneragéo das Debéntures.

5.17.5 Na auséncia da apurag@io e/ou divulgagdo Taxa DI superior a 10 (dez) dias
apds a data esperada para sua divulgagdo, de extingdo da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicagio por imposi¢o legal ou determinagéio judicial, a
Taxa DI devera ser substituida pela taxa ou indice determinado legalmente
para tanto. No caso de ndo haver substituto legal para a Taxa DI, cabera ao
Agente Fiducidrio convocar assembléia geral de debenturistas, a ser realizada
no praze miximo de 20 (vinte) dias contados da data do primeiro dia da
auséneia da apuragio efou divulgagio Taxa DI, para definir, de comum
acordo com a Emissora, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual deveré conter
caracteristicas semelhantes a Taxa DI ora estabelecida. Caso a Emissora e os
debenturistas reunidos em assembléia ndo chegarem a um acordo acerca do
novo parimetro a ser aplicado, serd aplicada automaticamente no lugar da
Taxa DI a taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos
federais, apurados no Sistema Especial de Liquidagic e Custédia. Até que
esse novo pardmetro seja estabelecido, ¢ desde que nfo ocorra o vencimento
de qualquer obrigacio pecunidria, sera utilizada, para o célculo do valor de
quaisquer obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa
didria produzida pela Gltima Taxa DI, divulgada oficialmente, acrescida do
percentual da Taxa DI aplicével, calculada pro rata temporis, até a data da
deliberagdo da assembléia geral de debenturistas. Na hipdtese de ocorrer o
vencimento de alguma obrigagio pecunidria decorrente desta Escritura de
Emissdo entre a data da impossibilidade de aplicagio da Taxa DI e a data de
realizagio da assembléia, a data de vencimento de tal obrigagio serd
automaticamente postergada para 2 (dois) dias tteis apds a data da
deliberagdo dos debenturistas na assembléia referida nesta Clausula.

5.18 Repactuagdo. A primeira repactuagdo ocorrerd em 1° de abril de 2008. O
conselho de administracio da Emissora deliberard ¢ comunicard aos
debenturistas, com antecedéncia minima de 6 (seis) dias uteis da data de 75?
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encerramento de cada Perlddo 8e Vigéncia da Remuneragio, as condigGes
aplicéveis ao Penodo de Vlgencm Remuneragio subsegiiente, incluindo:

L e} prazq. do:PenctdQ de Vlgencm da Remuneragio subseqiiente;

1. a modalidade e os percentuals "da taxa de Remuneragio e prémio, se
houver, para o Periodo de Vigéncia da Remuneragio subseqiiente;

II.  a existéncia ou ndo de amortizagio das Debéntures durante o Periodo
de Vigéncia da Remuneragdo subseqiiente; e

IV. a periodicidade de pagamento da Remuneragio, do prémio e da
amortizagdo, se houver qualquer dos dois Gltimos.

5.18.1 As condigbes fixadas pelo conselho de administragio da Emissora de acordo
com o disposto na Clausula 5.18 acima serdo comunicadas aos debenturistas
na forma da Clausula 5.24 abaixo, através de aviso de repactuagio,
concedendo-se o prazo de, no minimo, 5 (cinco) dias titeis, contado da data da
publicagdo da comunicag2o, para que os debenturistas que nido aceitarem as
condi¢Ses fixadas manifestem sua ndo aceitagdo através do SND ou do
Bovespa Fix, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na
CBLC ou, ainda, por meio da Instituigdo Depositiria para os debenturistas
que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na CBLC,
cabendo ao conselho de administragio da Emissora fixar na referida
comunicag#o o prazo méximo para a manifestagio dos debenturistas, que ndo
podera exceder a data de encerramento do respectivo Periodo de Vigéncia da
Remuneragfio. A falta de manifestacio por parte dos debenturistas no prazo a
que se refere esta Clausula ou a manifestagio relativa a somente parte das
Debéntures de que forem titulares serd considerada aceitagio, por tais
debenturistas, aos termos da repactuagfo relativamente s Debéntures que ndo
forem indicadas nos termos desta Cldusula.

5.18.2 Alternativamente ao procedimento descrito no inciso II da Cléusula 5.18,
relativamente ao percentual da taxa de Remunerago, a Emissora poderd
adotar, para fixagfio da nova taxa de Remunerac¢io, procedimento de coleta de
intengdes de investimento junto ao mercado (bookbuilding), a ser realizado
mediante leildo de repactuagio ("Leildo de Repactuacio"), de acordo com os
termos ¢ condigdes constantes de edital a ser publicado pela Emissora no
prazo mencionado no caput da Clausula 5.18 ("Edital™).

5.18.2.1 No caso de realizag3o de Leildo de Repactuagiio, os debenturistas €
demais investidores terdo o prazo e observario os procedimentos fixados no
Edital para se habilitarem a participar do Leilio de Repactuagio, ficando
desde ja certo ¢ ajustado que do Leildo de Repactuagio poderdo participar
outros investidores que ndo os titulares das Debéntures, comprometendo-se os
titulares das Debéntures participantes do Leildo de Repactuagio a ceder e 7![3
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transferir as De‘bentures ao§ investidores cujas propostas foram vencedoras no
Leildo de Repactuagio. A cessdo e transferéncia das Debéntures nos termos
desta Clausuld doveré gtorier na &atﬁ de encetramento do respectivo Periodo
de Vigéncia da Rbmuneracﬁb'mednan.te"o pagamento, pelos investidores cujas
propostas foram * vencedoras no Leilio de Repactuagio aos demais
debenturistas, do Valor Nominal Unit4rio acrescido da Remuneracéo devida
até a data da efefiva aquisi¢io. A nfo participa¢iio no Leildo de Repactuagio
por parte dos debenturistas e a auséncia de manifestagdo por parte de tais
debenturistas de sua intengio de nfio participar do Leildo de Repactuagéio-tal
como definido na cldusula 5.18.3 abaixo serd considerada aceitagéo, por tais
debenturistas, das condi¢Bes apliciveis para o proximo Periodo de Vigéncia
da Remunerago, independentemente do resultado do Leildo de Repactuacgio.

5.18.22 A Emissora, desde j4, declara-se solidariamente responsivel pelo
cumprimento das obrigagSes de pagamento aos debenturistas titulares das
Debéntures que cederem e transferirem suas Debéntures no Leildo de
Repactuagio com relagiio aos investidores cujas propostas foram vencedoras
no Leildo de Repactuagio e que ndo honraram suas respectivas obrigagdes de
pagamento para com tais debenturistas, inexistindo obrigagdo dos
debenturistas vendedores de entregar tais debentures enquanto nio for
realizado o referido pagamento.

5.18.2.3. O conselho. de administragio da FEmissora comunicard aos
debenturistas em até 1 (um) dia dtil apds o resultado obtido no Leildo de
Repactuagdo a taxa de Remuneragdo vigente para o préximo Periodo de
Vigéncia da Remuneragéo.

5.18.3 A Emissora obriga-se a adquirir ou resgatar as Debéntures pelo Valor
Nominal Unitério acrescido da Remuneragio devida até a data da efetiva
aquisigfio ou resgate, se houver, que devera ocorrer na data de encerramento
do respectivo Perfodo de Vigéncia da Remuneragio, dos debenturistas que
(i) ndo aceitarem as condigdes fixadas pelo conselho de administragio da
Emissora e que se manifestaramn de acordo com o disposto na Cléusula 5.18.1
acima; ou, (ii)no caso de realizagio de Leilfo de Repactuagiio, (a)ndo
encontraram ofertas de compra de outros investidores no Leildo de
Repactuagdo compativeis com suas respectivas ofertas de venda e que
procederam de acordo com o disposto no Edital, ou (b) em até 1 (um) dia til
anterior a data do Leildo de Repactuagio manifestaram, na forma disposta no
Edital, sua intengfo em ndo participar do Leildo de Repactuagfio e terem suas
respectivas Debéntures adquiridas ou resgatadas pela Emissora. A aquisigfo
ou resgate a que se refere esta Cldusula ndo serd acrescido de prémio de
qualquer natureza. No caso de aquisi¢do das Debéntures, as Debéntures
adquiridas pela Emissora nos termos desta Cliusula poderio, por opgio da
Emissora, ser mantidas em tesouraria, canceladas ou vendidas 2 terceiros, a /?a
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Aquisigio facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no
mercado, Debéntures em circulagdo por prego nio superior ao Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissio ou a data do ltimo pagamento da Remuneracgdo até a data
do seu efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55
da Lei n.°6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderio, a
qualquer tempo, por opgdo da Emissora, ser canceladas, permanecer em
tesouraria, ou ser novamente cclocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora, para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
Remuneragio das demais Debéntures em circulagio.

Encargos moratdrios. Sem prejuizo da remuneragio estipulada no item 5.17
acima, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida
aos debenturistas por forga desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso
ficardo syjeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa
moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagic judicial ou extrajudicial ("Encargos
Moratdrios").

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ndo lhe daré o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

Local de pagamento. Os pagamentos referentes ac Valor Nominal Unitério, &
Remuneragdo e a quaisquer outros valores eventualmente devidos nos termos
desta Escritura de Emissfio, serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da
CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP
ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicdo Depositiria para os
debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na
CBLC.

5.22.1 Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isengfio tributiria, deverd

enCaminhar 3 Instituiglio Depositiria, no prazo minimo de 10 (dez) dias tteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos s Debéntures,
documentagiio comprobatéria de tal imunidade ou isengdo tributéria.

1

Votorantim | Financas

el

47



\4

Votorantim | Financas

[XXLL]
ssane
tese

5.23 Prorrogagio dos prazos. Considerar-se-8o prbrrogado's o praZos Teferentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
1° (primeiro) dia 1til subseqiiente, se 0 vencilientd como1di.r com ' did’ém que
nio haja expediente comercial ou bancario na'C1dade cte Sa Palﬂo' Estado de
S3o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados (i) pela CETIP, hipétese em
que somente haveré4 prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com
feriados bancérios nacionais, sibados on domingos, ou (ii)pela CBLC,
hipétese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento
coincidir com feriados bancérios nacionais, siabados ou domingos, ou com
feriados bancérios na Cidade de Sdo Paulo.

5.24 Publicidade. Bxceto os anuncios de inicio e de encerramento de distribuigio
e 0 aviso aos investidores ao qual se refere o artigo 53 da Instrugdo CVM
n.° 400/03, que serfio publicados somente no jornal "Gazeta Mercantil”, todos
os atos e decisGes relativos as Debéntures deverdo ser obrigatoriamente
comunicados, na forma de avisos, no Diario Oficial do Estado de Séo Paulo e
no jomal "Diirio do Comércio", e por meio do site da Emissora
{(www.votorantimfinancas.com.br) na Infernet, sempre imediatamente apds a
ciéncia do fato a ser divulgado, devendo os prazos para manifesta¢do dos
debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislagdo em
vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de disposi¢io expressa, o
minimo de 10 (dez) dias uteis contados da data da 1iltima publica¢io do aviso.

5.25 Comunicagbes. As comunica¢des a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emiss3o serfo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicag¢des feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos abaixo em até 2 (dois) dias \iteis apds o envio da mensagem,

L para a Emissora;

Votorantim Finangas S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima 2954, 10° andar, cj. 104, parte
01451-000 Séo Paulo, SP

At.: Milton Roberto Pereira

Telefone:  (11) 5185 1722

Fac-Simile: (11) 5185 1944

Correio Eletronico: milton.roberto@votorantimfinancas.com.br
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N.  para o Agente Fiducidrio:
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valgres Mobilidrios S.A,
Av. das Américas, 500, Bloco 13, Gripd 205 .

sesn
[T L]
sons
" ang

22640-100 Rio de Janeiro, RJ o, RER
At. Juarez Dias Costa - Diretor

Telefone:  (21) 2493-7003
Fac-simile: (21) 2493-4746/4901

Correio Eletrénico: agente@oliveiratrust.com.br
II. para a Instituigho Depositaria:
Banco Bradesco S.A

Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar
06029-900 Osasco, SP

At. Departamento de Ag¢des e Custddia
Telefone: (11) 3684-4522
Fac-simile: (11) 3684-5645

Correic Eletronico: bradescocustodia@bradesco.com.br
IV. paraa CETIP:
Céimara de Custddia e Liquidagio — CETIP

Rua Libero Badar6 425, 24° andar
01009-000 S#o Paulo, SP

At.: Area de Valores Mobilidrios
Telefone: (11)3111 1596
Fac-simile: (11)3111 1564

Correio Eletronico: gr.debentures(@cetip.com.br
V. paraa CBLC:
Companhia Brasileira de Liquidagio e Custédia — CBLC

Rua XV de Novembro 275, 5° andar
01013-001 Séo Paulo, SP

At.: Geréncia de Acompanhamento de Empresas
Telefone: (11) 3233 2222
Fac-simile: (11) 3233 2061

Correio Eletrénico: gae@bovespa.com.br

Instituicdo depositaria e banco mandatario. O Banco Bradesco S.A. serd a
instituigdo prestadora de servigos de escrituragdo e de banco mandatirio das
Debéntures ("Institui¢do Depositaria").
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VI . . . (X .
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 O Agente Fiducidrio poderd declarar antécfpédamélé fuencidais ‘hdas as
obrigagtes objeto desta Escritura de Emissier e &xigir’e ‘imedliafo pagdmento,
pela Emissora, do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da
Remuneragio devida até a data do efetivo pagamento, e Encargos Moratdrios,
se houver, independentemente de aviso, interpelagéio ou notificagio judicial
ou extrajudicial, na ocorréncia dos seguintes eventos:

1L (i) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor
agregado seja igual ou superior 2 R$15.000.000,00 (guinze milhdes de
reais), atualizados anvalmente pela variagdo do Indice Geral de Pregos
— Mercado (EGP-M), divulgado pela Fundagiio Getilio Vargas; ou (ii)
constitui¢do da Emissora em mora por atraso no pagamento de
obrigagdes de mesmo valor, salvo se o protesto ou constituigio em
mora tiver sido efetivado por erro ou mé-fé de terceiro, desde que
validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado, ou ainda,
se o valor dos titulos protestados, ou da obrigacio que esteja em
atraso, for objeto de depésito em juizo, em qualquer casc no prazo
méaximo de 30 (irinta) dias do aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiduci4rio nesse sentido;

O.  pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora, liquidagio
ou decretagio de faléncia da Emissora (ou, quando a Lei n.° 11.101, de
9 de fevereiro de 2005 entrar em vigor, qualquer procedimento de
recuperagio judicial ou extra-judicial);

II. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario, da
Remuneragio e de quaisquer outros valores devides aos debenturistas
nas datas previstas nesta Escritura de Emiss#o, ndo sanado no prazo de
5 (cinco) dias tteis, contados da respectiva data de vencimento;

IV. falta de cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagio
prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias,
contados da data em que for recebido aviso escrito que lhe for enviado
pelo Agente Fiducidrio, nesse sentido; e

V.  transferéncia do controle acionfrio, tal como definido em lei, da
Emissora para pessoas fisicas ou juridicas que nfo sejam suas
controladoras ou pessoas juridicas que nfo sejam suas controladas ou
sujeitas a controle comum, ainda que indiretamente.

V1.  vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora decorrente de
inadimplemento confratual, cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ??
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atualizados anualmente pela variac,:ﬁo.da Indice Geral d'e 'Preg:os -
Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundagao Getlio Vargas

VII. pagamento, pela Emissora, de dmdendas; 5ur0§ §oBre ceg:n!al Proprio
ou qualquer outra participagdo no lyerd, esta'uﬂana;nentc p,rewsta
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio
previsto no artigo 202 da Lei n.° 6404/76, caso a Emissora esteja
inadimplente com relagdo &s suas obrigagdes pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emiss#o, e

VIII. extingdo ou dissolugfo da Emissora.

6.1.1 Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Data de Vencimento Antecipado”
serd qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipbtese dos eventos previstos
nos incisos II, III e VIH da Cléusula 6.1 acima, a data de vencimento
antecipado das Debéntures serd a data em que ocorrer quaisquer dos eventos
ali referidos, quando o vencimento antecipado das Debéntures serd declarado
automaticamente pelo Agente Fiduciério; (ii) ocorrendo os demais eventos
previstos nos demais incisos da Cladusula 6.1 acima, a data de vencimento
antecipado das Debéntures serd a data em que se realizar a Assembléia Geral
de Debenturistas de que frata a Clausula 6.1.2 abaixo se tal Assembléia Geral
aprovar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.1.2 Na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos na Clausula 6.1 acima, com
exce¢do dos eventos previstos nos incisos I, Il e VIII, o Agente Fiduciario
devera convocar, em até 5 (cinco) dias Gteis contados da data em que for
constatada ocorréncia do referido evento ou do fim do perfodo de cura,
conforme o caso, Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a
eventual declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures.

6.1.2.1 Apés a realizagio da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 6.1.2, acima, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures, a menos que
titulares de Debéntures que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo optem por ndo declarar o vencimento
antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, hipitese na qual ndo
haverd vencimento antecipado das Debéntures.

6.1.3 Observado o disposto nas Cléusulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, na ocorréncia do
vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio (e, no caso do inciso III da
Cléusula 6.1 acima, dos Encargos Moratérios, calculados desde a data em que
tais pagamentos deveriam ter sido efetvados), calculados pro rafa temporis
desde a Data de Emissio ou a data do dltimo pagamento da Remunerago até
a data do seu efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias fteis contados de
comunica¢do neste sentido, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
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ainda, pelo pagamento dos Encargos Moratérios, que, na hpotese pfevista no
inciso IH da Clausula 6.1 acima, serfo calculados desde a data em que tais
pagamentos deveriam ter sido efetuados.  .%. .** 'L 1 .

-
.
Ll

Vil
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
1. fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 90 (noventa) dias do término de cada exercicio
social, copia das demonstragdes financeiras, auditadas e
consolidadas, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contébeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas de declaragio de que estd em
dia no cumprimento de todas as suas obrigagGes previstas nesta
Escritura de Emisséo;

(b) as informagBes previstas na Instrugdo CVM n.°202, de
6 de dezembro de 1993 (ou qualquer outra instrugdo da CVM
que vier a substitui-la), com a mesma periodicidade do envio
dessas informa¢des 3 CVM,

(c¢) avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteragGes estatutdrias
ocorridas na Emissora, assim como atas de assembléias gerais,
reunides do consetho de administragio e reunifies do conselho
fiscal que envolvam o interesse dos debenturistas, nos mesmos
prazos previstos na Instrugdo CVM n.° 202/93 ou, se ali ndo
previstos, no prazo de 5 (cinco) dias vteis contados da data em
que forem (ou deveriam ter sido) publicados ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados;

(d) informac¢Ses sobre qualquer descumprimento, de natureza
pecuniaria ou nfo, de quaisquer cldusulas, termos ou condigSes
desta Escritura de Emissdo imediatamente, no prazo de até
5 (cinco) dias uteis contado da data do descumprimento,
respeitadas as normas e regulamentos da CVM sobre
divulgagfo de fato relevante;

(e) imediatamente apss sua ocorréneia, informagdes a respeito de
qualquer dos eventos previstos na Clausula 6.1 acima; e

(f)  qualquer informagdo de dominio piblico que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, no prazo de até 10 (dez) dias Titeis
contados da data da respectiva solicitagiio; ﬁ
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II.  manter em dia o pagamento de todas” as 'obrl'gac;cles e]e natureza
tributéria (mumc1pa1 estadual e federal), trabalhista, previdenciaria e
ambiental e quaisquer outras obl‘iga?ti‘bs ‘lmpostas Jpbt* lei,
comprovando a0 Agente Fiduciério, por fngio ide acpumegltg habil,
sempre que exigido, o cumprimento dédfas dbrigdces,; resdalvadas as
obrigagBes questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, com razoaveis fundamentos de direito;

I0.  submeter, na forma da lei, suas contas e balan¢os a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM;

IV. manter atualizado o registto de companhia aberta nma CVM, e
disponibilizar aos seus acionistas e debenturistas as demonstragdes
financeiras previstas no artigo 176 da Lei n.® 6.404/76, observando as
normas de divulgagio de informag@es determinadas pela legislagdo e
pela regulamentagio da CVM,;

V.  manter em adequado funcionamento um 6rgdo de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, ou contratar institui¢fio financeira autorizada
para prestar esse servigo;

V1. manter todas as autorizagdes necessirias 4 assinatura desta Escritura de
Emissdo ¢ ao cumprimento de todas as obrigagSes aqui previstas,
sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

VII. contratar € manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissgo, incluindo o Agente Fiduciério, a
Instituigiio Depositiria e os sistemas de negociagZo das Debéntures no
mercado secundério (SND e Bovespa Fix);

VIII. efetnar, desde que assim solicitado pelo Apente Fiduciirio, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 8.7 abaixo;

IX. notificar imediatamente o Agente Fiducidric da convocagdo de
qualquer assembléia geral de debenturistas pela Emissora;

>

comparecer as assembléias de debenturistas sempre que solicitada; e

XI.  contratar para o inicio da distribui¢do ptiblica das Debéntures e manter
atualizada, pelo menos anualmente, a classificagdo de risco da emisséo
das Debéntures, devendo, ainda, (a) divelgar ou permitir que a agéncia
de classificagio de risco divulgue o relatério com a simula da
classificagio de risco; (b) entregar ao Agente Fiducidrio o relatério da
classificagio de risco preparado pela agéncia de classificagdio de risco
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no prazo de até 5(cinco) dias dteiy contados <da duta de seu
recebimento pela Emissora; e (¢) comunicar imediatamente ao Agente
Fiducidrio qualquer alteragiio da classificatfio de tisco condedida A
emissio das Debéntures, que na Data ide Emfissas § ge. rAA-
(conforme atribuida pela Standard & P8ors), e b infdio de qlialquer
processo de revisio de tal classificagdo de risco.

LY

VIl
DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia agente fiducirio dos debenturistas da emiss&o
objeto desta Escritura de Emiss@io, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., acima qualificado, o qual, neste ato € pela methor
forma de direito, aceita a nomeag#io para, nos termos da lei e desta Escritura
de Emissdo, representar perante a Emissora a comunhdio dos titulares das
Debéntures.

O Agente Fiduciario declara neste ato que:

L

ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei n.6.404/76, ¢ demais normas
aplicéveis, inclusive regulamentares, para exercer a fungio que lhe &
conferida;

aceita a funcio que lhe &€ conferida, assumindo integralmente os

deveres e atribuigSes previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emisséo;

est4 ciente da regulamentagfo aplicivel emanada do Banco Central do
Brasil;

ndo se encontra em nephuma das situages de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983; :

verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de
Emissio;

aceita integralmente esta Escritura de Emissio e todas as suas
clausulas e condigdes;

est4 devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo € a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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VII. a celebragio desta Escritura de Emissdo “e "o euriptithento de suas
obrigagies aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagfio
anteriormente assumida pelo Agepte Eiducifrioge ¢, 1=

. = a
4« @ s

IX. esta Escritura de Emissio constifyi tbrigaghio do Agente: Fiducidrio
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes.

8.2.1 O Agente Fiducidrio responde perante os debenturistas pelos prejuizos que
Thes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

8.2.2 O Agente Fiducidrio compromete-se a notificar os debenturistas, tio logo
tenha conhecimento, caso quaisquer das declaragSes aqui prestadas
mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

8.3 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter conhecimento de fato que impega o
Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei
n.° 6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

8.4  Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervengao,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer ocutro caso de
vacéncia do Agente Fiducirio, ser4 realizada, dentro do prazo méximo de
30 (irinta) dias, contados do evento que a determinar, assembléia geral de
debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo préoprio Agente Fiduciério a ser substituido, pela Emissora,
por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocag@o ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd a4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto n3o se consumar o processo de escolha do
novo agente fiducidrio. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd
definida na prépria assembléia geral de debenturistas que escolher o novo
agente fiduciario, observado o disposto na Clausula 8.4.6 abaixo.

8.4.1 Na hipétese do Agente Fiduciirio nfio poder continuar a exercer as suas
fungGes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emisso, devera
comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituigdo.

8.42 Fm caso de renincia do Agente Fiducirio, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungBes até que uma instituigio substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pelos debenturistas e assuma efetivamente as fungdes do
Agente Fiducidrio.

843 E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuiciio das Debéntures no mercado, proceder 2 substituigdo do Agente
Fiducidrio ¢ a indicagdo de seu substituto, em assembléia geral de
debenturistas especialmente convocada para esse fim, independentemente de
anuéncia ou concordincia da Emissora. ﬁ
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8.4.4 A substituigio, em carater permanente, db Agente Fiductério' fica sujeita 2
comunicagio prévia & CVM e 4 sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Inshgic;ad C.VM: n.® 28/83: = eventuais
normas posteriores. oot dale S0t

sse L] . .

8.4.5 Os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo -efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos
servicos.

8.4.6 O agente fiduci4rio substituto fard jus & mesma remuneragéo percebida pelo
anterior, caso (i) a Emissora nio tenha concordado com o novo valor da
remunera¢io do agente fiducidrio proposto pela assembléia geral de
debenturista; ou (ii) a assembléia geral de debenturistas a que se refere a
Cléusula 8.4 acima n2o delibere sobre a matéria.

8.4.7 A substitui¢io do Agente Fiducirio devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emiss#o, averbado na Junta Comercial do local de registro desta
Escritura de Emisséo, conforme previsto no artigo 5° da Instrugdo CVM
n.° 28/83.

8.4.8 O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente ap6s sua nomeagdo,
comunici-la aos debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5.24
acima.

8.49 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungGes a partir da data
desta Escritora de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua
substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungBes até sua efetiva
substituigdo.

8.4.10 Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

8.5  Sera devida ao Agente Fiduciario ou a instituigdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigSes
que lhe competem, nos termos da lei ¢ desta Escritura de Emissfo, uma
remuneragio a ser paga da seguinte forma:

I parcelas trimestrais de R$5.250,00 (cinco mil duzentos e cingiienta reais),
devida a primeira quando da assinatura da Escritura de Emissdo, sendo
que dessa primeira parcela trimestral serfo descontados quaisquer valores
j4 pagos ao Agente Fiducidrio a titulo de anélise e implantagio da
operagao;

I. as parcelas referidas acima serdo atualizadas pelo Indice Geral de Prego

do Mercado - IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir de 01 de margo de 2005 até as datas de pagamento de cada parcela;
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. a remunera¢lo prevista acima serd *acrescida dos seguintes tributos:
Imposto de Renda Retido na Fonte, ISS (Imposto sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contnhdn;ad‘ a0, ‘Programa, dg ~Integragao
Social), COFINS (Confribuigio pa,ra ¢’ Fingngiarjento sd3” Segundade
Social) e CSLL (Contnbulqao Social $dbre o0 Licro);*  °

IV. a remuneragiio prevista no inciso I acima serd devida mesmo apés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciirio ainda esteja
atuando na cobranca de inadimpléncias referentes 4s Debéntures ndo
sanadas pela Emissora; e

V. aremuneracio compreende a elabora¢io de um relatério anual, na forma
estipulada na Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983.

8.5.1 Nio estfo incluidas na remuneragio do Agente Fiducidrio despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizag3o, entre outros, ou
assessoria legal ao Agente Fiducidrio e/ou aos debenturistas.

8.6 A Emissora ressarciri o Agente Fiduciirio de todas as despesas em que fenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere
esta Clausula serd efetuado em até 5 (cinco) dias iteis apds a entrega A
Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incorridas e necessdrias a protegdo dos direitos dos titulares das Debéntures.
Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razoaveis com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciérias
nas ac¢des propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra
ele propostas no exercicio de sva fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suporiadas pelos
debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsiveis do
Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagdo ao pagamento destas por um perfodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

8.6.1 Excluem-se das obrigagGes de antecipagio de recursos estipuladas na
Cl4usula 8.6 acima os debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os
demais debenturistas ratear as despesas relativas A sua participagio no total @
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das Debéntures em circulagio, ficando*desde j4 estiputadd que haverd
posterior reembolso aos debenturistas que efetuaram o rateio em proporgdo
superior & sua participagdo das Debéntusés el cirgtilagdo quagdp-de eventual
recebimento de recursos por aqueles dehentirigtas que eftavarh ifpedidos de
ratear despesas relativas & sua participacdd no %Yotal “das ‘DeBéntures em
circulagio.

As despesas a que se refere a Clausula 8.6 acima compreendergo, inclusive,
aquelas incorridas com:

L publicagdo de relatérios, avisos e notificagBes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos apliciveis;

=

extragdo de certidjes;

OI.  locomogies entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungbes; e

IV.  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omisstes e/ou obscuridades nas
informagies pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas,

O crédito do Agente Fiduci4rio por despesas incorridas para proteger direitos
¢ interesses ou realizar créditos dos debenturistas que nfo tenha sido saldado
na forma ora estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e gozara das
mesmas garantias das Debéntures, caso venham a ser constituidas, tendo
preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres ¢ atribuigbes do Agente Fiduciario:

L proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no
exercicio da funggo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administrago de seus préprios negdcios;

IO.  renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

IIl.  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

IV. verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das
informagGes contidas nesta Escritura de Emissfo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento, conforme ja verificado nos termos da declaragio
prevista no inciso V da Cldusula 8.2 acima;
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V.  promover, nos competentes drgios, caso a Frrissdrd fdo o faga, a
inscricdo desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades, pptvenmia neles exisientes;

s oy « v oo . & ae

VI. acompanhar a observincia da::pe.ri.adiéid:ddé : né,'preﬁagﬁo das
informagGes obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

VII. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das
propostas de modificagGes nas condigdes das Debéntures;

VIII. solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas perante 6rgdos e entidades publicas e
oficios de registros publicos;

IX. solicitar, quando considerar necessério, ¢ desde que permitido pela
legislagdo aplicavel, auditoria extraordindria na Emissora;

X.  convocar, quando necessério, assembléia geral de debenturistas e
enviar 4 CVM, & CETIP e 4 Bovespa, na data da primeira publicagio,
¢bdpia do edital de convocagio e da proposta a ser submetida a
assembléia geral de debenturistas;

XI. comparecer 2 assembléia peral de debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar 3 CVM, 4 CETIP e &
Bovespa, 2 (dois) dias apds a data da realizacio da assembléia geral de
debenturistas, suméric das deliberagdes tomadas e, no prazo de
10 (dez) dias, copia da ata da assembiéia geral de debenturistas;

XI. elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da
alinea (b} do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei n.° 6.404/76, relativos
aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos,
as seguintes informagdes:

{a) eventual omissdo ou inverdade de que temha conhecimento,
contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de
informagdes pela Emissora;

(b)  alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

(¢) comentirios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura
de capital da Emissora;

{(d) posicBio da disiribuigdo ou colocagio das Debéntures no

mercado; /,?
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(¢) resgale e pagamento de Remunerac;ao'da§ Debéntiires realizados
no periodo, bem como aquisi¢ies e vendas de Debéntures

efetuadas pela Emissora; .-. ** . R

P mne

(f)  acompanhamento da destma.t;ao. dos recursos ;:ap'taelos através
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(g) relagdo de bens e valores entregues 4 sua administragéo;

(h) cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo; e

(i)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio
de agente fiduciério;

XIN. disponibilizar o relatérioc a que se refere o inciso XII acima aos
debenturistas até 30 de abril de cada ano, ao menos nos seguintes
locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) 0o seu escritério ou, quando instituigdo financeira, no local por
ela indicado;

(¢) naCVM;
(d) na CETIP e na Bovespa; e

(e) na sede da institvigdo que liderou a colocagio das Debéntures,
na hipétese do prazo para a apresentagiio do relatério vencer
antes do encerramento do prazo mdximo da distribuigio
priméria das Debéntures;

XIV. publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 5.24 acima,
anancio comunicando aos debenturistas que o relatério a que se refere
o inciso X1I acima encontra-se a sua disposi¢do nos locais indicados
no inciso XIM acima;

XV. manter atualizada a relagico dos debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestSes junto 3 FEmissora, & Institui¢do
Depositéria, 3 CETIP e 4 CBLC, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, 2 Emissora expressamente autoriza, desde ja,

a Institui¢cio Depositaria, a CETIP e a CBLC, a atenderem quaisquer
solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 2
divulgagdo, a qualquer momento, da posigio de Debéntures, € seus
respectivos debenturistas; 1??
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casos previstos nesta Escritura

e

XVI. coordenar o resgate das Debeéntures ne

de Emissdo;

XVI. fiscalizar o cumprimento Elas eléusn.llah konstinteé desta Escritura de
Emissio, especialmente daq:.w]as imppsmvas ac'obngag.oes de fazer e
de niio fazer, conforme informagdes obtidas da Emissora e
informagGes publicas;

XVIILnotificar os debenturistas, se possivel individvalmente, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias da data que tiver ciéncia do fato, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagSes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fomecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor
deve ser enviada:

(@ acCvM;
(b) aCETIPeaBovespa; e
{c) 24 Emissora; e

XIX. custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, taxas e contribuig@es, municipais,
estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da
execugdo dos seus servigos, observado o disposto nas Clausulas 8.5,
8.6 ¢ 8.7 acima; e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas efou
previdenciérios.

89 No caso de inadimplemento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta
Escritura de Emisséio, ndo sanado, se for o ¢aso, nos prazos previstos na
Clausula 6.1 acima, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer a¢fo
para proteger direitos ou defender interesses dos debenturistas, devendo para
tanto:

1 declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu
principal e acessorios;

II.  requerer a faléncia da Emissora se nfio existirem garantias reais;

II. tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que os
debenturistas realizem seus créditos; e

IV. representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata,
recuperacdo judicial, recuperagio extrajudicial ou, se for o caso,
intervengdo ou liquidagfo extrajudicial da Emissora.

8.9.1 Observado o disposte nas Clausuias 6.1.1 a 6.1.2 acima, o Agente Fiducirio
somente se eximird da responsabilidade pela nZo adogio das medidas
contempladas nos incisos a III da Clausula 8.9 acima se, convocada a
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assembléia de debenturistas, esta*asstm O Anorizar ‘por deliberagio da
unanimidade dos titulares de todas as Debéntures em circulagdo. Na hipotese
do inciso IV da Cléusula 8.9 acimby sett sv._lﬁ.ci?ni‘.e a Yeliberagio da maioria

das Debéntures em circulagdo, ,* $ 2 4 ¥ *er e ¢
“re . L] L L] .

X
DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das Debéntures poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em
assembléia a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
debenturistas.

A assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciirio,
pela Emissora ou por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

A assembléia de debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a
presenga de debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em circulagio e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

A presidéncia da assembléia de debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM,

Nas deliberagdes da assembléia, a cada Debénture em circulagfio caberd um
voto, admitida a constitui¢do de mandatario, debenturista ou ndo. Observado
o disposto na Clausula 9.5.1 abaixo, as deliberagGes a serem tomadas em
assembléia geral de debenturistas dependerdo de aprovagdo de debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagio.

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em ouiras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; e

II.  as alteragbes (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo;
(b) da Remuneragio; (c) de quaisquer datas de pagamento de valores
previstos nesta Escritira de Emissdo; ou (d)da espécie das
Debéntures, que deverio ser aprovadas por debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagio.

Para os fins de apuragfo (i) do quorum de instalagdc em qualquer assembléia
de debenturistas, serdo excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, & Emissora, ou a qualquer controladora ou controlada, direta
ou indireta, da Emissora, ou a qualquer coligada da Emissora, ou qualquer de
seus diretores, conselheiros ou acionistas; e (ii) do quorum deliberagdo em
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qualquer assembléia de debenturistas, além de-disposfo no item (i) acima,
também serdo excluidos os votos em branco.

Sers facultada a presenga dos yepresepignfes legaiss.da Emissora nas
assembléias dos debenturistas. - & 1270 10,0

O Agente Fiducidrio deverd comparecer 4 assembléia ¢ prestar aos
debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se 4 assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n.° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

X
DAS DECLARACOES
A Emissora neste ato declara que:

L ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agGes de acordo com as leis brasileiras;

II. as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissio
tém poderes bastante para tanto;

I0.  esti devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséo e os
demais contratos relacionados as Debéntures e a cumprir com todas as
obrigacGes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutirios necessdrios para tanto; ¢

IV. esta Escritura de Emissdo e as obriga¢Ges aqui previstas constituem
obriga¢bes da Emissora, exeqiifveis de acordo com os seus termos e
condigbes.

10.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogivel e irretratdvel, a indenizar os

debenturistas, o Agente Fiducidrio e a instituigio lider da distribuiciio das
Debéntures ("Institniciio Lider™) por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honoréarios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos debenturistas, pelo Agente
Fiduciério e pela Instituicdo Lider em razéo da inveracidade ou incorregio de
quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

10.1.2Sem prejuizo do disposte na Clausula 10.1.1 acima, a Emissora

compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas, o Agente
Fiducidrio e a Institui¢io Lider caso quaisquer das declara¢es aqui prestadas
mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas,
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DAS DESPESAS
11.1 Correrio por conta da Emissara::t&dos':oé .cunt'qsfiﬁcorridos com a
estruturagfo, emissdo, registro,;djstribui¢aé ¢ lexécicio® das Debéntures,
incluindo publicagdes, registros, contratagio do Agente Fiducidrio, da
Institui¢do Depositaria e de prestadores de servi¢os e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

X
DA RENUNCIA

12.1 Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
debenturistas em razéo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara
o exercicio de tal direito ou faculdade, ou seré interpretado como renvincia ao
mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagéio ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer ouiro
inadimplemento ou atraso.

X1
Do TiTuLO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E DA EXECUCAQ ESPECIFICA

13.1 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisosIe II do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ji que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo comportam execu¢do especifica, submetendo-se s
disposi¢oes dos artigos 632 € seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desta Escritura de Emisséo. :

XV
Das DISPOSICOES GERAIS

14.1 BEsta Escritura de Emissdo é celebrada em cardter irrevogivel e irretrativel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

14.2 A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerio sempre
vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo a declaraglio de invalidagdo ou
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nulidade de qualquer cliusula desta Eserifura de Ermssao as partes desde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo 4
cldusula declarada invélida ou nula, a.i’tfclusﬁo nesta Esctitara de Emissdo, de
termos e condigbes validos que,reflitam gs*termos e»condu;oes da clausula
invalidada ou nula, observados 4 ihtefigio & o oﬁjetw‘o dis partes quando da
negociaco da clédusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

XV
DO FORO

15.1 Fica eleito o foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emisszo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
o presente instrumento, em 3 (irés) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 20 de abril de 2005
VOTORANTIM FINANCAS S.A.
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