VACOS VILLARES

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DA 7° EM}SSAO PI’JBLICA’ DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA DE ACOS VILLARES S.A.

Pelo presente instrumento particular,
I1-  Deumlado:

ACOS VILLARES S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Avenida Maria Coelho de Aguiar, 215, Bloco A, 5° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.664.810/0001-74, neste ato representada na forma
do seu estatuto social (“Emissora™);

II.- E, de outro lado:

PENTAGONGO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, Bloco 04, Sala 514,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma
de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio™), representande a comunhido dos
debenturistas da 7* emissio de debéntures da Emissora (‘Debenturistas™), sendo a
Emissora ¢ o Agente Fiduciario doravante denominados “Partes”;

CONSIDERANDO que houve a conclusio do procedimento de coleta de intengdes
de investimento conduzido pelos Coordenadores (conforme definido abaixo) e que a
taxa da Remunera¢do das Debéntures foi aprovada pelo conselho de administragio
da Bmissora em reunifo realizada em 27 de setembro de 2005;

resolvem. aditar ¢ re-ratificar a “Bscritura da 7° Emissdo de Debéntures Nio
Conversiveis em Acdes da Espécie Quirografiria de Agos Villares S.A.”, que, nos
termos deste “Primeiro Aditamento a Escritura da 7¢ Emissfo de Debéntures Nio
Conversiveis em AcgBes da Espécie Quirografiria de Agos Villares S.A”
(respectivamente, ‘Bscritura de Emissfo”, ‘Emissfo™ ¢ “Debéntures”), passa, para
todos os fins de direito, a constar com as seguintes clausulas e condi¢des:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1, - Esta Escritura de Emissdo ¢ celebrada de acordo com as deliberagdes (a) da
Reunifio Conjunta do Conselho de Administragio e do Conselho Fiscal da
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Emissora, realizada em 21 de julho de 2005 ("RCACFE™); (b} da Assembléia Geral
Extraordinaria da Emissora, realizada em 15 de agosto de 2005 (“AGE”); e (c) da
Reuniio do Conselho de Administragioc da Emissora, realizada em
27 de setembro de 2005 (“RCA™).

CLAUSULAII
REQUISITOS

2.1.- REGISTRONA COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS E ANBID

2.1.1.- A oferta publica das Debéntures serd registrada (i) na Comissdo de
Valotes Mobilidrios (“CVM™), na forma prevista na Lein.® 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada, na Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada {*Lei das Sociedades por Acdes™), na hstrugio CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM n.° 400/03™) e nas demais disposigdes legais e
regulamentares pertinentes; e (ii) na Associagio Nacional dos Bancos de
Investimento — ANBID (FANBID™), no prazo de 15 (quinze) dias a contar da data
de concessdo do respectivo registro na CVM, em atendimento ao termo 22 do
Codigo de Auto-Regulagio da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos ¢ Valores
Mobiliatios de 16 de janeiro de 2002 (“Céodigo ANBID”).

2.2.- ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DOS ATOS SOCIETARIOS

2.2.1, - A ata da (2) RCACT foi registrada na Junta Comercial do Estado de
Sido Paulo (*JUCESP”) sob o n.°218.580/05-8 e publicada no Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo € no jornal “Valor Econdmico™, em 22 de julho de 2005; (b) da
AGE foi registrada na JUCESP sob o n.° 236.871/05-5 ¢ publicada no Diario Oficial
do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, em 16 de agosto de 2005; e
(c) RCA sera registrada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio
Paulo e no jornal “Valor Econémico”, nos termos da Lei das Sociedades por A¢oes.

2.3.- INSCRICAODESTA ESCRITURA DE EMISSAO

2.3.1.- Esta Hscritura de Emissio sera inscrita na JUCESP para posterior
emissdo de registro da Emissdo pela CVM, de acordo com o disposto no artigo 62,
inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes.

@
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2.4, - REGISTROPARA DISTRIBUICAOQ NO MERCADO PRIMARIO

2.4.1. A Emissdo sera registrada para distribuigio no mercado primario por meio do
Sistema de Distribui¢iio de Titulos (“SDT”), sendo a liquidagiio operacionalizada
pela Cidmara de Custodia e Liquidagdo (“CETIP™).

2.5.- REGISTRO PARA NEGOCIACAG NO MERCADO SECUNDARIO

2.5.1. A Emissdo sera registrada para negociagio no mercado secundirio por meio
do Sistema Nacional de Debéntures (“SND™), sendo os negodcios liquidados e as
Debéntures custodiadas na CETIP.

CLAUSULA 111
OBJETOQ SOCIAL DA EMISSORA

3.1.- A Emissora tem por objeto social a exploragio da industria e do comércio,
inclusive por representacdo, importagio e exportagio, de ago, ferro e produtos
correlatos, podendo, ainda, participar em outras empresas e consércios industriais.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1.- DESTINACAQ DOS RECURSOS
4.1.1.- Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissdo serdo utilizados

para alongamento do perfil do passivo financeiro da Emissora, conforme deserito no
Prospecto Definitivo (conforme definido abaixo).

4.2.- NUMERO DA EMISSAO

42.1.- As Debéntures representam a 7* (sétima) emissdo de debéntures da
Emissora.

4.3.- VALOR TOTAL DA EMISSAQ

4.3.1.- O valor total da Emissdo serd de R$285.000.000,00 (duzentos e
oitenta e cinco milhSes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo).

4.4, - QUANTIDADE DE DEBENTURES

4.4.1.- Serdo emitidas 28.500 (vinte e oito mil e quinhentas) Debéntures. ;

¥
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4.5. - VALOR NOMINAL DAS DEBENTURES

451, - O valor nominal unitario dag Debéntures, na Data de Emisséo, sera de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitério™).

4.6, - SERIES

4.6.1. - A Emissiio sera realizada em série unica.

4.7, - CONVERSIBILIDADE E FORMA

47.1.- As Debéntures serdo simples, nio conversiveis em agdes, e terdo a
forma nominativa escritural.

472 - Ni#o serfo emitidos cautelas ou certificados representativos das
Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures seri
comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatario e Escriturador (conforme
definido abaixo). Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o relatorio de posigdo de ativos expedido pelo SND,
acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituicio
financeira responsavel pela custodia desses titulos quando depositados na CETIP.

4.8, - ESPECIE E LMITE DE EMISSAQ

4.8.1. - As Debéntures serfio da espécie quirografiria (sem preferéncia).

4.8.2. - A DEmissfio atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das
Sociedades por Ac¢des, uma vez que, nesta data, o capital social integralizado da
Emissora é de R$288.104.000,00 (duzentos e oitenta e oito milhdes, cento e quatro
mil reais), sendo, portanto, superior ao valor da Emissio.

4.9.- DATADE EMISSAO

49.1. - Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emissio das Debéntures
serd 1° de setembro de 2005 (“Date de Emissdo™).

4.10.-PRAZO E DATA DE VENCIMENTO

4.10.1. - O prazo das Debéntures ¢ de 5 (cinco) anos, contados a partir da Data
de Emissdo, vencendo, portanto, em 1° de setembro de 2010 (*Data de

P \
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Vencimento™). Na Data de Vencimento, serd pago o montante remanescente do
Valor Nominal Unitario das Debéntures juntamente com a Remuneracio (conforme
definido abaixo) devida & época.

4.11. - COLOCACAQ E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAQ

4.11.1.- As Debéntures serio objeto de distribui¢do publica, sob regime de
garantia firme para a totalidade das Debéntures, com a intermediagio de instituigdes
financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios
(“Coordenadores™), para colocagdo, no mercado primario, por meio do SDT,
operacionalizado pela CETIP, ndo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou
maximos, devendo a distribuigdo ser efetivada de acordo com o resultado do
procedimento de bookbuilding a que se refere a Clausula4.15.2 abaixo.

4.112. - A distribuicdo publica das Debéntures somente terd inicio apds a
concessio do registro da Emissdo pela CVM, a publica¢do do auncio de inicio de
distribuicdo e a disponibilizagio do prospecto definitivo da Emissdo (‘Prospecto
Definitivo™ e, em conjunto, com o prospecto preliminar da Emissdo, ‘Prospectos”),
nos termos da Instrugio CVM n.° 400/03.

4.12. - FORMA DE SUBSCRICAO EDE INTEGRALIZACAO

4.12.1. - As Debéntures serio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitirio
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
até a data da efetiva integralizagdo,

4.12.2. - As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigio, em
moeda corrente nacional, segundo os critérios de liquidag&o financeira da CETIP
e/ou na sede da Emissora, ou, ainda, por meio de instituigdo financeira confratada.

4.13. - NEGOCIACAO

4.13.1.- No mercado secundério, as Debéntures serfio admitidas & negociacao
no SND, sendo os negécios liquidados na CETIP. As Debéntures submeter-se-30 as

regras e controles de compensagio ¢ liquidagdo da CETIP.

4.14. - AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UUNITARIO

4.14.1 - O Valor Nominal Unitirio de todas as Debéntures serd pago em
8 (oito) parcelas iguais, trimestrais e sucessivas de R$1.250,00 (um mil, duzentos ¢

N
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cingiienta reais) cada uma, ocotrendo 0 primeiro  pagamento  em
1° de dezembro de 2008 e o filtimo, na Data de Vencimento.

4.15. -REMUNERACAQ DAS DEBENTURES

4.15.1.- Sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio de todas as Debéntures
incidirdo juros remuneratérios equivalentes a 104,5% (cenio e quatro inteiros e
cinco décimos por cento) (definido em procedimento de bookbuilding, nos termos
da Clausula 4.15.2. abaixo) da varia¢do da taxa média dos depésitos interfinanceiros
de um dia, “over” exira grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinqgiienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP (“Taxa D1”),
no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e no jotnal “Valor Econdmico”, edi¢io nacional, ou na
falta deste, em outro jornal de grande circulagio, de acordo com a férmula abaixo:

J=VN x (Fator DI - 1)
onde:

J = valor da remuneragio, devida no final de cada Periodo de Capitalizagio
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (scis) casas decimais, sem
arredondamento;

VN = saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture no inicio de cada Periodo de
Capitalizagio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator DI = Produtério das taxas DI Over com uso de percentual aplicado a partir da
data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a Data de Pagamento da Remuneracéo
(conforme definido abaixo), exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator D1=ﬁ 1+7DI, x-p—
&=l 100

Onde:

n = numero total de taxas DI Over consideradas na anualizag¢fio, sendo “n” um
numero inteiro;
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p = percentual aplicado sobre a taxa DI Over, informado com 2 (duas) casas
decimais;

TDI, = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, sendo

1

tor, = Pl 1 1%
100

onde:
k=1,2,.,n

DI = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia atil {overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

OBSERVACOES:

O fator resultante da expressio |1+ TDI, xl—%ﬁJ ¢ considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento.

P

Efetua-se o produtério dos fatores didrios |1+ TDI, XW , sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator dirio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante *“Fator DI
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI dev r utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pel -nt}dad.e responsavel pelo seu caleculo.
4.152. - Para defini¢io da Remuneragdo, foi adotado o procedimento de

bookbuilding, organizado pelos Coordenadores por meio da coleta de intencdes de
investimento, sem recebimento de reservas, sendo tal procedimento realizado e a
Remuneragio divulgada nos termos dos artigo 23, paragrafos 1° e 2°, ¢ do artigo 44
da Instrugio CVM n.° 400/03. A Remuneragao foi aprovada e ratificada pelo

conselha de administragio da Emissora. 2
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4,153, - A Remuneraciio das Debéntures serd paga trimestralmente, a partir da
Data de Emissfio (cada data de pagamento da Remuneragio, uma “Data de
Pagamento da Remuneracdio”), ocorrendo o primeiro pagamento em
1° de dezembro de 2005 ¢, o uUltimo, na Data de Vencimento. Farfo jus 2
Remuneracdo os titulares das Debéntures ao final do 1° (primeiro) dia util anterior a
cada Data de Pagamento da Remuneragio.

4.154. - Para os fins desta Escritura de Emissdo, ‘Periodo de Capitalizacio™
significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, inclusive, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagiio, e
termina na Data de Pagamento da Remuneragéo seguinte, exclusive. Cada Petiodo
de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

4.155. - Se, na data de vencimento de quaisquer pagamentos relativos as
Debéntures previstos nesta Escritura de Emissdo, nfo houver divulgagio da Taxa DI
pela CETIP, serd aplicada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente, nfo sendo
devida nenhuma compensa¢iio enire a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a ndo-divulgagdo da Taxa
DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua
divulgacdo, ou em caso de extingdo da Taxa DI ou de impassibilidade de aplicagiio
da Taxa DI por imposi¢do legal ou determinagio judicial, aplicar-se-a o disposto
abaixo quanto a defini¢do do novo pardmetro de Remuneragio das Debéntures.

4.15.6. - Em caso & auséncia da apuracio e/ou divulgacdo da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagdo, ou em
caso de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacio da Taxa DI por
imposi¢io legal ou determinagio judicial, o Agente Fiduciario deveri, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias contados da data do evento, conforme previsto acima,
convocar Assembléia de Debenturistas para a deliberacio, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentagdc aplicdvel, do novo parimetro de
Remuneragiio das Debéntures a ser proposto pela Emissora. Até que esse novo
pardmetro seja estabelecido de comum acordo com a Emissora na Assembléia de
Debenturistas a que se refere esta Clausula, serd utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissio, a mesma taxa diaria
produzida pela Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, observado o percentual da
Taxa DI aplicdvel, calculada pro rata temporis, até a data da deliberacio da
Assembléia de Debenturistas. Caso, durante a Assembléia de Debenturistas prevista
nesta Cliusula nfo haja acordo sobre a nova Remuneragio entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total
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das Debéntures em circulagiio (ainda que em decorréncia da falta de quorum para
deliberagio sobre a matéria), a Emissora obriga-se a adquirir ou resgatar a
totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados
da data da realizagdo da respectiva Assembléia de Debenturistas, pelo saldo do
Valor Nominal Unitdrio de todas as Debéntures em circulacfo, acrescido da
Remuneragédo devida até a data da efetiva aquisicdo ou resgate, calculada pro rata
temporis a partir da Data de Emissdo ou da tltima Data de Pagamento da
Remunerag¢do, o que ocorrer por tltimo. Para fins de cdlculo da Remuneragio
aplicavel as Debéntures a serem adquiridas nos termos desta Cldusula, para cada dia
do periodo em que ocorra a auséneia de taxas, serd utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, observade o percentual da Taxa DI aplicdvel. A aquisicio
ou o resgate a que se refere esta Clausula ndo sera acrescido de prémio de qualquer
natureza.

4.16. - REPACTUACAQ

4.16.1. - Sem prejuizo do disposto nas demais cldusulas desta Escritura de
Emissdo, nio havera repactuacio das Debéntures.

4.17. - AMORTIZACAO ANTECIPADA FACULTATIVA

4.17.1. - A partir de 1° de dezembro de 2008 (“Data de Inicio do Periodo de
Amortizac80”), somente em cada Data de Pagamento da Remuneragio (“Data da
Amortizacio Antecipada Facultativa™), a Emissora podera promover a amortizagio
antecipada, total ou parcial, de todas as Debéntures em circulagdo, mediante:

(a)  publicacdo de aviso nos termos da Cldusula 4.25.1. abaixo com antecedéncia
de, no minimo, 15 (quinze) dias da data do evento, informando (iya Data da
Amortizagdo Antecipada Facultativa; (ii) o tipo de amortizacio, se total ou parcial;
(ii1) no caso de amortizagdo parcial, o valor do principal objeto da amortizagdo; e
(iv) quaisquer outras informagdes necessarias ao evento; e

(b)  pagamento:

(1) no caso de (1) amortizagio total, do saldo do Valor Nominal Unitrio
de todas as Debéntures em circulagiio, acrescido da Remuneracio
devida até a Data da Amortizagio Antecipada Facultativa, calculada
pro rata temporis a partir da Data d= Emissdo ou da tdltima Data de
Pagamento da Remuneragio, o que ocorrer por dltimo; ou
(2) amortizag¢do parcial, da parcela do saldo do Valor Nominal
Unitario de todas as Debéntures em circulagio, acrescido da

4y
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Remuneragio devida sobre o saldo total do Valor Nominal Unitario
até a Data da Amortizagio Antecipada Facultativa, calculada pro rata
temporis a partir da Data de Emissao ou da 0ltima Data de Pagamento
da Remuneragdo, o que ocorrer por ultimo; e

(i) de um prémio de amortizagdo correspondente a4 multiplicagdo de
(1) 0,50% (cinglienta centésimos de um por cento) pelo (2) resultado
da divisdo do (2.1) nimero de dias uteis entre a respectiva Data do
Resgate Antecipado Facultativo ¢ a Data de Vencimento pelo
(2.2) nimero de dias ateis contados da Data de Inicio do Periodo da
Amortizagio até a Data de Vencimento, conforme descrito na formula

abaixo.,
P = [0,50 % x i}
D
Onde:
P= prémio a ser pago em valor percentual sobre o valor da

amortizacdo antecipada;

d= namero de dias Uteis entre a respectiva Data da Amortizaciio
Antecipada Facultativa e a Data de Vencimento; e

D= numero de dias uteis entre a Data de Inicio do Perfodo da
Amortizagdo e a Data de Vencimento.

4.18.- AQUISICAQ FACULTATIVA

4.18.1. - A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquiric Debéntures em
circulagdo, por preco nio superior 2o saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da

Remunerag¢do aplicivel até a data da aquisicdo, calculada pro rata temporis, desde a
Data da Emissio ou da ltima Data de Pagamenta da Ramumnersoio observado o

A A SELAAENEAL W Wi Wniun LSO Wl L Qe cuiivaiiy J.\.uuxuuulatra.u,

disposto no artigo 55, pardgrafo2°, da Lei das Sociedades por Acgdes. As
Debéntures objeto de aquisigdo facultativa poderio ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, quando
recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma Remuneracio das demais Debéntures

em circulacio. &
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4.19. - FUNDO DE MANUTENCAO DE LIQUIDEZ

4.19.1. - NHo sera constitufdo fundo de manutengio de liguidez das
Debéntures.

4.20. - PRORROGACAC DOS PRAZOS

4.20.1. - Considerar-se-o automaticamente prorrogados o0s prazos para

pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente desta Escritura de
Emissdo, até o primeiro dia til subseqgiiente, sem acréscimo de juros ou de
Encargos Moratérios aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional ou feriado no municipio da sede da Emissora, sabado
ou domingo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP, hipotese em que somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento
coincidir com feriados bancarios nacionais, sabados ou domingos.

4.21. - ENCARGOS MORATORIOS

4.21.1.- Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora, de qualquer
quantia relativa as Debéntures, os débitos vencidos ¢ nio pagos pela Emissora
ficarfo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagiio judicial ou extrajudicial,
sujeitos a: (i} multa nfo compensatoria de 2% (dois por cento); (ii) juros moratérios
de 1% (um por cento) ao més caleulados pro rata temporis e linearmente; ¢ (ji1)
incidéncia da Remuneracfo, calculada pro rata temporis, desde a data em que o
pagamento era devido até a data do efetivo pagamento pela Emissora (“Encargos
Moratérios™).

4.22. - DECADENCIA DO DIREITO A0S ACRESCIMOS

422.1. - O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicade pela
Emissora, ou, caso o Debenturista esteja vinculado ao SND, a impossibilidade de
efetuar pagamentos a tal Debenturista nas datas previstas nesta Escritura de Emissio
ou em comunicado publicado pela Emissora por fato atribuivel exclusivamente a tal
Debenturista, ndo darad a tal Debenturista o direito ao recebimento de Remunerac¢io
e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo pagamento aos
demais Debenturistas.
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4.23, -LOCAL DE PAGAMENTO

423.1.- Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados
utilizando-se, conforme o caso, (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures registradas no SND; ou (ii) no caso de titulares de Debéntures que nfo
estejam vinculados a tais sistemas, pelo Banco Mandatério e Escriturador, mediante
deposito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas.

4.24, - IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.24.1 - Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatirio e Escriturador, no
prazo minimo de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagéo comprobatdria dessa imunidade ou
isengdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.25, - PUBLICIDADE

4251, - Todos os atos e decisbes que vierem, de qualquer forma, a envolver
interesses dos Debenturistas, serfio veiculados, na forma de avisos, no Didrio Oficial
do Estado de S#o Paulo, no jornal “Valor Econdmico” e por meio do site da
Emissora na [nternet (www.villares.com.br), sempre imediatamente apds a ciéncia
do fato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagdo dos Debenturistas,
caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislacio em vigor, nesta Escritura de
Emissdo ou, na falta de disposigdo expressa, o minimo de 10 (dez) dias tteis
contados da data da Ultima publicacio do aviso.

42572, - A Emissora poderd alterar os jornais em que atualmente publica seus
alos societdrios e eventuais atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a
envolver interesses dos Debenturistas nos termos da Clausula4.25.1. acima, por
-outros jornais de.grande circulagdo, mediante comunicagdo por escrito ao Agente
Fiducidrio e a publica¢do, na forma de aviso, no Diario Oficial do Estado de Sio
Paulo e no jornal “Valor Econémico”, notificando os Debenturistas de tal decisdo.

4.26. - BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR

4.26.1. - O Banco Itad S.A. serd o banco mandatirio e escriturador da Emissora
perante as entidades administradoras de mercado secundirio para negociagiio das
Debéntures ¢ também a instituicio escrituradora das Debéntures (‘Banco

Mandatario e Escriturador”). %
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4.27. - VENCIMENTO ANTECIPADO

427.1. - Observado o disposto nas Cldusulas 4.27.2., 4.27.3. ¢ 4.27.4. abaixo, o
Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagoes
relativas 4s Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do
Valor Nominal Unitirio de todas as Debéntures em circulagio, acrescido da
Remunerag¢do, calculada pro rata temporis, até a data do seu efetivo pagamento
desde a Data de Emissdo ou a data do tltimo pagamento da Remuneragdo, o que
ocorrer por ultimo (e, no caso da alinea(d) abaixo, quando se referir a qualquer
pagamento relativos ds Debéntures, dos Encargos Moratdrios, calculados desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento), independentemente de
qualquer aviso, interpelacio ou notificagio judicial ou extrajudicial & Emissora, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes evenios:

(a)  decretagdo de faléncia, pedido de faléncia nfo elidide no prazo legal ou
pedido de auto-faléncia, assim como o pedido ou inicio de processo de
recuperagio judicial ou extrajudicial, da Emissora ou de qualquer controlada
direta da Emissora, ou ainda, em se tratando de qualquer controlada indireta
da Emissora, quando afete ou possa afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissio;

(b}  protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢do de
garantidora, cujo valor individual ou agregado devido e nfio pago ultrapasse
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) (atualizado anualmente, a partir
da Data de Emissfo, pela variagio do Indice Geral de Pregos de Mercado,
calculado e publicado pela Fundagio Getilio Vargas (‘IGPM/FGV™)) salvo
se, no prazo de até 7 (sete) dias tteis contados da data do protesto, a
Emissora venha a comprovar que tal protesto (i) tenha sido efetuado por erro
ou ma-fé de terceiros; (ii) tenha sido cancelado; ou (iii) tiver sua
exigibilidade suspensa por decisdo judicial;

(¢}  declaracio de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer
obriga¢io pecuniaria da Emissora cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) (atualizado
anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagdo do IGPM/FGV) ou
equivalente em outras moedas;

(d)  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio pecuniaria
relacionada & Emissdo, salvo se no prazo maiximo de 2 {dois) dias tteis tal

descumprimento seja sanado pela Emissora, é ;;

\
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descumprimento, pecla Emissora, de qualquer obrigagio nio-pecunidria
relacionada & Emissdo assumida nesta Escritura de Emissio, no Contrato de
Coordenagio, Colocagio e Distribui¢do Publica de Debéntures Nio
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria da Emissdo, que serad
celebrado entre a Emissora € os Coordenadores (‘“Contrato de Distribuicio™),
salvo se no prazo maximo de 10 (dez) dias tteis da data do recebimento, pela
Emissora, de notificago enviada pelo Agente Fidueidrio, tal
descumprimento seja sanado pela Emissora, sendo que o prazo previsto nesta
alinea nfo se aplica a qualquer outra alinea ou a qualquer outra hipétese de
inadimplemento prevista expressamente nas demais alineas desta Cldusula;

redugio de capital social da Emissora, exceto se tal reducio de capital social
da Emissora for previamente autorizada pelos Debenturistas, nos termos do
artigo 174, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Ag¢des e da Clausula7.6.
abaixo;

ndo-manutencdo dos seguintes indices financeiros, apurados trimestralmente
com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
30 de setembro e 31 de dezembro de 2004 e 31 de marco e 30 de junho, de
2005 e os trimestres entdo findos, feita a anualiza¢do, quando aplicavel,
mediante a soma do trimestre em questic com os trés trimestres
imediatamente anteriores (“Indices e Limites Financeiros™):

(i) O indice obtido da divisio da Divida Liquida pelo EBITDA
(conforme definidos abaixo) nfio deverd ser superior a 2,5 (dois inteiros e
cinco décimos).

Onde:

“Divida Liquida” significa o valor calculado em bases consolidadas igual 4
soma do passivo junto a instituigdes financeiras e demais credores
financeiros, dos titulos e valores mobilidrios representativos de divida
emitidos pela Emissora, bem como dos mutuos com partes relacionadas e do
saldo liquido de operagbes de derivativos (passivos menos ativos de
operagdes com derivativos) excluida a variagio cambial que vier a incidir
sobre os passivos de longo prazo (assim entendidos aqueles com prazo
superior a 360 (trezentos e sessenta) dias) a partit da Data de Emissio;
diminuido das disponibilidades financeiras (caixa, bancos, aplicagdes de
liquidez imediata e titulos e valores mobiliarios) excluida a variagdo cambial
que vier a incidir sobre os ativos de longo prazo (assim entendidos aqueles
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com prazo superior a 360 (trezentos e sessenta) dias) a partir da Datg de
Emissio,

“EBITDA” significa o valor calculado em bases consolidadas igual ao Tucro
ou prejuizo liquido da Emissora, relativo a um petiodo de doze meses
(calculado nos termos do capur desta alinea), antes da contribuigio social e
imposto de renda, diminuido das receitas financeiras, dag receitas com
variagBes monetrias e cambiais e das receitas nio operacionais e acrescido
das despesas financeiras, dag despesas com variagdes monetdriag e cambiais,
das despesas ndo operacionais, bem como das despesas de depreciacio e
amortizagio,

(i) O indice obtido da divisio entre EBITDA (conforme definido acima)
pelas Despesas Financeiras Liquidas (conforme definjdo abaixo) ndo devers
ser inferior a 2 (dois).

Onde:

comprovacgio de inveracidade, msuficiéncia, incorre¢io ou inconsisténcia de
qualquer declaragio feita pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, no

mudanga do objeto social da Emissora ou realizagdo, pela Emissora, de
negocio ou atividade ndo contemplado em sen objeto social, salvo quando
autorizada pela Assembléia de Debenturistas:

distribuicio de dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra

participagdo no lucro prevista no Estatuto da Emissora, se esta estiver em
mora com as obrigacdes previstas nesta Fscritura de Emissao, ressalvado,
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entretanto, o pagamento do dividende minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes ¢ no artigo 29 do Estatuto Social
da Emissora, conforme em vigor na Data de Emissio, salvo se a alteracdo do
estatuto social resultar em um dividendo minimo obrigatério inferior ao
previsto no Estatuto Social da Emissora, conforme em vigor na Data de
Emissfo;

transito em julgado de uma ou mais sentengas, emissdo de um ou mais laudos
arbitrais definitivos ou execugdo de um ou mais mandados de penhora ou
processos semelhantes contra a Emissora, qualquer controlada direta da
Emissora, ou, ainda, em se tratando de qualquer controlada indireta da
Emissora, quando afete ou possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir
com as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, em qualquer caso
que verse sobre o pagamento de valor superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais) (atualizado anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela
variagio do IGPM/FGV) ou o seu equivalente em outras moedas, tomados
separadamente ou em conjunto, salvo se os valores de tais sentencas, laudos
arbitrais, mandados de penhora ou processos semelhantes (i) estiverem
provisionados nas demonstragdes financeiras da Emissora na Data de
Emissio; ou (ii) forem objeto de depdsito em juizo até a Data de Emissio;

transferéncia ou qualquer forma de cessdio ou promessa de cessdo a terceiros
dos direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu nesta
Escritura de Emisséo, sem a prévia anuéncia dos Deberturistas;

aprovacdo, pelos acionistas da Emissora, de gqualquer operacdo de fusio,
incorporagio ou cisfo envolvendo a Emissora, exceto (i) se previamente
aprovado por Debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo; ou (ii) se tiver sido assegurado aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6(seis) meses
contados da data da publicagio das atas das assembléias gerais relativas a
operagio (‘Prazo de Manifestacio do Debenturista Quanto ao Resgate”), o
resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do
saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragfo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do altimo pagamento da
Remuneracio, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, pagamento
este que devera ocorrer no prazo de até 5(cinco) dias contados da data da
solicitaco do Debenturista neste sentido, a qual podera ser feita a qualquer
tempo durante o Prazo de Manifestagdo do Debenturista Quanto ao Resgate;
ou (iii) pela incorporacéo, pela Emissora, de quaisquer sociedades que sejam
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controladas diretas da Emissora na data de assinatura desta Escritura de
Emissio;

(o)  transferéncia ou alterago, direta ou indireta, do controle (conforme previsto
no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Emissora, exceto se
(i) previamente aprovado por Debenturistas titulares de, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo; ou (ii) tiver
sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo
de 30 (trinta) dias contados da data da publicagio da transferéncia ou
alteracio do controle (‘Prazo para Manifestacio do Debenturista Quanto &
Transferéncia ou Alteraciio do Controle™), o resgate das Debéntures de que
forem titulares, mediante o pagamento, no prazo de até 5 (cinco) dias
contados data da solicitagio do Debenturista neste sentido, que podera ser
feita a qualquer tempo durante o Prazo para Manifesta¢io do Debenturista
Quanto a Transferéncia ou Alteragio do Controle, do saldo do Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo, calculada pro raia temporis
desde a Data de Emissio ou a data do ultimo pagamento da Remuneragio,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. F permitida, todavia, a
transferéncia ou alienagio de a¢des para qualquer sociedade controlada direta
ou indiretamente pela Sidenor Internacional S.L. e/ou pela Corporacidn
Sidenor S.A., sem a prévia anuéncia dos Debenturistas; e

(p)  venda, cessdo ou qualquer outro tipo de transferéncia, pela Emissora de bens
do ativo permanente (incluindo imobilizado e investimentos) ou de
participagdo em outras sociedades (incluindo direitos de subscricio e titulos
ou valores mobilidrios conversiveis em participagio societaria) cujo valor
unitario ou agregado durante os 12 (doze) meses imediatamente anteriores
seja igual ou superior a 10% (dez por cento) do ativo permanente da Emissora
ou da participagdo em outras sociedades, conforme o caso, conforme
verificado com base no ultimo balanco ou balancete divulgado pela Emissora,
imediatamente antes da operago, no caso de operagdo unitaria, ou divulgado
imediatamente antes do periodo de 12 (doze) meses anteriores a tltima
operagdo, no caso de operagdes agregadas, sem a aplicagdo integral, no prazo
de 90 (noventa) dias da data em que tais recursos se tornaram disponiveis &
Emissora, dos recursos liquidos da venda, cessdo ou transferéncia (i) no
pagamento de dividas de sua titularidade, excluidas as dividas entre quaisquer
das seguintes sociedades: a Emissora, qualquer controladora ou controlada,
direta ou indireta, da Emissora, ¢ quaisquer coligadas da Emissora; ou (ii) na
aquisi¢do, pela Emissora, de bens do ativo permanente, caso os bens
vendidos, cedidos ou transferidos tenham sido bens do ativo permanente. O
disposto nesta Clausula4.27.1(p) ndo se aplica 4 venda, cessio ou qualquer

by,
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outro tipo de transferéncia da participa¢do da Emissora (incluindo direitos de
subscrigdo e titulos e valores mobilidrios conversiveis em participacio
societaria) (x) na Tecno-Logos Desenvolvimento Tecnologico S.A.; (y) em
sociedades cujo proposito especifico seja o desenvolvimento de projeto
envolvendo a Tecnologia Tecnored; ou (z) em sociedades cujo propdsito
especifico e Unico ativo seja a participagdo em sociedades para
desenvolvimento de projeto envolvendo a Tecnologia Tecnored. Para os fins
desta Clausula 4.27.1(p), o termo “Tecnologia Tecnored” significa a
tecnologia de produgo de ferro a partir de um processo de auto-redugdo de
metais cujos direitos de propriedade intelectual pertencem a Tecno-Logos
Desenvolvimento Tecnologico S.A. e/ou as suas sociedades controladas.

4272.- A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b),
(©), (d), (D), (h) e (n) acima acarretard o vencimento antecipado automdtico das
Debéntures, independentemente de aviso ou notifica¢do, judicial ou extrajudicial.

4273, - Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados nas demais
alineas da Clausula4,27.1. acima, que n#o sejam os mencionados na
Clausula4.27.2. acima, o Agente Fiducirio devera convocar, inclusive para os fing
do disposto na alinea(a) da Cliusula 6.6. abaixo, em até 5 (cinco) dias uteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembléia de
Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures, a realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Caso na referida
Assembléia de Debenturistas, os Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio, decidirem por nio
considerar o vencimento antecipado das debéntures, o Agente Fiducidtio ndo devera
declarar o vencimento antecipado das debéntures. Entretanto, caso os Debenturistas
decidam considerar o evento como vencimento antecipado, ou em caso de ndo
estabelecimento de Assembléia de Debenturistag por falta de quorum, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4,274, - Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério de todas as
Debéntures, acrescide da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissdo ou da nultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até
a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio (e, no caso da
alinea (d) da Cldusula 4.27.1. acima, quando se referir a qualquer pagamento
relativos as Debéntures, dos Encargos Moratorios, calculados desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento), em até 5 (cinco) dias uteis contados
de comunicagfio nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora nos
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termos da Clausula IX desta Escritura de Emissio, sob pena de, em nfio o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

CLAUSULA V
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. - A Emissora obriga-se adicionalmente a:

(a)  fornecer ao Agente Fiduciario:

(a.1)

(a2)

(a.3)

(a.4)

(a.5)

com a maior brevidade possivel, qualguer informagio que venha a lhe
ser razoavelmente solicitada para a defesa dos interesses dos
Debenturistas, observada a legislagio aplicivel e ressalvadas as
informagBes de mnatureza estratégica e/ou confidencial para a
Emissora;

as informacdes veiculadas na forma prevista na Clausula4.25.1.
acima, na mesma data em que forem publicadas;

informagéio a respeito de qualquer dos eventos mencionados na
Clausula4.27.1. acima, imediatamente apds o seu conhecimento pela
Emissora, sem prejuizo do Agente Fiducidrio declarar
antecipadamente vencidas as obrigagbes relativas as Debénfures, nos
limites desta Escritura de Emissdo;

copia de suas demonstragdes financeiras anuais completas na mesma
data em que tais demonstrativos forem entregues a CVM,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como das
demonsiragdes financeiras frimestrais auditadas e/ou revisadas pelos
auditores independentes, dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco)
dias apds o término dos trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de
junho e 30 de setembro de cada ano;

dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias corridos do término de
cada exercicio social, no caso do calculo dos indices quando do
término de cada exercicio social e dentro de, no maximo, 45 (quarenta
e cinco) diag corridos de término de cada trimestre social, relatério
revisado pelos auditores independentes, explicitando as rubricas
necessarias 4 apuragdo dos Indices e Limites Financeiros,
acompanhadas de relatério demonstrando a apuragio de tais indices ¢
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Limites Financeiros, bem como declaracdo do Diretor de Relagdes
com Investidores atestando o cumprimento das obrigagbes constantes
desta Escritura de Emissao;

copia de suas informagdes periddicas e eventuais exigidas pela
Instrucdo CVM n.° 202, de 6 de dezembro de 1993, conforme alterada
(“Instrugiio  CVM n.° 202/93”) (ou qualquer outra dque vier a
substitui-la), na mesma data em que forem entregues & CVM e, dentro
de, no maximo, 45 (quarenta ¢ cinco) dias apds o término dos
trimestres encerrados em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro
de cada ano, cdpia de suas Informagdes Trimestrais (ITRs) e, até
30 de abril de cada ano, copia de suas Demonstragdes Financeiras
Padronizadas (DFPs), acompanhadas de parecer dos auditores
independentes;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, alteragdes estatutdrias
ocorridas na Emissora, assim como atas de assembléias gerais,
reunides do conselho de administragcio e reunides do conselho fiscal
que envolvam o interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos
previstos na Instrugdo CVM n.° 202/93 ou, se ali ndo previstos, no
prazo de 5 (cinco) dias tuteis contados da data em que forem (ou
deveriam ter sido) publicados ou, se nio forem publicados, da data em
gue forem realizados;

informagBes sobre alteragdes de titularidade de agBes, emitidas pela
Emissora, dos acionistas signatirios do acordo de acionistas da
Fmissora, no prazo de até 5(cinco) dias tuteis contados da data do
recebimento do relatdrio enviado pela instituigho depositaria das agbdes
da Emissora; e

qualquer informagdo que lhe ve nha a ser razoavelmente solicitada, no
prazo de até 10 (dez) dias tteis contados da data da respectiva
golicitagio,

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a CVM
e fornecer aos seus acionistas ¢ Debenturistas as demonstracdes financeiras
elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por
Acbes, quando solicitado, observando as normas determinadas pela
legislacdo e pela regulamentagio da CVM;
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convocar, nos termos da Clausula VII abaixo, Assembléia de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se
relacione com a Emissfio, caso o Agente Fiducidrio nfio o faga, notificando
imediatamente o Agente Fiducidrio da convocacio de Assembléia de
Debenturistas;

cumprir todas as determinagdes da CVM, relacionadas com as Debéntures,
inclusive mediante envio de documentos, e prestando, ainda, as informagdes
que The forem solicitadas, devendo manter em adequado funcionamento um
orgio de atendimento aos investidores na forma exigida pela CVM;

notificar imediatamente o Agente Fiducitio, observado, se for o caso, o
disposto na Instrucio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, sobre qualquer
alteragio substancial na sua condi¢8o financeira, econdmica, comercial,
operacional ou societdria ou nos seus negdcios que (i) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento de suas obrigagdes decorrentes
desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; (ii) faca com que as suas
demonstra¢des ou informagSes financeiras nio mais reflitam a sua real
condigio financeira; ou (iii) implique no descumprimento, pela Emissora, de
quaisquer tertnos e condigoes desta Escritura de Emissio;

cumprir, em todos 0s aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos,
normas administrativas e ordens aplicaveis em qualquer jurisdi¢io na qual
realize negocios ou possua ativos, ressalvadas aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e¢/ou judicial, com razoaveis fundamentos de
direito;

preparar, em conjunto com o coordenador lider da distribuigdo publica das
Debéntures, todos os documentos necessirios 4 obtengiio do registro da
Emissdo perante a CVM;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, is suas
expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissfio, incluindo o Banco Mandatdrio e Escriturador e o
Agente Fiducidrio, o SND, bem como agéncia de classificagdio de risco para
as Debéntures da FEmissio;

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil, e permitir ao Agente
Fiduciario acesso:
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(1.1} a todo e qualquer relatorio do auditor independente entregue a
Emissora; e

(12) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora, quando
deliberado pela Assembléia dos Debenturistas.

submeter, na forma da lei, suas demonstraces financeiras a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

conduzir todas as operacdes com partes relacionadas de acordo com os
padrdes éticos que norteiam tais negdcios;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteracio na
classificaciio de risco concedida & Emissdo, comprometendo-se a submeter
anualmente a Emissio 4 revisdo e avaliagio pela agéncia de classificacio de
risco, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, bem como divulgar
ou permitir que a agéncia de classificacio de risco divulgue seu relatério com
a respectiva sumula de classificagio de risco das Debéntures;

encaminhar & CVM relatérios e simulas de classificacio de risco das
Debéntures que tenham sido preparados por agéncia de classificacio de risco,
nos termos da alinea (1) acima;

manter todas as licencas operacionais, ambientais, de funcionamento e
demais licencas, em qualquer caso essenciais a consecucdo e
desenvolvimento de seu objeto social, ressalvadas as obrigagdes questionadas
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial:

manter em dia o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributiria
{(municipal, estadual ¢ federal), trabalhista, previdenciiria e ambiental e
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, comprovando ao Agente
Fiduciério, por meio de documento hdbil, sempre que exigido, ©
cumprimento destas obriga¢Bes, ressalvadas as obrigacdes questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

estruturar e manter em adequado funcionamento um 4rgio de atendimento
aos Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
Debenturistas, ou contratar e manter contratada instituicdo financeira
autorizada para prestar esse servigo;
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()  manter todas as autorizagdes necessrias A assinatura desta Escritura de
Emissiio e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, sempre
validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

(r)  manter sua programacdo financeira devidamente adequada, de forma a
atender, integral ¢ tempestivamente, todas as obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissio; ¢

(s}  comparecer as assembléias de Debenturistas sempre que solicitada.

5.2.- A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as despesas
razodveis que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honoréarios
advocaticios, ¢ outras despesas ¢ custos incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo.

52.1.- As despesas a que se refere a Clausula5.2. acima compreenderio,
entre outras, as seguintes:

(@)  publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outros que vierem a ser exigidas pela regulamentagio
aplicavel;

(b)  extragdo de certiddes;

(c)  despesas de viagem, quando necessdrias, sendo que os valores relativos a
essas despesas estarfio limitados aqueles atribuidos pela Emissora aos seus
proprios empregados, para suas viagens e hospedagens; e

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

522, - O crédito do Agente Fiduciario, por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nfio tenha sido
saldado na forma das Cliusulas 5.2. e 5.2.1. acima, serd acrescido a divida da
Emissora ¢ preferird as Debéntures na ordem de pagamento.

52.3.- O ressarcimento das despesas serd efetuado em até 5 (cinco) dias da
entrega 4 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incotridas, necessarias & protecdo dos direitos des Debenturistas.

N
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CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1, - A Emissora nomeia e constitui Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, acima qualificada, como agente fiducidrio da Emissdo, que,
neste ato e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da
legislagdo e regulamentagio aplicdvel e desta Escritura de Emissfo, representar
perante a Emissora os interesses da comunhfo dos Debenturistas.

6.2. - O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado nesta Escritura de Emisséo,
declara:

(a)  aceitar a fungho para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigbes previstas na legislagdo e regulamentagdo aplicdvel e
nesta Escritura de Emissio;

(b)  aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condigdes;

(c) sob as penas da lei, ndo estar impedido, nos termos do artigo 66,
pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes e do artigo 10 da Instrugio
CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (‘Instrucio
CVM n.° 28/83"), para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(d) ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer
plenamente suas funces;

(®) que ¢é uma instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras e que estd ciente da
regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil;

(f)  que estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

(2)  que os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém
poderes estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes

ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

@
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(h) que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigacBes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(i)  que esta Escritura de Emissdo constitui obriga¢do legal, vilida e vinculante
do Agente Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes; e

(i) ter verificado o limite de emisséo previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Agdes.

6.2.1- O Agente Fiducidrio obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a
indenizar os Debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honoririos advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas em razio da inveracidade ou incorrecdo de
quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos da Clausula 6.2, acima.

6.2.2 Sem prejuizo do disposto na Cldusula6.2.1. acima, o Agente Fiduciario
compromete-se a notificar os Debenturistas, tio logo tenha conhecimento, caso
quaisquer das declaragbes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na
data em que foram prestadas.

6.3.- O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o
vencimento final das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo,

6.4. - Seri devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a seguinte remuneracio, a
titulo de honorarios pelos deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos da
legislacio e regulamentagio aplicaveis e desta Escritura de Emissio:

(a)  parcelas trimestrais de R$5.250,00 (cinco mil, duzentos e cingiienta reais),
devidas a primeira no 5° (quinto) dia util apés a data da assinatura desta
Escritura de Emisso, e as seguintes nos mesmo dias dos trimestres
subseqlientes;

(b)  a remuneracio devida ao Agente Fiduciario nos termog da alinea(a) acima
serd atualizadas anualmente com base na variagio percentual acumulada do
IGPM/FGV, calculado pro rata die, se necessario, ou, na falta deste, pelo
indice que vier a substitui-lo;
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(¢) ao valor da remuneragio serfio acrescidos os ftributos incidentes sobre os
honorarios (Contribuigio Social Sobre Lucro Liquido — CSLL, Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS, contribui¢do para o Plano de
Integracfio Social — PIS e Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade
Social — Cofing) as aliquotas vigentes na data dos respectivos pagamentos,
bem comeo quaisquer outros que venham a incidir diretamente sobre a
referida remuneracio;

(d) a remuneragio prevista pa alinea(a) acima sera devida mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando
na cobranga de inadimpléncias referentes as Debéntures nfo sanadas pela
Emisscra;

(2) no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
conforme previsto na legislacdo e regulamentagio aplicdveis e nesta
Escritura de Emissdo, ressarcidas pela Emissora, observado o disposto na
Clausula5.2.3. acima. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos razodveis com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas ac¢Bes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de ag¢des contra ele intentadas no exercicio
de sua fungio, nos termos desta Escritura de Emissdo. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acfes judiciais
em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas serfo igualmente submetidas 4 aprovagio e, se for o caso,
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneraciio e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um perfodo superior
a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia,

(e.1) excluem-se das obrigagdes de antecipagfo de recursos estipuladas na
alinea (&) da Clausula 6.4. acima os Debenturistas impedidos por lei a
fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas relativas
a sua participagio no total das Debéntures em circulagio, ficando
desde ja estipulado que haverd posterior reembolso aos Debenturistas
que efetuaram o rateio em proporgdo superior 4 sua participagio das
Debéntures em circulagdo quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedides de ratear

G ¥
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despesas relativas a sua participagio no total das Debéntures em
circulacio; e

(e.2) o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incortidas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que néo
tenha sido saldado na forma ora estabelecida serd acrescido a divida
da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures, caso
venham a ser constituidas, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento;

(f) a remumeragdo do Agente Fiducidrio compreende a elaboracio de um
relatorio anual, na forma estipulada na Instrugio CVM n.°28/83, e de
relatorios trimestrais, previstos na alinea(l) da Clausula 6.5. abaixo;

(g)  ndo estdo incluidas na remuneragio as eventuais despesas relativas a viagens,
estadias e publicagdes necessérias ao exercicio das atribui¢des do Agente
Fiduciario, durante ou apés a fase de implantagio do servico. Essas despesas,
se necessdrias, deverdo ser acordadas previamente com a Emissora;

(h)  a remuneragio do Agente Fiducidrio nfo inclui as despesas por este
incorridas no exercicio de suas fungdes e no cumprimento de seus deveres,
que serdo reembolsadas pela Emissora na forma das Clausulas 5.2., 5.2.1. e
5.2.2,¢5.2.3. acimg;

(i) o Agente Fiducidrio deverd enviar aviso de cobranga da remuneragio a
Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de cada
pagamento, sendo que se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do
prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razio
do nio recebimento, pela Emissora, de teferido aviso, ndo estarfio sujeitos a
multas ou penalidades; e

()  em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragfio, 0s débitos em atraso ficardio sujeitos a juros de mora na
forma definida para as obrigag&es tratadas nesta Escritura de Emissdo, exceto
se 0 Agente Fiducidrio ndo cumprir com sua obrigagio referida na alinea (i)

da Clausula 6.4. acima.
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6.5.- Sdo deveres do Agente Fiducirio, sem prejuizo de outros previstos na
legislacio e regulamentagdo aplicdveis:

(&)

(®)

(c)

(d)

(e)

0

(8)

(h)

(1)
o

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;

renunciar & fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de que qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar, em boa guarda, toda a escrituragiio, correspondéncia e demais
papeis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas e defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos 6rgios competentes, caso a Emissora niio o faca, a inscri¢do
desta Escritura de Emissio e a averbacfio de seus respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste caso,
a Emissora devera fornecer ao Agente Fiduciirio as informacdes e

~documentos necessarios 4 inscrigdo ou as averbacdes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas
de modificagdes nas condigBes das Debéntures:

solicitar, quando julgar necessdrio, para o fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes atualizadas perante ¢rgfos e entidades publicas e oficios de
registros piblicos;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria nz Emissora;

convocar, quando necessirio, Assembléia de Debenturistas, mediante
anancio publicado, pelo menos trés vezes, nos Jornals indicados na
Clausula4.25.1. acima, enviando a CETIP, 3 CVM ¢ a Bovespa, na data da
primeira publicacdo, cépia do edital de convocagdo e da proposta a ser
submetida & Assembléia de Debenturistas;
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comparecer a Assembléia de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

claborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
parégrafo 1°, alinea(b), da Lei das Sociedades por Acdes, o qual devera
conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(L1) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divuigadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de informagdes
pela Emissora;

(L2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(L3) comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora, principalmente os Indices e Limites Financeiros;

(L4) posi¢fio da distribuicio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(1.5) resgate, amortizagio e pagamento da Remuneraco das Debéntures
realizados no periodo;

(1.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

(1.7) relagdo dos bens e valores eventualmente eniregues a sua
administracdo;

(1.8) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo; e

(1.9)  declaragio sobre sua aptidio para continuar no exercicio da fungdo de
Agente Fiducisrio.

colocar o relatdrio de que trata a alinea(l) acima & disposigio dos

Debenturistas, até o dia 30 de abril de cada ano, a0 Menos nos seguintes
locais:
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(m.1) nasede da Emissora;

(m.2) no seu escritorio ou, quando instituigdo financeira, no local por esta
indicado;

(m.3) na CVM;

(m.4) nas Bolsas de Valores e mercados de balcio organizado em que forem
negociados os valores maobilidrios da Emissora; e

(m.5) nas dependéncias da institui¢do financeira que liderar a colocagiio das
Debéntures, conforme por esta indicado, na hipdtese do prazo para a
apresentagdo do relatorio vencer antes do encerramento do prazo
méximo da distribuiciio primaria das Debéntures.

(n)  publicar, as expensas da Emissora, nos jornais indicados na Clausula4.25.1.
acima, anincios comunicando aos Debenturistas que os relatorios se encontra
a disposicdo nos locais indicados na alinea(m) acima;

(0)  manter atualizada a rela¢fio dos Debenturistas ¢ seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes & Emissora ¢ ao Banco Mandatario e
Escriturador;

(p)  coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, se for
0 caso;

(@ fiscalizar o cumprimento das clausulas desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas que estabelecem obrigacdes de fazer e nio fazer da
Emissora: e

(r)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
10 (dez) dias da ocorténcia do evento, de qualquer inadimpléncia, pela
Emissora, de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o
local em que fornecera aos interessados maiores informagdes. Comunicagdo
de igual teor deverd ser enviada & CVM e as Bolsas de Valores ou mercado
de balcdo organizado em que forem negociados os valores mobiliarios da
Emissora. Caso ndo seja possivel notificar individualmente os Debenturistas,
o Agente Fiducidrio fara publicar a comunicagdo de que frata esta alinea nos
jornais e na forma indicada na Clausula 4.25.1. acima.

@F
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6.6. - Observado o disposto na Clausula 4.27. acima, no caso de inadimpléncia da
Emissora, o Agente Fiduciario adotara todas as medidas (judiciais ou extrajudiciais)
para proteger direitos ou defender interesses da comunhio dos Debenturistas,
devendo, para tanto:

(a)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures nas hipdteses permitidas
nesta Escritura de Emissfo e cobrar seu principal ¢ acessorios, observadas as
condi¢des desta Escritura de Emissio,

(b)  requerer a faléncia da Emissora;

(¢) tomar todas as providéncias necessirias para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial,
recuperacio extrajudicial, liquidagdo, dissolugdo e/ou extingédio da Emissora.

6.6.1. - Observado o disposto nas Cléusulas 4.27.2. e 4.27.3. acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximird de responsabilidade pela ndo-adocdo das medidas
contempladas nas alineas (a), (b} e (c) da Clausula 6.6. acima se, convocada a
Assembléia de Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberagio da totalidade
das Debéntures em circulagio. Na hipétese de que trata a alinea(d) da
Cliausula6.6. acima, serd suficiente a delibera¢do por Debenturistas representando a
maioria das Debéntures em circulagao.

6.7. - Na hipdtese de auséncia, impedimento temporario, rentincia, liquidagio,
dissolugdo, extingdo ou qualquer outro caso de vacéncia na funcdo de Agente
Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, Assembléia de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciério, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em circulacio, ou pela CVM. MNa hipdtese de a
convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termino do prazo acima
citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério, enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario. A substituiclo nfo implicard remuneracio ao novo agente
fiduciario superior a ora avengada para o Agente Fidueiario.

6.7.1. - Na hipotese de o Agente Fiducidrio, por circunstincias posteriores a

Emissdo, ficar impedido de continuar a exercer a fungio, deverad este comunicar
imediatamente o fato 4 Emissora ¢ aos Debenturistas ¢ sclicitar sua substituicio.
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6.7.2. - E facultado a0s Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
subscriciio ¢ integralizagio da totalidade das Debéntures, proceder & substitui¢do do
Agente Fiducirio e a indicaggo de seu substituto, em Assembléia de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, independentemente de anuéncia da
Emissora.

6.7.3. - Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, o substituto
recchera a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela de remuneragio devida ao
substituto ser calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de
sua fungio como agente fiduciario. Esta remunerago poderd ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembléia de Debenturistas.

6.7.4. - Em qualquer hipotese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficara
sujeita a comunicagdo prévia & CVM e as normas aplicéveis.

6.7.5. - A substitui¢io do Agente Fiduciario, em cardter permanente, sera
objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado na
JUCESP, onde sera registrada esta Escritura de Emissdo.

6.7.6. - Em caso de rentincia do Agente Fiduciério, este deverd permanecer 10
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituigio.

6.7.7. - Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituigio do
Agente Fiduciario, este deverd repassar a parcela proporcional da remuneragio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data do ultimo pagamento da remuneragio prevista na
Clausula6.4. acima até a data da efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, ao
agente fiduciario substituto, como forma de remuneragio aos Servicos a serem por
ele prestados.

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7.1.- Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-s¢ em Assembléia de
Debenturistas, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas.
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7.2.- A Assembléia de Debenturistas poderd ser convecada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em circulagéio, e pela CVM.

7.3.- Aplica-se & Assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢Oes para a assembléia geral de acionistas,

7.4. - A Assembléia de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacio, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
circulagio e, em segunda convocacgdo, com qualgquer nimero.

7.5.- A presidéncia da assembléia caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM,

7.6. - Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture dard
direito a um voto, admitida a constituicio de mandatarios, Debenturistas ou nfo.
Observado o disposto na Clausula7.6.1. abaixo, as delibera¢des a serem tomadas
em assembléia geral de Debenturistas dependerio de aprovacic de Debenturistas
que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulacio.

7.6.1 Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula7.6. acima:

(a)  os quoruns expressamente previstos em lei ou em outras Cldusulas desta
Escritura de Emissdo; e

(b)  as alteragdes (i) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (ii) da
Remuneragio, exceto pelo disposto nas Cldusulas 4.15.5. ¢ 4.15.6. acima;
(111) de quaisquer datas de pagamento de valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; ou (iv) da espécie das Debéntures, que deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em
circulagio,

7.7.- Para os fins de apuragio (i) do quorum de instalacio em qualquer assembléia
de Debenturistas serio excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, 4 Emissora, ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou
indireta, da Emlssora ou a qualquer coligada da Emissora, ou qualquer de seus
diretores, conselheiros ou acionistas; e (ii) do quorum de deliberacio em qualquer
assembléia de Debenturistas, além do disposto no item (i), também serfio excluidos
08 votos em branco.

&
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7.8. - A Emissora obriga-se a comparecer s Assembléias de Debenturistas sempre
que assim solicitada.

7.9.- O Agente Fiducidrio devera comparecer & Assembléia de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.10. - Ficardo impedidos de exercer seus direitos de voto os Debenturistas que, por
qualquer motivo, se apresentem em situagdo de conflito de interesses relativo a
matéria objeto de deliberaciio. O impedimento permaneceri em vigor durante todo o
tempo em que vigorar o conflito.

~ CLAUSULAVII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

8.1. - A Emissora declara e garante aos Debenturistas ¢ ao Agente Fiduciario, na
data da assinatura desta Escritura de Emissio, que:

(a) & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessarias a celebragfo desta Escritura de Emissfio e os demais contratos
relacionados & emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(c)  os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo
tém poderes estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) esta Escritura de Emissdio constitui obriga¢io legal, valida, eficaz e
vinculante da Emissora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e
condicdes;

(¢)  a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a Emissio ¢ a colocagio das
Debéntures nfio infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento
do qual a Emissora ou suas controladas seja parte ou pelo qual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados; (i) qualquer lei, decreto,
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
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estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisio ou sentenga administrativa
ou judicial que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;
(iv) nem ird resultar (iv.1) em vencimento antecipado de qualquer obrigacio
estabelecida em quaisquer contratos ou instrumentos de que a Emissora seja
parte, (iv.2) criagdo de qualquer énus ou gravame sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora, ou (iv.3) rescisio de quaisquer contratos ou instrumentos
de que a Emissora seja parte;

(f)  os documentos e informagdes fornecidos aos Coordenadores e seus
assessores legais durante o procedimento de due diligence da Emissora para a
elaboragio dos Prospectos sdo corretos ¢ atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada
de decisdo de investimenio sobre a Emissora, de acordo com a lista de
documentos apresentada e demais solicitagdes de documentos e informagdes
efetuadas pelos Coordenadores ¢ seus assessores legais durante referido
procedimento de due diligence, tendo sido disponibilizadas, entre outras,
(i) informagdes sobre todas as agdes judiciais ou administrativas pendentes
contra a Emissora e/ou controladas que, caso Julgadas contrariamente, podem
afetar negativamente e de forma relevante os seus resultados, e (ii)
informagGes sobre todas as operagdes relevantes da Emissora e de suas
controladas, bem como sobre os direitos e obrigacdes delas decorrentes, que
tenham sido realizadas nos ultimos 3 (trés) anos;

(g)  os Prospectos (i) contém todas as informagdes relevantes necessdrias ao
conhecimento, pelos investidores, da distribui¢do pablica, das Debéntures, da
Emissora e suas controladas, suas atividades, situacio econdmico-financeira,
0§ Iiscos iterentes 3 sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes;
(ii) contém informacdes em relagdo a4 Emissora e suas controladas no
contexto da Emissfio que sdo verdadeiras, consistentes e suficientes para que
0s investidores ¢ seus consultores tenham condi¢des de fazer uma analise
correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua
condi¢do financeira, perspectivas ¢ direitos em relagio as Debéntures;
(iii) contém declaragbes, em relagdo 2 Emissora e suas controladas, que sio
verdadeiras, completas e corretas e ndo sd0o enganosas ou inveridicas;
(1v) contém opinides, analises e previsbes (se houver) em relagio 4 Emissora
€ suas controladas dadas de boa-fé, sendo expressas apos serem consideradas
todas as circunstincias relevantes e com base em suposicdes razoaveis;
(V) nfio omitem fatos relativos 4 Emissora e suas controladas ou relativos as
Debéntures cuja omissio, no contexto da Emissdo, faca com que alguma
declaragdo relevante do Prospecto Definitivo seja incorreta, enganosa ou

$
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inveridica; e (v) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes,
incluindo a Instru¢io CVM n.° 400/03 e o Codigo ANBID;

(h) as demonstragdes financeiras da Emissora incluidas nos Prospectos
representam corretamente a condigio financeira da Emissora nas respectivas
datas e periodos, ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com as
praticas de contabilidade adotadas no Brasil, ndo tendo havido até a data de
assinatura desta Escritura de EmissZo, qualquer alterago relevante (exceto se
expressamente mencionada nos Prospectos) nas informagdes financeiras e
patrimoniais da Emissora refletidas nas demonstragdes financeiras relativas a
30 de junho de 2005;

(i)  tem, e suas controladas tém, todas as autorizacOes e licengas relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio
de suas atividades;

()  cumpre, e suas confroladas cumprem, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgios governamentais, autarquias ou
tribunais, que lhe sfio aplicaveis em qualguer jurisdigio na qual realize
negdcios ou possua ativos, exceto aqueles que estdo sendo contestados de
boa-fé pelos meios legais ou administrativos apropriados;

(k)  estd, e suas controladas estio, em dia com pagamento de todas as obrigacdes
de natureza tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei,
exceto pelas obrigagdes que estiio sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

() exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, na data de assinatura
desta Esctitura de Emissdo ndo hd nenhuma a¢do judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio
governamental relevante a respeito da Emissora ou de suas controladas;

(m) ressalvadas as contingfncias informadas nos Prospectos, inexiste, em seu
melhor conhecimento, (i) descumprimento de qualquer disposicio contratual,
legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(ii) qualquer a¢fio judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, processo
administrativo ou arbitral ou inquérito ou qualquer outro tipo de investigacio
governamental, em qualquer dos casos desta alinea dos quais a Emissora
tenha conhecimento, que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, ou nas suas controladas, em sua condi¢do financeira, ou em suas

3
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atividades; ou anulagdo, alteragdio, invalidagdo, questionamento ou de
qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo;

(n) nfo ha, nesta data, (i) quaisquer titulos de sua emissdo ou contra si sacados,
que tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados,
de valor unitirio e/ou agregado igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais) (ou seu contravalor em outras moedas), excetuados os que,
apresentados para protesto, terham sido objeto de pedido de sustagdo de
protesto seguido, conforme o caso, da respectiva a¢do principal, propostos de
boa-f&; ou (ii) divida vencida e ndo paga de sua responsabilidade, de valor
unitrio ou agregado igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais) (ou seu contravalor em outras moedas} ou a sua constituigdo em mora
por atraso no pagamento de obrigages de mesmo valor, ou cujo montante
possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento de suas obrigagses
decorrentes desta Bscritura de Emissdo; e

{0) & responsivel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasifio do registto da Emissdo na CVM e
fornecidas ao mercado durante a distribuicdo (inclusive através dos
Prospectos).

82.- A Emissora obriga-se, de forma irtevogavel e irretrativel, a indenizar os
Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos e comprovados pelos Debenturistas ¢ pelo Agente Fiducidrio em razdo da
inveracidade ou incorrecio de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos
da Clausula 8.1. acima.

8.3.- Sem prejuizo do disposto na Clausula 8.2. acima, a Emissora compromete-se
a notificar imediatamente os Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que
foram prestadas.

CLAUSULA IX
COMUNICACOES

9.1.- Todos os documentos e as comunicacbes a serem enviados por qualquer das
Partes, nos termos desta Escritura de Emissfo, deverfio ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

¥
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Para a Emissora:

Acos Villares S.A.

Avenida Maria Coelho de Aguiar, 213, Bloco A, 5° andar,

05804-900 Sio Paulo, SP

Tel: (11) 3748-9369/3748-9230

Fax: {11) 3748-9320

At.: 8r. Alexandre José Guerra de Castro Monteiro
Diretor Financeiro ¢ de Relages com Investidores

Para o Agente Fiduciario:

Pentiagono S.A. DTVM

Avenida das Ameéricas, 4200, Bloco 4, sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Para a instituicdo lider da distribuicZo piblica das Debéntures:
Unibanco — Unifdo de Bancos Brasileiros S.A.

Avenida Eusébio Matoso, 891, 19° andar
054123-180 Sdo Paulo, SP

Tel.: (11) 3097-4032

Fax: (11) 3813-2675

At.: Sr, Marcelo Fanganiello / Sr, Rogério Assaf

Para a CETIP;

Cémara de Custéddia e Liquidacio ~ CETIP
Rua Libero Badard 425, 24° andar
01009-000 Sio Paulo, SP

Tel.: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

At.: Area de Valores Mobilidrios

9.2.- Os documentos e as comunicacles serfio considerados entregues guando
recebidos, conforme o caso, sab protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
acima. As comunicagles efetuadas por fac-simile serfo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
expedido pelo equipamento utilizado na transmissio e que do mesmo constem
informacgdes suficientes 4 identificagio do emissor e do destinatirio da

cCOmMuNicacio, g
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9.3.- Os originais dos documentos enviados por fac-simile deverdo ser
encaminhados para os enderecos mencionados na Clausula9.1. acima em até
2 (dois) dias Uteis apds o envio da mensagem.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. -N&o se presume a renUncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissfio. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora,
prejudicara tais direitos ou faculdades ou constifuird uma rendncia aos mesmos ou
concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagio de
quaisquer obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escrifura de Emissfio ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. - Esta Escritura de Emissdo & firmada em carater irrevogavel e irretrativel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.3.-Caso qualquer das disposicGes desta Escritura de Emissdo venha a ser
julgada invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nfo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a
disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. - Esta Escritura de Emissdo constitui o inico e integral negécio entre as Partes,
com relagdo ao negdcio nela previsto, substituindo e superando, totalmente, todos e
quaisquer outros documentos, memorandos, propostas, cartas ¢ ou assemelhados,
assinados antes da data de sua assinatura.

10.5. - As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo
foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,

consciente e firme manifestagio de vontade das Partes ¢ em perfeita relagdo de
equidade.

10.6. - Esta Escritura de Emissio ¢ as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos Ie II do artigo 585 do Cddigo de Processo
Civil, reconhecendo as partes desde ji que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo
comportam execucdo especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 461 do &
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Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissfo.

10.7. - Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, com exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas € contratadas, firmam, nas paginas seguintes, esta
Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor ¢ forma e para 0 MEsmMO fim,
juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo.

S30 Paulo, 27 de setembro de 2005,

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)
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PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DA 7* EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA DE ACOS VILLARES S.A. - PAGINA DE
ASSINATURAS 1/3.

ACOS VILLARES S.A

Y A,

José Joag ;

r Parternain Alexandre J 2&% yerra de Castro Monteiro
DiretosPtresidente Dire

ot Financeird e de
Relagoes com Investidores

255



VACOS VILLARES

_A2 -

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DA 7° EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA DE ACOS VILLARES SA. - PAGINA DE
ASSINATURAS 2/3.

PENTAG’ONO S A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Al

da Costa Ribeiro
Procurador
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PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DA 7° EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA DE ACOS VILLARES S.A. - PAGINA DE
ASSINATURAS 3/3.

TESTEMUNHAS:

(tans)

Nome: 08I & eou arirsselmany) Nome: fzrJaups L3S
RG: 3C .=~ B8R~ X RG: 29 013.997 -
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