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ESCRITURAS. DA, 7 uamssm PUBLICA DE DEBENTURES NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA DE ACOS
VILLARES S.A.

JUCESP PROTOCOLO . |
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Pelo presente instrumento particular,
L- Deum lado:

ACOS VILLARES S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de S#o Paulo, na-Avenida Maria Coelho de Aguiar, 215, Bloco A, 5° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.664.810/0001-74, neste ato representada na forma
do seu estatuto social (“Emissora™);

IIL. - E, de outro lado:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institvicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, Bloco 04, Sala 514,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma
de seu estatuto social (“Agente Fiducjdrio™), representando a comunhfio dos -
debenturistas da 7* emissdo de debéntures da Emissora (“Debenturistas™), sendo a
Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados ‘Partes™; E

resolvem celebrar esta “Escritura da 7*° Emiss3o de Debéntures Nao Conversiveis
‘em Agdes da Espécie Quirografiria de Agos Villares S.A” (respectivamente,
“Escritura de Emisséo”, “Brrissfio” e “Debéntures™), que se regera pelas seguintes
clausulas e condigdes:

CLAUSULA 1
AUTORIZACAO

1.1. - Esta Escritura de Emiss3o é celebrada de acordo com as deliberactes da

Reunifio Conjunta do Conselho de Administracio e do Conselho Fiscal da

Emissora, realizada em 21 de julho de 2005 (“RCACF”) e de acordo com as

deliberages da Assembléia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 15 de
. agosto de 2005 (“AGE”).
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REQUISITOS
2.1.- REGISTRONA COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS E ANBID
2.1.1.- A oferta publica das Debéntures serd registrada (i) na Comissgo de

Valores Mobilidrios (“CVM™), na forma prevista na Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada, na Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (‘Lei das Sociedades por Acdes™), na Instrugio CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003 (“Instrucio CVM n.° 400/03”) e nas demais disposi¢des legais e
regulamentares pertinentes; e (ii) na Associacio Nacional dos Bancos de
Investimento— ANBID (“ANBID™), no prazo de 15 (quinze) dias a contar da data
de concessdo do respectivo registro na CVM, em atendimento ao termo 22 do
Cédigo de Auto-Regulagio da ANBID para as Ofertas Ptiblicas de Titulos e Valores
Mobilidrios de 16 de janeiro de 2002 (*Cddigo ANBID™).

2.2.- ARQUIVAMENTO E PUBLICACAQ DOS ATOS SOCIETARIOS

2.2.1.- A ata da (a) RCACF foi registrada na Junta Comercial do Estado de
S8o Paulo (‘TUCESP”) sob o n.° 218.580/05-8 ¢ publicada no Didric Oficial do
Estado de S&o Paulo e no jornal “Valor Econdmico™, em 22 de julho de 2005; (b) da
AGE foi registrada na JUCESP sob o n.° 236.871/05-5 ¢ publicada no Didrio Oficial
do Estado de S#o Paulo e no jornal “Valor Econémico”, em 16 de agosto de 2003,
nos termos da Lei das Sociedades por AcBes.

2.3.- INSCRICAO DESTA ESCRITURA DE BEMISSAQ

23.1.- Esta Escritura de Emissfo serd inscrita na JUCESP para posterior
emissdo de registro da Emissdo pela CVM, de acordo com o d13posto no artigo 62,
inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes.

) 24 - REGISTRO PARA DISTRIBUICAQ NG MERCADO PRIMARIO

2.4.1. A Emissdo serd registrada para distribuigio no mercado primério por meio do
Sistema de Distribuigio de Titulos (“SDT”), administrado pela Associagio
Nacional das Instituigdes de Mercado Financeiro (“ANDIMA™), sendo a liquidacdo
operacionalizada pela Camara de Custddia e Liquidagio (“CETIP™).
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2.5.1. A Emisso serd registrada para negociago no mercado secundério por meio
do Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela ANDIMA, sendo
o0s negocios liquidados e as Debéntures custodiadas na CETIP.

CLAUSULA I
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA.

3.1.- A Emissora tem por objeto social a explora¢iio da inddstria e do comércio,
inclusive por representacfio, importaclio e exportagdo, de ago, ferro e produtos
correlatos, podendo, ainda, participar em outras empresas e consércios industriais.

CI’,AUSULA v
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

4.1.- DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1.1.- Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissdo serfio utilizados
para alongamento do perfil do passivo financeiro da Emissora, conforme descrito no
Prospecto Definitivo (conforme definido abaixo).

"~ 4.2.- NUMERO DA BMISSAOQ

42.1.- As Debéntures representamn a 7* (sétima) emissfo de debéntures da
Emissora.

4.3.- VAIOR TOTAL DA EMISSAO

4.3.1.- O wvalor total da Emissfio serd de R$285.000.000,00 (duzentos e
oitenta e cinco milhGes de reais), na Data de Emissfo (conforme definido abaixo).

4.4, - QUANTIDADE DE DEBENTURES

4.4.1.-  Serdo emitidas 28.500 (vinte e oito mil e quinhentas) Debéntures.

4.5.- VALOR NOMINAL DAS DEBENTURES

451.- O valor'nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissio, sera de

R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario™). %

A
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46.1. - A Emissdo serd realizada em série unica.
4.7.- CONVERSIBILIDADEE FORMA
47.1.-  As Debéntures serio simples, nfio conversiveis em acBes, e terfio a
forma nominativa escritural.
4.72. - Nio serfo emitidos cautelas ou certificados representativos das

Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatério e Escriturador (conforme
definido abaixo). Adicionalmente, serd recomhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o relatério de posicio de ativos expedido pelo SND,
acompanhado de extrato em nome do Debenturista, - emitido pela instituiciio
financeira responsével pela custddia desses titulos quando depositados na CETIP.

4.8.- ESPECIEE LIMITE DE EMISSAC
48.1.- As Debéntures serdio da espécie quirograféria (sem preferéncia).

4.82.- A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agles, uma vez que, nesta data, o capital social integralizado da

~ Emissora ¢ de R$288.104.000,00 (duzentos ¢ oitenta e oito milhSes, cento e quatro

mil reais), sendo portanto, superior ao valor da Emissgo.

4.9.« DATADE EMISSAO

491, - Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera 1° de setembro de 2005 (“Data de Emissio™).

4.10. -PRAZOE DATA DE VENCIMENTO

4.10.1.- O prazo das Debéntures € de 5 (cinco) anos, contados a partir da Data
de Emissdo, vencendo, portanto, em 1° de setembro de 2010 (*Data_de
Vencmento”) Na Data de Vencimento, serd pago o montante rémanescente do
Valor Nominal Unitario das Debéntures juntamente com a Remuneragao (conforme

definido abaixo) devida & época.
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4.11.1.- As Debéntures serdio objeto de distribuigio publica, sob regime de
‘garantia firme para a totalidade das Debéntures, com a intermediagio de instituicBes
financeijras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
(“Coordenadores™), para colocagfo, no mercado priméirio, por mejo do SDT,
administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, nio existindo reservas
antécipadas, lotes minimos ou méximos, devendo a distribuigio ser efetivada de
acordo com o resultado do procedimento de bookbuilding a que se refere a
Clausula4.15.2 abaixo.

4.11.2. - A distribuicdo publica das Debéntures somente terd inicio apds a
concessdo do registro da Emisso pela CVM, a publicagio do antncio de inicio de
distribui¢io e a disponibilizagio do prospecto definitivo da Emissio (‘Prospecto
Definitivo™ e, em conjunto, com o prospecto preliminar da Emissgo, ‘Prospectos™),
nos termos da Instrucio CVM n.° 400/03.

4,12. - FORMA DE SUBSCRICAQ E DE INTEGRATLIZACAO

4.12.1. - As Debéntures serfo subscritas pelo sen Valor Nominal Unitério
acrescido da Remuneracfo, calculada pro raza temporzs desde a Data de Emisséo
até a data da efetiva mtegrahzag:ao

- 4122, - . As Debéntures serfio infegralizadas & vista, no ato da subscrigﬁo,' em
moeda corrente nacional, segundo os critérios de liquidag¢io financeira da CETIP
e/ou na sede da Emissora, ou, ainda, por meio de instituiclio financeira contratada.

4.13. ~NEGOCIACAO

4.13.1.- No mercado secundano as Debéntures serfio admitidas & negociagio
no SND, administrado pela ANDIM A, sendo os negécios liquidados na CETIP. As
Debéntures submeter-se-8o as regras e controles de compensacio e liquidacio da
CETIP.

4.14. - AMORTIZACAO DO_VALOR NOMINAL UNITARIO

4.14.1 - O Valor Nominal Unitdrio de todas as Debéntures serd pago em
8 (oito) parcélas iguais, trimestrais e sucessivas de R$1.250,00 (um mil, duzentos e
cinglienta reais) cada uma, ocorrendo 0 primeiro pagamento em

1° de dezembro de 2008 e o ltimo, na Data de Vencimento.
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4,15. REMUNERACAO DAS”DEI{E NTURES ?
4.15.1. - Sobre o salde do Valor Nominal Unitirio de todas as Debéntures

incidirdo juros remuneratérios equivalentes a um percentual (a ser definido em
procedimento de bookbuilding, nos termos da Clausula4.15.2. abaixo) da Varia’c;ao
da taxa média dos depésitos interfinanceiros de um dia, “over” extra grupo,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias,
calculada e divulgada pela CETIP (“Taxa DI), no Informativo Didrio, disponivel
em sua pigina na JInfernet (http://www.cetip.com.br) e no jomal “Valor
Econ6mico”, edigdo nacional, ou na falta deste, em outro jornal de grande
circulagdo, de acordo com a férmula abaixo:

J=VN x (Fator DI 1)
onde:

J = wvalor da remuneracho, devida no final de cada Periodo de Capitalizacso
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VN = saldo do Valor Nominal Unitdrio da Debénture no inicio de cada Perfodo de
~Capitalizagio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
'arredondamento; ' ' :

Fator DI = Produtério das taxas DI Over com uso de percentual aplicado a partlr da
data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a Data de Pagamento da Remuneragfo

(conforme definido abaixo), exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =T]| 1+ TDI, x —
atorl E("' XIOOJ

Onde:
n = namero total de taxas DI Over consideradas na anuallzag:ao sendo “n™ um

numero inteiro;

P = perc':é’ntual aplicado sobre a taxa DI Over, informado com 2 (duas) caéas
decimais;

G
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onde:
k=1,2,...n

DIy = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia 1itil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

OBSERVACOES:

O fator resultante da expresso [1 +TDI, x%) ¢ considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (l +TDI, x %5) , sendo que a cada fator

- diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
-aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas dec1ma1s
dlvulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

4.15.2. - Para definicdo da Remuneragfo, serd adotado o procedimento de
bookbuilding, organizado pelos Coordenadores por meio da coleta de intencBes de
investimento, sem recebimento de reservas, sendo tal procedimento realizado e a
Remuneracio d1vu1gada nos termos dos artigo 23, pardgrafos 1° e 2° ¢ do artigo 44
da Instrugio CVM n.° 400/03. A Remumeragio serd aprovada e ratificada pelo
conselho de administragio da Emissora.

4:15.3. - A Remuneragio das Debéntures serd paga trimestralmente, a partir da
Data de Emissfio (cada data de pagamento da Remumeragfo, uma “Data de
Pagamento da Remuneraco™), ocorrendo o primeiro pagamento em

7
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1°de dezembmcﬁc 2005 o* °u1tmm ‘pa Data de Vencimento. Farfo jus &

Remuneracdo os tltulares 3&5 "bebentures ao final do 1° (primeiro} dia Gtil anterior a
cada Data de Pagamento da Remuneracio.

4.15.4. - Para os fins desta Escritura de Emissdo, Periodo de Capitalizacio”
significa o intervale de tempo que se inicia na Data de Emissfo, inclusive, no caso
do primeiro Perfodo de Capitalizacfio, ou na Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacfo, e
termina na Data de Pagamento da Remuneracio seguinte, exclusive. Cada Periodo
de Capitaliza¢fo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

4,15.5. - Se, na data de vencimento de quaisquer pagamentos relativos as
Debéntures previstos nesta Escritura de Emisso, nfo houver divulgacio da Taxa DI
pela CETIP, sera aplicada a iltima Taxa DI divulgada oficialmente, nfio sendo
devida nenhuma compensagfo entre a Fmissora e os Debenturistas quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a ndo-divulgagfio da Taxa
DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua
divulgaco, ou em caso de extingio da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo
da Taxa DI por imposi¢do legal ou determinagio judicial, aplicar-se-4 o dlsposto
- abaixo quanto & defini¢o do novo pardmetro de Remuneragio das Debéntures.

4 15.6.- Fm caso de auséncia da apuragio e/ou divulgacdo da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacio, ou em
caso de extingio da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por
imposi¢do legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo
méximo de 15 (quinze) dias contados da data do evento, conforme previsto acima,
convocar Assembléia de Debenturistas para a deliberacdo, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentacfio aplicdvel, do mnovo pardmetro de
Remuneragiio das Debéntures a ser proposto pela Emissora. Até que esse novo
pardmetro seja estabelecido de comum acordo com a Emissora na Assembléia de
Debenturistas a que se refere esta Clausula, sera utilizada, para o cdlculo do valor de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissfo, 2 mesma taxa didria
produzida pela wltima Taxa DI divulgada oficialmente, observado o percentual da
Taxa DI aplicavel, calculada pro rata temporis, até a data da deliberacio da
Assemblem de Debenturistas. Caso, durante a Assembléia de Debenturistas prevista
nesta Clausula ndo haja acordo sobre a nova Remuneragio entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total
das Debéntures em circulaggo (ainda que em decorréncia da falta de quorum para
dehberagao sobre a matéria), a Emissora obriga-se a adquirir ou resgatar a
totalzdade das Debentures em circula¢do, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados

P @”@g
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da data da reahzagaa ad r&sp‘é%twa BA§s§mblela de Debentunstas pelo saldo do
Valor Nommal Umtano "de”todas® as ‘Debéntures em circulagio, acrescido da

‘Remuneraciio devida até a data da efetiva aquisi¢do ou resgate, calculada pro rata
_ temporis a partir da Data de Emissic ou da tltima Data de Pagamento da
.Remuneragio, 0 que ocorrer por Ultimo. Para fins de calculo da Remiumeragio

aplicavel as Debéntures a serem adquiridas nos termos desta Cléusula, para cada dia
do perfodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a tltima Taxa DI
divalgada oficialmente, observado o percentual da Taxa DI aplicdvel. A aguisicfio
ou o resgate a que se refere esta Clausula ndo serd acrescido de prémio de qualquer
natureza.

4.16. - REPACTUACAO

4.16.1. - Sem prejuizo do disposto nas demais cldusulas desta Escritura de

- Emissfo, ndo havera repactuagio das Debéntures.

4.17. - AMORTIZACAO ANTECIPADA FACULTATIVA

4.17.1. - A partir de 1° de dezembro de 2008 (“Data de Inicio do Periodo de
Amortizacio™), somente em cada Data de Pagamento da Remuneragio (“Data da
Amortizacdo Antecipada Facultativa™), a Emissora poderd promover a amortlzagao
antec:1pada, total ou parcial, de todas as Debéntures em circulagdo, med1ante

(a) pubhcagao de aviso nos termos da Clausula 4.25.1. abaixo com antecedéncia
de, no minimo, 15 (quinze) dias da data do evento, informando (i) a Data da
Amortiza¢io Antecipada Facultativa; (ii) o tipo de amortizacdo, se total ou parcial;
(iii) no caso de amortizagdo parcial, o valor do principal objeto da amortizaggo; e
@iv) qumsquer outras mfonnat;oes necessarias ao evento; €

(b)  pagamento:

()  no caso de (1) amortizagdo total, do saldo do Valor Nominal Unitdrio
de todas as Debéntures em circulagiio, acrescido da Remunera¢iio

devida até a Data da Amortizaco Antecipada Facultativa, calculada

~ pro rata temporis a partir da Data de Emissdo ou da 1iltima Data de

" Pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por Gltimo; ou
(2) amoitizagio parcial, da parcela do saldo do Valor Norminal
Unitario de todas as Debéntures em circulacdo, acrescido da
Remuneragio devida sobre o saldo total do Valor Nominal Unitério
até a Data da Amortizagio Antecipada Facultativa, calculada pro rata
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temporis a partir da“Data de Ermsgﬁo euoda Iﬂtlma Data de Pagamento
da Remuneragio, o que ocorrer por ultu:no e

de um prémio de amortizagfio correspondente i multiplicacio de
(1) 0,50% (cinqiienta centésimos de um por cento) pelo (2) resultado
da divisio do (2.1) nimero de dias tteis entre a respectiva Data do
Resgate Antecipado Facultativo e a Data de Vencimento pelo
(2.2) nimero de dias tteis contados da Data de Inicio do Periodo da
Amortizag#o até a Data de Vencimento, conforme descrito na férmula
abaixo.

Pm(mw%xEJ
D

Onde:

P= = prémio a ser pago em valor percentual sobre o valor da

amortizacio antecipada;

d= nfmero de dias titeis entre a respectiva Data da Amortizago
Antecipada Facultativa e a Data de Vencimento; e

D= ntmero de dias vteis entre a Data de Inicio do Periodo da
Amortizacdo e a Data de Vencimento.

4.18. - AQUISICAQ FACULTAHVA -

418.1.-

A Emssora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debentures em

circulagdo, por prego nfo superior ao saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneragéio aplicavel até a data da aquisiclio, calculada pro rata temporis, desde a
Data da Emissfo on da ultima Data de Pagamento da Remuneragfo, observado o
disposto no -artigo 55, parégrafo 2°, da Lei das Sociedades por Ag:c”)es As
Debéntures objeto de aquisi¢do facultativa poderfio ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emlssora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cléusula, quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragdo das demais Debéntures

: em c1rcula<;ao | % .
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0o [+ o
o '_: 4.19.1. - Nfo serd constitiido fundo de mamuten¢io de liquidez das
' Debéntures.
4.20. - PRORROGACAO DOS PRAZ0S
4.20.1. - Considerar-se-§o automaticamente prorrogados os prazos para

~ pagamento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente desta Escritura de
Emissdo, até o primeiro dia til subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de
“Bncargos Moratérios™ aos valores a serem pagos, quando a -data de pagamento
 coinicidir com feriado nacional ou feriado no municipio da sede da Emissora, sébado
ou domingo, ressalvados os casos. cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento
coincidir com feriados bancérios nacionais, sdbados ou domingos.

4.21. -ENCARGOS MORATORIOS

421.1.- Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora, de qualquet
quantia relativa as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora
* ficarfio, desde a data da “inadimpléncia até a data do efetivo . pagamento,
' mdependentemente de aviso, notificacio ou mterpelag:ao judicial ou extrajudicial,
sujeitos a: (i) multa nfo compensatéria de 2% (dois por cento); (ii) juros moratérios
. de _1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis e linearmente; e (iii)
incidéncia da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a data em que o
pagamento.era devido até a data de efetivo pagamento pela Emissora (‘Encargos
Moratonos”)

'4.22-. -DECADENCIA DO DIREfTO AOS ACRESCIMOS

i 4 22 .- O -ndo comparecunento do Debenturista para’ receber o valor
' correspondente a qualquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em comunicado pubhcado pela
Emissora, ou, caso o Debenturista esteja vinculado ao SND, a impossibilidade de
cfetnar pagamentos a tal Debenturista nas datas previstas nesta Escritura de Emissio
ou em comunicado publicado pela Emissora por fato atribuivel exclusivamente a tal
Debentunsta nfo dard a tal Debenturista o direito ao recebimento de Remuneraggo
-e/ou Encargos Moratérios no perfodo relativo do atraso no récebimento, sendo-lhe
todavia, assegurados os direitos adquiridos ate a data do respectivo pagamento aos

. . .;?demmsDebentzmstas L S 7 : :
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4.23.1. - Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfo efetuados

utilizando-se, conforme o caso, (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures registradas no SND; ou (i) no caso de titulares de Debéntures que ndo
estejam vinculados a tais sistemas, pelo Banco Mandatirio e Escriturador, mediante
depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas.

4.24. -IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.24.1- . Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributiria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario e Escriturador, no
prazo minimo de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagfio comprobatéria dessa imunidade ou
isencdo tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislacfo tributiria em Vigor.

'4.25. - PUBLICIDADE

4.25.1.- Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver
- interesses dos Debenturistas, serfio veiculados, na forma de avisos, no Didrio Oficial
- do Estado de S30 Paulo, no jornal “Valor Econbémico” e por meio do site da
Emissora na Internet (www.villares.com.br), sempre 1med1atamente apbs a ciéncia
do fato a ser dwulgado devendo os prazos para mamfestagao dos Debentunstas,
- caso seja necessdrio, obedecer ao disposto na legislagio em vigor, nesta Escritura de
Emissdo ou, na falta de disposicio expressa, 0 minimo de 10 (dez) dias Gteis
contados da data da ultima publicacdo do aviso.

4252, - A Bmissora podera alterar os jornais em que atualmente publica seus
atos societdrios e eventuais atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a
envolver interesses dos Debenturistas nos termos da Clausula4.25.1. acima, por
outros jornais de grande c1rcu1a9ao, mediante comunicag8o por escrito ao Agente
Fiduciario e a publicagfio, na forma de aviso, no Dijério Oficial do Estado de S#o
Paulo e no jornal “Valor Econdémico”, notificando os Debenturistas de tal declsao

4.26. -BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR
4.26.1. - O Banco Itat S.A. serd o banco mandatario e escriturador da Emissora

perante as entidades administradoras de mercado secunddrio para negociacio das
Debéntures e também  a instituicio escnturadora das Debéntures (‘Banco

o Mandatano eEscntu:adof) ' ' o %
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4.27. - VENCIMENTO AN'IEC]PADO
4.27.1. - Observado o disposto nas Clausulas 4.27.2., 4.27.3. e 4.27.4, abaixo, o

Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencldas todas as obrigagdes
relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do
Valor Nominal Unitirio de todas as Debéntures em circulagéo, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, até a data do seu efetivo pagamento
- ‘desdé a Data de Emissio ou a data do dltimo pagamento da Remuneracéo, o que
ocorrer por uiltimo (e, no caso da alinea(d) abaixo, quando se referir a qualquer
pagamento relativos 4s Debéntures, dos Encargos Moratérios, calculados desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento), independentemente de
qualquer aviso, 1nterpelag:ao ou notificago judicial ou extrajudicial & Emissora, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(a) decretag:ao de falenola, pedido de faléncia nio elidido no prazo legal ou

- pedido de auto-faléncia, assim como o pedido ou inicio de processo de

. recuperago judicial ou extrajudicial, da Emissora ou de qualquer controlada

*direta da Emissora, ou ainda, em se tratando de qualquer controlada indireta

da Emissora, quando "afete ou possa afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com as obrigagSes previstas nesta Escritura de Emisséo; :

(b)  protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condicio de
garantidora, cujo valor individual ou agregado devido € ndic pago ultrapasse
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) (atualizado anualmente, a partir

"da Data de Emissdo, pela variagio do Indice Geral de Pregos de Mercado,

- calculado e publicado pela. Fundagdio Getlilio Vargas (“IGPM/F GV?)) salvo
se, no prazo de até 7 (sete) dias teis contados da data do protesto a

' En:ussora venha a comprovar que tal protesto (i) tenha sido efetuado por erro
ou mi-fé de terceiros; (ii) temha sido cancelado; ou (iii) tiver sua
ex1g1b111dade suspensa por deciséo judicial;

(c) declarac;ao de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer
" obrigagfo pecunidria da Emissora cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) (atvalizado
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagfo . do IGPM/FGV) ou
equwalente em outras moedas

(d) descumpnmento pela Emissora, de qua]quer obnga(;ao pecuniaria
- relacionada & Emiss#o, salvo se no prazo méximo de 2 (dois) dias vteis tal
descumprimento seja sanado pela Emissora;
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descumpnmento pela Ermss%ra, cfe qua]quer dbrigagdo ndo-pecunidria
relacionada & Emissdo assumida nesta Escritura de Emissfo, no Contrato de
Coordenagdio, Colocacio "e Distribuigdo Publica de Debéntures Nio
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografiria da Emissio, que serd
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicio™),
salvo se no prazo méximo de 10 (dez) dias tteis da data do recebimento, pela
Emissora, de nmnotificagdo enviada pelo Agente Fiducidrio, tal
descumprimento seja sanado pela Emissora, sendo que o prazo previsto nesta

‘alinea nfo se aplica a qualquer outra alinea ou a qualquer outra hipétese de

inadimplemento prevista expressamente nas demais alineas desta Cléusula;

redugao de capital social da Emissora, exceto se tal redug:ao de cap1ta1 social
da Emissora for previamente autorizada pelos Debenturistas, nos termos do
artigo 174, pardgrafo 3°, da Lei das 8001edades por AgBes e da Clausula7.6.
abaixo;

ndo-manutencdo dos seguintes indices financeiros, apurados trimestralmente
com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emiissora relativas a
30 de setembro ¢ 31 de dezembro de 2004 € 31 de margo e 30 de junho, de
2005 e os trimestres entfio findos, feita a anualizagio, quando aplicével,

,medxa.nte a soma do tirimestre em questdio com os irés tnmestres

m'ledlatamente antenores (“fndices e Limites Fmancenos’ ):

(1) O indice obtido da divisio da Divida Liquida pelo EBITDA
(conforme definidos abaixo) ndo deverd ser supenor a 2 5 (do1s inteiros e
cinco decunos) :

Onde:

“DividaLiquida” significa o valor calculado em bases consolidadas igual 3
soma do passivo junto a instituigdes financeiras e demais credores
financeiros, ‘dos titulos e valores mobilidrios representativos de:’ divida
emitidos pela Ennssora, bem como dos matuos com partes relacmnadas e do

-saldo liquido de opera¢Bes de derivativos (passivos - menos at1vos de

operagBes com derivativos) excluida a variago cambial que vier a incidir
sobre os passivos de longo prazo (assim entendidos aqueles com prazo
superior a 360 (trezentos e sessenta) dias) a partir da Data de Emiss3o;

- diminuido das disponibilidades financeiras (caixa, bancos, .aplicacBes de

hqmdez imediata e titulos e valores mobilidrios) excluida a variacio cambial

: que vier a mc1d1r sobre os ativos de longo prazo (assim entendidos aqueles
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Emissio.

“EBITDA” significa o valor calculado em bases consolidadas igual ao lucro
ou prejuizo liquido da Emissora, relativo a um periodo de doze meses
(calculado nos termos do caput desta alinea), antes da contribuigio social e
imposto de renda, diminuido das receitas financeiras, das receitas com
variagBes monetérias e cambiais e das receitas nfo operacionais e acrescido
das despesas financeiras, das despesas com variagSes monetarias e cambiais,
das despesas nfio operacionais, bem como das despesas de depreciacio e
a.mortlzagao

(i) O indice obtido da divisio entre EBITDA (conforme definido acima)
pelas Despesas Financeiras Liguidas (conforme definido abaixo) ndo deverd
ser inferior a 2 (dois).

Onde:

“Despesas _Financeiras Liquidas™ significam as despesas financeiras
calculadas pelo regime de competéncia ao longo dos dltimos 12 (doze)
meses, excluidas as variagBes monetdria e cambial que incidirem sobre a
Divida Liquida, deduzidas das receitas financeiras calculadas pelo regime de
competéncia 20 longoe dos tltimos 12 (doze) meses em bases consolidadas,

excluidas as variages monetéria e cambial que incidirem sobre as apl:cagoes
ﬁnan'cei:ras. : :

aprova(;ao pelos acionistas da Emissora,” de liquidacio, d1ssolu9ao ou
exungao da Emissora, ou a ocorréncia de qualquer um desses eventos;

comprovagﬁo de inveracidade, insuficiéncia, incorregio ou inconsisténcia de
qualquer declaracfio feita pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, no
Contrato de Distribuigéo ou de qualquer informagfo constante do Prospecto

- Definitivo que afete de forma adversa e relevante as Debéntures;

mudanga do objeto social da Emissora ou realizacdo, pela Emissora, de
negdcio ou atividade nfo contemplado em seu objeto socnal salvo quando
autorizada pela Assemb1e1a de Debenturistas;

d1stnbu1gao de dividendos, juros sobre o cap1tal préprio ou qualquer outra

part1czpag:ao no lucro prevista no Estatuto da Emissora, se esta estiver em
mora com as obrigacSes previstas nesta Escritura de Emissfo, ressalvado,

%
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entretanto, o pagamento 80 ¢11v1d§ezgd0°gmmmo @bngatono previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades’ por A¢Bes e nd arfigo 29 do Estatuto Social
da Emissora, conforme em vigor na Data de Emissfo, salvo se a alteragio do
estatuto social resultar em um dividendo minimo obngatono inferior ao
prewsto no Estatuto Social da Emissora, conforme em vigor na Data de
Emiss#o;

trinsito em julgado de uma ou mais sentengas, emissfio de um ou mais laudos
arbitrais definitivos ou execugio de um ou mais mandados de penhora ou
processos ‘semelhantes contra a Emissora, qualquer controlada direta da
Emissora, ou, ainda, em se tratando de qualquer controlada indireta da

. Emlssora, quando afete ou possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir

com as obrigacdes previstas nesta Escritura de Enussao, em qualquer caso
que verse sobre o pagamento de valor superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhGes de reais) (atvalizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variagio do IGPM/FGV) ou o seu equivalente em outras ‘moedas, tomados
separadamente ou em conjunto, salvo se os valores de tais sentencas, laudos

,arbxtrms, mandados de penhora ou processos semelhantes (1) estiverem

pr0v131onados nas demonstracBes financeiras da Emissora na Data de

: Emissao, ou (ii) forem objeto de depésito em juizo até a Data de Emssao, o

' transferencm ou qualquer forma de cesséio ou promessa de cessio a tercen'os

dos direitos e obrigagdes que respectwamente adquiriuv € assumiu’ nesta

' Escntura de Ermssao sem a prévia anuenc1a dos Debentlmstas,

:aprovagao pelos acionistas da Ermsscra, de qualquer operacio de fusao
~incorporaco ou cisdo envolvendo a Emissora,” exceto (i) se prewamente

aprovado por Debentunstas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por

'cento) das Debentures em circulagdo; ou (ii) se tlver sido assegurado ao0s

Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6(seis) meses

~ -contados da data da publicagio das atas das- assembléias gerais re}at;vas a

operagio (‘Prazo de Manifestacio do Debenturista Quanto ao Resgate™), o
resgate das Debéntures & que forem titulares, mediante o pagamento do
saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragiio, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissio ou a data do dltimo pagamento da
Remunerag:ao conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, pagamento
este que devera ocorrer no prazo de até 5(cmco) dias contados da data.da
sohcltac;ao do Debenturista neste sentido, a qual podera ser feita a qualquer

tempo durante o Prazo de Manifestaciio do Debentlmsta Quanto a0 Resgate;
" ou (111) pela incorporacdo, pela Ermssora, de qumsquer sociedades que seJam

e
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transferéncia ou alteragao direta ou indireta, do controle (conforme previsto-
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acbes) da Emissora, exceto se
(i) previamente aprovado por Debenturistas titulares de, no minimo,
75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagio; ou (i) tiver
sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo
de 30 (trinta) dias contados da data da publicagio da transferéncia ou
alteragio do controle (“Prazo para Manifestacfio do Debenturista Quanto 3

Transferéncia ou AlteracBio do Controle™), o resgate das Debéntures de que
forem titulares, mediante o pagamento, no prazo de até 5 (cinco). dias

- contados data da solicitagdo do Debenturista neste sentido, que poderd ser

feita a qualquer tempo durante o Prazo para Manifestacdo do Debenturista
Quanto & Transferéncia ou Alteragdo do Controle, do saldo do Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emisso on a data do ultimo pagamento da Remuneracio,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. E permitida, todavia, a
transferéncia ou alienago de agBes para qualquer sociedade controlada direta
ou indiretamente pela Sidenor Internacional S.L. efou pela Corporacién
Sidenor S.A., sem a prévia anuéncia dos DebenturistaS' e

venda cesslo ou qualquer outro tipo de transferenc1a pela Emissora de bens
do ativo permanente (incluindo imobilizado e investimentos) . ou - de
participacdo em outras sociedades (mclumdo direitos de subscrigio e titulos
ou valores mobilidrios conversiveis em participagio societdria) cujo valor
unitério ou agregado durante os 12 (doze) meses imediatamente anteriores
sejaigual ou superior a 10% (dez por cento) do ativo permanente da Emissora
ou da participagdo - em outras sociedades, conforme o caso, conforme
verificado com base no tltimo balango ou balancete divulgado pela Emissora,
imediatamente antes da operagfo, no caso de operagio unitéria, ou divulgado

‘imediatamente antes do periodo de 12 (doze) meses anteriores & tiltima

operagio, no caso de operacdes agregadas, sem a aplicagfio integral, no prazo
de 90 (noventa) dias da data em que tais recursos se tornaram d15pon1ve1s a
Emissora, dos’ recursos liquidos da venda, cessio ou transferéncia (1) ne
pagamento de dividas de sua titularidade, excluidas as dividas entre’ quaisquer
das’ seguintes sociedades: a Emissora, qualquer controladora ou controlada,
direta ou indireta, da Emissora, e quaisquer coligadas da Bmissora; ou (ii) na
aquisi¢do, pela Emissora, de bens do ativo permanente, caso os bens

_ vendidos, cedidos ou transferidos tenham sido bens do ativo permianente. O

disposto nesta Clausula4.27.1(p) ndo se aplica & venda, cessdo ou qualquer

4,
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outro tipo de transferéncia gla pagtchgagao eba Emlsﬁcma (incluindo direitos de
subscricdo e titulos e valdted® mobilidttos conversiveis em participacio
societdria) (x) na Tecno-Logos Desenvolvimento Tecnologico S.A.; (y) em
.sociedades cujo propésito especifico seja o desenvolvimento de projeto
envolvendo a Tecnologia Tecnored; ou (z) em sociedades cujo propos1to
especifico e tmico ativo seja a participagio em  sociedades para
desenvolvimento de projeto envolvendo a Tecnologia Tecnored. Para os fins
desta Clausula 4.27.1(p), o termo “Techologia Tecnored” significa a
tecnologia de producdo de ferro a partir de um processo de auto-redugfio de
metais cujos direitos de propriedade intelectual pertencem a Tecno-Logos
Desenvolvimento Tecnoldgico S.A. e/ou as suas sociedades controladas.

4.27.2. - A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b),
(<), (d), ®, (h) e (n) acima acarretard o vencimento antecipado automdatico das
Debentures mdependentementc de aviso ou nohﬁcagao Jud101a1 ou extrajudlmal

4.27.3.- Na ocorréncia de qualquer dcs demais eventos iridib_ados nas demais
alineas da Cléusula4.27.1. acima, que nfo sejam os mencionados na
Clausula4.27.2. acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, inclusive para os fins
do disposto na alinea(a) da Clausula 6.6. abaixo, em até 5 (cinco) dias tteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembléia de-
Debenturistas para deliberar sobre a declarag:ao do vencimento. antec1pado 'das
- Debéntures, a realizar-se no prazo mmlmo previsto em lei. Caso na referida.
- -Assembléia de Debenturistas, os Debenturistas representando no minimo,
775% (setenta. € cinco por cento) das Debéntures em circulagio, dec:dlrem por no -
* considerar o vencimento antecipado das debéntures, o Agente Fiducidrio nio devera
- declarar o vencimento antecipado das debéntures. Entretanto, caso os Debentlmstas
decidam considerar o evento como vencimento antecipado, ou em caso de nfio
estabelecimento de Assembléia de Debenturistas por falta de quorum, o Agente
Fiduciério devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.274.- = Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetnar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitrio de todas as
Debéntures, acresmdo da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data
de Enussao ou da wltima Data de Pagamento da Remuneragfo, conforme o caso, até
~a data do seu “efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmerite
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissfio (e, no caso da
alinea (d) -da -Cl4usila4.27.1. acima, quando se referir a qualquer pagamento
relativos as Debéntures, dos Encargos Moratérios, calculados desde a data da
mad1mp1enc1a até a data do efetivo pagamento), em até 5 (cmco) dias titeis contados
de comunicagio nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario 3 Emissora nos
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. termos da Clausula IX desta Escrjtura Qe Emrss&tg sc;bupéna de, em ndo o fazendo,
- ficar obrigada, ainda, ao pagamen‘i “d68 *Encargﬁg Morat6rios.

. CLAUSULAV
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. - A Emissora obriga-se adicionalmente a:
()  fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a.1) com a maior brevidade possivel, qualquer informaggo que venha a lhe
ser razoavelmente solicitada para a defesa dos interesses dos
Debenturistas, observada a legislagdo aplicivel e ressalvadas as
informagBes de natureza estratégica e/ou confidencial para a
Emissora;

(a.2) as informagBes veiculadas na forma prevista na Cléusula4.25.1.
acima, na mesma data em que forem publicadas; :

(a.3) mformagao a respeito de qualquer dos eventos mencionados na:
- Cliusula4.27.1. acima, imediatamente apés o seu conheczmento pela '
, ' Emissora, sem prejuizo do Agente Fiducidrio declarar
antec1pada.mente vencidas as obrigagdes relativas as Debentu:res, n0$§
11m1tes desta Escritura de Emiss3o;

(a4) cobpia de suas demonstragBes financeiras anuais completas na mesma
data em que tais demonstrativos forem entregues 3 CVM,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como das
demonstrag;oes financeiras trimestrais aud1tadas e/ou revisadas pelos -
auditores independentes, dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco)
dias apds o término dos trimestres encerrados em 31 de margo, 30de
JUI]hO e¢30de setembro de cada ano;

(a.5) demro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias comdos do termmo de
cada exercicio social, no caso do cdlculo dos indices quando do
termino de cada exercicio social e dentro de, no méximo, 45 (quarenta
e cinco) dias corridos do término de cada trimestré social, relatério
rewsado pelos auditores mdependentes explicitando as rubricas
necessdrias 2 apuragio dos Indices e Limites Financeiros,
acompanhadas de relatério demonstrando a apuragdo de tais Indices e

e
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Limites Financeiros “Beng com@ ﬁe%laﬁa@d‘ do Diretor de RelagGes
com Investidores at@ﬁfaxfd’d 0 cﬁamifnmemto das obrigagdes’ constantes

desta Escritura de Emissio;

DO

copia de suas 1nformag:oes periddicas e eventuais exigidas pela
Instrugiio CVM n.° 202, de 6 de dezembro de 1993, conforme alterada
(“Instrucio CVM _n.° 202/93”) (ou qualquer outra que vier a
substitui-la), na mesma data em que forem entregues 8 CVM e, dentro
de, no méiximo, 45 (quarenta e cinco) dias apdés o término dos
trimestres encerrados em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro
de cada ano, copia de suas Informacgbes Trimestrais (ITRs) e, até
30 de abril de cada ano, cépia de suas Demonstragdes Financeiras
Padronizadas (DFPs), acompanhadas de parecer dos auditores
independentes;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, alteragSes estatutdrias
ocorridas na Emissora, assim como atas de assembléias gerais,
reunides do conselho de administra¢iio e reunides do conselho fiscal
que envolvam o interesse dos Debenturistas, nos mMesmos prazos
previstos na Instrugo CVM n.° 202/93 ou, sé ali nfio previstos, no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que forem (ou
deveriam ter sido) publicados ou, se ndo forem pubhcados da data em '
que forem reahzados,

mformag:oes sobre alteragoes de t1tular1dade de acles, emitidas pela
Emissora, dos acionistas szgnatanos do acordo de acionistas- da
Emissora, no prazo de até 5(cinco) dias uteis contados da data do
recebimento do relatério enwado pela instituigdo depositiria das acdes
da Emissora; e

qualquer mformagao que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, no
prazo’ de até 10 (dez) dias tteis contados da data da respectlva
sohc1tag:ao :

® manter sempre atualizado o seéu reg1$tro de companhia aberta perante a CVM
e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as demonstragBes ﬁnance;ras
elaboradas e aprovadas, mevistas no artigo 176 da Lei das Sociedades por

Acgbes,

quando solicitado, observando as normas determinadas pela

legmlagao ¢ pela regulamentagio da CVM;

4
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convocar, nos termos da Claugufa VI aﬁ:agxo&qkssembfma de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer do% fitérids (fde difeta ou indiretamente, se .
relacione com a Emiss&o, caso o Agente Fiducirio nfio o faga, notificando
imediatamente o Agente Fiducidrio da convocac,'ao de Assemblela de
Debenturistas; :

o o o

cumprir todas as determinages da CVM, relacionadas com as Debéntures,

inclusive mediante envio de documentos, e prestando, ainda, as informacdes

que Ihe forem solicitadas, devendo manter em adequado funcionamento um
orgdo de atendimento aos investidores na forma exigida pela CVM;

‘notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, observado, se for o caso, o

d1sposto na Instrugio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, sobre qualquer
alterag;ao substancial na sua condicio financeira, econdmica, comercial,
operacional ou societiria ou nos seus negécios que (i) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento de suas obriga¢Ses decorrentes

. desta Escritura de Emissio e das Debéntures; (ii) faga com que as suas

demonstragtes ou informacdes financeiras nfio mais reflitam a sua real
cond1g:ao ﬁnance;ra ou (iii) implique no descumprimento, pela Emissora, de

' qua1squer termos e condi¢Ges desta Escritura de Em;ssao

=

normas adm:mstratwas e ordens apliciveis em qualquer jurisdi¢io 7ia ‘qual

cumpnr, em’ todos 0s aspectos relevantes as lels, regras, regulamentos, ,

realize negoécios ou possua ativos, ressa]vadas aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas admlmstratlva e/ou Jud1cla1 com razoavels fundamentos de
direito; :

preparar em conjunto com o coordenador Hder da distribuigdo pubhca das 7
Debenmres, todos 0s documentos necessanos a obteng:ao do regmtro da

Elmssao perante a CVM;

rmanter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, 4s suas
- expensas, os prestadores de servigos inerentes is obngagoes prewstas nesta

Escrmzra de Emissdo, incluindo o Banco Mandatério e Escnturador e 0
Agente F1duc1ar10, o SND, bem como agenc1a de cIass1ﬁcag:ao de risco para
as Debentures da Emissfo;

manter sua contablhdade atualizada e efetuar os respectivos reglstros de .
acordo com as prancas contabeis adotadas no Brasil, e perm.mr a0 Agente
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(i.1) a todo e qualquer relatbricy dog au&xt@ r dndependente entregue 2
Emissora; e Geo 0o o e 0
(i.2) aos livros e aos demais registros contdbeis da Emissora, quando-

deliberado pela Assembléia dos Debenturistas.

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por
empresa de anditoria independente, registrada na CVM;

conduzir todas as operagdes com partes relacionadas de acordo com os
padrdes éticos que norteiam tais negbcios;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteracio na
classificagéio de risco concedida & Emissfio, comprometendo-se a submeter
anualmente a Emissdo 4 reviséio ¢ avaliagfo pela agéncia de classificacgo de
risco, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, bem como divulgar
ou permitir que a agéncia de classificacio de risco d1vu1gue seu relatorio com
a respectiva sumula de classificagio de risco das Debéntures;

encaminhar & CVM relatérios e stimulas de clasmﬁcag:ao de risco das
Debéntures que tenham sido preparados por agéncia de classificagfio de risco,
nos termos da alinea (1) acima;

manter todas as licengas operacionais, ambientais, de funcionamento e
demais licengas, em qualquer caso essenciais a consecugio e
desenvolvimento de seu objeto social, ressalvadas as obngagoes quesnonadas
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter em dia o pagamento de todas as obrigacBes de natureza tributria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria e ambiental e
quaisquer oufras obrigagSes impostas por lei, comprovando ao Agente
Fiducidrio, por meio de documento hdbil, sempre que exigido, o
cumprimento destas obrigacdes, ressalvadas as obrigaces questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

estruturar ¢ manter em adequado funcionamento um 6rgéo de atendimento
a0s Debentunstas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
Debentunstas, ou contratar ¢ manter contratada instituicdo financeira

autorizada para prestar esse servigo;
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manter todas as autoriza¢Bes meceésanasoa assmaﬁlra desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todar as Q)brzgac;oes aq'm previstas, sempre
vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

manter sua programacio financeira devidamente adequada, de forma a
atender, integral e tempestivamente, todas as obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo; e

comparecer as assembléias de Debenturistas sempre que solicitada.

5.2.- A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as despesas
razoaveis que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios
advocaticios, ¢ outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emiss3o.

52.1.-

As despesas a que se refere a Cldusula5.2. acima compreenderdo,

entre outras, as seguintes:

(®)

()

(c)

(d)

522, -

publicagio de relatérios, avisos e notificacSes conforme previsto nesta
Escritura de Emiss#o, e outros que vierem a ser ex1g1das pela regulamentag;ao

- aplicavel;

extraco de certiddes;

despesas de viagem, quando necessérias, sendo que os valores relativos a
essas despesas estardo limitados agueles atribuidos pela Emissora aos seus
propnos empregados, para suas viagens e hospedagens; e

_ eventu’ais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

O credito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger

direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenha sido

saldado na forma das Clausulas 5.2. e 5.2.1. acima, serd acrescido a
Emssora e prefen:r_a as Debéntures na ordem de pagamento.

5.2.3.-

3 divida da

O ressarcimento das despesas serd efetuado em até 5 (cinco) dms da

enfrega a Ermssora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente

incorridas, necessérias 4 protecfo dos direitos dos Debenturistas,

By
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CLAUSULA VI
n
AGENTE FIDUCIARIO

6.1.- A Emissora nomeia e constitui Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios, acima qualificada, como agente fiducisrio da Emiss3o, gue,
neste ato e na melhor forma de direifo, aceita a nomeagfio para, nos termos da
legislagdio e regulamentagfo aplicdvel e desta Escritura de Emissdo, representar
_perante a Emissora os interesses da comunhdo dos Debenturistas.

. - 6.2.- O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado nesta Escritura de Emisséo,
declara

(a)

@)

, ®

©

o

(8)

aceitar a funclio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribui¢Bes previstas na legmlagao e regulamentagfo aplicivel e
nesta Escritura de Emissdo;

aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas ¢

'condlgoes

sob as penas da lei, nio estar 1mped1do nos termos - do arngo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes e do artigo 10 da Instrucdo
CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instru 20
CVMn’® 28/83"), para exercer a fungéo que lbe é conferida; '

nfo ter qualquer ligagio com a Emissora que o unpec;a de exercer

plenamente suas fungoes

que é uma instituig:ﬁo financeira devidamente 6rganizada, constituida e
existente de acordo com as- leis brasileiras e que estd ciente da
regulamentacio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil;

que esta dewdamente autorizado a celebrar esta Bscritura de Emisséo ¢ a
cumpnr com suas obngagoes aqui prewstas tendo S1do satisfeitos todos os
reqmsrcos legais e estatutarios necessarios para tanto;

que os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém

_poderes estatuérios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obtigaces
-ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legltlmamente

outorgados, ‘estando 0s respectivos ma.ndatos em pleno V1gor,
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(h) que a celebracdo desta Escnth”ra ﬁa’ Entissi® e 6 cu'fnpnmento de suas
: -obrigagBes aqui previstas nio infringem qualquer obriga¢do anteriormente
assumida pelo Agente F1duc1ar10

() que esta Escritura de Emissio constitui obrigacdo legal, valida ¢ wnculante
do Agente Fiducidrio, exeqtiivel de acordo com os seus termos e condigSes; e

(G)  ter verificado o limite de emissZo previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Acdes.

6.2.1- O ‘Agente Fiducidrio obriga-se, de forma irrevogavel e irretrativel, a
indenizar os Debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais ¢ honorarios advocatlcms) incorridos e
- comprovados pelos Debenturistas em razio da inveracidade ou incorrecio de
: qliaisqﬁer das suas declarag(“)es prestadas nos termos da'Clé.usulaG 2.acima..

6.2.2 Sem. preJu1zo do d1sposto na Clausula 6.2.1. acima, o Agente F1duc1éno
compromete-se a notificar os Debenturistas, tdo logo tenha cornhecimento, caso
quaisquer das declaragSes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na
data em que foram prestadas. -

. 63.- O Agente Fiducidrio exercerd suas funcSes a partlr da data de assmatura ;
- desta Escritura de Emissio, devendo permanecer no exercicio de suas fu:ng:oes ate o
venc1mento ﬁnal das Debentures ou até sua efetiva substﬁ:mgao SRR

6.4.- Sera devida pel_a_ Emissora ao Agente Fiduc‘iéﬂo, a seguinte rémuneragﬁo? a
titulo de honorérios pelos deveres ¢ atribui¢des que lhe competem, nos termos da
legislagdo e regulamentagio apliciveis e desta Escritura de Emissgo:

(a)  parcelas trimestrais de R$5.250,00 (cinco mil, duzentos e cingiienta reais),

: devidas a primeira no 5° (quinto) dia 1til apés a data da assipatura desta

‘Bscritura de Emiss3o, e as segmntes nos mesmo dias dos tnmestres
subsequentes

®) ', a remunerag:ao devida ao Agente Fiduciario nos termos da ahnea (a) acima

- - serd atualizadas anualmente com base na variacfio percentual acumulada do

IGPM/FGV, calculado pro rata die, se necessério, ou, na falta deste, pelo
indice que vier a substitui-lo;
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(c) ao valor da remuneragdo serfge acrescufos» os oméuﬁos ‘incidentes sobre os
honorérios (Contribuicio Social® Sobre Buckd” L1q’u1d6’— CSLL, Imposto
Sobre Semgos de Qualquer Natureza — ISS, contribui¢fio para o Plano de
Integrar;ao Social - PIS e Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade
Social — Cofins) as aliquotas vigentes na data dos respectivos pagamentos,

~bem como quaisquer outros que venham a incidir diretamente sobre a
referida remuneracio;

(d) a remuneracio prevista na alinea(a) acima serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando
na cobranca de inadimpléncias referentes s Debéntures nfio sanadas pela
Emlssora

{e) no éaso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
- Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverfo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas e,
conforme previsto na legislagdo e regulamentagfo aplicdveis € nesta
'-,‘Escntura de Emlssao, ressarcidas pela Ermssora, observado o disposto na
Clavsula5.2.3. acima. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
mcluem também 08 gastos razoaveis com honorérios advocaticios de
terceiros, depésitos, custas e taxas Judlczanas nas agOes pr0postas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agBes contra ele intentadas no exercicio
de sua ﬁman nos termos desta Escritura de Emissdo. As eventuais despeésas,
depos1tos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agBes judiciais
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar 0s mteresses
dos Debenturistas serfio ignalmente submetidas & aprovagio e, se for o caso,
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas
reembolsiveis do Agente Flducmno, na hipétese de a Emissora permanecer
em madlmplencla com relagfo ao pagamento destas por um periodo supenor
a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prev1a dos
Debentlmstas para cobertura do risco da sucumbencm, :

(e 1) excluem-se das obrigacBes de antecipagio de recursos estipnladas na
alinea (e) da Cléusula 6.4, acima os Debenturistas impedidos por lei a
fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas relativas

-'& sud participagio no total das Debéntures em c1rcu1ag:ao ficando
* desde ja estipulado que haveré posterior reembolso aos Debenturistas
que efetuaram o rateio em proporgio superior a sua participacdo das
Debéntures em circulagio quando de eventual recebimento de

© recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear

s %
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(e.2) o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou fealizar créditos dos Debenturistas que nio
tenha sido saldado na forma ora estabelecida serd acrescido a divida
da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures, caso
venham a ser constituidas, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento;

. a remuneragdo do Agente Fiducidrio compreende a elaborag:ao de um

relatério anual, na forma estipulada na Instrugio CVM n.°28/83, e de

- relatérios trimestrais, previstos na alinea(l) da Clausula 6.5. abaixo;

néo estdo incluidas na remuneraggo as eventuais despesas relativas a viagens,
estadias e publicagBes necessarias ao exercicio das atribuicdes do Agente
Fiducidrio, durante ou apds a fase de implantacéio do servigo. Essas despesas,
se necessarias, deverdo ser acordadas previamente com a Emissora;

a remuneragdio do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas por este

- incorridas no exercicio de suas fungSes € no cumprimento de seus deveres, ,

que serfio reembolsadas pela Emissora na forma das Clausulas 5 2 5.2.1:e
52.2. 3523 acima; - : : . _

0 Agente Fiducidrio dever4 enviar aviso de cobranca da remuneracio
Emissora com antecedéncia minima de 10(dez) dias da data de cada
pagamento, sendo que se a Emissora nfio receber referido aviso dentro do
prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razio
do n#o recebimento, pela Emissora, de referido-aviso, nio estardo sujeitos a

-muitas ou penalidades; e

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorrenma
desta remunerac8o, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora na
forma definida para as obrigacBes tratadas nesta Escritura de Emlssao exceto
se o Agente Fiducidrio nfo cumprir com sua obrigacdio referida na almea (1)
da Clausula 6.4. acima.
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@)

(b)
(c)

@

(é)

®

(®

(h)

()
0

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fun¢do o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragfio de seus proprios bens;

renunciar 4 fun¢io, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de que qualquer outra modalidade de inaptiddo; :

conservar, em boa guarda, toda a escrituracfo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de qué sejam
sanadas as omissdes, falhas e defeitos de que tenha conhecimento;

- promover nos 6rgios competentes, caso a Emissora ndo o faga, a inscricdo

desta Escritura de Emissfo e a averbagfio de seus respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste caso,

.2 Emissora deverd fornecer ao Agente Fiducidrio as informagdes e

documeﬁtos necessarios a inscri¢io ou as averbagBes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das mformag:oes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventums omissdes ou
mverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacBes constantes das propostas

de mod1ﬁcagsoes nas condicdes das Debéntures;

'solicitar, quando julgar necessério, para o fiel desempenho de suas funces,

certidbes atualizadas perante 6rgios e 'entidadesr publicas e oficios de
registros publicos;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria na Emissora;.

convocar, quando necessirio, Assembléia de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos Jornals indicados na
Cléusula4.25.1. acima, enviando & CETIP, 3 CVM e 3 Bovespa, na data da
primeira publicaclo, copia do edital 'de convocagiio e da proposta a ser
submetida & Assembléia de Debenturistas; %/
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comparecer & Assembléiacde Eebenﬁmﬁfas a fim de prestar as informagdes

que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agoes o qual devera
conter, a0 menos, as seguintes informacdes:

a1

(2)

(1.3)

(1.4)

(L.5)

(16)

(1.7}

(m)

(1.8)

(1.9)

eventual omisséo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas mformag:oes divulgadas pela FEmissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestag:ao de informag¢des
pela Emissora;

alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

comentérios sobre as demonstragBes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora, principalmente os Indices e Limites Financeiros;

posicio da_distribuig:ﬁo ou colocagéo das Debéntures no mercadO'

resgate, amortlzac;ao e pagamento da Remunerac;ao das Debentures
realizades no periodo;

acompanhamento da destinago dos recursos captados por meio da
Emissdo, de acordo com os dados obt1dos Junto aos admlmstradores

da Emissora;

relagdo dos bens e wvalores eventualmente entregues 4 sua
adm:mstrag:ao

cumpn'mento de ‘outras obrigagBes assumidas pela Emjssora nesta
Escritura de Emissdo; e

declaragfio sobre sua aptiddo para continuar no exercicio da fun(;ao de

'Agente F1duc1a.r10

- colocar o relatério de que.trata a alinea(l) acima & disposi¢io dos

Debentunstas até o dia 30 de abril de cada ano, a0 menos nos seguintes

locais:

%
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(m.2) no seu escntono ou, quando instituigio financeira, no local por esta
indicado;

(m.3) na CVM;

(m.4) nas Bolsas de Valores e mercados de balcio organizado em que forem
negociados os valores mobilidrios da Emissora; e

(m.5) nas dependéncias da instituigio financeira que liderar a colocagéio das

Debéntures, conforme por esta indicado, na hipétese do prazo para a

' apresentagio do relatério vencer antes do encetramento ‘do prazo
méximo da distribuicio primaria das Debéntures.

publicar, 3s expensas da Emissora, nos jomais indicados na Clausula4.25.1.
acima, antincios comunicando aos Debenturistas que os relatérios se encontra
a disposi¢fo nos locais indicados na alinea(m) acima;

" manter atnalizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,

inclusive, solicitagfo de informagSes & Emissora e a0 Banco Mandatério e.

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortlzadas se for
0 caso;

fiscalizar o cumprimento das clausulas- desta Escritura de FEmissfo,
63pec1a1mente daquelas que estabelecem obngagoes de fazer ¢ ndo fazer da
Emlssora e

notificar 0s Debentunstas se possivel md1v1dua1mente no prazo maximo de

10 (dez) dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimpléncia, pela
Emissora, de obrigaces assur_mdas nesta Escritura de Emissfo, indicando, o -
local em que fornecerd aos interessados maiores informagdes. Comunicacgo
de igual teor devera ser enviada 3 CVM e s Bolsas de Valores ou meércado
de ‘balcdo organizado em que forem negociados ‘os valores mobilidrios da
Emissora. Caso n#o seja possivel notificar individualmente os Debenturistas,

0 Agente Fiducidrio far4 publicar a comunicacio de que trata esta alinea nos

Joma1s ena forma indicada na Clausula 4.25.1. acima.
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6.6. - Observado o disposto na Clausula4§2°7 aconna @o ¢aso de inadimpléncia da
Emissora, o Agente Fiduciério a&éfm‘é”foda§ asfedidas (Tud1c1azs ou extrajudiciais)
para proteger direitos ou defender interesses da comunhio dos Debentunstas

devendo, para tanto: : :

(@ - declarar antecipadamente vencidas as Debéntures nas hipoteses permltldas
nesta Escritura de Emiss#o e cobrar seu principal e acessorios, observadas as
-cond1goes desta Escritura de Emissdo;

(b)  requerer a faléncia da Fmissora;

(¢) tomar todas as providéncias necessirias para a realizacio dos créditos dos
' Debentlmstas,

(4 representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial,
T ’recuperag:ao extrajudzma} liquidagdo, d1ssolug:ao e/ou extmc;ao da Em:lssora
‘e

6.6.1. - Observado o d1sposto nas Clausulas 4.27.2. e 4.27.3. acima, o Agente
Fiduciério somente se eximird de responsabilidade pela nio-adog¢io das medidas
contempladas nas alineas (a), (b) e (¢) da Clausula 6.6. acima se, convocada a
Assembléia de Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberagio da totalidade
das Debéntures em circulagio. Na hipétese de que trata a - -alinea(d) da
ClausulaG 6. acima, seré suficiente a deliberacgio por Debenturistas representando a
ma:ona das Debentures em c1rcu1a9ao

-6 T.- Na hlpotese de ausenc:1a mlpedmento temporano, rentincia, hquidag:ao, '
dissolugio, extingdo ou qualquer outro caso de “vacincia na fungdio de Agente
Fiduciario, ser4 realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
‘evento que a determinar, Assembléia de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em circulagdo, on pela CVM. Na hipétese de a
-convocagdo ndo ocorrer &€ 15 (quinze) dias antes do término do prazo -acima
citado, cabera & Emissora efetud-la, sendo certo que 2 CVM poderd nomear
substituto provisdrio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio. A substitui¢io no implicard remunera¢io ao novo agente
ﬁduczano supenor aora aveng:ada para o Agente Fiducidrio. '

6 7.1.- Na hipétese de o Agente Fiducidrjo, por circunstincias postenores a

Emissio, ficar impedido de continuar a exercer a fungio, deverd este comunicar
, nnedmtamente ofatoa Em1ssora e aos Debenturistas e solicitar sua substituigio.
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6.7.2.- E facultado aos Dé“ﬁ‘énfﬁﬁstas apos o énceframento do prazo para a

‘subscrigfo e integralizagfio da totalidade das Debéntures, proceder & substitui¢do do
-Agente Fiduciario e 3 indicagfo de seu substituto, em Assembléia de Debenturistas
especialmente convocada para esse ﬁm independentemente de anuéncia da
Emlssora

6.7.3. - Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, o substituto
receberd a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condigBes, sendo que a primeira parcela de remuneragio devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de
sua fun¢fio como agente fiduciario. Esta remuneragdo poder4 ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembléia de Debenturistas.

6.74, - Em qualquer hipdtese, a substituigio do Agente Fiduciario ﬂcara
suj elta a comumcagao prev1a 4 CVM e as normas aplicdveis,

' 6.7.5.- A subsntmg:ao do Agente Fiduciario, em cardter permanente, serd
objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo, que deverd ser regmtrado na
_.TU CESP, onde sera registrada esta Escntura de Emissdo. '

6.7.6. - Em caso de rentincia do Agente Fiducidrio, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungBes até sua efetwa substituigdo.

6.7.7. - Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigio do
~ Agente Fiducidrio, este deverad repassar a parcela proporcional da remuneracio
-inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
~ temporis, desde a data do ultimo pagamento da remuneragio prevista na
Clausula6.4. acima até a data da efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, ao
agente fiducidrio substituto, como forma de remuneragio aos servigos a serem por
ele prestados.

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7. 1 - Os ‘Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia de
Debenturistas, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por AgGes, a fim de
dehberarem sobre matéria de interesse da comunhgo dos Debenturistas.

P B
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7-2.- A Assembléia de Deberturistass Boderd osér . convocada pelo Agente
Flduc1ano pela Emissora, por Debenturistas “que repres';'entem no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em circulagdio, e pela CVM.

7.3.- Aplica-se & Assembléia de Debenturistas, no que couber, o dispostb na Lei
das Sociedades por A¢Bes para a assembléia geral de acionistas.

7.4.- A Assembléia de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocaciio, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer niimero.

75.-- A premdenma da assembléia caberd ao Debenturista eleito pelos
Debentunstas ou aquele que for designado pela CYM.

7.6.- Nas deliberagles da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture dars
direito a um voto, admitida a constituicio de mandatérios, Debenturistas ou ndo.
Observado o disposto na Cléusula7.6.1. abaixo, as deliberagdes a serem tomadas
em assembléia geral de Debenturistas dependerdo de aprovaciio de Debenturistas
que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo.

7.6.1 N_io estdo inchlidos ne quorum a que se refere a Clé.usula7 .6. acima:'

(&) os quoruns expressainente previstos em lei ou em outras Clausulas desta
Escritura de Emissfo; e

(b)  as alteragGes (i) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissfo; (ii) da
- Remuneragfo, exceto pelo disposto nas Clausulas 4.15.5. ¢ 4.15.6. acima;
 (iii) de quaisquer datas de pagamento de valores previstos nesta Escritura de

Emissgo; ou (iv) da espécie das Debéntures, que deverfio ser aprovadas por
Debenturistas - representando  100% (cem por cento) das Debéntures em
circulagéo.

~7.7.- Para os ﬁns de apuragdo (i) do quorum de instala¢io em qualquer assembléia
de Debenturistas, serfio excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, 3 Emissora, ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou
indireta, da Emissora, ou a qualquer coligada da Emissora, ou qualquer de seus
diretores, conselheiros ou acionistas; e (i) do quorum de deliberagio em qualquer
assembléia de Debenturistas, além do disposto no item (i), também serfio excluidos
0s votos em_branco

7 &
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7.8.- A Emissora obriga-se a compareccroas Asvem‘blems de Debenturistas sempre

que assim solicitada. eeo sa0 o s0” o %o

79.- 0 Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembléia de Debenturistas e
‘ prestar a0s Debentunstas as informacdes que lhe forem solicitadas.

7.10. - Ficarfio 1mped1dos de exercer seus direitos de voto os Debenturistas que, por
qualquer motivo, se apresentem em situagio de conflito de interesses relativo a
matéria objeto de deliberacio. O impedimento permanecer4 em vigor durante todo o
tempo em que vigorar o conflito.

CLAUSULA VIII

: DECLARAQ@ES E GARANTIAS DA EMISSORA

-8, 1.- A Emissora declara e garante aos Debentunstas e ao Agente Flducnano na
data da assmatura desta Escritura de Emissfo, que: -

(a)  ¢éuma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma -
de compatha aberta, de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizac¢Ges
necessarias a celebragfio desta Escritura de Emissio e os demals contratos
. .relacmnados a emissdo das Debéntures e a0 cumprimento de suas obrigagBes
, aqm prewstas tendo sido sa’usfmtos todos 0s requzsﬂos Iegms e estatutanos
2 necessanos para tanto ‘

(c) os representantes lega:Ls da Emissora que assinam esta Escritura de Emissfo
. tém poderes estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno v1gor

(d) esta Escritura de Emissfio constitui obrigagdo legal, valida, eﬁcaz e
vinculante da Emlssora exequlvel de acordo com oS seus termos e
condlc,:oes

(e) a celebragao desta Escntura de Emisséo, a En:ussao e a colocag:ao das
-Debéntures nfo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento
do qual a Emissora ou suas controladas seja parte ou pelo qual quaisquer de
séus bens e propnedades estejam vinculados; (i) qualquer lei, decreto,
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens ¢ propriedades
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estejam sujeitos; ou (iif) qoué’lquer oedem oaecasao ou senteng:a adlmmstratwa
on _]ud1c1a1 que afete a Exxfi3s624 ou "quﬂi‘équef’de Seus bens e propriedades;

(iv) nem ir4 resultar (iv.1) em vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
estabelecida em quaisquer contratos ou instrumentos de que a Emissora seja
parte, (iv.2) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora, ou (iv.3) resciséo de quaisquer contratos ou 1nstrumentos
de que a Emissora seja parte;

os documentos e informacdes fomecidos aos Coordenadores e seus
assessores legais durante o procedimento de due diligence da Emissora para a
elaboragio dos Prospectos sdo corretos e atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informacBes relevantes para a tomada
de decisfio de investimento sobre a Emissora, de acordo com a lista de

documentos apresentada e demais solicitacBes de documentos e informagdes

- efetuadas pelos Coordenadores e seus assessores legais durante referido
_ procedimento de due dzlzgence tendo sido dlspombﬂ]zadas, entre outras,

(1) informagBes sobre todas as agSes judiciais ou administrativas pendentes
contra a Emissora e/ou controladas que, caso julgadas contrariamente, podem
afetar negativamente e de forma relevante os seus resultados, e (i)
mformagoes sobre todas as cperag:oes relevantes da- Emissora e de 'suas
controladas bem como sobre os direitos e obrigacSes delas decorrentes, que
tenham sido realizadas nos ultimos 3 (trés) anos,

os Prospectos (i) contém todas as mformag:oes relevantes necessirias ao
corthecimento, Dpelos investidores, da distribuigio piblica, das Debéntures, da
Emissora e suas controladas, suas atividades, sitnago econdmico-financeira,
0s riscos inerentes 4 sua atividade e quaisquer outras mformagoes relevantes;
(ii) contém informagbes em relagio a Emissora e suas controladas no
contexto da Emissdo que sio verdadeiras, consistentes e suficientes para que

~0s investidores e seus consultores tenham condicdes de fazer uma anélise

coireta dos ativos, passivos, das’ responsabilidades da Emssora de sua
condlgao ﬁnanceua perspectivas e direitos em relagio as Debéntures;
(1i1) contém declaragdes, em relacfio a Emissora ¢ suas controladas, que sio
verdadeiras, completas e corretas e ndo sdo enganosas ou inveridicas;
(iv) contem opinides, andlises e previsdes (se houver) em relacdo 4 Emissora
& suas controladas dadas de boa-fé, sendo expressas apés serem con31deradas
todas as circunstincias relevantes e com base em’ supos190es razoaveis;

(v) nfio omitem fatos relativos 4 Emissora e suas controladas ou relativos as
_ Debentures cuja omissfio, no contexto da Emlssao faca com que alguma
‘ declaragao relevante do Prospecto Definitivo- seJa mcorreta enganosa on

B
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inveridica; e (v) foram elaborados::de ao:@rcﬁ) ecom) as normas pertinentes,
incluindo a Instrugio CVNFA. *400/03 ¢ ’b°Cod1go ANBID

as demonstragdes financeiras da Emissora incluidas nos ProsPectos
representam corretamente a condicfo financeira da Emissora nas respectivas
datas e perfodos, ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com as
préticas de contabilidade adotadas no Brasil, nfio tendo havido até a data de
assinatura desta Escritura de Emissfo, qualquer alteragdio relevante (exceto se
expressamente mencionada nos Prospectos) nas informages financeiras e
patrimoniais da Emissora refletidas nas demonstragoes financeiras relativas a
30 de junho de 2005;

tem, e suas controladas tém, todas as autorizacdes e licengas relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais ¢ municipais para o exercicio
de suas atividades;

cumpre, e suas’ controladas cumprem, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagBes dos érgios governamentais, autarquias on
tribunais, que lhe sio aplicdveis em qualquer jurisdicio na qual realize
negdeios ou possua ativos, exceto aqueles que estdo sendo contestados de
boa-fé pelos meios legais ou administrativos apropriados;

estd, e suas controladas estfo, em dia com pagamento de todas as obrigacdes
de natureza tributiria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigacfes impostas por lei,
exceto pelas obrigagdes que estfo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial; -

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, na data de assinatura
desta Escritura de Emissfo nfio b4 nenhuma acfio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio
governamental relevante a respeito da Emissora ou de suas controladas;

ressalvadas as contingéncias informadas nos Prospectos, inexiste, em seu
melhor conhecimento, (i) descumprimento de qualquer disposicso contratual,
legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(1) qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, processo
administrativo ou arbitral ou inquérito ou qualquer outro tipo de investigagio
governamental, em qualquer dos casos desta alinea dos quais a Emissora
tenha conhecimento, que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, ou nas suas controladas, em sua condigdo financeira, ou em suas
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atividades; ou anulaggo, 51texa<;a® o1nv§hé§a%ao equestionamento ou de

qualquer forma afetar esta“‘EScrftﬁra &e Bihissio;

(n) -nfo hj, nesta data, (i) quaisquer titulos de sua emissdio ou contra si sacados,.
que tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados,
de valor unitério e/ou agregado igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhes de reais) (ou seu contravalor em outras moedas), excetuados os que,
apresentados para protesto, tenham sido objeto de pedido de sustacio de
protesto seguido, conforme o caso, da respectiva agdo principal, propostos de
boa-fé; ou (ii) divida vencida e nfio paga de sua responsabilidade, de valor
unitario ou agregado igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhges de
reais) (ou seu contravalor em outras moedas) ou a sua constituigdo em mora
por atraso no pagamento de obrigacBes de mesmo valor, ou cujo montante
possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cimprimento de suas obngag;oes
decorrentes desta Escntura de Emissfio; e

(o) ¢ responsavel pela verac1dade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagfes prestadas por ocasifio do registro da Emissio na CVM e
fornecidas ao mercado durante a distribuigio (inclusive através dos
Prospectos).

8.2.- A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar os
- Debenturistas e 0 Agente | Fiduci4rio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
“custos _ e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios)
_incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razio da
inveracidade ou incorrecio de qua1squer das suas declarag:oes prestadas nos termos
da Clausula 8.1. acima.

8.3. - Sem prejuize do d1$posto na Clausula 8.2. acima, a Emissora compromete—se
a notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiduciario.caso quaisquer das
declarages aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que
foram prestadas

CLAUSULA IX
COMUNICACOES

9 1. - Todos os documentos e as comunicagdes a serem enviados por qualquer das
Partes, nos termos desta Escritura de Emissdo, deverfo ser encaminhados para os

seguintes enderegos:
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Para a Emissora: o 0.0 o606 o0 @
- < B a LI Y ] & O o

: AgosVﬂlaresSA - @e¢ w00 © oo e v
~‘Avenida Maria Coelho de Aguiar, 215, Bloco A, 5° andar,
05804-900 S3o Paulo, SP
‘Tel: (11) 3748-9369/3748-9280
Fax: (11)3748-9320
At.: Sr. Alexandre José Guerra de Castro Monteiro
Diretor Financeiro e de RelagBes com Investidores

Para o0 Agente Fiducidrio:
. Pentdgono S.A. DTVM
Avenida das Américas, 4200 Bloco 4, sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ
- Tel.: (21) 3385-4565
Fax: (21) 3385-4046
At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Paraa instituicdo’ 11der da distribuicio piblica das Debéntures:
- Unibanco — Unifio de Bancos Brasileiros S.A.,

. Avenida Eusébio Matoso, 891, 19° andar

: _054123 180_S#o Paulo, SP :

‘,;Tel (11) 3097-4032

Fax:(11) 3813-2675

At.: Sr. Marcelo Fanganiello / Sr. Rogério Assaf

" Para'a CETIP:

Cémdra de Custddia e Liquidagio — CETIP -
‘Rua Lfbero Badar6 425, 24° andar
*01009-000 S&o Paulo, SP

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111 1564

At Area de Valores Mobilidrios

9.2. - Os documentos € as comunicacdes serdo considerados entregues quando
receb1dos, conforme o caso, sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos
acima. As comumcac,‘oes efetnadas por fac-simile serfio consideradas recebidas na
'data-de séu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
exped:do pelo equipamento utilizado na transmissio e que do mesmo constem
' mformag:oes suﬁc1entes 2 identificacio do emissor e do destmatarlo da

S comunzcag;ao = _ w&;\
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-9.3.- Os originais dos docwhentés efiviados por ‘fac-simile deverfio ser
encaminhados para os enderecos mencionados na Clausula9.1. acima em até
2 (dois) dias titeis apés o envio da mensagem.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. -N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emisséo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no

exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora,-
prejudicara tais direitos ou faculdades ou constituird uma rentincia 205 mesmos ou
concordéncia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagdo de
quaisquer obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Frmissio ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10 2. Esta Escritura dé Emiss8o é firmada em cariter m-evogavel e u-retratavel
_ obngando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

" 10.3.-Caso qualquer das disposicdes desta Escntura de Emzssao venha a ser

~ julgada invélida ou ineficaz, prevalecerfio todas as dema.ls dJsposn;oes ndo afetadas
por: tal julgamento, comprometendo-se as Partes, - em boa-fé, a substituir a
-dlSpOSlgaO a_fetada por outra gue, na medlda do possivel, produza o mesmo efeito.-

~ 10.4. Esta Escritura de Emiss&o constitui o finico e integral negdcio entre as Partes,
com relagdo ao negéceio nela previsto, substituindo e superando, totalmente, todos e
quaisquer outros documentos, memorandos, propostas, cartas e ou assemelhados,
assinados antes da data de sua assinatura,

10, 5 -As Partes declaram, mutua ¢ expressamente, que esta Escritura de Emlssao
foi celebrada respe1tando-se os principios de probidade e de boafé, por livre,
consciente ¢ firme manifestaciio de vontade das Partes ¢ em’ perfe1ta relagao de
eqmdade

10.6. -Esta Escritura de Emissfo e as Debéntures constituem titulos executivos -
extrajudiciais nos termos dos incisosIe II do artigo 585 do Cédigo de Processo
Civil, reconhecendo as partes desde ji que, independentemente de quaisquer outras
medldas cabiveis, as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo
~ comportam execugo especifica, submetendo-se as disposi¢Bes dos artigos 461 do
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Codlgo de Processo Civil, sen pre%ulzci do° :L?}rezstob deo declarar o venclmento
antec1pado das Debéntures nos tezatos ﬁdestaﬂEseﬂtura e Brnissdo.

- 10 7. - Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, com exclusio de qualquer outro,
' ipor mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura onundas desta
Escritura de Emissfio.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam, ‘nas pagmas segumtes, esta
Escritura de Emissfio em 4 (quatro) vias de igual teor e forma e para o mesmo fim,
juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo.

Sdo Paulo, & de setembro de 2005,

- (As assinaturas seguem nas paginas seguintes.) @\Q{ﬂ/\ @{ /
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TESTEMUNHAS :
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Nome: maRiAnvA- scass beLL P05 ShAToSNome: FEfiladsy  LASo
RG: 29.513.992-1

RG: 29.260.0%3~
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