VICUNHA SIDERURGIA S.A.

NIRE n.° 33-30027072.8
CNPJ n” 02.871,007/0001-04

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 20 DE MAIO DE 2005

(lavrada sob a forma de sumario, de acordo com 2 autorizagdo contida
no paragrafo 1° do artigo 130 da Lei n.° 6.404/76)

DATAE LOCAL: 20 de maio de 2005, as 14 horas, na sede sécf:i:ql da -
Companhia, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeizd, na .. -.
Rua Séo José 20, 16° andar, grupo 1602, parte.

PRESENCA: totalidade dos membros do consclho de administragéo.
CoMPOSICAO DA MESA:  Jacks Rabinovich — Presidente .

Eliezer Steinbruch — Secretario.

CONVOCAGAO: dispensada, tendo em wvista a presenca de todos os
acionistas.

DELIBERACOES: foram aprovadas, por unanimidade de votos, as seguintes
deliberacdes:

1. Autorizar a emissdo, pela Companhia, de debéntures nfo conversiveis em

1.1

1.2

1.3
14

agdes, com garantia real ("Debéntures"), nos termos da "Escritura Particular
de Emissdio Publica de Debéntures N3o Conversiveis Com Garantia Real e
Fidejusséria da Segunda Emissdo de Vicunha Siderurgia S.A." ("Escritura de
Emissdo"), com as seguinfes caracteristicas:

Nimero da emissdo. As Debéntures representam a 2° (segunda) emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor total da emissdo. O valor total da emissdo é de R$1.200.000.000,00
(um bilhdo e duzentos milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme
definido abaixo) ("Valor Total da Fmissdo").

Quantidade. Serdo emitidas 12,000 (doze mil) Debéntures.

Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal umitirio de

R$100.000,00 (cem mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal").
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1.5
1.6

1.7
1.3

Séries. A emissdo serd realizada em série Unica.

Forma. As Debéntures serio emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissio de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins &
direito, a timlaridade das Debéntures seré comprovada pelo extrato emitido

pelo Banco Itau S.A. ("lnstituigio Depositaria”).

Conversibilidade. As Debéntures nfo serfio conversiveis em agdes.

Espécie. As Debéntures serfio da espécie com garantia real, nos termos do
item 1.8.1 abaixo e dos Contratos de Penhor. Adicionalmente, as Debéntures
tetdio garantia fidejussoria, nos termos do item 1.8.3 abaixo.

Garantias regis. Em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as
obrigacdes, pecunidrias ou ndo, principais ¢ acessorias, referentes a Escritura
de Ermissdo (incluindo a Fianga (conforme definide abaixo)) e a qualquer dos

Penhores {conforme definido abaixo) ("Obrigacfes”), serdo constituidas ds - :

seguintes garantias reais:

L penhor ("Pgnhor de_Agbes da CSN"), a ser constituido pela Companhz -
em favor dos titulares das Debéntures ("Debenturistas™, nos termos do
"Instrumento Particular de Constituigio de Penhor de Agdes de” .

Emissio de Companhia Sidertrgica Nacionai", a ser celebrado entre a

Companhia, 0 agente fiducidrio da emissfio ("Agente Fiducidrio™) 22 -~
CSN ("Contrato de Penhor de Actes da CSN), sobre ages ordinarigs o
nominativas escriturais ¢ sem valor nominal de emissdo ¢ Compamia-

Sidertrgica Naciomal ("CSN" de gue a Companhia é timlar,
Tepresentativas de 15% (quinze por cento) do capital social votante ¢
total da CSN, sendo o Penhor de Acdes da CSN emn primeiro grau
sobre acdes ordinarias nominativas escriturais ¢ sem valor nominal de
emissio da CSN representativas de 7% (sete por cento) do capital
social votante e total da CSN e, em segumdo grau, sobre agOes
ordindrias nominativas escriturais e sem valor nominal de emissdo da
CSN representativas de 8% {(oito por cento) do capital social votante ¢
total da CSN, que passara a ser em primeiro grau apenas a partir da
data em que o Agente Fiducidrio receber evidéneia a ele satisfatoria da
ocorréncia da quitagdo integral dos empréstimos a serem concedidos 4
Emissora por Banco Pactual 8.A., Banco 1tatt BBA S.A. ¢ Unibanco -
Uniio de Bangos Brasileiros S.A. ("Coordenadores”, "Obrigacdes
Existentes™ e "Data da Integral Quitacio das Obripacoes Existentes™),
bem corno outros direitos ali previstos (em conjunto, "Ages da CSN
Empenhadas™);

II.  penhor ("Penhor de Acles da Companhia"), a ser constituido por
Viconha Agos S.A. ("Vicunha Acos”) em favor dos Debenturistas, nos
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ill.

Iv.

termos do "Instrumento Particular de Constituicio de Penhor de Acdes
de Fmissio de Vicunha Siderurgia S.A.", a scr celebrado entre a
Vicunha Agos, 0 Agente Fiducidrio e a Companhia ("Contrato de
Penhor de Agdes da Companhia™), sobre agfes ordinarias e agBes
preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal, de emissdo da
Companhia de que a Vicunha Agos ¢ titular, representativas de
100% (cem por cento) do capital social votantc ¢ total da Companhia,
cxcluidas 6 (seis) agbes ordinarias nominativas e sem valor nominal de
emissdo da Companhia, sendo o Penhor de Agdes da Companhia em
segundo grau, que passara 4 ser em primeiro grau apenas a partir da
Data da Integral Quitagio das Obrigaglies Existentes, bem como outros
direitos ali previstos {em conjunto, “Agdes da  Companhia
Empenhadas™;

penhor ("Penhor de Acdcs da Vicunha Agos"), a ser constituido wr

Vicunha Steel S.A. ("Vicunha Steel") em favor dos Debenturistas, nos - -

termos do "instrumento Particular de Constituicio de Penhor de Agles

de Emissio de Vicunha Agos S.A.", a ser celebrado entre a Vicunha
Steel, o Agente Fiducidrio, a Vicunha Agos ¢ 2 Companhia ( "Contrato
de Penhor de Acbes da Vicunha Agos”), sobre agdes ordindrias €. .
agdes preferenciais, todas nominativas ¢ sem valor nominal de emissao
da Vicunha Acos de que a Vicunha Steel é titular, represcntativas de .
100% (cem por cento) do capital social votante ¢ total da Vicunha - -

Agos, excluidas 6 (sels) agdes ordindrias nominativas ¢ sem valor: - -

nominal de emissdo da Vicunha Agos, sendo o Penhor de Acgdes dd
vicunha Acos em primeiro grau sobre agfes ordindrias ¢ ages
preferenciais de emissio da Vicunha Agos representativas de
50,2% (cingfienta inteiros e dois décimos por cento) do eapital social
votante e total da Vicunha Agos e, em segundo grau, sobre agdes
ordindrias e agbes prefercncials de cmissho da Vicunha Agos
representativas de 49,8% (quarenta e nove inteiros e oito décimos por
cento) do capital social votante e total da Vicunha Agos, que passara a
ser em primeiro grau apenas a partir da Data da Integral Quitagdo das
Obrigaces Existentes, bem como owtros direitos ali previstos (em
conjunto, "Acfes da Vicunha Agos Empenhadas”); e

penhor ("Penhor de Agdes da Vicunha Steel” e, em conjunto com o
Penhor de Agdes da CSN, o Penhor de Aglies da Companhia e o
Penhor de Agdes da Vicunha Agos, "Penhores"), conmstituido por
Dorothéa Steinbruch e Fliczer Steinbruch ("Acionistas”) em favor dos
Debenturistas, nos termos do "Instrumento Particular de Constituicio
de Penhor de Acdes de Emissio de Vicunha SteeiS.A', a ser
celebrado entre os Acionistas, o Agente Fiducidrio, a Vicunha Stecl ¢ a
Companhia ("Contrato de Penhor de Acfes.da Vicunha Steel” e, em
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conjunto com o Contrato de Penhor de Agdes da CSN, o Contrato de
Penhor de Agdes da Companhia € o Contrato de Penhor da Vicunha
Agos, "Confratos de Penhor"), sobre agdes ordindrias nominativas e
sem valor nominal de emissdo da Vicunha Steel de que os Acionistas
$30 titulares, representativas de 100% (cem por cento) do capital social
votante e total da Vicunha Steel, excluidas 8 (oito) aghes ordindrias
nominativas e sem valor nominal de emisso da Vicunha Steel, sendo
o Penhor de Agbes da Vicunha Steel em segundo grau, que passard a
ser em primeiro grau apenas a partir da Data da Integral Quitagio das
Obripagdes Existentes, bem como outros direitos ali previstos (em
conjunio, "Acbes da Vicunha Steel Empenhadas”).

1.83 Garantia Fidejussoria. Vicunha Agos, Vicunha Steel, Dorothéa Steinbruch,

1.9

1.10

111

112

113

Benjamin Steinbruch, Ricardo Steinbruch, Elisabeth Steinbruch Schwarz, .

Eliczer Steinbruch, Clarice Steinbruch, Fibio Steinbruch e Léo Steinbruch (as.

pessoas fisicas, denominadas 'Fiadores Pessoas Fisicag” e, em conjunto com © -
a Vicunha Acos ¢ a Vicunha Steel, '"Fiadores"), obrigar-se-Ao como fiadores ¢
principais pagadores solidariamente responsaveis entre si e com &

Companhia, pelo pagamento pontual das Obrigaghes pecunidrias;

renunciando, neste ato, expressamente, aos beneficios de ordem, direitos-2. -

facuidades de exoneraglio de qualquer matureza previstos mos artigos 333,

pardgrafo tnico, 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835,837, 838 ¢ 839 do Cédi.gn. .-

Civi] Brasileiro € 77 ¢ 595 do Codigo de Processo Civil ("Fianga").

Data de emissio. Para todos os cfeitos legais, a data de cmissic das ™ -

Debéntures é 1° de junho de 2005 ("Data de Emissao”).

Prazo e data de vencimento; O prazo das Debéntures ¢ de 7(sete) anos,

contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto em 1° de junho de 2012
("Data de Vencimento").

Colocacdo. As Debéntures serfo objeto de distribuigdo piblica, sob o regime
de garantia firme para a towalidade das Debéntures, com intermediagio de
institnichics financeiras integrantes do sistema de distribui¢io de valores
mobiliarios, ndo existindo reservas antecipadas lotes minimos ol maximos,
devendo a distribuicdo ser efttivada de acordo com o resultado do
procedimento de bookbuilding a que se refere o item1.17.1 abaixo.

Prazo de subscrigiio. Respeitados o deferimento do pedido de registro na
CVM, as Debéntures serio subscritas, a qualquer tempo, em até 6(seis)
meses contados da data da publicacio do antincio de inicio de distribuig@io das
Debéntures.

Forma de subscrigiio e de integralizagdo. A subscricio serd cfctuada por
meio dos procedimentos da Cimara de Custodia ¢ Liquidagio ("CET1P") e do
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1.14

115

1.16

1.17

Sisterma de Distribuigfio de Titulos— SDT. O pagamento do Prego de
Subscrigio (conforme definido abaixo) deverd ser fuito 4 vista, no ato da
subscriciio ("Data dc Intcgralizacio™) e em moeda corrente nacional.

Preco de subscricdo. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal,
acrescido da Remuneragio, calculada pro refa temporis desde a Data de
Emissfo até a Data de Integralizagio {"Preco de Subscrigho™.

Negocigedo, A cmissio serd registrada para negociagde no mercado
secunddrio por meio do {i) Sistema Nacional de Debéntures ("SND"),
administrado pela Associagiio Nacional das Instituigdes de Mercado
Financeiro— ANDIMA, scndo a subscrigho liquidada pela sendo os negécios
liquidados e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) do Bovespa Fix
("Bovespa Fix"), administrado pela Bolsa de Valores de Sio Paule

"Bovespa”), scndo os negécios liquidados ¢ as Debéntures custodiadas na
bovespa q na

Companhia Brasileira de Liquidagdo ¢ Custédia ("CBLC").

Pugamento do Valor Nominal, O Valor Nominal de cada Debénture sera

pago em 6 (scis) parcelas, anuais ¢ succssivas, a partir do 24° (vigésime -

quarto) més (inclusive) contado da Data de Emissdo at¢ a Data de

Vencimento, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de junho de 2007 €27

ultime, na Data de Vencimento, sendo as § (cinco) primeiras parcelas no

valor de R$16.666,67 (dezessels mil, seiscentos ¢ sessenta e seis reais v -
sessenta e sete  centavos) ¢ a  Ultima parcela no  valor d¢TC
R$16.666,65 (dezesseis mil, seiscentos ¢ scssenta e seis reais e sessentaz - -

cinco centavos) {"Amortizacio(Ges)").

Remuneracdo. Sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures incidirio
juros remumeratérios corrcspondentes A variagio acumulada de um
percentuai, a scr definido de acordo com o disposto no item1.17.1 abaixo,
das taxas médias didrias dos DI~ Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
"Extra-Grupo" ("Taxa DI"), expresso a0 ano, base 252 (duzentos e cingiienta
¢ dois) dias Uteis, calculado e divulgado diariamente pela CETIP no
informativo  didric  disponivel em sua pigina  na  [nternet
(hitp:fwww cetip.com.br ) ("Remuneragio”).

1171 Coletas de intengbes de investimento fhookbuilding). Para definicio da

Remuneragio, serd adotado o procedimento de bookbuilding, a ser
organizado pelos Coordenadores por meio da coleta de intengdes de
investimento, sem recebimento de rescrvas, nos termos dos paragrafos 1° ¢ 2°
do artigo 23 e do artigo 44 da [nstruglio CVM n.° 400/03, que serd ratificada
pelo conselho de administracdo da Companhia.

1.17.2 Periodicidude de pagamento da Remuneragio. A Remumeragio serd devida

anualmente # partir da Data de¢ Emisso, ocorrende o primeiro pagamento em
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1°de junho de 2006 e, o dltimo, na Data de Vencimento. Fardo jus a
Remuneragio os titulares das Debéntures ao final do 17 (primeiro) dia wtil
anterior a data de pagamento,

1.17.3 Ndo divuigagdo du Taxa DI, Se, na data de vencimento de quaisquer
obrigagbes pecunidrias decorrentes da Escritura de Fmissdo, ndo houver
divalgagio da Taxa DI, serd aplicads a dltima Taxa DI divulgada
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a
Companhia ¢ os Debenturistas quando da divulgagio posterior da Taxa DI
que seria aplicavel. Em caso de auséneia da apuragio e/ou divulgagio da
Taxa DI por mais de 10(dez} dias consecutivos da data esperada para a sua
divulgagio ou, imediatamente, em caso de extingio da Taxa DI ou de
impossibilidade dc aplicagio da Taxa DI por imposigio legal ou
determinagdio judicial, aplicarse-4 o disposto no item 1.17.4 abaixo, .-

1.17.4 Substiniigio da Tuxa DI, Em caso de auséncia da apwragio e/ou divulgagao - -
da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a
sua divulgagdo ou, imediatamente, em caso de extingdio da Taxa DI ou de. .
impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposigio legal ou” R
determinagdo judicial, o Agente Fiducidrio convocard, no prazo maximo de-: - '
2 (dois) diss Utcis contados da data de ocorréncia do evento a que sc refert” - R
estc item, assembléia geral de Debenturistas, para a deliberago, de comum o
acordo com a Companhia, observada a regulamentagio aplicavel, do novn -
parimetro de remuneragio das Debéntures, a sor proposto pela Companhis. - - -
AIC que essc novo parimetro seja estabelecido de comum acordo com’a- -
Companhia na assembléia geral de Debenturistas a que se refere este item,
scra utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas na
Escritura de Emissio, a mesma taxa didria produzida pela altima Taxa DI
divulgada oficialmente, acrescida do percentual da Taxa DI aplicavel,
calculada pro rata temporis, até a data da deliberagio da assemhléia geral de
Debenturistas,  Caso ndo haja, entre a Companhia e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagdo (ainda que em decorréneia da falta de quorum para deliberar
sobre a matéria), acordo sobre © novo pardmetro de renuneracio, a
Companhia obriga-s¢ a adquirir ou resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagéo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagfo da
respectiva assembléia geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal
das Debéntures, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporiy
desde a Data de Emissdo ou a data do tltimo pagamento da Remuneragao,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, utilizando-se u tltima
Taxa DI divulgada oficialmente. A aquisigio on o resgate a que sc refere este
item ndo sera acrescido de prémio de qualquer natureza.

L18  Repactuacdo. Nio haverd repactuagio programada.
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119 Amortizagio antecipada obrigatoria ou resgute antecipado obrigatirio. A
Companhia obriga-se &, no prazo dc até 2 (dois) dias contados da data de
publicagdo de aviso aos Debenturistas neste sentido, aviso este que deverd ser
publicado no prazo de até 2(dois) dias dteis contados da data do efetivo
recebimento, pela Companhia, de quaisquer dos valores a que se referem os
incisos1 ou Il abaixo, promover a amortizagio antecipada parcial ou, sc
forem suficientes para tanto, o resgate total do saldo do Valor Nominal de
todas as Debéntures cm circulagdio, acrescido da Remumeragio calculada
pro rata temporis desde a Data de Fmissio ou a data do Gltimo pagamento da
Remuneragfio, conforme o caso, até a data do efetive pagamento, ndo sendo
devide qualquer prémic de amortizagio ou resgate, mediants a utilizacio,
linica e exclusivamente:

L do valor (Hquido de quaisquer comissdes, tributos e despesas-
diretamente relacionados ao recebimento de tal valor} efetivaments
recebide pela Companhia, pela Vicunha Acos ou pela Vieutha Steel
com a alienacdo, venda, cessio ou qualquer outra forma de
transferéncia, piblica ou privada, de forma direta ou indireta,
qualquer titulo, de qualquer agio de cmissio da CSN, inctuindo as
Agbes da CSN Empenhadas, de titularidade da Companhia, -da- -
Vicunha Acgos ou da Vicunha Steel (e, a fim de cvitar dividas,
esclarecese que a obrigagio a que se refere este item ndo incly: - .
qualquer venda por qualquer pessoa que seja acionista da Vieunbm RERE
Steel até a Data da Integral Quitagio das Obrigagdes Existentes, berh - - o
como por qualquer dos Acionistas ou por qualquer dos Fiadores
Pessoas Fisicas), exceto:

(a)  pela ailenagio, venda, cessdo ou transferfneia de 1(uma) aio
de emissiio da CSN de titularidade da Companhia a cada
consclheiro da CSN que for indicado pela Companhia; ou

(b} pela excussio de agbes de emissdo da CSN de ttularidade da
Companhia que forem cmpenhadas ou oneradas a terceiros até a
Data da Integral Quitagfio das Obrigagdes Existentes, incluindo
acles que forem empenhadas apos tal data nos termos de
confrato relativo 4 divida garantida por tais agdes, limitadas, em
qualquer caso, a diferenga cntre a totalidade das agbes de
emissdo da CSN de titularidade da Companhia e as Agdes
Empenhadas, observade que a excussio a que se refere esta
alinea nfio isenta a Companhia ¢ os Fiadores de observar os
demais tcrmos e condigies da Escritura de Emissio ¢ dos
Contratos de Penhor; e/ou

[Il.  dos Recursos Extraordindrios (conforme definido abaixo) cfetivamente
recebidos pela Companhia. -
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1.20

1.21

1.22

1.23

Amortizacdo antecipada facultativa ou resgate antecipado faculiativo. Sem
prejuizo do disposto no item 1.19 actma, a Companhia reserva-sc o direito de,
a qualquer tempo durante os primeiros 24 {vinte e quatro) meses contados da
Data de Emissdo ¢ desde que publique aviso aos Debenturistas com
antecedéneia minima dc 10 (dez) dias contados da data do respectivo evento,
promover (i) a amortizagio antecipada parcial do saido do Valor Nominal de
todas as Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragio calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do Gltimo pagamento da
Remuneragio, conforme o caso, ate a data da efetiva amortizagéo, ndo sendo
devide qualquer prémio de amortizagdo; cu (ii) o resgate antecipado de todas
as Debéntures em circulagdo, mediante o pagamento do saldo do Valor
Nominal das Dcbénturcs, acrescido da Remuncragio, calculada pro rata
temporis desde a Data dc Emissio on a data do tltimo pagamento da

Remuneragiio, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, ndo sendc -

devido qualquer prémio de resgate.

Aquisicdo faculrativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adguirir h
Debéntures em  circulagdo, observado o disposte no artigo 55 da Lei

n° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderio ser

canccladas, permanccer na tesouraria da Companhia, ou scr novameate. .

colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para

permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas oc
mercado, fario jus 4 mesma Remuneragio das demais Debéntures em- -
circulagio, o

Encargos moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamentc a qualquer Obrigacio, todos e quaisquer valores
em atraso ficario sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e
multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o wvalor devido,
independentemente  de  aviso, notificagio ou interpclagio judicial ou
extrajudicial ("Encargos Moratdrios”).

Eventos de vencimenio antecipado. Observado o disposto nos itens 1,231,
1232, 1233 e 1.234 abaixo, o Agente Fiduciario podera declarar
antecipadamente vencidas todas as Obrigagdes, ¢ exigivr o imcdiato
pagamento, peta Companhia, do saldo do Valor Nominal das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneragdo, caiculada pro rata femporis desde a
Data de Emissio ou a data do ultimo pagamento da Remuneracio, conforme
o caso, at¢ a data do efetivo pagamento (e, ainda, no ¢aso do inciso [[ abaixo,
dos Encargos Moratorios, de acordo com o previsto no item1.23.2 abaixo),
na ocorréneia dos seguintes eventos:

L (a) pedido de autofaléncia apresentado pela CSN, pela Companhia,
pela Vicunha Agos ou pela Vicunha Steel; (b) decretagdo de faléncia
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Il

V.

da CSN, da Companhia, da Vicunha Agos ou da Vicunha Steel; ou
{c) pedide de concordata preventiva, de recuperacio judicial ou de
recuperagio extrajudicial formulado ou iniciado pela CSN, pela
Companhia, pela Vicunha Agos ou pela Vicunha Steel;

néo pagamento, pela Companhia, de qualquer Amortizagio, do saldo
do Valor Nominal, da Remuneragio ou de quaisquer outros valores
devidos aos Debenturistas nas datas previstas na Fscritura de Emissdo,
1do sanado no prazo de 5 {cinco) dias fiteis, contados da data prevista
para tal pagamento;

no cumprimento, pela Companhia ou por quaisquer dos Fiadores, de
toda ¢ gualquer obripaglo prevista na Fscritura de Emissdo, além
daquelas & que sc refere o incisoll acima, on em quaisquer dos
Contratos de Penher, nio sanada em 15 (quinze) dias, contados da dafe
dz recebimento de aviso escrito que the for enviado pelo Agente
Fiduciario; N

alienagio, venda, cesséo, transferéncia, comodato, empréstime,
locagio, conferéncia ao capital, instituicio de usufruto ou

fideicomisso, constituigio de qualquer énus, gravame ou direito real. -

de garantia (exceto pelos Penhores) ou disposicio, de qualquer forma,
total ou parcial, dircta ou indircta, a timic gratuito ou QOTIETsy - -
("Alienacao"), de: o

(a)  quaisquer das Agdes da CSN Empenhadas, ou quaisquer
dircitos a estas inerentes, cxceto para os fins do disposto no
inciso | do item 1.19 acima, que ndo dependers de qualquer
autorizagdo dos Debenturistas, devendo o Agente Fiducidrio,
para os fins dessa exccdo, antorizar a liberagio do Penhor de
Agties da CSN sobre as Agdies da CSN Empenhadas que forem
objeto da Alienagio no momento imediatamente subsegiiente ao
do deposito do prego de aquisicio das AgBes da CSN
Empenhadas que forem objeto da Alienagiio junto 4 Instituigio
Depositaria;

(b)  quaisquer das AgBes da Companhia Empenhadas, ou quaisquer
direitos a estas inerentes, excelo (i) se previamente aprovado
por Debenturistas titularcs de, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagio; (ii) em decorréneia de
dissolugfio, fusdo, cisdo ou incorporagio envolvendo a Vicunha
Agos permitida nos termos dos incisos X1I, XII ou XiV abaixo;
ou iii) se os recursos obtidos forem suficientes para promover o
resgate antecipado de todas as Debéntures em circulagdo,
mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal das

//’
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Debéntures, acrescido da Remuneragfio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data do dltimo
pagamento da Remuncracio, conforme o caso, até a data do
efetive pagamento, ndo sendo devido qualquer prémio de
resgate, ¢ sejam cfetivamente utilizados para tanto, devendo o
Agente Fiduciario, para os fins da excego a que se refere este
item (iii), awtorizar a liberagio do Penhor de Agdes da
Companhia sobre as Agdes da Companhia Empenhadas que
forem objetc da Alicnagio no momente imcdiatamente
subseqliente a0 do depésito do prego de aquisigio das Ages da

Companhia Empenhadas que forem objeto da Aliemgdo junto i -

Institui¢io Depositéria;

quaisquer das Agdes da Vicunha Agos Empenhadas, ou -

quaisquer direitos a cstas Inerentes, exceto (i) se previamente

aprovado  por Debenturistas  titulares de, no minimo, -
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo; (i) em. .
decorréneia  de dissolugo, fusdo, cisio ou incorporagic.” -

envolvendo a Vicunha Agos ou a Vicunha Steel permitida nos

termos dos incisos XTI, Xill ou XLV abaixo; ou (iii) se 08 -
recursos obtidos forem suficientes para promover o resgate”
antecipado de todas as Debéntures em circulagio, mediante o -

pagamenio do saldo do Valor Nominal das Debéntures,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data do Ultimo pagamenio da
Remuneragho, conforme o caso, aié a data do efetivo
pagamento, ndio sendo devido qualquer prémic de resgate, ¢
scjam cfetivamente wtilizados pare tanto, devendo o Apente
Fiducidrio, para os fins da cxcegéio a que se refere cste item (iii),
autorizar a liberagho do Penhor de Ag¢fes da Vicunha Agos
sobre as Agdes da Vicunha Agos Empenhadas que forem objeto
da Alienaco no momenio imediatamente subseqiiente an do
deposito do prego de aquisigio das Agdes da Vicunha Agos
Empenhadas que forem objeto da Alienagio junto A Instituicio
Depositaria;

quaisquer das Aglies da Vicunha Steel Empenhadas, ou
quaisquer dircitos a estas inerentes, cxceto (i) se previamente
aprovado por Debenturistas twlares de, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulago; (if) em
decorréneia de dissolugho, fusio, cisie ou corporagio
envolvendo a Vicunha Steel permitida nos termos dos
incisos X1I, XIII ou XIV abaixo; (iii) se 05 recursos obtidos
forem suficientes para promover o resgate antecipado de todas

10

188



V1.

VI

VIIL

as Debéntures em circulagiio, mediante o pagamento do saldo
do Valor Nominal das Debénturcs, acrescido da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data
do dltimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, ndo sende devido qualquer prémio
de resgate, ¢ scjam efetivamente utilizados para tanto, devendo
0 Agente Fiducidrio, para os fins da excegio a que se refere este
fiem (iii), autorizar a liberagiio do Penhor de Agbes da Vicunha
Stecl sobre as Agfies da Vicunha Steel Empenhadas que forem
objeto da Alienagdo no monento imediatamente subscqtiente ao
do deposito do preo de aquisigio das Agfes da Vicunha Steel-

Empenhadas que forem objeto da Alicnagio junto & Institnicio™

Depositiria; (iv) pelas alienagdes a qualquer titulo entre ou para - -

ds pessoas que scjam acionistas da Vicunha Stecl a¢6 a Data da
Integral Quitagio das Obrigagdes Existentes, os Acionistas ou.
0s Fiadores Pessoas Fisicas; ou (v) pelas alienagies a qualquer-

titulo para sociedades cujo capital social votante ¢ total sgja de- .-

litularidade de todos ou de quaisquer dos Fiadores Pessods
Fisicas e que tenha como Umico ativo sua respectiva participagio
na Vicunha Steel (ou sua sucessora); :

nio atendimento ao Limite das Agdes da CSN Empenhadas, ao Limtte, - -
das Agdes da Companhia Empenhadas, ao Limite das Acdes da
Vicunha Acos Empenhadas ou ao Limite dag Agbes da Vicunha Steel
Empcnhadas (conforme definidos mnos fespectivos  Contratos  de
Penhor), ndo recomposto nos prazos previstos nos respectivos
Contratos de Penhor;

contratagdo, pela Companhia, pela Vicunha Agos ou pela Vicunha
Steel, de quaisquer empréstimos, dividas oun obrigagdes (incluindo
fiangas, avais ou outras garantias) ou a inscricio da Companhia, da
Vicunha Agos ou da Vicunha Steel na divida ativa em decorréneia de
ributes  devidos, em valor agregade igual ou syperior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) com relacdo a cada uma,
reajustado anualmente, desde a Data de Emissdo, pela variagio do
Indice Geral de Pregos — Mercado, divalgado pela Fundagio Getilio
Vargas ("IGPM"™), seja a que titulo for, exceto pela Escritura de
Emissdo, pelas Despesas (conforme definida abaixo) e pela garantia a
que se refere a alinea (b) do inciso [ do item 1.19 acima;

descumprimento de quaisquer das obrigagdes decorrentes do item 1.19
acima ou do item1.24 abaixo;

s¢ o limite de despesa fimanceira liquida consolidada da CSN,

incluindo  variagdes monetarias liguidas e exchindo variages
~

#
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cambiais {iquidas, referentes s dividas financeiras onerosas, apurado
com base nas demonstragles financeiras consolidadas da CSN em
31 de dezembro & 30 de junho de cada ano, em qualquer caso com
relagio aos 12(doze) meses anteriores ao rospectivo  balango,
independentemente de seu tratamento contabil, ultrapassar o menor
entre;

(a)  40% (quarenta por cento) do EBITDA (lucro antes dc juros,
imposte de renda, depreciagdo e amortizacfio);

(b)  EBITDA mcnos (IR + CS + DIV + PIN), onde:
IR = imposto de renda devido pela CSN;
CS = contrtbuigio social devida pela CSN;

DIV =dividendos efetivamente pagos no periodo necessarios a0
pagamenio da Amortizagio ¢ da Remuneragiio; e Tl

PIN = recursos préprios da CSN destinados a investimentos fia-~ -

CSN e a parcela de recursos proprios, adiantamentos para
futuros aumentos de capital ¢ outros adiantamentos feitns =

pela CSN, relacionados a investimentos liquidos no ativh
permanente, diretos ou indirctos, realizados por empresas_ - -

controladas, coligadas, afiliadas e projetos afins, desde
que consolidados nos demanstrativos financeiros da CSN
¢ investimentos diretos ¢m cmpresas ndo consolidadas;

alienagéo, pela CSN, de Ativos Core (conforme definido abaixo), sem
a prévia aprovagio dos Debenturistas titulares de, no minimo,
60% (sessenta por cento} das Debéntures em circulagio, ressalvadas as
alicnagdes para sociedades das quais a CSN seja e se mantcnha
controladora e titular de, no minimo, 50% (cinqienta por cento} de seu
capital social total ("Empresas Controladas”), ficando os Ativos Core
que vicrem a ser alienados a Empresas Controladas sujeitos as
disposigdes deste item sempre que tais Ativos Core forem movamente
aticnados por tais Empresas Controladas. Entende-se como ativos
core da CSN aqueles diretamente empregados na produgio de placas
dec ago, bobinas a quente, bobinas a frio, agos galvanizados c
fothas-de-flandres, localizados na Usina Presidente Vargas ("Ativos
Core";

alienagdo, pela CSN (ressalvadas as alienagdes para Empresas
Controladas, ficando tais Empresas Controladas adquirentes sujeitas as
mesmas restrigdes aqui previstas quanto & posterior alienaciio), da
Mina de Manifesto de Minério de Ferro de Casa de Pedra, (a)sem

s
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prévia contratagio, pela CSN (on pelas Empresas Controladas que
utilizern minério de ferre em seu processo produtive), direta ou
indiretamente, de fornecimento de minério de ferro (i) em quantidade
suficiente para asscgurar a produgio de ago da CSN (c/ou da
respectiva Empresa Controlada), considerada a capacidade instalada &
época ¢ oS investimentos contratados pelo prazo remanescente das
Debéntures; (ii) por prazo igual ou superior a0 prazo remanescente das
Debéntures acrescido de 2(dois) anos; ¢ (iii) a pregos e em condiges
iguais ou melhores aos praticados 4 época por empresas sideriirgicas
brasileiras, considerados a quantidade, o prego FOB usina ¢ o prazo; ¢
(b)sem que os recursos oriundos dessa alicnacio sejam utilizados, -

alternativa ou cumulativamente, na redugio de divida liquida-’
consolidada da CSN, no pagamento de dividendos ou juros sobre .

capital préprio, efou no incremento das atividades de siderurgia on
mineragio da CSN, sendo certo entretanto que (i} enquanto os recursos,

liquidos oriundos dessa alienagio ndo forem utilizados de acordo corfi "
0 previsto nesta alinca (b), tais recursos deverde ser mantidos no caixa- -
da CSN (ou em apiicagBes financeiras de renda fixa, néo alavancadasy;

¢ {ii) sempre que qualquer ativo adquirido para fins de incremento das

atividades de siderurgia on mineragio nos termos desta alinea(b) for -

alienado, os recursos provenientes de fal aliemagio deverdio ter a

destinago prevista neste inciso. (} disposto neste inciso ndo deve, ¢r- "

qualquer hipdtese, ser entendido como um impedimento para que a
Mina de Manifesto de Minério de Ferro de Casa de Pedra permaneca
hipotecada em favor do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES ou venha a scr novamente onerada
exclusivamente como garantia telacionada direta ou indiretamente
com os projetos de investimento da CSN;

aprovagao, pela assembléia geral dos acionistas, pelo conselho de
administracfio, cu pela diretoria da CSN, das scgnintes matérias:

{a)  criagdo on emissdo dc qualquer titlo ou valor mobiliaric com
direito a voto ou conversivel em agdes, incluinde promessas,
termos ou opgdes de compra, venda ou permuta sobre titulos e
valores mobilidrios de emissio da CSN que resulte, ou cujo
exercicio possa resultar, em redugdo da participagio da
Companhia no capital social votante oy total da CSN;

(by  criagio ou emissdo de agdes preferenciais;

(¢) alteragdo nas proferéncias, vantagens e condigfics das agdes
ordinarias de emissdo da CSN;

13%(
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XL

(d)

(e)

4

(g

mudanga do objeto social da CSN pela qual qualquer acionista
da CSN exercite seu direito dc retirada;

dissolugio da CSN, nos termos do artigo 206 da Lei
n' 6.404/76;

fisfio ou incorporagio da CSN ou incorporagio, pela CSN, de
sociedade que ndo seja controlada ou coligada da CSN, que
resulte em (i) perda, compartilhamento ou restrigio do poder de
controle da Companhia sobre a(s) empresa(s) resultante(s) da
fusdo ou incorporagdo, incluindo, sc for v caso, a propria
fundida, incorporada ou incorporadora; ou (i) redugiio dy
participagio da Companhia no capital secial votante ou totat

da(s) cmpresa(s) resultante(s) da fusdo ou incorperagho,
incluindo, s¢ for o caso, @ propria fundida, incorporada ou

incorporadora, a um percentual mener que a participacio da
Companhia no capital social votante ¢ total da CSN 1o
momento imediatamentc anterior & cfetivagio de qualguer: -
dessas operagdes; ou (iil) violagio ou descumprimento pof
qualquer das partes da Escritra de Emissdo de qualquer
Obrigaghio; ¢ Tl

cisio da CSN que rosulte em reduglio da participagdo -da- -
Companhia no capital social votante ou total da(s) empresa(s)
resultante(s) da ciséo da CSN, incluindo, se for o caso, a propria
cindida, a wm percentual menor que a participacio da
Companhia no capital social votante ¢ total da CSN no
momento imediatamente anterior 4 efetivagio da cisfio, ainda
que acima do Limite das A¢Ses da CSN Empenhadas;

aprovagho, pela assembléia geral dos acionistas, pelo conselho de
administracdo, ou pela diretoria da Companhia, das seguintes tmatérias:

(a)

criagdo ou emissdo de qualquer titulo, valor mobiliarie com ou
sem direite a voto ou conversivel em agdcs, incluinde
promessas, termos ou opedes de compra, venda ou permuta
sobre titulos ¢ valores mobilidrios dc emissio da Companhia,
ressalvadas as emisses de agBes ndo resgativeis integralmente
subscritas e integralizadas pela Vicunha Agos ou pela Vicunha
Stecl ou pelos Fiadores Pessoas Fisicas, desde que tais agdes (¢
os direitos a clas increntes) permanecam de titularidade da
Vicunha Agos, da Vicunha Steel ou dos Fiadores Pessoas
Fisicas, observada a excecio prevista na alinea (b) do inciso IV
acima;
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XL

{c)
(d)

(©)

()

(g)

alteragio nas preferéncias, vantagens e condicdes das agdes
ordinarias dc emissio da Companhia;

mudanca do objeto social da Companhia;

dissolucio da Companhia, nos termos do artigo 206 da Lei
n.” 6.404/76;

fusdo, incorporagio ou cisfo da Companhia exceto se
() previamente  aprovado  pela maioriz de votos dos
Debenturistas  presentes & respectiva  assembléia  de

Debenniristas; ou (i) tiver sido assegurado aos Debenturistas
que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) mesed:”
contados da data da publicagdo das atas das assembléias geras- -

relativas & operagdio, o resgate das Debdntures de gue forem
titulares, pclo saldo do Valor Nominal, acrescido da

Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de- -
Emissio ou a data do dltimo pagamento da Remumeraciic, . .
conforme o caso, até a data do cfetivo pagamento; .-

incorporagdo, pela Companhia, de outra sociedade, exceto pela- .-
incorporacio, pela Companhia, da Vicunha Steel cfou da--
Vicunha Acos; e o

assinatura, pela Companhia, de acordo, contrato ou instrumento
prevendo a perda, compartilhamento, restrigio ou transferéncia
do controle da Companhia sobre a CSN;

aprovagdo, pela asscmbléia geral dos acionistas, pelo conselho de
administragic ou pela dirctoria da Vicunha Agos, das seguintes
matérias:

(a)

{c)

criagdo ou emissio de qualquer titulo, valor mobilidrio com ou
sem direito a voto ou conversivel em agdes, incluindo
promessas, termos ou opgbes de compra, venda ou permuta
sobre titulos ¢ valores mobiliarios de emissio da Vicunha Agos,
ressalvadas as emissoes de agdes nio resgatdveis integralmente
subscritas ¢ integralizadas pela Vicunha Steel ou pelos Fiadores
Pessoas Fisicas, desde que tais agBes (e os direitos a clas
inerentes) permanegam de titularidade da Vicunha Steel ou dos
Fiadores Pessoas Fisicas, observadas as excecdes previstas na
alinea (¢) do inciso IV acima;

alteragiio nas preferéncias, vantagens e condigées das agdes
ordindrias de emissdo da Vicunha Agos;

mudanga do objeto social da Vicunhz;!/\c;os;

15%
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(d)

(e)

dissolugio da Vicunha Agos, nos termos do artigo 206 da Lei
n° 6.404/76, que resultc em (i) perda, compartilhamento ou
restrigiio do poder de controle da Vicunha Steel ou dos Fiadores
Pessoas Fisicas sobre a Companhia; (ii) redugdio da participagio
da Vicunha Steel ou dos Fiadores Pessvas Fisicas no capital
social da Companhia abaixo do Limite das Acdes da
Companhia Empenhadas; ou (iii) violagio ou descumprimento
por qualquer das partes da Escritura de Emissio de quaiquer
Obrigagdo; ¢

cisdo, fusfo ou incorporagio da Vicunha Acos ou incorporagéo,_

pela Vicunha Agos, de outra sociedade, que resultar cmr-

(i) perda, compartiliamento ou restrigio do poder de contrels.

da Vicunha Steel ou dos Fiadores Pessoas Fisicas sobre a .

Vicunha Agos ou de qualquer da(s) empresas) resultante(s) da

cisdo, fuso ou incorporagio, incluindo, se for o caso, a prépria -
cindida, fundida, incorporada ou incorporadora; (it) redugdo dz.
participagio da Vicunha Stce! ou dos Fiadores Pessous Fisicus, -

ou de sociedades cujas agdes sejam 100% (cem por cento) de

titutaridade dos Fiadores Pessoas Fisicas a menos do que 100% --
(cem por cento) do capital social de qualquer da(s) empresa(s)” "
resuitante(s) da cisdo, fusdo ou incorporagdo, incluindo, se for [

caso, a propria cindida, findida, incorporada ou incorporadora;
ou (iii) violagio ou descumprimento por qualquer das partes da
Escritura de Emisséo de qualquer Obrigagiio;

XIV. aprovagio, pela assembléia geral dos acionistas, pelo conselho de
administragiio, ou pels diretoria da Vicunha Steel, das seguintes
matérias:

(a)

(b)
{c)

criagdo ou emissdo de qualquer titulo, valor mobiliario com ou
sem dircito a voto ou conversivel em agdes, mcluindo
promessas, termos ou opgdcs de compra, venda ou permuta
sobre titalos ¢ valores mobilidrios de emissio da Vicunha Steel,
ressaivadas as emissdes de agdes ndo resgatveis integralmente
subsctitas ¢ integralizadas por qualquer dos Fiadores Pessoas
Fisicas, desde que tais acdes (e os direitos a elas increntes)
permanegam dc titularidade dos Fiadores Pessoas Fisicas,
observadas excegdes previstas na alinea (d) do inciso IV acima;

mudanga do objeto social da Vicunha Steel;

dissolugdo da Vicunha Steel, nos termos do artigo 206 da Lei
n° 6.404/76 que resultar em (i) perda, compartilhamento ou
restrigio do poder dc controle dos Fiadores Pessoas Fisicas

e
e
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XV,

XVL

sabre a Vicunha Acos; (ii) redugiio da participagio dos Fiadorcs
Pessoas Fisicas m eapital social da Vicunha Aces abaixo do
Limite das Agdes da Vicunha Acos Empenhadas; on
(iii) violagio ou descumprimento por qualquer das partes da
Escritura de Emissio de qualquer Obrigagio; e

(d)  cisio, fusdo ou incorporagio da Vicunha Steel ou Incorporagio,
pela Vicunha Steel, de ouira sociedade, gque resultar em
(1) perda, compartilhamento ou restrigio do poder de controle
dos Fiadores Pessoas Fisicas sobre a Vicunha Steels ou de
qualquer da(s) empresa(s) resultante(s} da cisio, fusdo ou
incorporagdo, incluindo, se for o caso, a propria cindida,- -
fundida, incorporada ou incorporadora; (i) redugio .

participagiio dos Fiadores Pessoas Fisicas ou de sociedades -

cujas agdes sejam 100% (cem por cento) de titularidade dos
Fiadores Pessoas Fisicas, a menos de 100% {cem por cento) do- .

capital social de qualquer da(s) empresa(s) resultante(s) da
cisdo, fusio ou incorporacio, incluindo, sc for o caso, a prépria. - -

cindida, fandida, incorporada ou incorporadora; ou (i) violagio

ou descumprimento por qualquer das partes & Fscritura fe -

Emissdo de qualquer Obrigagio;

protesto legitimo de titulos contra a CSN, a Comparhia, a Vicunha~ -

Agos (ou seu(s) sucessor(es)), a Vicunha Steef (ou seu(s) sucessor(es))
ou quaisquer dos Fiadorcs Pessoas Fisicas, cujo valor unitario ou
agregado, regjustado anualmente, desdc a Data de Emissdo, pela
variagio do IGPM, sefa igual ou superior a (a) relativamente 4 CSN,
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de rcais); ou (b) relativamente 3
Companhia, & Vicunha Acos ou Vicunha Steel, R$500.060,00
(quinhentos mil reais) cada uma; ou (c) relativamente a cada um dos
Fiadores Pessoas Fisicas, R$2.000.000,00 (dois mithdes de reais}),
salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou mi-fé de terceiro,
desde que validamente comprovade pela CSN, pela Companhia, pela
Vicunha Agos, pela Vicunha Steel ou pelos Fiadores Pessoas Fisicas,
conforme o caso, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos
protestados for objeto de depdsito em juizo, em qualquer hipotese, no
prazo miximo de 5 (cinco) dias iteis da sua ocorréncia; ou

vencimento antecipado de qualquer divida da CSN, da Companhia, da
Vicunha Agos {ou seufs) sucessor(es)), da Vicunha Steel (ou seu(s)
sucessor(es)) ou de quaisquer dos Fiadores Pessoas Fisicas, cujo valor,
unitirio ou agregado, reajustado amialmente, desde a Data de Emissdo,
pela variagio do IGPM, scja igual ou superior a (a)relativamente &
CSN,  R$60.000.000,00 (scssenta milhdes  dc reais);  ou

-
17//&/

195



(b) refativamente & Companhia, 4 Vicunha Agos ou Vicunha Steel,
®$500.000,00 (quinhentos mil reais) cada wma; ou (c) relativamente a
cada um dos Fiadores Pessoas Fisicas, R$2.000.000,00 (dois milhdes
dc reais), ou a constitiigho em mora da CSN, da Companhia, da
Vicunha Agos (ou seu(s) succssor(es)), da Vicunha Steel (ou seu(s)
sucessor{es)) ou de quaisquer dos Fiadores Pessoas Fisicas por atraso
no pagamento de obrigagdes de mesmo valor, ou cujo montante possa,
de qualquer forma, vir a prejudicar o cumptrimento das Obrigagdes.

1.23.1 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos[ a VI do itern 1.23
acima, as Dcbénmres  tornar-se-dc  automaticamentc  vencidas,
independentemente de aviso ou notificacio, Judw]al ou  extrajudiciai- -
Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos VI a XVI Lo
item 1,23 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocat, no prazo maximo de -
15 (quinze) dias contados da data da verificagdo da ocoméncia pelo Agente
Fiducidrio, assembléia de Debenturistas, a realizar-se no prazo minim -
previsto em lei, para, se, na referida assembiéia de Debenturistas, assim vier 3
ser aprovado por Debenturistas titulares de, no minimo, 60% (sessenta por * -
cento) das Debéntures em circubagho, ndo declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, scndo que, caso o Agente Fiducidrio determine que o cvenro - _ i
objeto da convocagio da assembléia geral dos Debenturistas foi sanado antds™> -~
da data da sua realizagfio, podero os Debenturistas, na referida assembléia-de’ -
Dehenturistas, por decisdo dos titulares de, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulagdo, deliberar pela nde declaragiie do vencimento
antecipado.  Fica desde jé certo ¢ ajustade que a mobserviincia, pelo Agente
Fiducidrio, do prazo a que sc refere este item ndo ensejara, sob hipdtesc
nenhuma, perda de direito de convocar a assembléia de Debenturistas.

1.23.2 Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Companhia obriga-se a cfetuar o
pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures em circulagio,
acrescido da Remuneragdo, calculada prorata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do Ultimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso Il abaixo, dos
Encargos Moratrios, de acordo com o previsto no item 1.23.2 abaixo), e de
quaisquer outros vaiores eventualmente devidos pela Companhia nos termos
da Escritura de Emissdo, em at¢ 2(dois) dias itteis contados de comunicagiio
nesle sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduciario 4 Companhia, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, pelo pagamento dos Encargos
Moratérios.

1.23.3 Nio ocorrendo o pagamento, pela Companhia, a que se refere o item1.23.2
acima, o Agentc Fiducidrio procederd & cxcussdo extrajudicial do Penhor de
Aglies da CSN, sem prejuizo de executar simultancamecnte a Fianca, e,
observado o disposto no item1.8.1.1 acima, procederd, em qualquer ordem

13%
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ou simultancamente, & excussdo extrajudicial do Penhor dc Agbes da
Companhia, de Penhor de Agdes da Vicunha Agos ¢/ou do Penhor de Agoes
da Vigunha Steel,

1.23.4 Fica desde ja certo que qualquer referéncia & Vicunha Steel efou & Vicunha

1.24

Agos deixard de ser aplicdvel caso qualquer uma delas deixe de existir em
decorréncia de dissolugo, fusdo, cisio ou incorporagio permitida nos termos
dos incisos X, XIII ou XIV do item1.23 acima, em que, como condigio
suspensiva a tal operacfo, tenha sido entregue documento firmado pela
sucessora ou empresa que tenha recebido os ativos (exciuindo a Companhia, a
Vicunha Agos, a Vicunha Steel ou os Fiadores Pessoas Fisicas, que ja estio

obrigados nos termos da Escritura de Emissio) por meio do qual tal sucessors -

ou empresa que tenha recebido os ativos passe a estar imediatamente sujejta

& Obrigacies na mesma extensdo assumida pela Vicunha Steel efou pela .

Vicunha Acos na Escritura de Emissdo,

Recursos extraordindrios decorrentes de dividendos ou juros sobre capitil”
pripriv da CSN. A Companhia obriga-se a utilizar todos os recursos-

recebidos, liquidos de tributos incidentes sobre o seu recebimento, a titulo d¢

dividendos ¢ jures sobre o capital proprio distribuidos pela CSN a partir,
cxclusive, da Data da Integral Quitagio das ObrigagBes Existentes tinica ¢ . -

exclusivamente para os fins previstos abaixo, na seguinte ordem:

L pagamento das prestagdes anuais das Amortizagdes, Rernuncrag:ﬁo'é
demais encargos previstos na Escritura de Emissfo, sendo que caso a
Companhia receba, em determinado ano (assim entendido o periodo de
12 (doze} meses entre 1° dejanciro ¢ 31 de dezembre), tecursos
decorrentes de pagamentos de dividendos ou jures sobre capital
proprio distribuidos pela CSN antes da respectiva data anual de
pagamento da Remumeraclo e/ou Amortizagfic ¢ demais encargos
devidos, a Companhia deverd aplicar integralmente, no prazo de até
5 (cinco) dias uteis contados de scu recebimento, os recursos assim
recehidos, liquidos de tributos incidentes sobre o seu recebimento, no
pagamento antecipado da respectiva parcela anual de Remuneragio
¢/ou Amortizagio e demais encargos devidos nos termos da Escritura
de Emissfio, néio sendo devido qualquer prémio de amortizago;

. constitui¢do oy reforge do Caixa {conforme definido abaixo);
1. pagamento, pela Companhia, dos scguintes valores:

{a)  dos custos, despesas ¢ cncargos incorridos pela Companhia
entre cada data de pagamento de Remuneragdo {exceto pela data
de inicio do primeiro petfodo, que serd a partir, exclusive, da
Data da Integral Quitagdo das Obrigacdes Existentes), desde
que comprovados ¢ relacionados com a manutencio das

¥
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Obrigacdes, limitados a até R$2.500.000,00 (deis milhSes e
quinhentos mil reais) por ano, reajustados anualmente, desde a
Data de Emissdo, pela variagio do 1GPM, incluindo (i) a
manutengao do registro da Companhia de companhia aberta;
(i) o registro de cventuais aditamentos 4 Escritura de Emissdo;
(i} a manuten¢io dos Penhores, inciuindo cventuais
aditamentos aos rtespectivos Contratos de Penhor ¢ scus
registros ou averbacdes no(s) competente(s) cartorio(s) de
registro de titulos ¢ documentos; (iv) a manutengio do registro
de negociagio das Debéntures junto ao SND e 3 Bovespa Fix;
(v) as publicacies relacionadas 4s Debénturcs exigidas por lei
c/on pela FEscritra de Emissdo; (vi)a remuneragio ¢ as

despesas do Agente Fiducigrio; (vii) @ remuneragio ¢ -as. |
despesas incorridas pelo banco mandatrio ¢ cscriturador das -

Debéntures; e (viii) a remuneragio e as despesas incorridas na
revisdo anual desta emissdo de Debéntures por uma agéncia -
classificadora dc crédito em funcionamento no Pais -c..
conceituada infernacionalmente (em conjunto, "Despesasy,
sendo certe entretanto que quaisquer valores que excedam o
limitc aqui previsto setfio de responsabilidade tnica e exclusiva’ -
da Companhia, devendo a Vicunha Agos prover a Companhia
de recursos necessarios para tanto mediante aumento de capitat ™ -
na Companhia para integralizagio em dinheiro e a vista; ¢/on

(b) pagamento de tributos devidos pela Companhia cujos fatos
geradores tenham ocorrido entre cada data de pagamento de
Remuneragdo (exceto pela data de inicic do primeiro periodo,
quc serdi a partir da Data dc Emissio), desde que
(i) relacionados com o cumprimento, pela Companhia, e
somente pela Companhia, de suas obrigages previstas na
Escritra de Emissio, ou com a titularidade das acdes de
emissdo da CSN; e (ii) em qualquer caso, o pagamento sgja, por
disposicdo legal, de responsabilidade da Companhia;

que constaro de demonstrativo a ser preparado pela Companhia até o
dia 30deabrii dc cada ano e mantide & disposigio do Agente

Fiducidric juntamente com os respectivos comprovantes de
pagamento;

distribuicio de dividendos o juros sobre capital proprio aos acionistas
da Companhia, limitados ac somatorio de (a) R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) por ano, acrescido do valor correspondente
aos juros, calculados A taxa de 101,5% (cento ¢ um inteiros ¢ cinco
décimos por cento) da Taxa DI ao ano, sobre o saldo devedor das

5 &
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Debéntures; e (b) R$25.000.000,00 (vinte ¢ cinco milhdes de reais) por
ano, reajustado anualmente, desde a Data de Emissdo, pela variagio do
IGPM; ¢

V. para os fins do inciso Il do iteml.19 acima, sendo os recursos
temancscentes apds os pagamentos a que se referem os incisos L a bV
acima denominados "Recutsos Extraordinarios".

1241Para o fim tnico ¢ exclusivo de efetuar pagamento das Despesas,
independentementc do disposto no inciso 11 do item1.24 acima, e desde que
a Companhia esteja cm dia no cumprimento das Obrigagdes, é facultado a
Companhia manter disponivel em seu caixa {ou investidos em apiicacdes
financeiras de renda fixa, nfio alavancadas) o valor cquivalentc a ate’

R$500.000,00 (quinhentos mil reais), reajustado anuatmente, a partir da Data. -
de Emissdo, pela variagio do IGPM, desde que existam Despesas incorridas

ou 4 screm incorridas pela Cornpanhia no ano que justifiquem a manutengdo
de tal disponibilidade ("Caixa™. Ao final de cada ano, a Companhia deveid -
prestar contas a0 Agente Fiducidrio das Despesas pagas durante o respectiy =
ano, o

2. Delegar a0 consclho de administracio da Companhia competéncia paza- . .
() deliberar ou alterar as matérias de que trata a segunda parte do -
pardgrafo 1° do artigo 59 da Lein®6.404, de 15 de dezembrode 1976; e
(i) sc assim decidir, canceler as Debéntures que forem adquiridas pela
propria Companhia, mediante declaragio do Agente Fiducidrio de que as
Debéntures a serem canceladas encontramse na fesouraria da Companhia.

3. Autorizar a Companhia a celebrar ¢ assumir todas as demais obrigacdes
atribuidas & Companhia m Escritura de Emisséio, nos Contratos de Penhor, no
contrato de distribui¢do das Debéntures ¢ em qualquer outro documento que
venha a set necessério ao curnprimento das deliberagics anteriores.

4. Autorizar a diretoria da Companhia a praticar todos 0s atos necessirios ao
cumprimento  das  deliberagiies ora  adotadas, podendo,  inclusive,
() providenciar o registro da emissdo das Debéntures perantc a CVM;
(i) negociar cliusulas da Escritora de Emissio que ndo estejam aqui
definidas, tais como chrigages; e (i) contratar (a) as instituigdes financeiras
para intermediar a distribuicdio das Debéntures; (b) 0 Agente Fiducidrio, c) a
Instituicho  Depositéria; ¢ (d) quaisquer outros SCrvigos necessarios A
distribui¢3o piiblica das Debéntures.
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ENCERRAMENTO: nada mais havendo a tratar, fol lavrada ¢ lida a presente
ata que, achada conforme, vai assinada pelos presentes,

A presente é copia fiel da ata da assembléia geral extraordiniria de Vicunha
Siderurgia S.A., realizada em 20 de maio de 2003, lavrada em livro proprio.
(aa) Vicunha Agos S.A., Jacks Rabinovich, Eliezer Steinbruch, Jacyr Pasternak,
Benjamin Steinbruch, Ricardo Steinbruch e Lduardo Rabinovich.

o i)

PliezerSteidbruch
Secretario

@ Norme : VICUNHA SIDERURGIA /A - : v
ire : 33300270728
S D ocalo ¢ OLSCOBETANY - OIIS2008 _— :
CERTIFICO O DEFERIMENTC EM O7/06/2005. £ O REGISTRO 908 DaNLMERD
E DATA ABAIXO.
0000152581 8 Valériar, | Sarra
DATA : 07/06/2005 SECRETARR SERAL
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