VICUNHA SIDERURGIA 5.A.

NIRE n.° 33.300.270.728
CNPJ 2.° 02.871.007/0001-04

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARTA
REALIZADA EM 17 DE JUNHO DE 2005

{lavrada sob a forma de sumario, de acordo com a autorizagio contida
no paragrafo 1° do artigo 130 da Lei n” 6.404/76)

DATAE LOCAL; 17 de junho de 2005 as 14 horas, na scde social da
Companhia, na Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Sfia José 20, 16° andar, grupo 1602, parte.

PRESENCA; totalidade dos aclonistas.

COMPOSTCAQ DA Mesa:  Jacks Rabinovich— Presidente

Eliezer Steinbruch— Secretario.

CONVOCACAD: dispensada, tendo cm vista a prescnga de tedos os
aclonistas,
DELIBERACOES : foi aprovnﬂn, por unanimidade de votos, retificar as

deliberagdes da assembléia geral extraordindria realizada em 20 de maio de 2003,
que passam  ter a redagdo a seguir:

L

1.1

1.2

1.4

L5

Autorizar 2 emissdo, pela Companhia, de debéntures ndo conversiveis em
aclies, com garantia real ("Debéntures"), nos termos da "Escritura Particular
de Emissdo Publica de Debéntures Nio Conversiveis Com Garantia Real e
Fidejussoria da Scpunda Bmissfo de Vicunha Siderurgia S.A." ("Escritura de
Emissin"), com 45 seguintes caracteristicas:

Nimera da emissdo. As Debémtures representam a 2* (sepunda) emissdo de
debéntures da Companhia,

Valor total do emissdo. O valor total da emissio é de R$1.200.000.000,00
(um bilhdio e duzentos milhiles de reais) na Data de Emissio (conforme
definido abaixo) ("Valor Total da Emisséio™. Sl

Cuantidade. Serdo cmitidas 12.000 (doze mil) Debéntures.

Valor nominal.  As Debéntures (erfo valor nominal unitdrio de
R$100.000,00 (cem mil reais) na Data de BEmissio ("Valor Nominal").-

Séries, A emissdo serd realizada em série Unica,
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1.6

17
1.3

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido
pelo Banco Itad S.A. ("Instituicio Depositéria").

Conversibilidade. As Debéntures niio serdo conversiveis em agdes.

Espécie. As Dcbénturcs scriio da espécie com garantia real, nos termos do
item 1.8.1 abaixo e dos Contratos de Penhor. Adicionalmente, as Debéntures
terfio garantia fidejussoria, nos termos do item 1.8.2 abaixo.

{(Jarantias reais. Em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as
obrigaces, pecunidrias ou ndo, principais ¢ acessorias, referentes 4 Eseritura
de Emissio (incluindo a Fianga (conforme definido abaixo)) ¢ a qualquer dos
Penhores (conforme definido abaixo} ("Obrigagdes"), scrfio constituidas as
seguintes garantias reais:

L penbor, a ser constitnido pela Companhia cm favor dos titulares das
Debéntures {"Debenturistas”), nos termos do "Instrumento Particular
de Constitnigdo de Penhor de Ages de Emissio de Companhia
Siderurgica Nacional”, a ser celebrado entre a Companhia, o agente
fiducidrio da emissiio ("Agente Fiduciario") ¢ Companhia Siderirgica
Nacional ("CSN"} {"Conirato de Penhor de Acdes da CSN"), sobrc
agoes ordindrias nominativas escriturais de emissdo da CSN de
tilularidade da Companhia equivalentes a 15% (quinze por cento) das
agdes representativas do capital social votante e total da CSN,
obscrvado que o penhor a que se refere este inciso, com relagdo a
11,9% (onze inteiros e mnove décimos por cento) das agbes
representativas do capital social votante ¢ total da CSN, serd
constituido em primeiro grau e, com relagio a 3,1% (trés inteiros € um
décimo por cento} das agdes representativas do capital social votante e
lolal da CSN, serd constifuido em segundo grau e somente passara a
ser cm primciro grau a partir da data em que o Agentc Fiducirio
receber evidéncia a ele satisfatoria da ocorréneia da quitagio integral
dos empréstimos a serem concedidos & Companhia por Banco Pactual
S.A., Banco Itad BBA S.A. e Unibanco — Unifio de Bancos Brasileiros
S.A. ("Coordenadores" e "Data da Intepral Quitacfio das Obrigucdes
Existentes"), bem como outros direitos ali previstos ("Agdes da CSN
Empenhadas") ("Penhor de Acbes da CSN"); :

1. penhor, a ser constituido por Vicunha Acos S.A. ("Vicunha Agos"} em
favor dos Debenturistas, nos termos do "Instrumento PMCulqp‘de
Constituigio de Penhor de Agdes de Emissio de Vicunba
Siderurgia S.A.", a ser celebrado entre a Vicunha Agos, o Agente
Fiducidrio ¢ a Companhia ("Contrato de Penhor de Agdes da
Companhia"), sobre acdies ordindrias e acdes preferenciais, fodas
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1.

IV,

nominativas e sem valor nominal, de emissic da Companhia de
titularidade da Vicunha Agos equivalentes a 100% (cem por cento) das
agdes representativas do capital social votante ¢ total da Companhia,
excluidas 6 {seis) agGes ordinarias nominativas e sem valor nominal de
emissio da Companhia, observado que o penhor a que se refere este
inciso serd constituido em segundo grau ¢ somente passard a scr cm
primeito grau a partir da Data da Tntegral Quitagio das Obrigacdes
Cxistentes, bem como outros dircitos ali previstos ("Agdes da
Companhia Empenhadas”) ("Penhor de A¢des da Companhia™;

penhor, a ser constituido por Vicunha Steel S.A. ("Vicunha Steel”) cm
favor dos Debenturistas, nos termos do "Instrumento Particular de
Constituicfio de Penhor de Agbes de Emissio de Vicunha Agos S.A.",
a scr celebrado entre a Vicunha Steel, o Agente Fiducidtio, 2 Vicunha
Agos e a Companhia ("Contrato de Penhor de Ages da Vicunha
Agos™, sobre agdes ordindrias e agies preferenciais, todas nominativas
e sem valor nominal de emissfo da Vicunha Acos de titularidade da
Vicunha Stecl equivalenies a 100% (cem por cento) das agBes
representativas do capital social votante e total da Vicunha Agos,
excluidas 6 (seis) agdes ordindrias nominativas ¢ sem valor nominal de
emissdo da Vicunha Acos, observada que o petthor a que se refere este
inciso serd constituido cm scgundo grau e somente passard a scr cm
primeiro grau a partir da Data da Integral Quitagio das Obrigacdes
Existentes, bem como outros direitos ali previstos ("AcGes da Yicunha
Agos Empenhadas") ("Penhor de Acdes da Vicunha Acos™); e

penhor, a ser constitaido por Dorothéa Steinbruch e Eliezer Steinbruch
("Acionistas") em favor dos Debenturistas, nos termos do "Instramento
Particular de Constituigiio de Penhor de Agdes de Emissdo de Vicunha
Steel S.A.", a ser celebrado entre os Acionistas, o Agente Tiduciario, a
Vicunha Steel ¢ a Companhia ("Contrato de Penhor de Agdes da
Vicunha Steel" e, em conjunto com o Contrato de Penhor de Acdes da
CSN, o Contrato de Penhor dc Agdes da Companhia ¢ o Contrato de
Penhor da Vicunha Acos, "Contratos de Penhor™), sobre agdes
ordinarias nominativas e sem valor nominal de e¢missdo da Vicunha
Steel de titularidade o, conforme alinea (b), serfio de titularidade -dos
Acionistas  equivalentes a  100% (cem por cento} das agles
representativas do capital social votante e total da Vicunha Steel,
excluidas § (oito) agdes ordindrias nominativas e sem valor nominal de
emissdo da Vicunha Steel, observado que o penhor a que se refere céte
inciso, (a)com relacdo 2 50% (cinqiienta por cento) das -agbes
tepresentativas do capital social votante e total da Vicunha Stecl serd
constituido em segundo grau e somente passard a ser em primeirogran
a partir da Data da Integral Quitagio das QObrigagtes Existenies e
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(b) com relagdio a 50% (cinqiienta por conto) das agdes representativas
do capital social votante e total da Vicunha Steel, somente passard a
ser eficaz, em segundo grau, no 1° (primeiro) dia util subseqiiente 4
data em que oz Acionistas tornarem-se titulares de tais agGes e somcente
passard a ser em primeiro grav a partic da Data da Integral Quitacio
das Obrigacdes Existenies, bem como outros dircitos ali previstos
("Aces_da Vicunha Steel Empenhadas™) ("Penhor de Agtes da
Vicunha Steel" e, em conjunto com o Penhor de Agdes da CSN, o
Penhor de Agdes da Companhia ¢ o Penhor de Agdes da Vicunha
Agos, "Penhores ).

1.8.1.10 Penhor de Ages da Vicunha Steel, o Penhor de AgBes da Vicunha Agos

c¢/ou o Penhor de Agdes da Companhia somente poderdo scr excutidos apos a
excussdo, de acordo com os procedimentos previstos na Clausula 6 do
Contrato de Penhor de Ag¢des da CSN, das Agdes da CSN Empenhadas.

1.8.1.2 Fica desde ja permitida a exclusiio do Penhor de A¢des da Vicunha Steel efou

1.8.2

do Penhor de Agdes da Vicunha Agos em decorrénela de dissolugfio, fusio,
cisdo ou incorporagio envolvendo a Vicunha Steel e/ou a Vicunha Agos
permitida nos termos dos incisos XII, X1 ou XIV do item 1.23 abaixo, em
que, como condicio suspensiva a tal operagio, seju constituido
imediatamente penhor sobre as agdes eventualmente emitidas em decorréneia
de tais operagbes.

Garantia Fidejussoria. Vicunha Agos, Vicunha Steel, Dorothéa Steinbruch,
Benjamin Steinbruch, Ricarde Steinbruch, Elisaheth Steinbruch Schwarz,
Eliezer Steinbruch, Clarice Steinbruch, Fabio Steinbruch e Léo Steinbruch (as
pessoas fisicas, denominadas "Fiadores Pessoas Fisicas" e, em conjunto com
a Vicunha Agos e a Vicunha Steel, "Fiadores"), obrigar-se-fio como fiadores e
principais pagadores solidariamente responsdveis entre si ¢ com a
Companhia, pelo pagamento pontual das Obrigagles pecunidrias,
renunciando, neste ato, expressamente, aos beneficios de ordem, direitos ¢
faculdades de exoneragfio de qualquer natureza previstos nos artigoes 333,
paragrafo (nico, 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835, §37, 838 ¢ 839 do Cddigo
Civil Brasileiro ¢ 77 ¢ 595 do Cédigo de Processo Civil ("Fianca").

1.8.2.1 Fica desde ja permitida a exclusio da Vicunha Steel e/ou da Vicunha Acus da,

Fianga em decorréncia de dissolugio, fusdo, cisio ou incorporagdo
envolvendo a Vicuntha Steel e/ou a Vicunha Agos permitida nos termcs des
incisos XII, XIII ou XIV do item 1.23 abaixo, em que, como condigido
suspensiva a tal operagdo, tenha sido entregue documento firmado picla
sucessora ou empresa que tenba recebido os ativos (excluinde a Compantia; g
Vieunha Ag¢os, a Vieunha Steel ou os Fiadores Pessoas Fisicas, que ja €5tio
obrigados nos termos da Escritura de Emisséo) por meio do qual tal succszera
ou empresa que tenha recebido os ativos passe a cstar imediatamente sujeia
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1.9

1.10

1.11

112

1.13

1.14

1.15

1.16

Fianga na mesma extensdo assumida pela Vicunha Steel cfou pela Vicunha
Agos,

Data de emissGo. Para todos os efeitos legais, a dala de cmissfo das
Debéntures ¢ 1° de junho de 2005 ("Data de Emissdo™).

Prazo e data de vencimenio: O prazo das Debéntures ¢ de 7 (sete) anos,
confados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto em 1° de junho de 2012
("Data de Venciments").

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime
de garantia firme para a totalidade das Debéntures, com intermediagio de
instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuigio de valores
mobiliarios, ndo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou MAXIMOS,
devendo a distribuicio ser efetivada de acordo com o resultado do
procedimento de bookbuilding a que sc refere o item 1.17.1 abaixo.

Prazo de subscricdo. Respeitados o deferimento do pedido de registro na
CVM, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, cm até 6 (seis)
meses contados da data da publicacdo do amineio de inicio de distribuigdo das
Debéntures.

Forma de subscriciio e de integralizagdo. A subscrigio serd efetuada por
meio dos procedimentos da Cimara de Custodia e Liquidagio ("CETIP") e do
Sistema de Distribuicio de Titulos— SDT. O pagamento do Prego de
Subscrigio (conforme definido abaixo) deverd ser feito a vista, no ato da
subscrigio ("Data de Integralizacdo™) e em moeda corrente nacional.

Prego de subscrigio. As Debéntures serdio subseritas pelo Valor Nominal,
acrescido da Remuneragfio, caleulada pro rata femporis desde a Data de
Emiss#o até a Data de Integralizagio ("Prego de Subscrigio™).

Negociapdo. A emissio serd registrada para negociagio no mercado
secundario por meio do (i) Sistema Nacional de Debéntures ("SND'),
administrado pela Associaghio Nacional das Instituigdes de Mercado
Financeiro — ANDIMA, sendo a subscrigio liquidada pela sendo os negeios
liquidados e as Debéntures custodiadas na CETIP; ¢ (i) do Bovespa Fix
("Bovespa Fix"), administrado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo
("Bovespa"), sendo os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas na
Companhia Brasileira de Liquidagio ¢ Custodia ("CBLC").

Pagamento do Valor Neminal. O Valor Nominal de cada Debénture setd
pago em 6 (seis) parcelas, anuais e sucessivas, a partir do 24° (vigésimo
quarte) més (inclusive) contado da Data de Emissdo até a Data’ de
Vencimento, ocotrendo o primeiro pagamento cm [° de junho de 2007-¢ 0!

valor de R$16.666,67 (dezesseis mil, sciscentos ¢ sessenta e seis reais. &
sessenta e sefe cemtavos) € a Ultima parcela no  valor s de
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R$16.666,65 (dezesseis mil, sciscentos ¢ sessenta e seis reals ¢ scssenta e
cinco centavos) (" Amortizagio(Ges)").

[.17  Remuneracdo. Sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures incidirdo
juros remuneraldrios correspondentes & variagio acumulada de um
percentual, a ser definido de acordo com o disposto no item 1.17.1 abaixo,
das taxas médias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia,
"Extra-Grupo" {"Taxa DI"), expresso ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta
e dois) dias tteis, calculado ¢ divulgado diariamente pela CETIP no
informativo  didrio  disponivel em sua pagma na  Infernet
(hitp:/f'www.cotip.com.br) ("Remuneragio").

1.17.1 Coletas de intengées de investimento (bookbuilding). Para defini¢do da
Renmneragho, serd adotado o procedimento de hookbuilding, a scr
organizado pelos Coordenadores por meio da coleta de intenghes de
investimento, sem recebimento de rescrvas, sendo tal procedimento realizado
¢ a Remuneragio divulgada nos termos dos pardgrafos 1° ¢ 2° do artigo 23
do artigo 44 da Instrugio CVM.n.° 400403, que serd ratificada pelo consctho
de administragio da Companhia.

1.17.2 Periodicidade de pagamento du Remuneragdo. A Remuneragio sera devida
anualmente 4 partir da Data de Fmissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em
1 de junho de 2006 e, o iltimo, na Data de Vencimento. Farfo jus a
Remuneragfio os titnlares das Debéntures ao final do 1° (primeiro) dia il
anterior & data de pagamento.

1173 Ndo divulgogdo da Taxa DI, Se, na data de vencimento de quaisquer
obrigacGes pecunidrias dccorrentes da Escritura de Emissdo, ndo houver
divulgagio da Taxa DI, serd aplicada a iflima TaxaDI divulgada
oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras cntre a
Companhia € os Debenturistas quande da divulgacio posterior da Taxa DI
que seria aplicdvel. Em caso de auséneia da apuragio cfou divulgacio da
Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua
divulgagio ou, imediatamente, em caso de cxtingdo da Taxa DI ou d¢
impossibiidade de  aplicagio da TaxaDI por imposicdo legal ou
determinagio judicial, aplicar-se-4 o disposto no item 1.17.4 abaixo.

1.17.4 Substituicdo da Taxa DI. Em caso de auséncia da apuragio efou divu]"geag:?"i{‘j‘
da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consccutivos da data csperada pata a.
sua divulgagiio ou, imediatamente, em caso de extingfio da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicagio da TaxaDI por imposigo lcgal .ou
determinagio judicial, o Agenle Fiduciario convocara, no prazo maximo’ de
2 (dois} dias dteis contados da data de ocorréncia do evento a que se refere:
este item, assembléia geral de Debenturistas, para a deliberagdo, de comum
acorde com a Companhia, observada a regulamentagdio aplicavel, do sigvo
patdmetro de remuneraghio das Debéntures, a ser proposto pela Companhia..
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1.18
119

Até que csse novo parmetro seja estabelecido de comum acordo com a
Companhia na assembléia geral de Debenturistas a que se refere este item,
serd utilizada, para o céleulo do valor de quaisquer obrigacdes previstas na
Escritura de Emissio, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, acrescida do percentual da Taxa DI aplicavel,
caleulada pro raia temporis, alé a data da deliberagio da assembléia geral de
Debenturistas.  Caso n#o haja, entre a Companhia e os Debenturistas
represcntando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagiio (ainda que em decorréncia da falta de quorum para deliberar
sobre a matéria), acordo sobre o novo pardmetro de remuncragdo, 2
Companhia obriga-se a adquirir ou resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagfio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
respecliva assembléia geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal
das Debéntures, acrescido da Remuneracfio, calculada pro rata remporis
desde a Data de Emissiio ou a data do dltimo pagamento da Remuncragdo,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, utilizando-se a tltima
Taxa DI divulgada oficialmente. A aquisiciio ou o resgate a que se referc cste
iten1 néo serd acrescido de prémio de qualquer natureza.

Repaciuagdo. Nio haverd repactuagiio programada.

Amortizagdo antecipada obrigatdria ou resgate anfecipado obrigatorio. A
Companhia obriga-se a, no prazo de até 2 (dois) dias dlels contados da data
de publicacio de aviso aos Debenturistas neste sentido, aviso este que deverd
ser publicado no prazo de até 2 (dois) dias iiteis contados da data do efetivo
recebimento, pela Companhia, de quaisquer dos valores a que se referem os
incisos | ou Il abaixo, promover a amortizacdo antecipada parcial ou, sc
forem suficientes para tanto, o resgate total do saldo do Valor Nominal de
todas as Debéntures em circulagio, com o conseqiienle cancelamento de
todas as Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneracio calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data do 1iltimo pagamento da
Remuneragio, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, néio sendo
devido qualquer prémio de amortizagio ou resgate, mediante a utilizagdo,
linica e exclusivamente:

L do valor (liquido de quaisquer comissdes, Iributos ¢ desnesas
diretamente relacionados ao recebimento de tal valor) efetivaraerds
recebido pela Companhia, pela Vicunha Agos ou pela Vicunha Steel
com a alienaciio, venda, cessio ou qualquer ouwira forma de
transferéncia, piblica ou privada, de forma dircta ou indiretr) a
qualquer titulo, de qualquer acio de emissdio da CSN, incluindo as
AcBes da CSN Empenhadas, de titularidade da Companhid; dd
Vicunha Agos ou da Vicunha Steel (e, a fim de evitar duvidas,
esclarece-se que a obrigagio a que se refere este item ndo inclui”
qualquer venda por qualquer pessoa que seja aciomista da Vieumia
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1.20

1.21

Steel até 30 de junho de 2005, bem como por qualquer dos Acionistas
ou por qualquer dos Fiadores Pessoas Fisicas), exceto:

(a)  pela alienagio, venda, cesslio ou transferéncia de 1 (uma) aglio
de cmissdio da CSN dc titularidade da Companhia a cada
conselheiro da CSN que for indicado pela Companhia; ou

(b)  pela excussdo de agdes de emissio da CSN de titularidade da
Companhia que forem empenhadas ou oneradas a terceiros até
1° de julho de 2005, incluindo agdes que forem empenhadas
apos 1al data nos termos do contrate relativo 4 divida garantida
por tais agdes, limitadas, em qualquer caso, 4 diferenga entre a
totalidade das agles de emissio da CSN de titnlaridade da
Companhia e as Ag¢des da CSN Empenhadas, observado que a
exeussfo a que se refere esta alinea ndo isenta a Companhia ¢ o8
Fiadores de observar os demais termos ¢ condigdes da Tseritura
de Emissdo ¢ dos Contratos de Penhor; e/ou

Il dos Recursos Extraordindrios (conforme definido abaixo) efetivamente
reeebidos pela Companhia.

Amortizacdo antecipada facultativa ou vesgate antecipado facultative. Sem
prejuizo do disposto no item 1.19 acima, a Companhia reserva-se o dircito de,
a qualquer tempo durante os primeiros 24 (vinte e quatra) meses contados da
Data dc Emissdo e desde que publique aviso aos Debenturistas com
antecedéncia minima de 10 (dez} dias contados da data do respectivo evento,
promover (i) a amortizacio antecipada parcial do saldo do Valor Nominal de
todas as Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneraciio caleulada
pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data do dltimo pagamento da
Remuneragio, conforme o caso, até a data da efetiva amortizagio, nio sendo
devido qualquer prémio de amortizagdo; ou (ii) o resgate antecipado de todas
as Debéntures em circulagio, com o consegiiente cancelamento de todas as
Debéntures em circulagiio, mediantc o pagamento do saldo do Valor Nominal
das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdio ou a data do ultimo pagamento da Remuneragdo,
conforme o caso, alé a data do efetivo resgate, nfio sendo devido gualquer
prémio de resgate. o

Agquisicdo facultative. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adsjuirir
Debéntures em circulagho, obscrvado o disposto no artigo 55 da Léi
n.” 6.404/76.  As Debéntures adquiridas pela Companhia poderfio .ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Compantia, ou ser novam:éﬁte
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia- pars
permanéncia em tesouraria nog termos deste item, se e quando recolocadas no
mercado, farfio jus 4 mesma Remuneragio das demais Debéntores ‘cir
circulacio.

L
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122 Encargos moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer

1.23

valor devido rclativamente a qualquer Obrigagio, todos e quaisquer valores
em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
caleulados desde a data de madimplemento até a data do efetivo pagamento, ¢
multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial ("Encargos Moratdrios"}.

Eventos de vencimento antecipado. Observado o disposto nos itens 1.23.1,
1232, 1233 e 1.234 abaixo, o Agente Fiducidrio poderd declarar
antecipadamente vencidas todas as Obrigagles, ¢ exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do saldo do Valor Nominal das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuncragio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissiio ou 4 data do dltimo pagamento da Remuneragio, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso II abaixe,
dos Encargos Moratdrios, de acordo com o previsto no item 1.23.2 abaixo),
na ocorréncia dos seguintes eventos:

1 (a) pedido de autofaléncia apresentado pela CSN, pela Companbhia,
pela Vicunha Acos ou pela Vicunha Stecl; (b} decretacfio de faléncia
da CSN, da Companhia, da Vicunha Agos ou da Vicunha Steel; ou
(c)pedido de concordata preventiva, de recuperagio judicial ou de
recuperaciio cxtrajudicial formulado ou iniciado pela CSN, pela
Companhia, pela Vicunha Agos cu pela Vicunha Steel,

I1.  nfo pagamento, pela Companhia, de qualquer Amortizagio, do saldo
do Valor Nominal, da Remuncragio ou de quaisquer outros valores
devidos aos Debenluristas nas datas previstas na Escritura de Emissio,
nfio sanado no prazo de 5 (cinco) dias fiteis, contados da data prevista
para tal pagamento;

[I.  ndo cumprimento, pela Companhia ou por quaisquer dos Fiadores, de
toda e qualquer obrigagio prevista na Bscritura de Emissio, além
daquelas a que se refere o inciso Il acima, ou cm quaisquer dos
Contratos de Penhor, nfio sanada em 15 (quinze) dias, contados da data
de recebimento de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fidueidrio;

IV. alienaglo, venda, cessfo, transferéncia, comodato, emprésime,
locagéio, conferéncia ao capital, instituigio de usufruto ou
fideicomisso, constituigdo de qualquer 6nus, gravame ou direito real
de garantia (exceto pelos Penhores) ou disposicio, de qualquer foﬁr_ia,
total ou parcial, direta oy indireta, a titulo gratuito ou onerpso:
("Alicnagdo", de:

(a) quaisquer das Agdes da CSN Empenhadas, ou quai‘équér:
dircitos a estas inerentes, exceto para os fins do disposto i
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(b)

(c)

inciso I do ftem 1.19 acima, que nio dependerd de qualquer
autorizagiio dos Dcbenturistas, devendo o Agente Fiducidrio,
para os fins dessa exceglio, autorizar a liberagiio do Penhor de
Agdes da CSN sobre as Agdes da CSN Empenhadas que forem
objeto da Alienagfio no momento imediatamente subsegiientc ao
do depdsito do prego de aquisicio das Aces da CSN
Empenhadas que forem objeto da Alienagio junto & Instituicfo
Depositiria;

quaisquer das Aces da Companhia Empenhadas, ou quatsquer
direitos a estas inerentes, exceto (i) se previamente aprovado
por Debenturistas titulares de, no minimo, 90% (noventa por
cente) das Debéntures em circulacdo; (Ii) em decorréncia de
dissolugao, fusio, clsdo ou incorporagio envolvendo a Vicunha
Agos permitida nos termos dos incisos XTI, XIIT ou X1V abaixo;
ou (iii} se os recursos obtidos forem suficicntes para promover o
resgate antecipado de todas as Debéntures em circulagiio, com o
conseqiiente cancclamento do todas as Debénfures em
circulagio, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal
das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Fmissdo ou a data do dltimo
pagamento da Renwuneragfio, conforme o caso, até a data do
cfetivo pagamento, nfio sendo devido qualquer prémio de
resgate, ¢ sejam efetivamente utilizados para tanto, devendo o
Agente Fiducidrio, para os fins da exceglio a que se refore este
item (ili), autorizar a liberagio do Penhor de Acdes da
Companhia sobre as Agbes da Companhia Empenhadas que
forem objeto da Alienagio no momento imedialamente
subseqiiente ao do depdsito do prego de aquisicio das Agdes da
Companhia Empenhadas que forem objeto da Alienagéio junto a
Instituigio Depositaria;

quaisquer das Agdes da Vicunha Agos Empenhadas, ou
quaisquer direitos a estas inerentes, exceto (1) s¢ previamente
aprovado por Dehenturistas  titulares de, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulaghio; (if).ete
decorréneia de  dissolugiio, fusfo, cisdo ou incorpdtag:ﬁo
envolvendo a Vicunha Agos ou a Vicunha Steel permitida nos
termos dos incisos XII, XIIT ou XIV abaixo; ou (i) se os
recursos obtidos forem suficientes para promover o resgate
antecipado de todas as Debéntures em circulagho, comio
conseqiiente cancelamento de todas as Debéntures em
circulago, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal
das Dehéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro raia
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(d)

temporis desde a Data de Emissio ou a data do dltimo
pagamento da Remuneragfio, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, nfe sendo devido qualquer prémio dc
resgate, ¢ scjam cfctivamentc utilizados para tanto, devendo o
Agente Fiduciario, para os fins da exceglo a que se referc este
item (iii), autorizar a liberagio da Penhor de Ag¢des da Vicunha
Agos sobrc as Agles da Vicunha Agos Empenhadas que forem
objeto da Alienagfo no momento imediatamente subseqilenie ao
do depdsito do prego de aquisicdo das Agdes da Vicunha Agos
Empenhadas que forem objeto da Alienagio junto & Instiluigdo
Depositaria;

quaisquer das Acdes da Vicunha Steel Empenhadas, ou
quaisquer direitos a estas inerentes, exceto (1) s¢ previamente
aprovade por Debenturistas titulares de, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio; (ii) em
decorréncia de dissolugBo, fusfo, cisio ou incorporagio
envolvendo a Vicunha Steel permitida nos termos dos
incisos X1, XIII ou XIV abaixo; (iii) se os recursos obtidos
forem suficientes para promover o resgate antecipado de todas
as Debéntures em circulagio, com o conseqiliente cancelamento
de todas as Debéntures em circulagiio, mediante o pagamento
do saldo do Valor Nominal das Decbénturcs, acrescido da
Remuneragfio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragéo,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, ndo sendo
devido qualquer prémio de resgate, ¢ sejam efetivamente
utilizados para tanto, devendo o Agente Fiducidrio, para os fins
da exce¢lio a que se refere este item (i), autorizar a liberagdo
do Penhor de Agbes da Vicunha Steel sobre as Agdcs da
Vicunha Steel Empenhadas quc forem objeto da Alienagdo no
momento imediatamente subseqiiente ao do depdsito do prego
de aquisicio das Acgdes da Vicunha Steel Empenhadas que
forem objeto da Alienagio junio & Instituigio Decpositaria;
(iv) pelas alienagdes a qualquer titulo entre ou para as pessoes
que scjam acionistas da Vicunha Stecl até 30 de junho de 2065,
os Acionistas ou os Fiadores Pessoas Tisicas; ou (v) pelas
alicnagdes a qualquer titulo para sociedades cujo capital social
votante e total seja de titularidade exclusiva de todos omn.-de
quaisquer dos Fiadores Pessoas Fisicas ¢ que tenha como tnico
ativo sua tespectiva participacio na Vicunha Steel (ou:sus
sucessora);

11
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VI

VIL

VIIIL

nio atendimento ao Limite das A¢des da CSN Empenhadas, ao Limite
das AcBcs da Companhia Empenhadas, ao Limite das Agdes da
Vicunha Agos Empenhadas ou ao Limite das A¢Bes da Vicunha Steel
Empenhadas {conforme dcfinidos nos respectivos Contratos de
Penhor), nfio recomposto nos prazos previstos nos respectivos
Contratos de Penhor;

contratagio, pela Companhia, pela Vicunha Agos ou pela Vicunha
Steel, de quaisquer empréstimos, dividas ou obrigagdes (incluindo
fiangas, avais ou oufras garantias) ou a inscrigdo da Companhia, da
Vicunha Agos ou da Vicunha Steel na divida ativa em decorréncia de
tributos devidos, em valor agregado igual ou superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) com relagio a cada uma,
reajustado anualmente, desde a Data de Emissdo, pela variagio do
Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagio Getilio
Vargas ("IGPM™, seja a que titulo for, exceto pela Escritura de
Emissdo, pelas Despesas (conforme definido abaixo) ¢ pela garantia a
que sc refere a alinea (b) do inciso [ do item 1.19 acima;

descumprimento de quaisquer das obrigagdes decorrentes do item 1.19
acima ou do item 1.24 abaixo;

se o limite de despesa financeira liquida consolidada da CSN,
incluindo  variagbes monetarias liquidas e excluindo variagBes
cambiais liquidas, referentes as dividas financeiras onerosas, apurado
com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da CSN em
31 de dezembro ¢ 30 de junho de cada ano, observado o disposto na
alinca (g} do incisoI da Cldusula 8.1 da Escritura de Dmissdo, em
qualquer caso com relagio aos 12 {doze) mcscs anteriores ao
respeetivo balango, mdependentemente de seu tratamento contabil,
ultrapassar o menor entre:

(2)  40% (quarenta por cento) do EBITDA (lucro antes de juros,
imposto de renda, depreciacio e amortizagio);

(by  EBITDA menos (IR + CS + DIV + PIN}, onde:
IR = imposto de renda devido pela CSN; R
CS = contribuigio socizl devida pela CSN; .

DIV =dividendos efetivamente pagos no periodo necessarios ao
pagamento da Amortizacdo e da Remuneragdo; €

PIN = recursos proprios da CSN destinados a 111V€:st1ment0¢ Tn"
CSN e a parcela de recursos préprios, adiantamentos para
futuros aumentos de capital e outros adiantamentos feitos
pela CSN, relacionados a investimentos liquidos no atl 3

]
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1X.

permanente, diretos ou indiretos, realizados por cmpresas
controladas, coligadas, afiliadas e projetos afins, desde
que consolidados nos demonstrativos financeiros da CSN
e investimentos diretos em empresas nio consolidadas;

alicnagdo, pela CSN, de Ativos Core (conforme definido abaixo), sem
a prévia aprovagiio dos Debenturistas titulares de, mo minimo,
60% (sessenta por cento) das Debéntures em circulagdo, ressalvadas as
alienagdes para sociedades das quais a CSN seja e se mantenha
controladora e (itular de, no minimo, 50% (cingiienta por cento) de seu
capital social total ("Empresas Controladas"), ficando os Ativos Core
que vicrem a ser alienados a Empresas Controladas sujeitos as
disposigdes deste item sempre que tais Ativos Core forem novamente
alienados por tais Bmpresas Controladas. Entende-se como ativos
core da CSN aqueles diretamente empregados na produgio de placas
de ago, bobinas a quente, hobinas a frio, agos galvanizados e
folhas-de-[andres, localizados na Usina Presidente Vargas ("Ativos
Core");

alienagio, pela CSN (ressalvadas as alienagbes para Empresas
Controladas, ficando tais Empresas Controladas adquirentes sujeitas as
mesmas restrighes aqui previstas quanto & poslerior alienagdo), da
Mina de Manifesto de Minério de Ferro de Casa de Pedra, (a} sem
prévia contralagio, pela CSN (ou pelas Empresas Controladas que
utilizem minério de ferro em sen processo produtivo), direta ou
indirctamente, de fornecimento de minério de ferro (i) cm quantidade
suficiente para assegurar a produgdo de ago da CSN (e/ou da
respectiva Empresa Controfads), considerada a capacidade mstalada a
época e os investimentos contratados pelo prazo remanescente das
Debéntures; (ii) por prazo igual ou superior ao prazo remanescente das
Debéntures acrescido de 2 {dois) anos; e (1il) a pregos ¢ em condigbes
iguais ou melhores aos praticados a ¢poca por empresas siderirgicas
brasileiras, considerados a quantidade, o prego FOB usina e o prazo; ¢
{b) sem que os recursos oriundos dessa alienagfio sejam utilizados,
alternativa ou cumulalivamente, na tedugio de divida liquida
consolidada da CSN, no pagamento de dividendos ou juros sobre
capital préprio, e/ou no incremento das atividades de siderurgia on
mineragfio da CSN, sendo certo entretanto que (i) enquanto os recarsos
liquidos oriundos dessa alienagio no forem utilizados de acorde com
o previsto nesta alinea (b), tais recursos deverfio ser mantidos no caika
da CSN (ou em aplicagdes financeiras de renda fixa, nfo alavancadas),
e (ii} sempre que qualgquer ativo adquirido para fins de incremento das
atividades de siderurgia ou mineragio nos termos desta alinea (b)-fer,
alienado, os recursos provenientes de tal alienagio deverdo tet'a
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XL

destinaglio prevista neste inciso. O disposto neste inciso nio deve, cm
qualquer hipétese, ser cntendido como um impedimento para que a
Mina de Manifesto de Minério de Ferro de Casa de Pedra permanega
hipotccada cm favor do Banco Nacional de Desenvelvimento
Econdmico e Social - BNDES ou venha a ser novamentc onerada
exclusivamente como garantia relacionada direta ou indiretamente
com a3 projetos de investimento da CSN;

aprovaco, pela assembléia peral dos acionistas, pelo conselho de
administragiio, ou pela diretoria da CSN, das seguintes matérias:

(@) eriagio ou emissdo de qualquer titulo ou valor mobilidric com
direito a voto ou conversivel em agdes, incluindo promessas,
termos ou opgdes de compra, venda ou permuta sobre titulos e
valores mobilidrios de emissio da CSN que resulte, ou cujo
exercicio possa resultar, em tedugho da participagio da
Companhia no capital social votante ou total da CSN;

(b)  criagdo ou cmissfo de agdes preferenciais;

(c) alteragio nas preferéncias, vantagens e condigBes dus agles
ordindrias de emissio da CSN;

(d) mudanga do objeto social da CSN pela qual qualquer acionista
da CSN excreite scu dircite de rotirada;

(e} dissalugo da CSN, nos termos do artigo 206 da Lei
n.° 6.404/76;

() fusdo ou incorporagiio da CSN ou incorporagio, pela CSN, de
sociedade que ndo seja controlada ou coligada da CSN, que
resulte em (i) perda, compartithamento ou restri¢io do poder de
conirole da Companhia sobre a{s} empresa(s) resultante(s) da
fusho ou imcorporagio, incluindo, se for o caso, a propria
fundida, icorporada ou incorporadora; ou (i) redugio da
participacio da Companhia no capital social votante ou total
da(s) cmpresa(s) resultante(s) da fusdo ou incorporagio,
incluinde, se for o caso, a prdpria fundida, incorporada ou
incorporadora, a um perceniual menor que a participagio, da
Companhia no capital social votante e total da CSN o
momento imediatamente anterior a efetivagio de quelquer
dessas operagdes; ou (iii) violagdo ou descumprimento por
qualquer das partes da Escritura de Emissio de qualqaér
Obrigagio; e

(g) cisfo da CSN que resulte em reducfio da partici_‘pagﬁo c_la
Companhia no capital social votante ou total da(s) emprosé(s)-
resultante(s) da cisdo da CSN, incluindo, se for o caso, a proprie.

W
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cindida, a um perceniual menor que a participagio da
Companhia no capital social votante ¢ total da CSN no
momento imediatamente anterior & cfetivacio da cisfo, ainda
que acima do Limite das Agdes da CSN Empenhadas;

XII.  aprovagio, pela asscmbléia geral dos acionistas, pelo conselho de
administragio, ou pela diretoria da Companhia, das seguintes matérias:

{a)  criagdo ou emiss¥o de qualquer titulo, valor mobilidrio com ou
sem direito a voto ou conversivel em agdes, incluindo
promessas, lermos ou opgdes de compra, venda ou permuta
sobre titulos e valores mobilidrios de emissdo da Companhia,
ressatvadas as cmissdes de agdes ndo resgataveis integralmente
subscritas e integralizadas pela Vicunha Agos ou pela Vicunha
Steel o pelos Fiadores Pessoas Fisicas, desde que tais agdes (¢
os direitos a elas merenles) permanegam de titularidade da
Vicunha Agos, da Vicunha Steel ou dos Fiadores Pessoas
Fisicas, observada a exceghio prevista na alinea (b) do inciso IV
acima;

(h)  alteragio nas preferéncias, vantagens ¢ condigGes das agdes
ordinarias de emissfo da Companhia;

(c)  mudanga do objeto secial da Companhia;

(d)  dissolugdo da Companhia, nos termos do artigo 206 da Lei
n.° 6.404/76;

(e} [usfo, imcorporagio ou cisio da Companhia exceto se
(1) previamente  aprovado pela maioria de votos dos
Debenturistas ~ presentes a4  respectiva  assembléia  de
Debenturistas; ou (ii) tiver sido assegurado aos Debenturistas
que o descjarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data da publicagdo das atas das assembléias gerais
rclativas 4 operagio, o resgate das Debéntures de que forem
titulares, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido da
Remuncragdo, calculada pro rata femporis desde a Data de
Emissfo ou a data do 1ltimo pagamento da Remuncragan‘
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;

) mcorporac;ﬁo pela Companhia, de outra sociedade, excelc Up't;I‘d
incorporagdo, pela Companhia, da Vicunha Steel e/ou da
Vicunha Acos; e

()  assinatura, pcla Companhia, ou permisso, pela Companhia\‘;:.(“'le;
que seja assinado, acordo, contrato ou instrumento, incluindo
acordo de acionistas, ou rcnovagiio a contrata ou instruménto:
existente, incluindo acordo de acionistas, (i) prevendo a perda -

.U
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compartilhamento, restrigio ou transforéneia do controle da
Companhia sobre a CSN; (ii) cujos termos sejam de qualquer
forma contraditdrios ou inconsistentes com os termos e
condigdes da Escritura de Emissdo ou dos Contralos de Penhor,
ou (iil) que contenham cléusulas que possam de qualquer forma
afetar a execugio do Penhor de Agbes da CSN (e.g., cldusulas
de direito de preferéncia, cldusulas de drag along — direito de
obrigar a vender - e clausulas de tag along — dircito de venda
conjunta — sobre parte ou & totalidade das Agbes da CSN
Empenhadas);

XIII. aprovago, pela assembléia geral dos aciomistas, pelo conselho de
administragio ou pela diretoria da Vicunha Acos, das seguintes
matérias:

(a)

(b)

(¢}
(d)

(¢)

criagio ou emissio de qualquer Utulo, valor mobilidrio com ou
sem direito a voto ou conversivel em agdes, incluindo
promessas, termos ou opgBes de compra, venda ou permuta
sobre titulos e valores mobilidrios de emissdo da Vieunha Agos,
ressalvadas as emissdes de agdes ndo resgatdveis integralmente
subscritas e integralizadas pela Vicunha Steel ou pelos Fiadores
Pessoas Fisicas, desde que tais agdes (e os direitos 2 elas
inerentes) permanegam de titularidade da Vicunha Stecl ou dos
Fiadorcs Pessoas Fisicas, observadas as cxcegles previstas na
alinea {c) do inciso TV acima;

alteragiio nas preleréncias, vanlagens e condigdcs das agOes
ordinfrias de emissdo da Vicunha Agos;

mudanga do objeto social da Vicunha Agos,

dissolugfio da Vicunha Agos, nos termos do artigo 206 da Lei
n.° 6.404/76, que resulte em (i) perda, compartilhamento ou
restrichio do poder de controle da Vicunha Steel ou dos Fiadores
Pessoas Fisicas sobre a Companhia; (i1) redugio da participacio
da Vicunha Steel ou dos Fiadores Pessoas Fisicas no capital
social da Companhia abaixo do Limite das Agbes da
Companhia Eripenhadas; ou (iti) violagio ou descumpririente

_por qualquer das partes da Escritura de Emissdo de qudquer

Obrigaciio; e

cisdio, fusdo ou incorporagio da Vicunha Agos ou mcorpomgmo
pela Vicunha Agos, de outra sociedade, que resultar em
(i) perda, compartilhamento ou restrigio do poder de coritrole’
da Vicunha Steel ou dos Fiadores Pessoas [isicas sobre a
Vicunha A¢os ou de qualquer da(s) cmpresa(s) resultante(b\ e
cisiio, fusfio ou incorporagio, incluindo, se for o caso, a prdpria
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cindida, fundida, mcorporada ou incorporadora; (i) reduciio da
participagiio da Vicunha Steel ou dos Fiadores Pessoas Fisicas
ou de sociedades cujas agdes sejam 100% (cem por cento) de
titulatidade dos Fiadores Pessoas Fisicas a menos do que 100%
(cem por cento) do capital social de qualquer da(s) empresa(s)
resultante(s) da cisfo, fusfo ou incorporagiio, incluindo, se for o
casa, a propria cindida, fundida, incorporada ou incorporadora;
ou {iii} violagdc ou descumprimento por qualquer das partes da
Escritura de Emisséio de qualquer Obrigago,

X1V, aprovagdo, pela assembléia geral dos acionistas, pelo consclho de
administracio, ou pela dirctoria da Vicunha Steel, das seguintes
malérias:

(a)

{b)
(©

(d)

criaclio ou emissdo de qualquer titulo, valor mobilidrio com ou
sem direito a voto ou conversivel em agdes, incluindo
promessas, tcrmos ou opgdes de compra, vends ou permuta
sobre titulos e valores mobilidrios de emissfio da Vicuntha Steel,
ressalvadas as emissbes de agles nio resgatdveis integralmente
subscritas e integralizadas por qualquer dos Fiadores Pessoas
Fisicas, desde que tais agbes (e os direitos a elas inerentes)
permanegam de titularidade dos Fiadores Pessoas Fisicas,
observadas excecdes previstas na alinca (d) do inciso IV acima;

mudanga do objeto social da Vicunha Stecl;

dissolugiio da Vicunha Steel, nos termos do artigo 206 da Lei
n.°6.404/76 que resultar em (i) perda, compartilhamento ou
restrigdo do poder de controle dos TFiadores Pessoas Fisicas
sobre a Vicunha Acos; (i) redugio da participagiio dos Fiadores
Pessoas Fisicas ne capital social da Vicunha Agos abaixo do
Limite das Agbes da Vicunha Agos FEmpenhadas; ou
(iii) violagic ou descumprimento por qualquer das partes da
Escritura de Emissio de qualquer Obrigagdo; e

cisdo, fusdo ou incorporagiio da Vicunha Steel ou incorporagio,
pela Vicunha Steel, de outra socicdade, que resultar em
(1) perda, compartilhamento ou restrigio do poder de conluole
dos Fiadores Pessoas Fisicas sobre a Vicunha Steel cv de
qualquer da(s) cmpresais) resultante(s) da cisio, fusfo ou
incorporagdo, incluindo, se for o caso, a prépria cindida,
fundida, incorporada ou incorporadora; (i} redugdo “da
participagdio dos Fiadores Pessoas Fisicas ou de sociedades:
cujas agbes sejam 100% (cem por cento) de titularidade dos
Fiadorcs Pessoas Fisicas, a menos de 100% (cem por cento; ‘6.
capital social de qualquer da(s} empresa(s) resultante(s), da.
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XV

XVL

cisdo, fusdo ou incorporagdo, incluindo, se for o caso, a propria
cindida, fundida, incorporada ou meorporadora; ou (i) violagdo
ou descumprimento por qualquer das partes da Escritura de
Emiss#io de qualquer Obrigagdo,

protesto legitimo de titulos contra a CSN, a Companhia, a Vicunha
Agos (ou seu(s) sucessor(es)), a Vicunha Steel (ou scu(g) sucessor{es))
on quaisquer dos Fiadores Pessoas Fisicas, cujo valor unitiric ou
agregado, reajustado anualmente, desde a Data de Bmissdo, pela
variagdo do IGPM, seja igual ou superior a (a) relativamente 3 CSN,
RE60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais); ou (b) relativamente 3
Companhia, a Vicunha Acgos ou Vicunha Steel, R$500.000,00
(quinhentos mil reais) cada uma; ou (c) relativamente a cada um dos
Fiadores Pessoas Fisicas, R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais),
salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro,
desde que validamente comprovado pela CSN, pela Companhia, pela
Vicunha Agos, pela Vicunha Steel ou pelos Fiadores Pessoas Fisicas,
conforme o caso, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos
protestados for objeto de depdsito em juizo, em qualquer hipotese, no
prazo maxima de 3 (cinco) dias titeis da sua ocorréncia;

vencimento antecipado de qualquer divida da CSN, da Companhia, da
Vicunha Agos (ou seu(s) sucessor(es)), da Vicunha Steel {ou seu(s)
sucessor(es)) ou de quaisquer dos Fiadores Pessoas Fisicas, cujo valor,
unitdrio ou agregado, reajustado anualmente, desde a Data de Emisséo,
pela variagiio do IGP'M, seja igual ou superior a {a) relativamente &
CSN, R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais); ou
(b) relativamente & Companhia, 4 Vicunha Agos ou Vicunha Steel,
R$500.000,00 {(quinhentos mil reais) cada uma; ou (c) relativamente a
cada um dos Fiadores Pessoas Fisicas, R$2.000.000,00 (dois milhdes
de reais), ou a constituicio em mora da CSN, da Companhia, da
Vieunha Agos (ou scu(s) sucessor(es)), da Vicunha Steel (ou seu(s)
sucessor(es)) ou de quaisquer dos Fiadores Pessoas Fisicas por atraso
no pagamento de obrigacGes de mesmo valor, ou cujo montante possa,
dc qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimenta das Obrigagdes; ou

XVII. nio exercicio, pela Companhia, de seu poder de controle sobre #CSN

dc forma para fazer com que (a)a CSN pague anualmente acs
acionistas, dividendos o juros sobre capital proprio, em dinheiro, ¢m
montante equivalente a, no minime, 25% (vinte ¢ cinco por cento)-do
lucro liquido ajustado; e (bya CSN ndio distribua dividendos, jutos
sobre capital proprio ou qualquer outra participacio nos lucros .de:
forma outra que em dinheiro ou benificagio de agdes.
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1.23.1 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos I a VII do item 1.23
acima, as Debéntures  tornar-se-do  automaticamente  vencidas,
independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial.
Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos VIIT a XVII do
item 1.23 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, no prazo méximo de
15 (quinze) dias contados da data da verificagio da ocorréncia pelo Agente
Fiducidrio, assembléia de Debenturistas, a realizar-se no prazo minimo
previsto em lei, para, sc, na referida assembléia de Debenturistas, assim vier a

- ser aprovado por Debenturistas titulares de, no minimo, 60% (sessenta por
cento) das Debéntures em circulagio, niio declarar o vencimento antccipado
das Debéntures, sendo que, caso o Agente Fiducidrio determine que o evento
objeto da convocagiio da asscmbléia geral dos Debenturistas foi sanado antes
du data da sua realizagio, poderfio os Debenturistas, na referida assembleia de
Debenturistas, por decisdo dos titulares de, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debénlures em circulagiio, deliberar pela nfo declaragio do vencimento
antecipado, Fica desde ja certo e ajustado que a inobservincia, pelo Agente
Fiduciario, do prazo a que se refere este item nio ensejard, sob hipdtese
nenhuma, perda do direito de convocar a assembléia de Debenturistas.

1.23.2 Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Companhia obriga-se a elefuar o
pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures em circulacio, com o
conscqiienie cancelamento de todas as Debéntures em circulagio, acrescido
da Remuneracio, calcvlada pro rata femporis desde a Data de Emisséo ou a
data do ullimo pagamento da Remuneragio, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (e, ainda, ne caso do inciso Il acima, dos Encargos
Moratérios), e de quaisquer oulros valores eventualmenie devidos pela
Comparhia nos termos da Eseritura de Emissio, em até 2 (dois) dias Gtels
contados de commnicagdo neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio
& Companhia, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, pelo
pagamento dos Encargos Moratorios.

1.23.3 Nfio ocorrendo o pagamento, pela Companhia, a que se refere o item 1.23.2
acima, o Agente Fiduciario procedera 4 excussdo extrajudicial do Penhor de
Acoes da CSN, sem prejuizo de executar simultaneamente a Fianca, e,
observado o disposto no item 1.8.1.1 acima, procederd, cm qualquer ordem
ou simultaneamente, 4 excussio extrajudicial do Penhor de AgBes da
Companhia, do Penhor de Agdes da Vieunha Agos e/ou do Penhor de Aqoes
da Vicunha Steel.

1.23.4 Fica dosde ja certo que qualquer referéncia & Vicunha Sieel e/ou & Vicunha
Agos deixard de ser aplicivel caso qualquer uma delas deixe de existir :'e'm
decorréneia de dissolugdio, fusdo, cisiio ou incorporagio permitida nos termos:
dos meisos XTI, XIIT ou XIV do item 1.23 acima, em que, como condigio
suspensiva a tal operagfio, tenha sido entregue documento firmado.pela-
sucessora ou cpresa que tentha recebido os ativos (excluindo a Companhla 'a&..‘

19

219



1.24

Vicunha Agos, a Vicunha Steel ou os Fiadores Pessoas Fisicas, que ja estéio
obrigados nos termos da Bseritura de Emissdo) por meio do qual tal sucessora
ou empresa que tenha recebido os ativos passe a estar imediatamente sujeita
as Obrigagdes na mesma extensdo assumida pela Vicunha Steel e/ou pela
Vicunha Acos na Escritura de Emissio.

Recursos extraordindrios decorrenies de dividendos ou juros sobre capital
proprio da CSN, A Companhia obriga-se a utilizar todos os recursos
recebidos, liquidos de tributos incidentes sobre o seu recebimento, a titulo de
dividendos e juros sobre o capital préprio distribuidos pela CSN a partir,
exclusive, da Data da Integral Quitagdo das Obrigacdcs Existentes tinica e
exclusivamente para os fins previstos ahaixo, na seguinte ordem:

L pagamento das prestagbes anuais das Amortizagdes, Remuneragio ¢
demais encargos previstos na Escritura de Tmissio, sendo que caso a
Companhia receba, em determinado ano {assim entendido o periodo de
12 {dose) meses entre 1°dejaneiro e 31 de dezembro), recursos
decorrentes de pagamentos de dividendos ou juros sobre capital
proprio distribuidos pela CSN antes da respectiva data anual de
pagamento da Remuneragdc elon Amortizaglio e demais encargos
devidos, a Companhia deverd aplicar integralmente, o prazo de até
5 (cinco) dias tteis contados de seu recebimento, os recursos assim
recebidos, liquidos de tributos incidentes sobre o scu recebimento, no
pagamento antecipado da respectiva parcela anual de Remuneragio
c/ou Amortizagio ¢ demais encargos devidos nos termos da Escritura
de Emiss#o, nfo sendo devido qualquer prémio de amortizagio;

Il.  constituigio ou reforgo do Caixa (conforme definido abaixo);
III.  pagamento, pela Companhia, dos seguintes valores:

{a) dos custos, despesas e encargos incorridos pela Companhia
entre cada data de pagamento de Remuncragiio (exceto pela data
de inicio do primeiro periodo, que serd a partir, exclusive, da
Data da Integral Quitagho das Obrigagdes Existentes), desde
que comprovados e relacionados com a manutcngdo das
Obrigagdes, limitados a até R$2.500,000,00 (dois milhdes e
quinhentos mil reais) por ano, reajustados anvalmente, desde a
Data de Emissfio, pela variagio do [GPM, incluinde..(i)a
manutengio do registro da Companhia de compachia doerts;
(ii) o registro de eventuais aditamentos & Escritura de Emissio;
(itya manutengio dos Penhores, incluindo eventuais
aditamentos aos respectivos Contratos de Penhor ¢.s¢us
registros ot averbagbes no(s) competente(s) cartdrio(s) de
registra de titulos e documentos; (iv) a manulencio do registiv.
de negociaciio das Debéntures junto ao SN e & Bovespa Fix:

u
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(v} as publicagdes relacionadas as Debénlures exigidas por lei
¢fou pela Eseritura de Emissfo; (vi)a remuneragio e as
despesas do Agente Fiduciario; (vii)a remuneragho ¢ as
despesas incorridas pelo banco mandatiric e escriturador das
Debéntures; ¢ (viii) a remuneragdo ¢ as despesas incorridas na
revisdo anual desta emissdo de Debénlures por uma agéncia
classificadora de crédito em funcionamento no Pais e
conceiluada internacionalmente {em conjunto, "Despesas”),
sendo certo entretanto que quaisquer valores que excedam o
limite aqui previsto serdo de responsabilidade inica e exclusiva
da Companhia, devendo a Vicurtha Agos prover a Companhia
de recursos necessdrios para tanto mediante aumento de capital
na Companhia para integralizacio em dinheiro e 4 vista; e/ou

(b)  pagamento de tributos devidos pela Companhia cujos fatos
geradores tenham ocorrido entre cada data de pagamenio de
Remuneragdo (exceto pela data de inicio do primeiro periodo,
que serd a partir da Data de Emissdio), desde que
(i) relacionados com o cumprimento, pela Companhia, e
somente pela Companhia, de suas obrigacdes previstas na
Escritura de Emissdo, ou com a fitularidade das acfes de
emissdo da CSN; e {ii} em gualquer caso, o pagamento seja, por
disposicio legal, de responsabilidade da Companhia;

que constardo de demonstrativo a ser preparado pela Companhia alé o
dia 30dcabril de cada ano ¢ mantido & disposigio do Agente
Fiducidrio juntamente com os respectivos comprovantes de
pagamento;

IV, distribuigdo de dividendos ou juros sobre capital proprio aos acionistas
da Companhia, limitados a0 somatorio de (a) R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) por ano, acrescido do valor correspondente
aos juros, caleulados & taxa de 101,5% (cento ¢ um inteiros ¢ cinco
décimos por cento) da Taxa DI ao ane, sobre o saldo devedor das
Debéntures; ¢ (b) R$25.000.000,00 (vinte ¢ cinco milhdes de reais) por
ano, reajustado anualmente, desde a Data de Emissio, pela variagdo do

IGPM; & ;

V. para os fins do inciso Il do item 1.19 acima, sendo os recursos
remanescentes apos os pagamentos a que se referem os incisos I a IV
acima denominados "Recursos Extraordindrios”.

124.1Para o fim tnico ¢ exclusive de cfetuar pagamento das Despesss;
independentemente do disposto no inciso 11T do item 1.24 acima, ¢ desde que
a Companhia esteja em dia no cumprimento das Obrigacties, é facultado-a,
Companhia manter disponivel em seu caixa (ou investidos em aplicacdes.
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financeiras de renda fixa, nfio alavancadas) o valor equivalente a até
RS$1.000.000,00 (um milhiio de reais), reajustado anualmente, a partir da Data
de Emisso, pela variagio do IGPM, desde que existam Despesas incorridas
ou a serem incorridas pela Companhia no ano que justifiquem a manutengio
de tal disponibilidade ("Caixa"). Ao final de cada ano, a Companhia devera
prestar contas ao Agente Fiducidrio das Despesas pagas durante o respectivo
ano.

Delegar ao consclho de administragio da Companhia competéneia para
(i) deliberar ou alterar as matérias de que trata a segunda parte do
pardgrafo 1° do artigo 59 da Lein®6.404, de 135 de dezembro de 197¢; ¢
(i) se assim decidir, cancelar as Debéntures que forem adquiridas pela
propria Companhia, mediantc declaragdo do Agente Fiducidrio de que as
Debénlures a serem canceladas encontram-se na tesouraria da Companhia.

Autorizar a Companhia a celcbrar ¢ agsumir todas as demais obrigagies
alribuidas 4 Companhia na Escritura de Emisso, nos Contratos de Penhor, na
contrato de distribuicdo das Debéntures ¢ om qualquer outro documento que
venha a ser necessario ao cumprimento das deliberacdes anteriores.

Auntorizar a dirctorla da Companhia a praticar todos os atos necessarios a0
cumprimento das deliberagdes ora adotadas, podendo, inclusive,
{i) providenciar o registro da cmissdo das Debéntures perante a CVM;
() negociar clausulas da Bscritura de Emissfo que ndo estcjam aqui
definidas, tais como obrigagBos; ¢ (iii) contratar (a} as institnigdes financeiras
para infermediar a distribuigio das Debéntures; (b) o Agente Fiduciario, (¢) a
Instituicio Depositaria; e (d) quaisquer outros servigos necessarios a
distribuigio pablica das Debéntures.

ENCERRAMENTO: nada mais havendo a tratar, foi lavrada e lida a presente
ala que, achada conforme, vai assinada pelos presentes.

3

A presente ¢ cdpia fiel da ata da assembléia geral exiraordinria de Vicunha
Siderurgia S.A., realizada em 17 de jusho de 2005, lavrada em livro proprio.
(a.a.) Vicunha Acas S.A., Jacks Rabinovich, Eliczer Steinbruch, Jacyr Pasternak,
Benjamin Steinbruch, Ricardo Steinbruch e Eduardo Rabinavich.

Eliezer Stejefbfuch
Secrefirio
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