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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO DE |

DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS E COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA DA

SEGUNDA EMISSAO DE VICUNHA SIDERURGIA S.A.
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como emissora ("Emissora"):

VICUNHA SIDERURGIA S.A., companhia aberta, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua S#o José 20, 16° andar,
grupe 1602, parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 02.871.007/0001-04, neste ato representada na forma de seu estatuto
social; '

como fiadores (sem prejuizo de suas outras Obrigagdes (conforme definido
abaixo)) ("Fiadores", sendo as pessoas fisicas abaixo mencionadas "Fiadores
Pessoas Fisicas"):

VICUNHA AGOS S.A., com sede na Cidade de SZo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Itacolomi 412, 5° andar, sala 3, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica sob o 1n.°04.213.131/0001-08, neste ato representada nos
termos de scu estatuto social, observado o disposto na Clausula 5.8.3.1 abaixo
("Vicunha Acos");

VICUNHA STEEL S.A., com sede na Cidade de Sido Paulo, Estado de Sédo
Paulo, na RuaIvai 207, sala 21, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.° 04.169.992/0001-36, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social, observado o disposto na Clausula 5.8.3.1 abaixo
("Vicunha Steel");

DOROTHEA STEINBRUCH, brasileira, viiva, industrial, portadora da carteira de
identidade registro geral n.° 4.328.916, expedida pela Secretaria de Seguranga
Publica do Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do
Ministério da Fazenda sob n.° 055.494.768-43, residente e domiciliada na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paule, com escritéoric na Rua
Itacolomi 412, 12° andar; e seus filhos (i} BENJAMIN STEINBRUCH, brasileiro,
casado em regime de separagdo absoluta de bens, conforme certiddo de
casamento n.° 8934, livro B-0040, fls. 0192, expedida pelo Oficial de
Registro Civil de Pessoas Naturais, 7° Subdistrito, da Comarca de Séo Paulo,
Estado de S#o Paulo, industrial, portador da carteira de identidade registro
geral 1n.°3.627.815-4, expedida pela Secretaria de Seguranga Publica do
Estado de S#o Paulo, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda sob o n.° 618.266.778-87, residente e domiciliado na Cidade de Sao

(ii)) RICARDO STEINBRUCH, brasileiro, casado em regime de separa¢d
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absoluta de bens, conforme certidio de casamento n.° 6614, livrd
fls. 026, expedida pelo Oficial de Registro Civil de Pessoas

7° Subdistrito, da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, admi
de empresas, portador da carteira dc identidade registro geral n.° 4.576:8h e

expedida pela Secretaria de Seguranca Publica do Estado de Sio Pauo, -

inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda sob o
1.° 030.626.328-95, residente e domiciliado na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sdo Paulo, com escritério na Rua Itacolomi 412, 12°andar; e
(iii) ELISABETH STEINBRUCH SCHWARZ, brasileira, casada em regime de
separagdo absoluta de bens, conforme certidio de casamento n.° 2376,
livro B-0009, fls. 010, expedida pelo Oficial de Registro Civil de Pessoas
Naturais, 7° Subdistrito, da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo,
engenheira, portadora da carteira de identidade registro geral n.° 4.565.021,
expedida pela Secretaria de Seguranga Piblica do Estado de Sdo Paulo,
inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda sob o
n.° 006.990.838-93, residente e domiciliada na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S#o Paulo, com escritério na Rua Itacolomi 412, 12° andar; e

ELIEZER STEINBRUCH, brasileiro, vitvo, industrial, portador da carteira de
identidade registro geral n.° 1.183.783, expedida pela Sccretaria de Seguranga
Publica do Estado de S3o Paulo, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do
Ministério da Fazenda sob n.° 018.004.698-53, residente e domiciliado na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S#o Paulo, com escritério na Rua
Itacolomi 412, 1°andar; e seus filhos (i) CLARICE STEINBRUCH, brasileira,
separada judicialmente, administradora de empresas, portadora da carteira de
identidade registro geral n.°7.526.365-8, expedida pela Secretaria de
Seguranga Piblica do Estado de Sfo Paulo, inscrita no Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministério da Fazenda sob o n.°032.473.948-69, residente ¢
domiciliada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com escritdrio na
Rua Itacolomi 412, 1°andar; (ji) FABIO STEINBRUCH, brasileiro, solteiro,
comerciante, portador da carteira de identidade registro geral n.° 8.441.118,
expedida pela Secretaria de Seguranga Publica do Estado de SZo Paulo,
inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda sob o
n.° 052.581.918-50, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S#o Paulo, com escritério na Rua Itacolomi 412, 1°andar; e (iii} LEO
STEINBRUCH, brasileiro, casado em regime de separagiio absoluta de bens,
conforme certiddo de casamento n.° 13062, livro B-057, fls. 204, expedida
pelo Oficial de Registro Civil de Pessoas Naturais, 20° Subdistrito, da
Comarca de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo, comerciante, portador da
carteira de identidade registro geral n.° 13.597.999, expedida pela Secretaria
de Seguranca Piblica do Estado de S3o Paulo, inscrito no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda sob o n.° 110.885.048-09, residente
€ domiciliado na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, com escritori &
na Rua Itacolomi 412, 1° andar; j
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como agente fiducidrio, representando a comunhio dos titulargss=tiaem.

debéntures ("Debenturistas™) objeto desta emissio ("Debentures")
Fiduciario"): ]

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS “, D
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na R\g
Setembro 99, 16° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jur

a,sob
o n.° 15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma de seu%ﬂ@%a—/

social; e
como interveniente anuente ("CSN"):

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua S#o José 20, 16°andar,
grupo 1602, parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
1n.° 33.042.730/0001-04, nestc ato representada na forma de scu estatuto
social;

resolvem celebrar esta "Escritura Particular de Emissfio de Debénfures Nio
Conversiveis e com Garantia Real e Fidejusséria da Segunda Emisséio de Vicunha
Siderurgia S.A." ("Escritura de Emissio"), de acordo com os seguintes termos e

condigbes:
I
DA AUTORIZACAO
1.1 Esta Escritura de Emissdo & celebrada com base nas deliberagdes da

(i) assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em
20 de maio de 2003, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do

Rio de Janeiro em 7 dejunho de 2005 e publicada no Diario Oficial do

Estado do Rio de Janeiro e nos jornais "Valor Econdmico” e "Didrio do
Coméreio" em 15 dejunho de 2005 ("AGE"); (i) assembléia geral
extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em 17 de junho de 2005,
cuja ata serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeciro e
publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais "Valor
Econdmico" e "Diario do Comércio”; (iii) reunifio do conselho de
administragfio da Vicunha Agos realizada em 20 de maio de 2005, cuja ata foi
arquivada na Junta Comercial do Estado de S#o Paulo em
13 de junho de 2005 e publicada no Diario Oficial do Estado de S#o Paulo e
no jornal "Diario do Comércio" em 17 de junho de 2005; e (iv) reunifio do
consetho de administragdo da  Vicunha Steel realizada em
20 de maio de 2005, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de

S&o Paulo e no jornal "Diario do Comércio” em 17 de junho de 200%

- Séo Paulo em 13 de junho de 2005 e publicada no Diario Oficial do Estado di
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1.2

2.1

A AGE autorizou o conselho de administragio a (i) deliberar ou alt
materlas de que trata a segunda parte do paragrafo 1° do artigo §8, da

Debéntures que forem adquiridas pela prépria Emissora, mediame declaragsgy
do Agente Fiduciario de que as Debéntures a serem canceladas encontram-se

na tesouraria da Emissora.

I

D0S REQUISITOS

A emissdo e distribuigiio publica das Debéntures serfio realizadas com
observéncia dos seguintes requisitos:

I inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo.

Esta Escritura de

Emissdo devera ter sido (a) inscrita na Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo; e (b)registrada nos cartérios de registro de titulos e
documentos da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, ¢ da
Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

1. registro dos Contratos de Penhor (conforme definido abaixo). Os
Contratos de Penhor deverdo ter sido registrados (a) nos registros da
Instituigdo Depositaria (conforme definido abaixo) e nos livros de
registro de agSes nominativas da Emissora, da Vicunha Agos e da
Vicunha Steel; e (b) nos cartérios de registro de titulos e documentos
da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, e da Comarca do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

L. registro para distribuig¢do no mercado primdrio. A emissio devera ter
sido registrada para distribuigio no mercado primério por meio do
Sistema de Distribuicdo de Titulos ("SDTI"), administrado pela
Associagio Nacional das
("ANDIMA"), sendo a subscri¢o liquidada pela Camara de Custddia e

Liquidagéio ("CETIP™);

Instituigdes

de

Mercado Financeiro

IV.  registro para negociagdo no mercado secunddrio. A emissdo devera
ter sido registrada para negociagio no mercado secundario por meio
(a) do Sistema Nacional de Debéntures ("SND"), administrado pela
ANDIMA, sendo os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas
na CETIP; e (b) do Bovespa Fix ("Bovespa Fix"), administrado pela
Bolsa de Valores de Sdo Paulo ("Bovespa"), sendo os negdcios
liquidados ¢ as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de
Liquidag8io ¢ Custddia ("CBLC");

V. registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM").
" . devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385,

o
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3.1

4.1

5.1

VI

de

7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei n.° 6.404f
15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e demais dlsposg:oes 4°RTD
legais e regulamentares pertinentes; e

registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investim :
("ANBID"). A emissdo devera ser registrada na ANBID no prazo de~38

até¢ 15 (quinze) dias, a contar da data da concessdo do respectivo 2 g
registro na CVM, em atendimento ao termo 22 do Codigo de *Z =
Auto-Regulagio da Associagio Nacional dos Bancos de % &0
Investimento — ANBID para as Ofertas Piblicas de Titulos ¢ Valores | % %?,\)
Mobiliarios de 16 de janeiro de 2002 ("Cédigo de Auto-Regulagdo da {E 5O
ANBID"). S g |
f=NrY
\@ © & J.

I
Do OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a participagio em outras sociedades.

v
DA DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a distribuigfio das Debéntures
serdo imediatamente aplicados na integral quitagio do saldo devedor,
incluindo principal, juros e demais encargos, devidos nos termos das cédulas
de crédito bancério, emitidas pela Emissora em favor de Banco Pactual S.A.,
Banco Itau BBA S.A. e Unibanco— Unifio de Bancos Brasileiros S.A.
("Qbrigagdes Existentes"), cujos recursos foram utilizados como parte do
pagamento do resgate antecipado das debéntures nfio conversiveis com
garantia real e fidejusséria da primeira emissio da Emissora e para
pagamento de antecipagiio de dividendos aos seus acionistas. O saldo
remanescente, se houver, sera usado para o pagamento das obrigagdes
surgidas no curso natural dos negdcios da Emissora, incluindo o pagamento

antecipaco de dividendos no exercicio, até o limite de
R$250.000.000,00 (duzentos e cingiienta milhdes de reais), sendo que este
limite inclui o montante das Cédulas de Crédito Bancério eventualmente
destinado para o pagamento de antecipagfo de dividendos.

v
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ

Nimero da emissdo. As Dgbéntures representam a 2° (segunda) emissio
debéntures da Emissora.
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5.7
5.8

5.8.1

(um bilhdo e duzentos milhdes de reais) na Data de Emissﬁ_
definido abaixo) ("Valor Total da Emissao"). \o

Quantidade. Serfo emitidas 12.000 (doze mil) Debéntures.

Valor nominal. As Debéntures terfio valor nominal unitario de
R$100.000,00 (cem mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal").

Séries. A emissfo serd realizada em série Unica.

Forma. As Debéntures serfo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido
pela Instituigdo Depositaria, e, adicionalmente, (i) para as Debéntures
custodiadas na CETIP, serd expedido por esta um relatério de posicdo de
ativos, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela
instituigio financeira responsével pela custodia destes titulos; e (i) para as
Debéntures custodiadas na CBLC, sera expedido por esta relatério indicando
a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

Conversibilidade. As Debéntures nfio serfio conversiveis em agdes.

Espécie. As Debéntures serdio da espécie com garantia real, nos termos da
Clausula 5.8.1 abaixo e dos Contratos de Penhor. Adicionalmente, as
Debéntures terdo garantia fidejussoria, nos termos da Clausula 5.8.3 abaixo.

Garantias reais. Em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as
obrigagdes, pecunidrias ou nfo, principais e acessérias, referentes a esta
Escritura de Emiss&o (incluindo a Fian¢a (conforme definido abaixo)) € a
qualquer dos Penhores (conforme definido abaixo) ("Obrigagdes"), foram
constituidas as seguintes garantias reais:

I. °  penhor, constituido pela Emissora em favor dos Debenturistas, nos
termos do "Instrumento Particular de Constitui¢do de Penhor de Agbes
de Emissio de Companhia Siderirgica Nacional", celebrado em
17 de junho de 2005 entre a Emissora, o Agente Fiducidrio ¢ a CSN,
que ¢ considerado parte integrante e complementar desta Escritura de
Emissdo ("Contrato de Penhor de A¢des da CSN"), sobre as AgSes da
CSN Empenhadas (conforme definido no Contrato de Penhor de Agdes
da CSN), observado que o penhor a que se refere este inciso, com
relagio a 11,9% (onze inteiros e nove décimos por cento} das agdes
representativas do capital social votante e total da CSN, foi constituido
em primeiro grau ¢, com relagio a 3,1% (trés inteiros ¢ um décimo por
cento) das agdes representativas do capital social votante e total da
CSN, foi constituido em segundo grau e somente passard a ser em
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III.

Iv.

primeiro grau a partir da Data da Integral Quitagio das Obrlgag;oes

Existentes ("Penhor de Acdes da CSN");

sobre as AgBes da Emissora Empenhadas (conforme definido no
Contrato de Penhor de Agdes da Emissora), observado que o penhor a
que se refere este inciso foi constituido em segundo grau e somente
passard a ser em primeiro grau a partir da Data da Integral Quitagfio
das Obrigacdes Existentes ("Penhor de Acdes da Emissora");

penhot, constituido pela Vicunha Steel em favor dos Debenturistas,
nos termos do "Instrumento Particular de Constituicio de Penhor de
Agdes de Emissio de Vicunha AcosS.A.", celebrado em
17 de junho de 2005 entre a Vicunha Steel, o Agente Fiducidrio, a
Vicunha Agos ¢ a Emissora, que é considerado parte integrante e
complementar desta Escritura de Emissdio ("Contrato de Penhor de
Acbes da Vicunha Acos"), sobre as Agdes da Vicunha Agos
Empenhadas (conforme definido no Contrato de Penhor de Agdes da
Vicunha Agos), observado que o penhor a que se refere este inciso foi
constituido em segundo grau e somente passara a ser em primeiro grau
a partir da Data da Integral Quitagio das Obrigagdes Existentes
("Penhor de A¢Ges da Vicunha Agos"); e

penhor, constituido por Dorothéa Steinbruch e Eliezer Steinbruch
("Acionistas") em favor dos Debenturistas, nos termos do "Instrumento
Particular de Constitui¢io de Penhor de A¢Ses de Emissdo de Vicunha
Steel S.A.", celebrado em 17 de junho de 2005 entre os Acionistas, o
Agente Fiducidrio, a Vicunha Steel e a Emissora, que é considerado
parte integrante e complementar desta Escritura de Emissio ("Contrato
de Penhor de A¢Bes da Vicunha Steel" e, em conjunto com o Contrato
de Penhor de AgBes da CSN, o Contrato de Penhor de Acdes da
Emissora ¢ o Contrato de Penhor da Vicunha Acgos, "Contratos de
Penhot"), sobre as Agdes da Vicunha Steel Empenhadas (conforme
definido no Contrato de Penhor de Ag¢des da Vicunha Steel),
observado que o penhor a que se refere este inciso, com relagio a
50% (cingiienta por cento) das agBes representativas do capital social
votante e total da Vicunha Steel foi constituido em segundo grau e
somente passard a ser em primeiro grau a partir da Data da Integral
Quitagdo das Obrigacdes Existentes e, com relagio a 50% (cingiienta
por cento) das agdes representativas do capital social votante e topd) da
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5.8.1.1 O Penhor de AgBes da Vicunha Steel, o Penhor de Ac¢bes da Vicu

Vicunha Steel, somente passard a ser eficaz, em segundo grau, no

1° (primeiro) dia 1til subseqilente & data em que os Acionistas

tornarem-se titulares de tais agdes e somente passara a ser em o
grau a partir da Data da Integral Quitagdo das Obrigagdes 13T

Agdes da CSN, o Penhor de AgBes da Emissora e o Penhot
da Vicunha Acgos, "Penhores"). e

e/ou o Penhor de A¢bes da Emissora somente poderdio ser excutidos apds a
excussfio, de acordo com os procedimentos previstos na Clausula 6* do
Contrato de Penhor de Ag¢des da CSN, das Acdes da CSN Empenhadas.

5.8.1.2 Fica desde ja permitida a exclusiio do Penhor de A¢Bes da Vicunha Steel e/ou

5.8.2

do Penhor de AgBes da Vicunha Acos em decorréncia de dissolugdo, fusdo,
cisfio ou incorporagdio envolvendo a Vicunha Steel e/ou a Vicunha Acos

permitida nos termos dos incisos XTI, XIIT ou XIV da Clausula 6.1 abaixo,

em que, como condigdo suspensiva a tal operagfio, seja constituido
imediatamente penhor sobre as agdes eventualmente emitidas em decorréncia
de tais operagGes.

Limite de emissdo. Considerando o disposto na Clausula 5.8.1 acima, a
emissdo das Debéntures obedece ao limite previsto no parigrafo 1° do
artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, tendo em vista que, na Data de Emissdo, o
Valor Total da Emiss#o & inferior a R$1.200.283.200,00 (um bilh%o, duzentos
milhdes, duzentos e oitenta e trés mil e duzentos reais), correspondente a
80% (oitenta por cento) de R$1.500.354.000,00 (um bilhfio, quinhentos
milhes, trezentos e cinqiienta e quatro mil reais), correspondente ao valor
das agbes ordindrias de emissio da CSN de titularidade da Emissora
empenhadas em favor Debenturistas até a Data da Integral Quitagio das
ObrigagGes Existentes, que foram avaliadas mediante a multiplicagio de
(i) R$43,87 (quarenta e trés reais e oitenta e sete centavos), que é o prego
médio, ponderado por quantidade de agBes negociadas, de 1 (uma) agdo
ordinria nominativa escritural ¢ sem valor nominal de emissfio da CSN
verificado na Bovespa nos 30 (trinta) pregdes imediatamente anteriores &
Data de Emiss3o (exclusive); por (ii) 34.200.000 (trinta ¢ quatro milhdes e
duzentos mil) ag¢des ordindrias de emissdio da CSN de titularidade da
Emissora objeto do penhor em primeiro grau em favor dos Debenturistas até a
Data da Integral Quitagfio das Obrigagbes Existentes, corrcspondentes a
11,9% (onze inteiros e nove décimos por cento) das agdes representativas do
capital social votante ¢ total da CSN, ndo sendo necessério, portanto, para tal
fim, cor%l\tar o valor das demais garantias a que se refere a Clausula 58.1
acima.
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5.8.3 Garantia Fidejussoria. Por esta Escritura de Emissfio, os Fiadores,} desde4jg?1
obrigam-se como fiadores e principais pagadores solidariamente resp Fhsaveis

entre si ¢ com a Emissora, pelo pagamento pontual das Ob¥Zacdes
pecuniarias, renunciando, neste ato, expressamente, aos beneficios de of

RTD

dircitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos oS

artigos 333, paragrafo Uinico, 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 ¢

839 do Coédigo Civil Brasileiro ¢ 77 ¢ 595 do Cédigo de Processo Civil

("Fianga").

8.3.1 Fica desde j& permitida a exclusdo da Vicunha Steel e/ou da Vicunha Acos da
Fianga em decorréncia de dissolugdo, fusdio, cisio ou incorporagio
envolvendo a Vicunha Steel e/ou a Vicunha Agos permitida nos termos dos
incisos XII, XIII ou XIV da Clausula 6.1 abaixo, em que, como condigio
suspensiva a tal operagdio, tenha sido entregue documento firmado pela
sucessora ou empresa que tenha recebido os ativos (excluindo a Emissora, a
Vicunha Agos, a Vicunha Steel ou os Fiadores Pessoas Fisicas, que ja estdo
obrigados nos termos desta Escritura de Emissfio) por meio do qual tal
sucessora ou empresa que tenha recebido os ativos passe a estar
imediatamente sujeita 4 Fian¢a na mesma extensfio assumida pela Vicunha
Steel e/ou pela Vicunha Agos.

5.8.3.2 Ndo ocorrendo o pagamento, pela Emissora, a que se refere a Clausula 6.1.2
abaixo, o Agente Fiducidrio procederd & execugiio da Fianga, observado o
disposto na Clausula 6.1.3 abaixo.

5.9 - Data de emissGo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
" Debéntures ¢ 1° de junho de 2005 ("Data de Emiss&io™).

5.10  Prazo e data de vencimento: O prazo das Debéntures ¢ de 7 (sete) anos,
contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto em 1° de junho de 2012
("Data de Vencimento").

5.11 Colocacdo. As Debéntures serfio objeto de distribuigéio publica, sob o regime
de garantia firme para a totalidade das Debéntures, com intermediagéio de
instituigbes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores
mobilidrios ("Coordenadores"), ndio existindo reservas antecipadas, lotes
minimos ou méximos, devendo a distribuigio ser efetivada de acordo com o
resultado do procedimento de bookbuilding a que se refere a Clausula 5.17.1
abaixo.

5.12  Prazo de subscrigdo. Respeitados o deferimento do pedido de registro na
CVM, as Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis)
meses contados da data da publica¢fio do amincio de inicio de distribuigiio das
Debéntures.

513 Forma de subscrigdo e de integralizagdo. A subscrigdo sera efetuada por

meio dos procedimentos da CETIP e do SDT. O pagamento do%w

7
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5.14

5.17

Subscri¢do (conforme definido abaixo) devera ser feito a vista, §
subscrigdo ("Data de Integralizacdo") e em moeda corrente nacional\g

Prego de subscrigdo. As Debéntures serfio subseritas pelo Valor m
acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a Data
Emisséo até a Data de Integralizagio ("Prego de Subscriciio™).

Negociagdo. A emiss@io sera registrada para negociagfio no mercado
secundério por meio do SND e do Bovespa Fix.-

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal de cada Debénture serd
pago em 6 (seis) parcelas, anunais e sucessivas, a partir do 24° (vigésimo
quarto) més (inclusive) contado da Data de Emissdo até a Data de
Vencimento, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de junho de 2007 e o
tltimo, na Data de Vencimento, sendo as 5 (cinco) primeiras parcelas no
valor de R$16.666,67 (dezesseis mil, seiscentos ¢ sessenta e seis reais e
sessenta ¢ sete centavos) e a 1ltima parcela no valor de
R$16.666,65 (dezesseis mil, seiscentos e sessenta e seis reais e sessenta e

cinco centavos) ("Amortizagdo(&es)").

Remuneracdo. Sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures incidirfo
juros remuneratorios correspondentes A variagio acumulada de um
percentual, a ser definido de acordo com o disposto na Clausula 5.17.1
abaixo, das taxas médias diarias dos DI — Dep6sitos Interfinanceiros de um
dia, "Extra-Grupo" ("TaxaDI"), expresso ao ano, base 252 (duzentos e
cingilenta ¢ dois) dias iteis, calculado e divulgado diariamente pela CETIP no
informativo  didrio  disponivel em sua pagina na  Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Remuneragio").

5.17.1 Coletas de inten¢bes de investimento (bookbuilding). Para defini¢io da

Remuneragio, serd adotado o procedimento de bookbuilding, a ser
organizado pelos Coordenadores por meio da coleta de intengdes de

" investimento, sem recebimento de reservas, sendo tal procedimento realizado

¢ a Remuneragéio divulgada nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e
do artigo 44 da Instrugo CVM n.° 400/03, que sera ratificada pelo conselho
de administragdo da Emissora.

5.17.2 Periodicidade de pagamento da Remuneracdo. A Remuneragiio serd devida

anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em
1° de junho de 2006 e, o ultimo, na Data de Vencimento. Fardo jus a
Remunerag@o os titulares das Debéntures ao final do 1° (primeiro) dia Wtil
anterior & data de pagamento.

5.17.3 Formula para cdlculo da Remuneragdo. A Remuneragfo serd calculada de

S
.

acordo com a seguinte formula:
JR = VN x [FatorDI — 1], onde: \<

W
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vencimentos, calculado com 6 (scis) casas decimaf
arredondamento; \,

VN = saldo do Valor Nominal das Debéntures no inicio de citie
Perfodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento; e

FatorDI=  produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

Fator Dlzﬁx [1+( DI, x 87100 )], onde:

k=1

Iipr = nimero total de Taxas DI, sendo "np;" um nimero
inteiro;
TDIy = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento:
M
DI
DI, =[ﬁ+ 1]"” —-I,onde: k=1,2,..,n

DI = TaxaDI, em percentual ao ano, base
252 (duzentos e cingilienta e dois) dias uteis,
calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia
flk";

di = mimero de dia(s) wtil(eis) correspondentes ao
prazo de validade da Taxa DI, sendo "d" um
nimero inteiro; e

S= valor a ser definido nos termos da Clausula 5.17.1
acima.

O fator resultante da expressfio [l + (TDI x $/100)] é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (TDI, x $/100)], sendo que a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo
considerado.

Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se ator
resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

T
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A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero

decimais divulgado pelo érgéo responsavel pelo seu célculo. o
Ne

Define-se "Periodo de Capitalizacio" o intervalo de tempo que se inician
Data de Emissfio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data
prevista do pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, no caso dos
demais Perfodos de Capitalizagiio, e termina na data prevista para o
pagamento da Remuneragfio correspondente ao periodo, Cada Periodo de
Capitalizag8o sucede o anterior sem solugdo de continuidade. O valor da
Remunerag@o sera agregado ao saldo do Valor Nominal das Debéntures para
efeito de apuragio do saldo devedor das Debéntures. O pagamento da
Remuneragdio sera exigivel somente no final de cada Periodo de
Capitalizacéio, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta Escritura
de Emissdo.

5.17.4 Nédo divulgacdo da Taxa DI. Se, na data de vencimento de quaisquer

obriga¢des pecuniarias decorrentes desta Escritura de Emiss&o, ndo houver
divulgagio da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, nfo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagfio posterior da Taxa DI que
seria aplicavel. Em caso de auséncia da apuracéio e/ou divulgagfio da Taxa DI
por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagéo
ou, imediatamente, em caso de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicagio da Taxa DI por imposi¢io legal ou determinagio judicial,
aplicar-se-d o disposto na Clausula 5.17.5 abaixo.

5.17.5 Substitui¢do da Taxa DI. Em caso de auséncia da apuragfo e/ou divulgagio

da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a
sua divulgagdo ou, imediatamente, em caso de extingio da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposigdo legal ou
determinagfo judicial, o Agente Fiduciario convocard, no prazo maximo de
2 (dois) dias uteis contados da data de ocorréncia do evento a que se refere
esta Cldusula, assembléia geral de Debenturistas, para a deliberagio, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacgfio aplicavel, do
novo parimetro de remuneragio das Debéntures, a ser proposto pela
Emissora. Até que esse novo pardmetro scja estabelecido de comum acordo
com a Emissora na assembléia geral de Debenturistas a que se refere esta
Clausula, sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissfo, a mesma taxa didria produzida pela
ultima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do percentual da Taxa DI
aplicavel, calculada pro rata temporis, até a data da deliberagio da
assembléia geral de Debenturistas. Caso nfio haja, entre a Emissora € os
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio (ainda que em decorréncia da falta de quorum para

deliberar sobre a matéria), acordo sobre o novo pardmetro de remunelzgﬁo%a
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Emissora obriga-se a adquirir ou resgatar a totalidade das Debéntig
circulagdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizag
respectiva assembléia geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Norits f
das Debéntures, acrescido da Remuneragfio, calculada pro rata temponc
desde a Data de Emiss@io ou a data do iltimo pagamento da Remuneragio,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, utilizando-se a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente. A aquisicdo ou o resgate a que se refere esta
Clausula ndo serd acrescido de prémio de qualquer natureza.

Repactuagdo. Nao havera repactuaco programada.

Amortizacdo antecipada obrigatdria ou resgate antecipado obrigatdrio. A
Emissora obriga-se a, no prazo de até 2 (dois) dias titeis contados da data de
publicaco de aviso aos Debenturistas neste sentido, aviso este que devera ser
publicado no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contados da data do efetivo
recebimento, pela Emissora, de quaisquer dos valores a que se referem os
incisos I ou II abaixo, promover a amortizagio antecipada parcial ou, se
forem suficientes para tanto, o resgate total do saldo do Valor Nominal de
todas as Debéntures em circulacfio, com o conseqiiente cancelamento de
todas as Debéntures em circulagéio, acrescido da Remuneragdo calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ltimo pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, ndo sendo
devido qualquer prémio de amortiza¢dio ou resgate, mediante a utilizagéo,
tUnica e exclusivamente:

L do valor (liquido de quaisquer comissdes, tributos e despesas
_ diretamente relacionados ao recebimento de tal valor) cfetivamente
recebido pela Emissora, pela Vicunha Agos ou pela Vicunha Steel com
a alienacfo, venda, cessiio ou qualquer outra forma de transferéncia,
publica ou privada, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, de
qualquer agiio de emissdo da CSN, incluindo as Agdes da CSN
Empenhadas, de titularidade da Emissora, da Vicunha Acgos ou da
Vicunha Steel (e, a fim de evitar dividas, esclarece-se que a obrigagio
a que se refere esta Clausula no inclui qualquer venda por qualquer
pessoa que seja acionista da Vicunha Steel até 30 de junho de 2005,
bem como por qualquer dos Acionistas ou por qualquer dos Fiadores
Pesscas Fisicas), exceto:

(a)  pela alienacfio, venda, cessfio ou transferéncia de 1 (uma) agio
de emissio da CSN de titularidade da Emissora a cada
conselheiro da CSN que for indicado pela Emissora; ou

(b) pela excussdo de agdes de emissio da CSN de titularidade da
Emissora que forem empenhadas ou oneradas a terceiros até
1° de julho de 2005, incluindo agdes que forem empenhadas
ap0s tal data nos termos do contrato relativo a divida garanti
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5.21

5.22

5.23

excussio a que se refere esta alinea nfo isenta a Emissora e 0s
Fiadores de observar os demais termos ¢ condigbes desta
Escritura de Emissfo e dos Contratos de Penhor; e/ou

Ii.  dos Recursos Extraordinarios (conforme definido abaixo) efetivamente
recebidos pela Emissora.

Amortizacdo antecipada facultativa ou resgate antecipado facultativo. Sem
prejuizo do disposto na Clausula 5.19 acima, a Emissora reserva-se o direito
de, a qualquer tempo durante os primeiros 24 (vinte ¢ quatro) meses contados
da Data de Emissdo e desde que publique aviso aos Debenturistas com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias contados da data do respectivo evento,
promover (i) a amortizagdo antecipada parcial do saldo do Valor Nominal de
todas as Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragiio calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissfo ou a data do dltimo pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso, até a data da efetiva amortizagdo, nfio sendo
devido qualquer prémio de amortizag¢do; ou (ii) o resgate antecipado de todas
as Debéntures em circulagio, com o conseqiiente cancelamento de todas as
Debéntures em circulagfio, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal
das Debéntures, acrescido da Remuneracgfio, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissfio ou a data do dltimo pagamento da Remuneragao,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate, nfio sendo devido qualquer
prémio de resgate.

Aguisicdo facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo, observado o disposto no artigo 55 da Lei
n.°6.404/76.  As Debéntures adquiridas pela Emissora poderio ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercade. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, s¢ ¢ quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragdo das demais
Debéntures em circulag#o.

Encargos moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a qualquer Obrigag#o, todos ¢ quaisquer valores
em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e
muita moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O nfo comparccimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagde, M
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5.24

pecuniérias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em qui
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta EscritutqQgh
Emisséo ndo he dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo a

atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data

do respectivo vencimento.

Local de pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures € a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora mos termos desta
Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da
CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP
ou na CBLC ou, ainda, por meio da Institui¢do Depositaria para os
Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na
CBLC.

5.24.1 Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengfio tributdria, deverd

525

526

5.27

encaminhar 4 Instituig#o Depositaria, no prazo minimo de 10 (dez) dias tteis
anteriores a4 data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagio comprobatéria de tal imunidade ou isengéo
tributéria.

Prorrogagdo dos prazos. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigaco prevista nesta Escritura de Emissio até
o 1° (primeiro) dia 1til subsegiiente, se o vencimento coincidir com dia em
que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de S#o Paulo,
Estado de Sio Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados (i) pela CETIP,
hipétese em que somente havera prorrogacio quando a data de pagamento
coincidir com feriados bancarios nacionais, sibados ou domingos, ou (ii} pela
CBLC, hipétese em que somente haverd prorrogagio quando a data de
pagamento coincidir com feriados bancarios nacionais, sabados ou domingos,
ou com feriados bancarios na Cidade de Sdo Paulo.

Publicidade. Todos os atos e decisBes decorrentes desta emissfio que de
qualquer forma vicrem a envolver interesses dos Debenturistas deverdio ser
veiculados, na forma de aviso, no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro
€ nos jornais "Valor Econémico", edi¢fo nacional, € "Didrio do Comércio",
sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os
prazos para manifestagdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer
ao disposto na legislagiio em vigor, nesta Escritura de Emissfo ou, na falta de
disposigio expressa, o minimo de 10 (dez) dias uteis contados da data da
publicagdo do aviso.

Comunicagdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emissfio serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos enderecgs
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iy 4°RID
abaixo. As comunica¢Bes feitas por fac-simile ou correio eletronig serfo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimex@ seja /
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizadapedqeti”

remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os g 'g

enderegos abaixo em até 2 (dois) dias uteis apds o envio da mensagem. :; E':“

1. para a Emissora: E; sﬁ‘\o.i
Vicunha Siderurgia S.A. s 8™
Rua Itacolomi 412, 3° andar, sala 3 T E g
01239-020 So Paulo, SP S 2
At.: Rubens dos Santos {EE
Telefone: (11) 3236 7160/2187 2009 -
Fac-simile: (11) 3236 7155

Correio Eletrdnico: rubenss@vicunha.com.br

II.  para os Fiadores:

Vicunha Agos S.A.
Vicunha Steel S.A.
Dorothéa Steinbruch
Benjamin Steinbruch
Ricardo Steinbruch
Elisabeth Steinbruch Schwarz
Eliezer Steinbruch
Clarice Steinbruch
Fabio Steinbruch
Léo Steinbruch
Alc.: Vicunha Siderurgia S.A.
: Rua Itacolomi 412, 3° andar, sala 3
01239-020 S&o Paulo, SP

At.: Rubens dos Santos
Telefone: (11) 3236 7160/2187 2009
Fac-simile: (11) 3236 7155

Correio Eletronico: rubenss@vicunha.com.br

III.  para o Agente Fiduciério:
Pavarini D.T.V.M, Ltda.

Rua Scte de Setembro 99, 16° andar
20050-005 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carlos Alberto Bacha/Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507 1949
Fac-simile: (21) 2507 1773

Correio Eletrénico: pavarini@pavarini.com.br x

16 - &
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IV. paraa CSN:

Companhia Siderurgica Nacional
Av. Brig. Faria Lima 3400, 20° andar
04538-132 Sio Paulo, SP

At.: Diretor Presidente
Telefone:  (11) 3049 7100
Fac-simile: (21) 3049 7150

5.28 Instituicdo depositdria. Banco Itat S.A. (i) sera o prestador de servigos de

6.1

escrituragiio ¢ de banco mandatirio das Debéntures; e (ii) € o prestador de
servigos de escrituragio das a¢des de emissio da CSN ("Instituicio
Depositaria", cuja defini¢fio inclui qualquer outra institui¢io que venha a
suceder a Instituigdo Depositria na prestagio dos servigos previstos nesta
Clausula).

VI
VENCIMENTO ANTECIPADO }
Eventos de vencimento antecipado. Observado o disposto nas

Clausulas 6.1.1, 6.1.2, 6.1.3 ¢ 6.1.4 abaixo, o Agente Fiduciario poderd
declarar antecipadamente vencidas todas as Obrigagdes, € exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal das Debéntures em
circulagéio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissio ou a data do dltimo pagamento da Remunerago, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso II abaixo,
dos Encargos Moratérios, de acorde com o previsto na Clausula 6.1.2
abaixo), na ocorréncia dos seguintes eventos:

L {a) pedido de autofaléncia apresentado pela CSN, pela Emissora, pela
Vicunha Agos ou pela Vicunha Steel; (b) decretagio de faléncia da
.CSN, da Emissora, da Vicunha Acos ou da Vicunha Steel; ou
(c) pedido de concordata preventiva, de recuperagio judicial ou de
recuperagio extrajudicial formulado ou iniciado pela CSN, pela
Emissora, pela Vicunha Agos ou pela Vicunha Steel;

iL néo pagamento, pela Emissora, de qualquer Amortizagio, do saldo do
Valor Nominal, da Remuneragio ou de quaisquer outros valores
devidos aos Debenturistas nas datas previstas nesta Escritura de
Emisséo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias 1teis, contados da data
prevista para tal pagamento;

IIi. ndo cumprimento, pela Emissora ou por quaisquer dos Fiadores, de
toda e gualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo, além
daquelas a que se refere o inciso Il acima, ou em quaisquer dos
Contratos de Penhor, nfo sanada em 15 (quinze) dias, contados da data

17 (%\s
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de recebimento de aviso escrito que the for enviad§
Fiduciario; )

alienagfio, venda, cessdio, transferéncia, comodato, empreshmo,
locagdo, conferéncia ao capital, instituicio de usufruto ou
fideicomisso, constitui¢io de qualquer 6nus, gravame ou direito real
de garantia (exceto pelos Penhores) ou disposigdo, de qualquer forma,
total ou parcial, direta ou indireta, a titulo gratuito ou oneroso
("Alienagio™), de:

(@

®)

quaisquer das AgGes da CSN Empenhadas, ou quaisquer

direitos a estas inercntes, exceto para os fins do disposto no

inciso I da Clausula 5.19 acima, que nio dependera de qualquer

autorizagio dos Debenturistas, devendo o Agente Fiduciario,

para os fins dessa exce¢do, autorizar a liberagio do Penhor de

Acdes da CSN sobre as A¢Bes da CSN Empenhadas que forem

objeto da Alienagfo no momento imediatamente subseqiiente ao

do deposito do prego de aquisicio das AgBes da CSN

Empenhadas que forem objeto da Alienacdo junto a Institui¢io

Depositaria;

quaisquer das Ag¢des da Emissora Empenhadas, ou quaisquer
direitos a estas inerentes, exceto (i) se previamente aprovado
por Debenturistas titulares de, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagfo; (ii) em decorréncia de
dissolugdo, fusio, cisdo ou incorporagiio envolvendo a Vicunha
Agos permitida nos termos dos incisos XII, XIII ou XIV abaixo;
ou (iii) se os recursos obtidos forem suficientes para promover o
resgate antecipado de todas as Debéntures em circulagdo, com o
conseqiiente cancelamento de todas as Debéntures em
circulacfio, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal
das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissfio ou a data do dultimo
pagamento da Remunera¢do, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, nio sendo devido qualquer prémio de
resgate, e sejam efetivamente utilizados para tanto, devendo o
Agente Fiducidrio, para os fins da excegfio a que se refere este
item (iii), autorizar a liberagio do Penhor de Agdes da Emissora
sobre as Ag¢bes da Emissora Empenhadas que forem objeto da
Alienagdo no momento imediatamente subseqiiente ao do
depdsito do prego de aquisigio das AcSes da Emissora
Empenhadas g forem objeto da Alienagdo junto a Instituigio

Depositaria;
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quaisquer das Agdes da Vicunha Agos. Empenffdas,
quaisquer direitos a eslas inerentes, exceto (i) se pre&s églmente

aprovado por Debenturistas titulares de, no .

90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo; (it
decorréncia de dissolugfio, fusdo, cisdo ou incorporagdo
envolvendo a Vicunha Agos ou a Vicunha Steel permitida nos
termos dos incisos XII, XIII ou XIV abaixo; ou (iii) se os
recursos obtidos forem suficientes para promover o resgate
antecipado de todas as Debéntures em circulagdo, com o
conseqiiente cancelamento de todas as Debéntures em
circulagdo, mediante o pagamento do saldo do Valer Nominal
das Debéntures, acrescido da Remuneragfio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data do iiltimo
pagamento da Remuneragéio, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, nfio sendo devido qualquer prémio de
resgate, e sejam efetivamente utilizados para tanto, devendo o
Agente Fiduciério, para os fins da excegiio a que se refere este
item (iii), autorizar a liberagdio do Penhor de Agdes da Vicunha
Agos sobre as Ag¢les da Vicunha Agos Empenhadas que forem
objeto da Alienacio no momento imediatamente subseqiiente ao
do depdsito do prego de aquisi¢do das Agdes da Vicunha Agos
Empenhadas que forem objeto da Alienagio junto a Instituigio
Depositaria;

quaisquer das Ag¢des da Vicunha Steel Empenhadas, ou
quaisquer direitos a estas inerentes, exceto (i) se previamente
aprovado por Debenturistas titulares de, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagfo; (ii) em
decorréncia de dissolugfio, fusdo, cisfio ou incorporagio
envolvendo a Vicunha Steel permitida nos termos dos
incisos XII, XIIT ou XIV abaixo; (iii) se os recursos obtidos
forem suficientes para promover o resgate antecipado de todas
as Debéntures em circulagio, com o consegiiente cancelamento
de todas as Debéntures em circulagdo, mediante o pagamento
do saldo do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rafa temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do tltimo pagamento da Remuneragio,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, nfio sendo
devido qualquer prémio de resgate, ¢ sejam ecfctivamente
utilizados para tanto, devendo o Agente Fiduciario, para os fins
da excegfo a que se refere este item (iii), autorizar a liberagfio
do Penhor de Ag¢Ges da Vicunha Steel sobre as Agdes da
Vicunha Steel Empenhadas que forem objeto da Alienagfio no
momento imediatamente subseqiiente ao do depdsito do prggo
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(iv) pelas alienagdes a qualquer titulo entre ou para as pessoas—

que sejam acionistas da Vicunha Steel até 30 de junho de 2005,
os Acionistas ou os Fiadores Pessoas Fisicas; ou (v) pelas
alienagdes a qualquer titulo para sociedades cujo capital social
votante e total seja de titularidade exclusiva de todos ou de
quaisquer dos Fiadores Pessoas Fisicas e que tenha como tinico
ativo sua respectiva participa¢io na Vicunha Steel (ou sua
sucessora);

nfo atendimento ao Limite das A¢des da CSN Empenhadas, ao Limite

das A¢des da Emissora Empenhadas, ao Limite das Agdes da Vicunha
Acos Empenhadas ou ao Limite das Agdes da Vicunha Steel

‘ Empenhadas (conforme definidos nos respectivos Contratos de

Penhor), ndio recomposto nos prazos previstos nos respectivos
Contratos de Penhor;

contrata¢do, pela Emissora, pela Vicunha Agos ou pela Vicunha Steel,
de quaisquer empréstimos, dividas ou obrigagdes (incluindo fiangas,
avais ou outras garantias) ou a inscricio da Emissora, da Vicunha
Agos ou da Vicunha Steel na divida ativa em decorréncia de tributos
devidos, em  valor agregado igual ou superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) com reclagio a cada uma,
reajustado anualmente, desde a Data de Emiss&o, pela variagdo do
Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagio Getilio
Vargas ("IGPM™), scja a que titulo for, exceto por esta Escritura de
Emisséo, pelas Despesas (conforme definido abaixo) e pela garantia a
que se refere a alinea (b) do inciso I da Clausula 5.19 acima;

descumprimento de quaisquer das obrigagdes decorrentes da
Clausula 5.19 acima ou da Clausula 7.1 abaixo;

se o limite de despesa financeira liquida consolidada da CSN,
incluindo variagdes monetarias liquidas e excluindo variagGes
cambiais liquidas, referentes as dividas financeiras onerosas, apurado
com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da CSN em
31 de dezembro e 30 de junho de cada ano, observado o disposto na
alinea (g) do inciso I da Clausula 8.1 abaixo, em qualquer caso com
relagio aos 12 (doze) meses anteriores ao respectivo balango,
independentemente de seu tratamento contabil, ultrapassar o menor

entre:

(a)  40% (quarenta por cento) do EBITDA (lucro antes de juros,
imposto de renda, depreciagdo e amortizagio); i ; /
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(b) EBITDA menos (IR + CS + DIV + PIN), onde:
IR7= imposto de renda devido pela CSN;

CS = contribuigio social devida pela CSN;

DIV =dividendos efetivamente pagos no periodo necessarios ao
pagamento da Amortizagdo ¢ da Remuneracio; e

ST

CSN ¢ a parcela de recursos proprios, adiantamentos para
fituros aumentos de capital e outros adiantamentos feitos
pela CSN, relacionados a investimentos liquidos no ativo
permanente, diretos ou indiretos, realizados por empresas
controladas, coligadas, afiliadas e projetos afins, desde
que consolidados nos demonstrativos financeiros da CSN
e investimentos diretos em empresas nfo consolidadas;

2
=
=
]
2
8
=
PIN = recursos préprios da CSN destinados a investimentos na =
g
s
=

& Docum

IX. alienagdo, pela CSN, de Ativos Core (conforme definido abaixo), sem
a prévia aprovacdo dos Debenturistas titulares de, no minimo,
60% (sessenta por cento) das Debéntures em circulagio, ressalvadas as
alienagdes para sociedades das quais a CSN seja e se mantenha
controladora e titular de, no minimo, 50% (cingiicnta por cento) de seu
capital social total ("Empresas Controladas"), ficando os Ativos Core
que vierem a ser alienados a Empresas Controladas sujeitos as
disposi¢des desta Clausula sempre que tais Ativos Core forem
novamente alienados por tais Empresas Controladas. Entende-se
como ativos core da CSN aqueles diretamente empregados na
producdo de placas de ago, bobinas a quente, bobinas a frio, agos
galvanizados e folhas-de-flandres, localizados na Usina Presidente
Vargas ("Ativos Core");

X. alienag8o, pela CSN (ressalvadas as alienagbes para Empresas
Controladas, ficando tais Empresas Controladas adquirentes sujeitas as
mesmas restricbes aqui previstas quanto a posterior alienagfo), da
Mina de Manifesto de Minério de Ferro de Casa de Pedra, (a) sem
prévia contratagio, pela CSN (ou pelas Empresas Controladas que
utilizem minério de ferro em seu processo produtivo), direta ou
indiretamente, de fornecimento de minério de ferro (i) em quantidade
suficiente para assegurar a produgio de ago da CSN (e/ou da
respectiva Empresa Controlada), considerada a capacidade instalada a
época e os investimentos contratados pelo prazo remanescente das
Debéntures; (ii) por prazo igual ou superior ac prazo remanescente das
Debéntures acrescido de 2 (dois) anos; e (iii) a pregos e em condicSes
iguais ou methores aos praticados & época por empresas siderirgicas
brasileiras, considerados a quantidade, o prego FOB usina e o prazo; e
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(b) sem que os recursos oriundos dessa alienagdo sejam u
alternativa ou cumulativamente, na redugido de. divida
consolidada da CSN, no pagamento de dividendos ou juros :

capital préprio, e/ou no incremento das atividades de siderurgia ou

mineragio da CSN, sendo certo entretanto que (i) enquanto os recursos
liquidos oriundos dessa alienagdo nfio forem utilizados de acordo com
o previsto nesta alinea (b), tais recursos deverdo ser mantidos no caixa
da CSN (ou em aplica¢@es financeiras de renda fixa, ndo alavancadas);
¢ (i1) sempre que qualquer ativo adquirido para fins de incremento das
atividades de siderurgia ou minera¢@o nos termos desta alinea (b) for
alienado, os recursos provenientes de tal alienagdo deverfio ter a
destinagfo prevista neste inciso. O disposto neste inciso ndo deve, em
qualquer hipotese, ser entendido como um impedimento para que a
Mina de Manifesto de Minério de Ferro de Casa de Pedra permanega
hipotecada em favor do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico ¢ Social — BNDES ou venha a ser novamente onerada
exclusivamente como garantia relacionada direta ou indiretamente
com 0s projetos de investimento da CSN;

aprovagio, pela assembléia geral dos acionistas, pelo conselho de
administragfio, ou pela diretoria da CSN, das seguintes matérias:

(a) cria¢do ou emissdio de qualquer titulo ou valor mobilidrio com
direito a voto ou conversivel em agdes, incluindo promessas,
termos ou opgdes de compra, venda ou permuta sobre titulos e
valores mobilidrios de emissfio da CSN que resulte, ou cujo
exercicio possa resultar, em redugdo da participagio da
Emissora no capital social votante ou total da CSN;

(b} criacio ou cmissdo de agdes preferenciais;

{c) alteraglio nas preferéncias, vantagens e condi¢Ses das agGes
ordindrias de emissdo da CSN;

(d) mudanga do objeto social da CSN pela qual qualquer acionista
da CSN exercite seu direito de retirada;

(e) dissolugdo da CSN, nos termos do artigo206 da Lei
n.° 6.404/76;

(f)  fusdo ou incorporagio da CSN ou incorporagio, pela CSN, de
sociedade que ndo seja controlada ou coligada da CSN, que
resulte em (i) perda, compartilhamento ou restrigio do poder de
controle da Emissora sobre a(s) empresa(s) resultante(s) da
-fusfio ou incorporagdo, incluindo, se for o caso, a prépria
fundida, incorporada ou incorporadora; ou (ii) redugio da
participagdo da Emissora no capital social votante ou total da(s)
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empresa(s) resultante(s) da fusfo ou incorporagéo, inc(@_ndo?'se
for o caso, a propria fundida, incorporada ou incorpoora, a
um percentual menor que a participagio da Emissora no“&@pital

anterior a efetivagio de qualquer dessas operagBes; ou
(iii) violagdo ou descumprimento por qualquer das partes desta
Escritura de Emiss@o de qualquer Obrigacio; e

cisio da CSN que resulte em redugo da participagdo da
Emissora no capital social votante ou total da(s) empresa(s)
resultante(s) da cisdo da CSN, incluindo, se for o caso, a prépria
cindida, a um percentual menor que a participagdo da Emissora
no capital social votante e total da CSN no momento
imediatamente anterior a efetivagdio da cisfo, ainda que acima
do Limite das Ag¢des da CSN Empenhadas;

aprovagfio, pela assembléia geral dos acionistas, pelo conselho de
administra¢io, ou pela diretoria da Emissora, das seguintes matérias:

(a)

(b)

©
@

©

criagio ou emissfio de qualquer titulo, valor mobilidrio com ou
sem direito a voto ou conversivel em agdes, incluindo
promessas, termos ou opg¢des de compra, venda ou permuta
sobre titulos e valores mobilidrios de emissio da Emissora,
ressalvadas as emissdes de agdes nfo resgataveis integralmente
subscritas ¢ integralizadas pela Vicunha Agos ou pela Vicunha
Steel ou pelos Fiadores Pessoas Fisicas, desde que tais agdes (e
os direitos a elas inerentes) permanegam de titularidade da
Vicunha Agos, da Vicunha Steel ou dos Fiadores Pessoas
Fisicas, observada a excegfio prevista na alinea (b) do inciso IV
acima;

alteragfio nas preferéncias, vantagens ¢ condigdes das agdes
ordinarias de emissio da Emissora;

mudanga do objeto social da Emissora;

dissolugdo da Emissora, nos termos do artigo 206 da Lei
n.° 6.404/76;

fusdio, incorporacio ou cisio da Emissora exceto se
(i) previamente aprovado pela majoria de votos dos
Debenturistas  presentes a respectiva assembléia de
Debenturistas; ou (ii) tiver sido assegurado aos Debenturistas
que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data da publicagdo das atas das assembléias gerais
relativas & operagdo, o resgate das Debéntures de que forem
titulares, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido d
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Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a {f'
Emissdo ou a data do dltimo pagamento da Remuifg

conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, \%a g
n@“

incorporagio, pela Emissora, de outra sociedade, exceto pela
incorporagio, pela Emissora, da Vicunha Steel e/ou da Vicunha
Agos; e

assinatura, pela Emissora, ou permissdo, pela Emissora, de que
seja assinado, acordo, contrato ou instrumento, incluindo acordo
de acionistas, ou renovag#o a contrato ou instrumento existente,
incluindo acordo de acionistas, (i) prevendo a perda,

~\
Documento/SP. Microfilmado sot}

°

compartilhamento, rtestrigio ou transferéncia do controle da
Emissora sobre a CSN; (ii) cujos termos sejam de qualquer
forma contraditérios ou inconsistentes com o0s termos ¢
condigdes desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de
Penhor; ou (iii) que contenham clausulas que possam de
qualquer forma afetar a execugiio do Penhor de Ag¢bes da CSN
(e.g., clausulas de direito de preferéncia, clusulas de drag
along — direito de obrigar a vender ~ ¢ clausulas de tag along —
direito de venda comjunta— sobre parte ou a totalidade das
Agbes da CSN Empenhadas);

XIII, - aprovagfio, pela assembléia geral dos acionistas, pelo conselho de
administragio ou pela diretoria da Vicunha Agos, das seguintes
matérias:

()

®)

©
@

criagdo ou emissfio de qualquer titulo, valor mobilidrio com ou
sem direito a voto ou conversivel em agdes, incluindo
promessas, termos ou opgdes de compra, venda ou permuta
sobre titulos e valores mobiliarios de emissio da Vicunha Agos,
ressalvadas as emissdes de agdes ndo resgativeis integralmente
subscritas e integralizadas pela Vicunha Steel ou pelos Fiadores
Pessoas Fisicas, desde que tais agdes (e os direitos a elas
inerentes) permanegam de titularidade da Vicunha Steel ou dos
Fiadores Pessoas Fisicas, observadas as excegbes previstas na
alinea (c) do inciso I'V acima;

alteragdo nas preferéncias, vantagens e condigdes das agdes
ordinarias de emissdo da Vicunha Acos;

mudanca do objeto social da Vicunha A¢os;

dissolugiio da Vicunha Agos, nos termos do artigo 206 da Lei
n.° 6.404/76, que resulte em (i) perda, compartilhamento ou
restricfio do poder de controle da Vicunha Steel ou dos Fiadores
Pessoas Fisicas sobre a Emissora; (ii) redugfio da participagdo
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da Vicunha Steel ou dos Fiadores Pessoas Fisicas nofcapital
social da Emissora abaixo do Limite das Agdes da Ey
Empenhadas; ou (iii) violagio ou descumprimento por qt
das partes desta Escritura de Emiss&o de qualquer Obrigaga

(e) cisdo, fusfio ou incorporagiio da Vicunha A¢os ou incorporagio,
pela Vicunha Agos, de outra sociedade, que resultar em
(i) perda, compartilhamento ou restricio do poder de controle
da Vicunha Steel ou dos Fiadores Pessoas Fisicas sobre a.
Vicunha Agos ou de qualquer da(s) empresa(s) resultante(s) da
cisfio, fusdio ou incorporagdo, incluindo, se for o caso, a propria
cindida, fundida, incorporada ou incorporadora; (ii} redugfo da
participagdo da Vicunha Steel ou dos Fiadores Pessoas Fisicas
ou de sociedades cujas agdes sejam 100% (cem por cento) de
titularidade dos Fiadores Pessoas Fisicas a menos do que 100%
{cem por cento) do capital social de qualquer da(s) empresa(s)
resultante(s) da cisfo, fusdo ou incorporagio, incluindo, se for o
caso, a propria cindida, fundida, incorporada ou incorporadora;
ou (iii) violagdo ou descumprimento por qualquer das partes
desta Escritura de Emissio de qualquer Obrigagio;

XIV. aprovagdo, pela assembléia geral dos acionistas, pelo conselho de
administragdo, ou pela diretoria da Vicunha Steel, das seguintes
matérias:

(a)  criagdo ou emissdo de qualquer titulo, valor mobilidrio com ou
sem direito a voto ou conversivel em agdes, incluindo
promessas, termos ou opgdes de compra, venda ou permuta
sobre titulos ¢ valores mobilidrios de emissfio da Vicunha Stecl,
ressalvadas as emissdes de agBes nfio resgataveis integralmente
subscritas e integralizadas por qualquer dos Fiadores Pessoas
Fisicas, desde que tais agBes (¢ os direitos a elas inerentes)
permanegam de titularidade dos Fiadores Pessoas Fisicas,
observadas excegdes previstas na alinea (d) do inciso IV acima;

(b) mudanga do objeto social da Vicunha Steel;

(c) dissolugfio da Vicunha Steel, nos termos do artigo 206 da Lei
n.° 6.404/76 que resultar em (i) perda, compartilhamento ou
restrigio do poder de controle dos Fiadores Pessoas Fisicas
sobre a Vicunha Acgos; (ii) redugdo da participagio dos Fiadores
Pessoas Fisicas no capital social da Vicunha Agos abaixo do
Limite das AgBes da Vicunha Agos Empenhadas; ou
(iii) violagdo ou descumprimento por qualquer day partes desta
Escritura de Emiss&o de qualquer Obrigagfio; e g

dx
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(d) cisdo, fusdo ou incorporagdo da Vicunha Steel ou incprporagio,

qualquer da(s) empresa(s) resultante(s) da cisdo, -~

incorporagdo, incluindo, se for o caso, a propria cindida, |Z g
fundida, incorporada ou incorporadora; (ii) redugio da L
participa¢io dos Fiadores Pessoas Fisicas ou de sociedades §. g
cujas agbes sejam 100% (cem por cento) de titularidade dos |5 &no
Fiadores Pessoas Fisicas, a menos de 100% (cem por cento) do | & £
capital social de qualquer da(s) empresa(s) resultante(s) da |S 507
cisdo, fusdo ou incorporagio, incluindo, se for o caso, a propria S e

cindida, fundida, incorporada ou incorporadora; ou (iii} violagio
ou descumprimento por qualquer das partes desta Escritura de
Emisséio de qualquer Obrigacdo;

XV. protesto legitimo de titulos contra a CSN, a Emissora, a Vicunha Agos
(ou seu(s) sucessor(es)), a Vicunha Steel (ou seu(s) sucessor(es)) ou
quaisquer dos Fiadores Pessoas Fisicas, cujo valor unitario ou
agregado, reajustado anualmente, desde a Data de Emissdo, pela
variagio do IGPM, seja igual ou superior a (a) relativamente a CSN,
R$60.000.000,00 (sessenta mithdes de reais); ou (b) relativamente a
Emissora, & Vicunha Agos ou Vicunha Steel, R$500.000,00
{quinhentos mil reais) cada uma; ou {¢) relativamente a cada um dos
Fiadores Pessoas Fisicas, R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais),
salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiro,
desde que validamente comprovado pela CSN, pela Emissora, pela
Vicunha Agos, pela Vicunha Steel ou pelos Fiadores Pessoas Fisicas,

" conforme o caso, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos t{tulos
protestados for objeto de depdsito em juizo, em qualquer hipotese, no
prazo méximo de 5 (cinco) dias uteis da sua ocorréncia;

XVI. vencimento antecipado de qualquer divida da CSN, da Emissora, da
Vicunha Agos (ou seu(s) sucessor(es)), da Vicunha Steel (ou seu(s)
sucessor(es)) ou de quaisquer dos Fiadores Pessoas Fisicas, cujo valor,
unitario ou agregado, reajustado anualmente, desde a Data de Emisséo,
pela variagdo do IGPM, scja igual ou superior a (a) relativamente 4
CSN, RS$60.000.000,00 (sessenta milhdes dec reais); ou
(b) relativamente 4 Emissora, & Vicunha Ac¢os ou Vicunha Steel,
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) cada uma; ou (c) relativamente a
cada um dos Fiadores Pessoas Fisicas, R$2.000.000,00 (dois milhdes
de reais), ou a constitui¢iic em mora da CSN, da Emissora, da Vicunha
.Agos (ou seu(s) sucessor(es)) da Vicunha Steel (ou seu(s)

*  sucessor(es)) ou de quaisquer dos Fiadores Pessoas Fisicas por atraso
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6.1.2

6.13

forma para fazer com que (a) a CSN pague anualmente aos acionistas,
dividendos ou juros sobre capital proprio, em dinheiro, em montante
cquivalente a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido ajustado; e (b) a CSN néo distribua dividendos, juros sobre
capital préprio ou qualquer outra participagdo nos lucros de forma
outra que em dinheiro ou bonificagio de agdes.

Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos I a VII da Cléusula 6.1
acima, as Debéntures tomar-se-io  automaticamente  vencidas,
independentemente de aviso ou nofificagio, judicial ou extrajudicial.
Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos VIII a XVII da
Cléusula 6.1 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, no prazo maximo
de 15 (quinze) dias contados da data da verificagdo da ocorréncia pelo Agente
Fiduciario, assembléia de Debenturistas, a realizar-se no prazo minimo
previsto em lei, para, se, na referida assembléia de Debenturistas, assim vier a
ser aprovado por Debenturistas titulares de, no minimo, 60% (sessenta por
cento) das Debéntures em circulagio, nfio declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, sendo que, caso o Agente Fiducidrio determine que o evento
objeto da convocagiio da assembléia geral dos Debenturistas foi sanado antes
da data da sua realizag#io, poderiio os Debenturistas, na referida assembléia de
Debenturistas, por decisdio dos titulares de, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulagiio, deliberar pela nfo declaragdio do vencimento
antecipado. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiducidrio, do prazo a que se refere esta Clausula n#o ensejara, sob hipétese
nenhuma, perda do direito de convocar a assembléia de Debenturistas.

Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures em circulago, com o
conseqiiente cancelamento de todas as Debéntures em circulagfio, acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss@o ou a
data do tltimo pagamento da Remuneragdio, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso Il acima, dos Encargos
Moratérios), e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissfo, em até 2 (dois) dias tteis
contados de comunicagfo neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio
a Emissora, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, pelo
pagamento dos Encargos Moratorios.

Nizo ocorrendo o pagamento, pela Emissora, a que se refere a Clausula 6.1.2
acima, o Agente Fiducidrio procedera & excussio extrajudicial do Penhor de

AcgBes da CSN, sem prejuizo de executar simultancamente a Fianga, ,w

. %
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6.14

Emissora, do Penhor de Agoes da Vicunha Agos e/ou do Penhor de Abgs Jd
Vicunha Steel. ‘

Fica desde ja certo que qualquer referéncia a4 Vicunha Steel ¢/ou 4 Vicunha
Agos deixard de ser aplicavel caso qualquer uma delas deixe de existir em
decorréncia de dissolugdo, fusfo, cisdo ou incorporagiio permitida nos termos
dos incisos XII, XIII ou X1V da Clausula 6.1 acima, em que, como condigéo
suspensiva a tal operagfio, tenha sido entregue documento firmado pela
sucessora ou empresa que tenha recebido os ativos (excluindo a Emissora, a
Vicunha Acos, a Vicunha Steel ou os Fiadores Pessoas Fisicas, que j4 estdo
obrigados nos termos desta Escritura de Emissfio) por meio do qual tal
sucessora ou empresa que tenha recebido os ativos passe a estar
imediatamente sujeita as ObrigagBes na mesma extensdo assumida pela
Vicunha Steel e/ou pela Vicunha Agos nesta Escritura de Emisséo.

vl
D0S RECURSOS EXTRAORDINARIOS

DECORRENTES DE DIVIDENDOS OU JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO DA CSN

7.1

A Emissora obriga-s¢ a utilizar todos os recursos recebidos, liquidos de
tributos incidentes sobre o seu recebimento, a titulo de dividendos e juros
sobre o capital préprio distribuidos pela CSN a partir, exclusive, da Data da
Integral Quitagdo das Obriga¢des Existentes tinica ¢ exclusivamentc para os
fins previstos abaixo, na seguinte ordem:

L pagamento das prestagdes anuais das AmortizagSes, Remuneragio e
demais encargos previstos nesta Escritura de Emissfio, sendo gue caso
a Emissora receba, em determinado ano (assim entendido o periodo de
12 (doze) meses entre 1°dejanciro ¢ 31 de dezembro), recursos
decorrentes de pagamentos de dividendos ou juros sobre capital
proprio distribuidos pela CSN antes da respectiva data anual de
pagamento da Remuneragdo c/ou Amortizagiio e demais encargos
devidos, a Emissora devera aplicar integralmente, no prazo de até
5 (cinco) dias tteis contados dec seu recebimento, os recursos assim
recebidos, liquidos de tributos incidentes sobre o seu recebimento, no
pagamento antecipado da respectiva parcela anual de Remuneragfo
e/ou Amortizagio e demais encargos devidos nos termos desta
Escritura de Emissfo, ndo sendo devido qualquer prelmo de

amortizagéo;

1I. constituigiio ou reforco do Caixa (conforme definido abaixo);

. h
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L

pagamento, pela Emissora, dos seguintes valores:

(a)

(b)

dos custos, despesas e encargos incorridos pela
cada data de pagamento de Remuneragfio (exceto pela®

inicio do primeiro periodo, que ser4 a partir, exclusive, da Data

da Integral Quitagio das Obrigagdes Existentes), desde que
comprovados ¢ relacionados com a manutengfo das Obrigagdes,
limitados a até R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil
reais) por ano, reajustados anualmente, desde a Data de
Emissdo, pela variagfio do IGPM, incluindo (i) a manutengio do
registro da Emissora de companhia aberta; (ii) o registro de
eventuais aditamentos a esta Bscritura de EmissZo; (iii) a
manutengdo dos Penhores, incluindo eventuais aditamentos aos
respectivos Contratos de Penhor e seus registros ou averbagdes
no(s) competente(s) cariério(s) de registro de titulos ¢
documentos; (iv) a manuten¢iio do registro de negociagio das
Debéntures junto ao SND e 4 Bovespa Fix; (v) as publicagGes
relacionadas as Debéntures exigidas por lei c/ou por esta
Escritura de Emissdo; (vi)a remuneragio ¢ as despesas do
Agente Fiduciario; (vii) a remuneragio e as despesas incorridas
pelo banco mandatério e escriturador das Debéntures; e (viii) a
remuneragio e as despesas incorridas na revisdo anual desta
emissio de Debéntures por uma agéncia classificadora de
crédito em funcionamento no Pais e conceituada
internacionalmente (em conjunto, "Despesas"), sendo certo
entretanto que quaisquer valores que excedam o limite aqui
previsto serfio de responsabilidade tnica e exclusiva da
Emissora, devendo a Vicunha Agos prover a Emissora de
recursos necessarios para tanto mediante aumento de capital na
Emissora para integraliza¢io em dinheiro e a vista; e/ou

pagamento de tributos devidos pela Emissora cujos fatos
geradores tenham ocorrido entre cada data de pagamento de
Remuneragdo (exceto pela data de inicio do primeiro periodo,
que serda a partir da Data de Emissfo), desde que
(i) relacionados com o cumprimento, pela Emissora, ¢ somente
pela Emissora, de suas obrigages previstas nesta Escritura de
Emissdo, ou com a titularidade das ag¢bes de emissiio da CSN; e
(ii) em qualquer caso, o pagamento seja, por disposi¢io legal,
de responsabilidade da Emissora;

que constarfio de demonstrativo a ser preparado pela Emissora até o
dia 30 de abril de cada ano ¢ mantido 4 disposi¢io do Agente

pagamento;

Fiduciario gtamente com os respectivos comprovantes de

29 @(
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8.1

da Emissora, limitados ao somatério de (a) R$300.08B.
(trezentos milhdes de reais) por ano, acrescido do valor correspeg
aos juros, calculados i taxa de 101,5% (cento e um inteiros e CYreer
décimos por cento) da Taxa DI ao ano, sobre o saldo devedor das
Debéntures; e (b) R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) por
ano, reajustado anualmente, desde a Data de Emiss#o, pela variagéo do
IGPM; ¢

V.  para os fins do inciso II da Clausula 5.19 acima, sendo os recursos
remanescentes apos os pagamentos a que se referem os incisos I a IV
acima denominados "Recursos Extraordinarios”.

Para o fim unico ¢ exclusivo de efetuar pagamento das Despesas,
independentemente do disposto no inciso Il da Clausula 7.1 acima, ¢ desde
que a Emissora esteja em dia no cumprimento das Obrigacdes, é facultado a
Emissora manter disponivel em seu caixa (ou investidos em aplicagdes
financeiras de renda fixa, nfo alavancadas) o valor equivalente a até
R$1.000.000,00 (um milh3o de reais), reajustado anualmente, a partir da Data
de Emissfo, pela variago do IGPM, desde que existam Despesas incorridas
ou a serem incorridas pela Emissora no ano que justifiquem a manutengio de
tal disponibilidade ("Caixa"). Ao final de cada ano, a Emissora devera
prestar contas ao Agente Fiduciario das Despesas pagas durante o respectivo
ano.

VI
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
L fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) copia das demonstragdes financeiras da Emissora relativas a
cada exercicio social e declaragio da Emissora de que estd em
dia no cumprimento de todas as suas Obriga¢des, no prazo de
até 90 (noventa) dias do término do respectivo exercicio social;

(b) cdpia das demonstragOes financeiras da Emissora relativas a
cada semestre intermedidrio de cada exercicio social e
declaragio da Emissora de que estd em dia no cumprimento de
todas as suas Obrigagdes, no prazo de até 45 (quarenta e cinco)
dias do término do respectivo semestre;

(¢) as informagBes previstas na Instrugio CVM n.°202, de 6 de
dezembro de 1993 (ou qualquer oufra que venha a substitui- la)

30 « H
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(d)

(®

(h)

com a mesma periodicidade do envio dessas informé
CVM; ‘e
informagBes sobre qualquer descumprimento, pela Emissoray.d
qualquer Obrigagio, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis -
contados da data em que tomar conhecimento do
descumprimento;

qualquer informagfo referente & emissio das Debéntures que
esteja disponivel e que razoavelmente lhe venha a ser solicitada
dentro de 5 (cinco) dias Wieis a contar da referida solicitagéo;

N0S mMesmos prazos previstos na Instrugdo CVM n.° 202/93 ou,
se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contado da
data em que forem realizados ou publicados (o que for maior)
(i) relativamente & Emissora, avisos aos Debenturistas, fatos
relevantes ¢ todas as atas de assembléias de acionistas, de
reunides do conselho de administragio e de reunides da
diretoria; e (ii) relativamente & CSN, fatos relevantes e atas de
assembléias de acionistas que afetem direta ¢ significativamente
a capacidade financeira da Emissora de liquidar suas
Obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio ou as
Debéntures ou que sejam relacionadas 2 distribuigfio, pela CSN,
de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio; e

demonstrativo auditado de apuragio do limite a que se refere o
inciso VIII da Clausula 6.1 acima, no prazo de até 15 (quinze)

~ dias contados da data limite estipulada pela CVM para envio

das demonstragdes financeiras periodicas;

ocorrendo o disposto mno inciso X da Clausula 6.1 acima,
comprovar (i) no prazo maximo de até 20 (vinte) dias contados
da data da efetivagfio de qualquer das aplicagdes a que se refere
a alfnea (b) do inciso X da Clausula 6.1 acima, que os recursos
(liquidos de tributos incidentes) oriundos da venda da Mina de
Manifesto de Minério de Ferro de Casa de Pedra (ou dos ativos
adquiridos com os recursos (liquidos de tributos incidentes)
provenientes da alienagio da Mina de Manifesto de Minério de
Ferro de Casa de Pedra, ou ainda dos ativos adquiridos
subseqiientemente nos termos de tal inciso X) foram aplicados
de acordo com o ali previsto; e (ii) trimestralmente (e sempre
que o Agente Fiducidrio assim solicitar), que o0s recursos
(liquidos de tributos incidentes) ainda ndo aplicados de acordo
com o previsto no inciso X da Cldusula 6.1 acima permanecem
disponiveis no caixa da CSN (V aplicagbes financeiras de

renda fixa, ndo alavancadas); e
31 %
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III.

Iv.

VIL

VIIL

(i) todos os demais documentos ¢ informag&es que a Emisso{@ nos

Fiduciario;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes
dos orgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis &
conducio de seus negdcios, ressalvadas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes que estdo sendo por esta questionadas
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, com razoaveis
fundamentos de direito ou cujo descumprimento nfio possa afetar a
capacidade da Emissora de cumprir as Obriga¢des;

submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, ¢
disponibilizar aos seus acionistas e Debenturistas, pelo menos
semestralmente, as demonstragdes financeiras previstas no artigo 176
da Lei n.° 6.404/76, bem como observar as disposi¢des contidas na
Instrugiio CVM n.° 207, de 1° de fevereiro de 1994;

estruturar ¢ manter em adequado funcionamento um orgdo de
atendimento aos Debenturistas, a fim de assegurar um eficiente
tratamento aos Debenturistas, ou contratar institnigio financeira
autorizada que preste esse servico;

contratar, para o inicio da distribuigdo piblica das Debéntures, ¢
manter atualizada, pelo menos anualmente, as suas expensas, a
classificagio de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda,

“(a) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagdo de risco

divulgue o relatério com a respectiva simula da classificagfo de risco;
(b) entregar ao Agente Fiduciério o relatério com a respectiva stimula
da classificagfio de risco no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados
da data do respectivo recebimento pela Emissora; e (c) comunicar
imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteragBo na
classificagfio de risco concedida as Debéntures e o inicio de qualquer
processo de reviso de tal classificagfio de risco;

contratar ¢ manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as Obrigages,
incluindo o Agente Fiduciario, a Instituigio Depositaria ¢ os sistemas
de negociagdo das Debénturcs no mercado secundario (SND e
Bovespa Fix);

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o

.pagamento das despesas incorridas pelo Agente Fiduciério,(\%/

; x 7
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IX.

NG

na Data de Integralizagio, aplicar imediatamente os recursos obtidos@naL

pela Emissora com a distribui¢do das Debéntures (liquidos de tributos,
comissOes de distribuicdo ¢ despesas ¢ taxas relacionadas ao registro e
4 formalizagio desta Escritura de Emissgo e dos Contratos de Penhor),
na quitagfio integral de todos os valores devidos nos termos das
ObrigagBes Existentes, bem como cumprir com todas as demais
obrigagcdes nfo pecuniérias decorrentes das ObrigacBes Existentcs
(incluindo aquelas decorrentes dos respectivos contratos de penhor) a
fim de que a Emissora e os garantidores ali previstos obtenham

-quitagio total de todas as obrigagdes pecunirias e nédo pecunidrias ali

previstas (incluindo aquelas decorrentes dos respectivos contratos de
penhor) e liberagio de todas as garantias ali prestadas, sendo a data em
que o Agente Fiducidrio receber evidéncia a ele satisfatoria da
ocorréncia de tal quitagio integral das Obrigagdes Existentes, a "Data

da Integral Quitac#o das Obrigagdes Existentes".

A Vicunha Agos esta adicionalmente obrigada a:

L

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) codpia das demonstragbes financeiras relativas a cada exercicio
social e declaragdo de que estd em dia no cumprimento de todas
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as suas Obrigagoes, no prazo de ate 120 (cento ¢ vinte) dias do
término do respectivo exercicio social;

(b) copia das demonstragdes financeiras relativas a cada semestre
intermediario de cada exercicio social e declaragfio de que estd
em dia no cumprimento de todas as suas Obrigagdes, no prazo
de até 45 (quarenta ¢ cinco) dias do término do respectivo
semestre;

(c) informagbes sobre qualquer descumprimento, pela Vicunha
Acos ou pela Emissora, de natureza pecunidria ou ndo, de
quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de
Emissdo ou de quaisquer dos Contratos de Penhor, no prazo de
até 5 (cinco) dias uteis contados da data em que tomar
conhecimento do descumprimento;

(d) qualquer informagdio referente & emissdo das Debéntures que
esteja disponivel e que razoavelmente lhe venha a ser solicitada
dentro de 5 (cinco) dias tteis a contar da referida solicitac@o;

(¢) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e todas as atas de
assembléias de acionistas, na mesma data em que forem

33 &
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publicados ou, se nio forem publicados, no prazo de 3 (£
dias viteis contado da data em que forem realizados; ¢

(f) todos os demais documentos e informagdes que a
Agos, nos termos e condigdes previstos nesta Escritura \@
Emissfo e no Contrato de Penhor de A¢des da Emissora, se®
comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio;

1I. cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rglios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugiio de seus negdcios, ressalvadas as leis, regulamentos, normas |
administrativas e determinagdes que estio sendo por esta questionadas
de boa-fé nas esferas administrativa ¢/ou judicial, com razodveis
fundamentos de direito ou cujo descumprimento nfio possa afetar a
capacidade da Vicunha Agos de cumprir suas Obrigagdes;

039617

ngntnlSP, Microfiimado syl

n'

i u Docu

L

IIl.  exercer seu poder de controle sobre a Emissora e a CSN ¢ votar nas
assembléias gerais da Emissora e fazer com que os conselheiros da
Emissora votem todas matérias submetidas & sua apreciago para que a
Emissora ¢ a CSN cumpram integral e tempestivamente todas as suas
respectivas Obrigacdes; €

IV. nfo exercer atividades outras que participar no capital social da
Emissora.
83 A Vicunha Steel esté adicionalmente obrigada a:
L fornecer ao Agente Fiduciério:

(a) copia das demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio
social ¢ declarag@io de que estd em dia no cumprimento de todas
as suas Obrigacdes, no prazo de até 120 (cento ¢ vinte) dias do
término do respectivo exercicio social;

(b)  cépia das demonstragdes financeiras relativas a cada semestre
intermediario de cada exercicio social e declaragiio de que esta
em dia no cumprimento de todas as suas Obrigagdes, no prazo
de até 45 (quarenta e cinco) dias do término do respectivo
semestre;

(¢) informagdes sobre qualquer descumprimento, pela Vicunha
Steel, pela Vicunha Agos ou pela Emissora, de natureza
pecuniaria ou nfio, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢des
desta Escritura de Emissdo ou de quaisquer dos Contratos de
Penhor, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados da data em
que tomar conhecimento do descumprimento; g gf

’
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1I.

IIL

Iv.

(d) qgualquer informagfo referente & emissdio das Debé ;“' res que

estcja disponivel e que razoavelmente lhe venha a ser _liciﬁ{aBTD

dentro de 5 (cinco) dias tteis a contar da referida solicih

(e) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e todas as atag/

assembléias de acionistas, de reunides do conselho de

administragio e de reunibes de diretoria da Vicunha Steel, na
mesma data em que forem publicados ou, se nio forem
publicados, no prazo de 3 (trés) dias tuteis contado da data em
que forem realizados; e

(f)  todos os demais documentos ¢ informagBes que a Vicunha
Steel, nos termos e condigies previstos nesta Escritura de
Emissfo, no Contrato de Penhor de A¢Bes da CSN, no Contrato
de Penhor de A¢des da Emissora e no Contrato de Penhor de
AcBes da Vicunha Agos, se comprometeu a enviar ao Agente
Fiduciario;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes

dos 6rgios governamentais, autarquias ou fribunais, aplicaveis a

condugdo de seus negdcios, ressalvadas as leis, regulamentos, normas

administrativas ¢ determinagdes que estdio sendo por esta questionadas
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, com razoaveis

fundamentos de direito ou cujo descumprimento nfo possa afetar a

capacidade da Vicunha Steel de cumprir as suas Obrigages;

exercer seu poder de controle sobre a Vicunha Acos, a Emissora ¢ a
CSN de forma a fazer com que a Vicunha Acos, a Emissora e a CSN
cumpram integral e tempestivamente todas as suas respectivas
Obrigagdes; e

ndo exercer atividades outras que participar no capital social da
Vicunha Agos.

Cada um dos Fiadores Pessoas Fisicas esta adicionalmente obrigado a:

I

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)  semestralmente, declaragio de que estd em dia no cumprimento
de todas as suas Obrigagles;

(b) informagdes sobre qualquer descumprimento, por tal Fiador, e,
se for de seu conhecimento, pela Vicunha Steel, pela Vicunha
Acos ou pela Emissora, de natureza pecunidria ou nfio, de
quaisquer clausulas, termos ou condigBes desta Escritura de
Emissio ou dos Contratos de Penhor, no prazo de até 5 (cinco)
dias tteis contados da data em que tomar conhecimento do
descumprimento;
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8.5

9.1

(¢) qualquer informagdo referente 4 emissdo das Debéntures que
esteja disponivel e que razoavelmente lhe venha a ser solicitada
dentro de 5 (cinco) dias uteis a contar da referida solicitag@o; €

{(d) todos os demais documentos ¢ informagdes que o Fiador, nos
termos ¢ condi¢bes previstos nesta Escritura de Emisséo ¢ no
Contrato de Penhor, no Contrato de Penhor de Acgles da
Emissora, no Contrato de Penhor de A¢des da Vicunha Agos e
no Contrato de Penhor de AgBes da Vicunha Steel, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario; e

II. com relaglo aos Acionistas, exercer seu poder de controle sobre a
Vicunha Steel, a Vicunha Acos, a Emissora € a CSN e votar nas
assembléias gerais da Vicunha Steel e fazer com que os conselheiros

~ da Vicunha Steel votem todas matérias submetidas a sua apreciagio,
para que a Vicunha Steel, a Vicunha Agos, a Emissora e a CSN
cumpram integral e tempestivamente todas as suas respectivas
Obrigacdes.

Fica desde ja certo que qualquer obrigagio ou referéncia a Vicunha Steel e/ou
4 Vicunha Agos deixara de ser aplicavel caso qualquer uma delas deixe de
existir em decorréncia de dissolugdo, fusfo, cisdo ou incorporagdo permitida
nos termos dos incisos XII, XIII ou XIV da Clausula 6.1 acima, em que,
como condi¢iio suspensiva a tal operacfio, tenha sido entregue documento
firmado pela sucessora (que ndo seja a Emissora, a Vicunha Agos, a Vicunha
Steel ou os Fiadores Pessoas Fisicas, que ja estdo obrigados nos termos desta
Escritura de Emissfo) por meio do qual tal sucessora passe a estar
imediatamente sujeita ds obrigacbes na mesma extensdo assumida pela
Vicunha Steel e/ou pela Vicunha Agos nesta Escritura de Emisséo.

IX
DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia € constitui agente fiducidrio da emissfio objeto desta
Escritura de Emiss#o, qualificado no preimbulo desta Escritura de Emisséo,

~ que assina na qualidade de Agente Fiduciario e interveniente, que, neste ato, ¢

na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei, desta
Escritura de Emissdo ¢ dos Contratos de Penhor, representar a comunhéio dos
Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

L nfio tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei n.° 6.404/76, ¢ demais normas
aplicaveis, notadamente a Instrugdo CVM n.° 28, cét;Z?: de novembro

de 1983, para exercer a fun¢fo que lhe é conferida; %
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9.2

1L

IIL

V.

VL
VIL

VIIL

X,

XL

XII.

aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmentef
deveres e atribuigBes previstos ma legislaghio especifica e e
Escritura de Emissio; \o

estd ciente da regulamentagfio aplicavel emanada do Banco Central d% Tt

Brasil;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM n.° 28/83;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo;

aceita integralmente esta Escritura de Emiss#o, os Contratos de Penhor
¢ todos os seus termos e condigdes;

verificou a observéncia, pela Emissora, do limite de emisséo previsto
no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76;

verificou a regularidade da constituigio dos Penhores ¢ da Fianga bem
come o valor dos Penhores, conforme a Clausula 5.8.2 acima, e
observara a manutenco de sua suficiéncia e exeqiiibilidade;

¢ uma instituigio financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e os
Contratos de Penhor e a cumprir com suas obrigagdes aqui e ali
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

a celebragio desta Escritura de Emissdo ¢ dos Contratos de Penhor € o
cumprimento de suas obrigagdes aqui e ali previstas nfo infringem
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e
esta Escritura de Emiss@o e os Contratos de Penhor constituem
obrigagdes validas ¢ cficazes do Agente Fiduciario e exeqiiiveis de
acordo com os seus termos.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data da assinatura desta
Escritura de Emissdio ou eventual aditamento, devendo permanecer no
exercicio de suas fungBes até a sua efetiva substituigdo e/ou vencimento das
Debéntures.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengéo,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

I

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuigdo das Debéntures no mercado, proceder & substituicdo do
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IL.

I

V.

VI.

VIIL

VIII.

/R

Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em assembéia gqq}RTB

de Dcbenturistas especialmente convocada para es§®, fim,
independentemente de anuéncia ou concordéncia da Emissora; °°,
@

caso o Agente Fiducidrio nfio possa continuar a exercer as suas fun

por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd

comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substituigio;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera permanecer
no exercicio de suas fungles até que uma instituigdo substituta seja
indicada pela Emissora ¢ aprovada pelos Debenturistas e assuma
efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembléia geral de Decbenturistas para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representemn, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagéo, ou pela CVM; na hipétese da convocagio
nfo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, cabera & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto nfo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario;

a substituiglio, em cardter permanente, do Agente Fiduciario (a) esta
sujeita & comunicagio prévia & CVM e & sua manifestagio acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM
n.° 28/83; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de
Emissdo e aos Contratos de Penhor;

0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagfio dos
Servicos;

o agente fiduciario substituto fara jus 3 mesma remuneragdo percebida
pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo
valor da remuneragio do agente fiducidrio proposto pela assembléia
geral de Debenturistas a que sc refere o inciso IV acima; ou (b) a
assembléia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima
néo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagfio, comunicé-la & Emissora e aos Debenturistas nos termos das
Clausulas 5.26 € 5.27 acima;

38

324

A\

= §

&

ulos
ob

ﬁ Oficial de Registro de Tit

e DecumentaiSP. Micwfilmado s

v 3039617



9.3

IX. o Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes

aditamento relativo a sua substitui¢io, devendo perma
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigdio; e

X. aplicam-se as hipoOteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigBes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a institni¢do que
vier a substitui-lo nesta qualidade:

L recebera uma remuneragdo de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais)
por trimestre, devida pela Emissora, sendo (a)a primeira parcela
trimestral da remuneracdo (com desconto da taxa da implantagio de
R$3.000,00 (trés mil reais), j4 paga pela Emissora) devida até o
5°(quinto) dia Wdtil contado da data de concessdo do registro da
emissdo das Debéntures pela CVM, e as demais, na mesma data dos
trimestres ~ subseqiientes;  (b) reajustada  anualmente,  desde
9 de maio de 2005, pela variagio do IGPM, ou pelo indice que
eventualmente o substitua; e (c) acrescida do Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza— ISS, a Contribuigdo ao Programa de
Integracio Social — PIS, ¢ quaisquer outros tributos e despesas que
venham a incidir sobre a remuneragiio devida ao Agente Fiducidrio,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, excetuando-se o
Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza;

II.  podera, a partir do 60°(sexagésimo) dia de inadimpléncia no
pagamento da remuneracio a que se refere o inciso I acima por parte
da Emissora, emitir boleto de cobranga do valor em atraso para os
Debenturistas na proporgdo de suas participagBes na emissdio das
Debéntures para poder continuar o Agente Fiducidrio a prestar ¢
manter a qualidade dos servigos contratados;

II. = serda reembolsado pela FEmissora por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos no prazo de até 5 (cinco)
dias uteis contados da entrega dos documentos comprobatorios neste
sentido, incluindo despesas com:

(a) especialistas, caso sejam considerados necessarios em base
razodvel, tais como auditoria, fiscalizagdo, ou assessoria legal
ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas;

(b) publicagio de relatérios, avisos e mnotificagbes, conforme
previsto nesta Escritura de Emissio, € outras que vierem a ser
exigidas pot regulamentos aplicaveis; N %
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Iv.

(c)  extragdo de certiddes;

(d} locomogdes entre Estados da Federagdo ¢ &
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das
desde que razodaveis;

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagGes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas; e

()  constituigio, manutengdo dos Penhores e da Fianga;

poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere o inciso III acima, solicitar aos Debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiduci4rio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deverfio ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, ressarcidas pela
Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas (a) incluem os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas no
exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhzo dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depOsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agBes judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a
fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas relativas 3
sua participagiio no total das Debéntures em circulagio, ficando desde
ja estipulade que havera posterior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o rateio em proporg¢iio superior a sua participagiio das
Debéntures em circulagio quando de eventual recebimento de recursos
por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas
relativas 4 sua participagio no total das Debéntures em circulagéo; ¢

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenba sido saldado na forma prevista no inciso IV acima sera acrescido
a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures,
tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

o
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94 Além de oufros previstos em lei, na regulamentagio da CVMc neitg. RTD
Escritura de Emiss3o, constituem deveres e atribui¢tes do Agente Fidi#iario:
°

1. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados
termos da legislago vigente;

IL. custear (a) todas as despesas decorrentes da execugfio dos servigos,
incluindo todos os tributes, municipais, cstaduais e federais, presentes
ou futuros, devidos em decorréncia da execugfio dos servigos; e
{(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciérios;

Oficial de Registro de Titulo

II. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungfo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragio dos proprios bens;

@m%%w =

I
i

IV. renunciar a fungfo, na hipdtese de superveniéneia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

V.  conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

VI.  verificar a observincia, pela Emissora, do limite de cmissdo previsto
no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, conforme j& verificado nos termos da
declaragfo prevista acima;

VII. verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das

informagdes contidas nesta Escritura de Emissfio ¢ nos Contratos de
Penhor, conforme ja verificado nos termos da declaragio prevista

acima;

VIII. promover nos compelentes Orgdos, caso a Emissora ndo o faga, a
inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo e o registro dos
Contratos de Penhor e as averbagbes de seus eventuais aditamentos,
sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura neles existentes;

IX. acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagBes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

X.  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

XI.  verificar a regularidade da constituicio dos Penhores (bem como seus
valores) e da Fianga, observando a manutengio de sua suficiéncia e

exequibilidade;

XII.  intimar, observado o disposto nesta Escritura de Emisséio, a Emissora a /
substituir os Fiadores nos casos previstos nesta Escritura de Emisséo;

E I . )
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XII.

XIV.

XV.

XVIL

A EM O
I4S) 0\
solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de Suasy o pTR :‘
fungBes, certiddes atualizadas e necessarias e pertinente 48dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartc')rie
protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fazensa/
Publica, da CSN, da Emissora e dos Fiadores;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na
Emissora;

convocar, quando necessario, assembléia geral de Debenturistas e
enviar 8 CVM, a CETIP e & Bovespa, na data da primeira publicagio,
copia do edital de convocagio e da proposta a ser submetida 3
assembléia geral de Debenturistas;

e Docu
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i

comparecer 4 assembléia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas, ¢ enviar 4 CVM, a CETIP ¢ a
Bovespa, na data da realizagfio da assembléia geral de Debenturistas,
sumdrio das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia
da ata da assembléia geral de Debenturistas;

a’

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei 6.404/76, o qual devera
conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de
informag@es pela Emissora;

(b)  alteracdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragbes financeiras da CSN, da

: Emissora, da Vicunha Agos e da Vicunha Steel, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
CSN, da Emissora, da Vicunha Agos e da Vicunha Steel;

(d) posi¢io da distribuigdo ou colocagfo das Debéntures no
mercado;

(e) pagamentos dc resgates, amortizacBes parciais, Amortizagdes,
Remuneragio e outros pagamentos das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures ¢ das
agbes ordindrias nominativas escriturais e sem valor nominal de
emissdo da CSN efetuadas pela Emissora;

()  acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através
das Debéntures, de acordo com, os dados obtidos junto aos

administradores da Emissora; % 6\%
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(g) relagdo dos bens e valores entregues 4 sua administrag:ﬁ

(h)  cumprimento das demais Obriga¢des assumidas pela Eyp
e pelos Fiadores, conforme informagdes pidblicas disp@

Acgos, da Vicunha Steel e aos Fiadores Pessoas Fisicas;

(i) declaragdo acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade dos Penhores
e da Fianga; e

() declaragfo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de agente fiduciario;

TS
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e Docu
n?

XVIILdisponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVII acima até o dia
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Emissora, no escritdrio do -
Agente Fiduciario ou, quando instituig¢fo financeira, no local por ela
indicado, na CVM, na CETIP, na Bovespa ¢ na sede da instituigio
lider da distribuig¢@o das Debéntures;

XIX. publicar, 3s expensas da Emissora, nos o6rgios da imprensa onde a
Emissora deva efetvar suas publicagdes, anuncio comunicando aos
Debenturistas que o relatorio a que se refere o inciso XVII acima
encontra-se a disposi¢fio nos locais indicados no inciso XVIII acima;

XX. manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos,
o mediante, inclusive, gestes junto a Emissora, a Institui¢fo
' Depositaria, a CETIP e a Bovespa, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente
autoriza, desde ja, a Instituigio Depositiria, a CETIP e a Bovespa a
atenderem quaisquer solicitagBes feitas pelo Agente Fiduciério,
inclusive referente & divulgacfio, a qualquer momento, da posigio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XXI. coordenar a amortizagio e o resgate das Debéntures nos casos
previstos nesta Escritura de Emiss3o;

XXII. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissfio e dos Contratos de Penhor, inclusive daquelas impositivas de
obrigacdes de fazer e de ndo fazer, conforme informagGes publicas
disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, da
Vicunha Agos, da Vicunha Steel e aos Fiadores Pessoas Fisicas,
informado prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias

verificadas; e

XXII.notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 {cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou, ou,
empregando o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo e probo |
costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquel%/

13 %( '
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9.5

10.1

inadimplemento, pela Emissora ou por quaisquer dos ‘.' ores, 4d’eRTD
qualquer Obngagao indicando o local em que forneplra
interessados maiores esclarecimentos, sendo que a n

discriminara as providéncias judiciais e extrajudiciais que 0 AZHE a1tS~

Fiducidrio tenha tomado para acautelar ¢ proteger os interesses 08
comunhio dos Debenturistas. Comunicagio de igual teor deve ser
enviada & Emissora, aos Fiadores, 2 CVM, 4 CETIP e a Bovespa.

No caso de inadimplemento da Emissora ou de quaisquer dos Fiadores de
suas Obrigagdes, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 6.1 acima,
conforme aplicéveis, deverd o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agéo
para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para

tanto:

L declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissao,
principalmente as Clausulas 6.1 e 6.1.1 acima, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

IL. observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Penhor, proceder a execugiio extrajudicial dos Penhores ¢ 4 execugéo
da Fianga, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional
dos Debenturistas;

III.  requerer a faléncia da Emissora se niio existirem garantias reais;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessérias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

V.  representar os Debenturistas em processo de faléncia ou concordata
(ou recuperagio judicial ou extrajudicial) da Emissora.

Observado o disposto nas Cléausulas 6.1 e 6.1.1 a 6.1.4 acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogiio das
medidas contempladas nos incisos I a IV da Clausula 9.5 acima se, convocada
a assembléia- de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da
unanimidade dos Debenturistas em circulagio. Na hipétese do inciso V da
Clausula 9.5 acima, serd suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures

em circulagdo.

X
DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim
de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhfo dos Debenturistas.

<
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10.2 A assembléia dos Debenturistas poderd ser convocada pelo gente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no '
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou pela CVM. N\

10.3 A assembléia de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a

Titufps
n7nh

presenca de Debenturistas que representem metade, no minimo, das

Debéntures em circulagfio ¢, em segunda convocagdo, com qualquer nimero. = —}{-o
104 A presidéncia da assembléia caberda ao Debenturista ecleito pelos £ "‘%\
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM. & 20
S 20
10.5 Nas deliberagdes da assembléia, a cada Debénture em circulagio caberd um g ?fl

voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado (% E
S,

o disposto na Clausula 10.5.1 abaixo, as deliberag3es a serem tomadas em
assembléia geral de Debenturistas dependerfio de aprovagdo da maioria de
votos dos Debenturistas presentes  respectiva assembléia de Debenturistas.

10.5.1 Néo estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.5 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissfio; e

II.  as alteragbes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulago, (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emiss&o;
(b) da Remumera¢do, exceto pelo disposto nas Clausulas 5.17.4 ¢
5.17.5 acima; (c) de quaisquer datas de pagamento de valores previstos
nesta Escritura de Emissio; (d) da espécie das Debéntures; ou (¢) desta
Clausula 10.5.1 e seus incisos.

Para os fins de apurag¢fo (i) do quorum de instalagiio em qualquer assembléia
de Debenturistas, serfio excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, & Emissora, aos Fiadores, ou a qualquer controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Emissora ou dos Fiadores, ou a qualquer
coligada da Emissora ou dos Fiadores, ou qualquer de seus diretores,
conselheiros ou acionistas; e (ii) do quorum de deliberagio em qualquer
assembléia de Debenturistas, além do disposto no item (i), também serdo
excluidos os votos em branco.

10.7 Sera facultada a presengca dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos Debenturistas.

10.8 O Agente Fiducidrio deverd comparecer & assembléia e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.9 Aplica-se 4 assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
n.° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.
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11.1

A Emissora nesta data declara que:

I

1L

1I1.

Iv.

VI

VIL

X1
DaS DECLARACOES DA EMISSORA E DOS FIADQRES

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existetf;
forma de sociedade anénima de acordo com as leis brasilciras;

e dos Contratos de Penhor tém poderes bastante para tanto;

Y

todas as autorizagBes socictarias necessarias a celebragdo desta
Escritura de Emissdo ¢ dos Contratos de Penhor foram obtidas e
encontram-se validas, eficazes ¢ em pleno vigor;

a constitui¢do do Penhor de Ag¢des da CSN, a celebragiio e os termos e
condi¢des desta Escritura de Emissdio e dos Contratos de Penhor € o
cumprimento de suas Obrigagdes (a) nfo implicam o inadimplemento
da Emissora em qualquer contrato ou documento do qual a Emissora
seja parte ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados; (b) ndio contrariam qualquer lei, decreto ou regulamento a
que a Emissora esteja sujeita; e (c) ndo contrariam qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa ou judicial pendente em face da
Emissora, nfo havendo qualquer agio judicial ou procedimento
administrativo visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de
qualquer outra forma, afetar as ObrigagBes;

esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Penhor constituem
obrigagdes validas e eficazes da Emissora e exeqiiiveis de acordo com
os seus termos e condigdes;

estd em dia com o cumprimento de todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagbes dos 6rgdos governamentais,

autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugio de seus negocios,

ressalvadas as leis, rtegulamentos, normas administrativas €
determinages que estio sendo por esta questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, com razodveis fundamentos de
direito ou cujo descumprimento ndo possa afetar a capacidade da
Emissora de cumprir as suas Obrigacgdes;

ndo ha, nesta data, (a) quaisquer titulos de emissio da CSN e/ou da
Emissora, ou sacados contra qualquer uma delas, que tenham sido
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados, de valor
unitario e/ou agregado igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta
milhes de reais), relativamente 4 CSN e R$500.000,00 (quinhentos
mil reais) relativamente & Emissora, excetuados os que, apresentados
para protesto, tenham sido objeto de pedido de sustagiio de protesto
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seguido, conforme o caso, da respectiva agio principal, co oavels
fundamentos de direito; e (b) divida vencida ¢ nfof pag%."dﬁ'ﬂ)
responsabilidade da CSN e/ou Emissora de valor unitério ogregado

relativamente a CSN e R$500 000,00 (quinhentos mil
relativamente & Emissora ou a constitui¢do em mora da CSN e/ou

Emissora por atraso no pagamento de obriga¢des de mesmo valor, ou %
cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o SN
cumprimento das Obrigacdes da Emissora; PYap)

O

Dficial da Registro de Titulps?

VIII. a Vicunha Agos e os 6 (seis) conselheiros da Emissora, titulares cada
um de 1 (uma) aglo ordindria nominativa ¢ sem valor nominal de
cmissdo da Emissora, séo os Unicos acionistas da Emissora;e ~ \&/

IX. a Emissora ¢ titular das Ag¢des da CSN Empenhadas, que estdo
totalmente integralizadas e livres ¢ descmbaragadas de qualquer
contestagiio ou procedimento judicial ou administrativo que possa, de
qualquer forma, prejudicar ou invalidar o Penhor de Ag¢des da CSN
e/ou afetar as Obrigacbes, e de todo e qualquer dnus, gravame ou
restrigdo & sua alienag@io ou transferéncia, exceto (a) pelo Penhor de
Ag¢Bes da CSN e pelas restrigbes impostas por esta Escritura de
Emissio e pelo Contrato de Penhor de Ag¢Bes da CSN; ¢ (b) pelo
penhor de agdes de emissdo da CSN constituido nos termos do
"Instrumento Particular de Constituigio de Penhor de Agbes de
Emissdo de Companhia Siderurgica Nacional", celebrado em
13 de junho de 2005, que serd desconstituido na Data da Integral
Quitagdo das Obrigaces Existentes, mediante a quitagio das
Obrigag¢des Existentes nos termos do inciso IX da Clausula 8.1 acima.

o)

.
2 g
ua

11.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretrativel, a indenizar os
Debenturistas, o Agente Fiduciario e os Coordenadores por todos ¢ quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios) incorridos pelos Debenturistas, pelo Agente
Fiduciario e pelos Coordenadores em razio da inveracidade ou incorregio de
quaisquer das suas declaragBes prestadas nos termos desta Clausula.

acima, a Emissora

o Agente

11.1.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula11.1.1
compromete-se a notificar imediatamente os Debenturistas,
Fiduciario e os Coordenadores caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas
torarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

11.2 A Vicunha Acos nesta data declara que:

1. ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente gob a
forma de sociedade andnima de acordo com as leis brasileiras;

X
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L

1.

iv.

VI

VIL

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura dt 3
do Contrato de Penhor de A¢bes da Emissora ¢ do Contrato ¢
de Agdes da Vicunha Agos tém poderes bastante para tanto;

todas as autorizagBes societdrias necessirias a celebragiio .desta K
Escritura de Emissfo, do Contrato de Penhor de A¢des da Emissora e s
do Contrato de Penhor de Ag¢des da Vicunha Agos foram obtidas e
encontram-se validas, eficazes e em pleno vigor;

Titufos

a constitui¢io do Penhor de Ag¢des da Emissora, a celebragio e os
termos ¢ condi¢bes desta Escritura de Emissdo, da Fianga, do Contrato
de Penhor de Agdes da Emissora e do Contrato de Penhor da Vicunha
Agos e o cumprimento de suas Obrigagdes (a)ndo implicam o
inadimplemento da Vicunha Agos em qualquer contrato ou documento
do qual a Vicunha Agos seja parte ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados; (b) nfio contrariam qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Vicunha Agos esteja sujeita; ou (c) ndo
contrariam qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa ou
judicial pendente em face da Vicunha Agos, nio havendo qualquer

2} Giicial de Registro de

“ag#o judicial ou procedimento administrativo visando anular, alterar,

invalidar, questionar ou, de qualquer outra forma, afetar as Obrigagdes;

esta BEscritura de Emissdo, inclusive a Fianga, e o Contrato de Penhor
de AcBes da Emissora constituem obrigagSes validas ¢ eficazes da
Vicunha Agos ¢ exeqiiiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a Emissora ¢ a Vicunha Agos estfio em dia com o cumprimento de
todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis &
condugdo de seus negdcios, ressalvadas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes que estio sendo por estas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, com
razoaveis fundamentos de direito on cujo descumprimento ndo possa
afetar a capacidade da Emissora ou da Vicunha Agos, conforme o
caso, de cumprir as suas Obrigacdes;

n3o ha, nesta data, (a) quaisquer titulos de sua emiss@o ou sacados
contra a Vicunha Agos, que tenham sido apresentados para protesto ou
que tenham sido protestados, de valor unitério e/ou agregado igual ou
superior a R$500.000,00 {(quinhentos mil reais), excetuados os que,
apresentados para protesto, tenham sido objeto de pedido de sustago
de protesto seguido, conforme o caso, da respectiva agfo principal,
com razoaveis fundamentos de direito; ou (b) divida vencida e ndo
paga de sua responsabilidade, de valor unitario ou agregado igual ou

superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais) ou a sua constituiiw

. em mora por atraso no pagamento de obrigagSes de mesmo valor, ou
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VIIL

IX.

cujo montante possa, de qualquer forma, vir a p ical”
cumprimento de suas obrigagBes decorrentes desta Esc@ura de
Emiss3o;

cada um de 1 (uma) ag@o ordiniria nominativa ¢ sem valor nominal de
emissfo da Agos, sdo os Unicos acionistas da Vicunha Agos; e

todas as agdes de emissfo da Emissora sdo de propriedade da Vicunha
Acos e dos 6 (seis) conselheiros da Emissora, titulares cada um de
1 (uma) agdo ordinaria nominativa de emissio da Emissora, e estdo
totalmente integralizadas e livres e desembaragadas de qualquer
contestagiio ou procedimento judicial ou administrativo que possa, de
qualquer forma, prejudicar ou invalidar o Penhor de AgGes da

_Emissora ¢/ou afetar as Obrigagdes, e de todo e qualquer Onus,

gravame ou restrigio a sua alienagio ou transferéncia, exceto (a) pelo
Penhor de Agdes da Emissora e pelas restrigdes impostas por esta
Escritura de Emisséo e pelo Contrato de Penhor de Ag¢Bes da Emissora;
¢ (b) pelo penhor de a¢Bes de emissdo da Emissora constituido nos
termos do "Instrumento Particular de Constituigdo de Penhor de Agdes
de Emissio de Vicunha Siderurgia S.A.", celebrado em
13 de junho de 2005, que sera desconstituido na Data da Integral
Quitagdo das Obrigagdes Existentes, mediante a quitagdo das
Obrigagdes Existentes nos termos do inciso IX da Clausula 8.1 acima.

11.2.1 A Vicunha Agos obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas, o Agente Fiduciario ¢ os Coordenadores por todos ¢ quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorérios advocaticios) incorridos pelos Debenturistas, pelo Agente
Fiduciario e pelos Coordenadores em razio da inveracidade ou incorregfo de
quaisquer das suas declaragBes prestadas nos termos desta Clausula.

11.2.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.2.1 acima, a Vicunha Agcos
compromete-se a notificar imediatamente os Debenturistas, o Agente
Fiduciario e os Coordenadores caso quaisquer das declara¢Bes aqui prestadas
tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas,

A Vicunha Steel nesta data declara que:

I

IL

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade anénima de acordo com as leis brasileiras;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissgo,
do Contrato de Penhor de Agdes da Vicunha Agos ¢ do Contrato de
Penhor de Ag¢des da Vicunha Steel t8m poderes bastante para tanto;

ol

49

335

e gerr

Oficial de Registro de Titulos s

(17
& Docy
[N




IIl.  todas as autorizacdes societirias necessarias 3 celebradig
Escritura de Emiss3o, do Contrato de Penhor de Acdes da‘\®@icunha
\ O

Agos e do Contrato de Penhor de Agdes da Vicunha SteelNEk
obtidas e encontram-se vélidas, eficazes e em pleno vigor;

IV.  a constituigdo do Penhor de A¢des da Vicunha Agos, a celebragéo e os
termos ¢ condigdes desta Escritura de Emissdo, da Fianga, do Contrato
de Penhor de Ag¢Bes da Vicunha Agos e do Contrato de Penhor de
Agbes da Vicunha Steel e o cumprimento de suas Obrigagdes (2) nfo
implicam o inadimpiemento da Vicunha Steel em qualquer contrato ou
documento do qual a Vicunha Steel seja parte ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados; (b) nfio contrariam qualquer
lei, decreto ou regulamento a que a Vicunha Steel esteja sujeita; ou
(c) no contrariam qualquer ordem, decisfio ou sentenga administrativa
ou judicial pendente em face da Vicunha Steel, nfio havendo qualquer
agfio judicial ou procedimento administrativo visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou, de qualquer outra forma, afetar as Obrigacdes;

V. esta Escritura de Emissgo, inclusive a Fianca, e o Contrato de Penhor
de Acdes da Vicunha Agos constituem obrigagdes validas e eficazes da

Vicunha Steel e exeqiiiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

VI.  estd em dia com o cumprimento de todas as leis, regulamentos, normas

administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentais

>

autarquias ou tribunais, aplicaveis & condu¢fio de seus negécios,
ressalvadas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagSes que cstdo sendo por esta questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, com razodveis fundamentos de
direito ou cujo descumprimento nfio possa afetar a capacidade da

Vicunha Steel de cumprir as suas Obrigagdes;

VII. ndo h4, nesta data, (a) quaisquer titulos de sua emissido ou sacados
contra si, que tenham sido apresentados para protesto ou que tenham
sido protestados, de valor unitirio e/ou agregado igual ou superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), excetuados os que, apresentados
para protesto, tenham sido objeto de pedido de sustacdo de protesto
seguido, conforme o caso, da respectiva agio principal, com razodveis
fundamentos de direito; ou (b) divida vencida ¢ nfio paga de sua
responsabilidade, de valor unitirio ou agregado igual ou superior a
R$500.000,00 {(quinhentos mil reais) ou a sua constituicio em mora
por atraso no pagamento de obrigagdes de mesmo valor, ou cujo
montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento de

suas as obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emisséo;

VIII. os Acionistas, Jacks Rabinovich, espélio de Clotilde Rabinovi
Pasternak e 6 (seis) conselheiros da Vicunha Steel, titulares ca&\)l
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de 1 (uma) agfio ordinaria nominativa de emissfio da Vidy nha £FRIFD
s#o os Unicos acionistas da Vicunha Steel; e =

Vicunha Steel e dos 6 (seis) conselheiros da Vicunha Agos, tititares
cada um de uma agdo ordiniria nominativa de emissfio da Vicunha
Acos, ¢ estio totalmente integralizadas e livres ¢ desembaragadas de
qualquer contestagdo ou procedimento judicial ou administrativo que
possa, de qualquer forma, prejudicar ou invalidar o Penhor de Agdes
da Vicunha Agos ¢/ou afetar as Obrigacdes, e de todo e qualquer 8nus,
gravame ou restrigdo 4 sua alienagfio ou transferéncia, exceto (a) pelo
Penhor de A¢des da Vicunha Agos e pelas restrigdes impostas por esta
Escritura de Emissdo ¢ pelo Contrato de Penhor de A¢des da Vicunha
Agos; e (b)pclo penhor de agBes de emissio da Vicunha Acos
constituido nos termos do "Instrumento Particular de Constituicio de
Penhor de Ag¢des de Emissiio de Vicunha Agos S.A.", celebrado em
13 de junho de 2005, que serd desconstituido na Data da Integral
Quitagfio das ObrigagBes Existentes, mediantc a quitagio das
Obrigagdes Existentes nos termos do inciso IX da Clausula 8.1 acima.

11.3.1 A Vicunha Steel obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas, o Agente Fiduciario e os Coordenadores por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos c/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorédrios advocaticios) incorridos pelos Debenturistas, pelo Agente
Fiduciario ¢ pelos Coordenadores em razdo da inveracidade ou incorresdo de
quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos desta Clausula.

11.3.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.3.1 acima, a Vicunha Steel
compromete-se a notificar imediatamente os Debenturistas, o Agente
Fiduciario ¢ os Coordenadores caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas
tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

Cada um dos Fiadores Pessoas Fisicas neste ato declara que:

L

1L

IIL.

relativamente a cada um dos Acionistas, é acionista direto da Vicunha
Steel e, em conjunto com Jacks Rabinovich e Espélio de Clotilde
Rabinovich Pasternak, controlador dircto da Vicunha Steel e indircto

da Vicunha Agos e da Emissora;
tem plena capacidade para assumir todas as obrigagdes previstas nesta

Escritura de Emissfo, inclusive para honrar a Fianga prestada, seja no
todo ou em parte, ¢ no Contrato de Penhor de A¢des da Vicunha Steel;

a celebragfio ¢ os termos e condigBes desta Escritura de Emissdo, da
Fianga e do Contrato de Penhor de Agdes da Vicunha Steel ¢ o
cumprimento de suas Obrigagdes (a) ndo implicam o inadimplemento
de cada um dos Fiadores em qualquer contrato ou documento do qual g
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XI.

4.° RTD

Fiador seja parte ou quaisquer de seus bens ¢ propriedade tejam
vinculados; (b) ndo contrariam qualquer lei, decreto ou regulal eato a

que esteja sujeito; ou (c) ndo contrariam qualquer ordem, decis¥
sentenga administrativa ou judicial pendente em face de cada um dos

Fiadores, ndo havendo qualquer agdo judicial ou procedimento
administrativo visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de
qualquer outra forma, afetar as Obrigagdes;

esta Escritura de Emissdo, inclusive a Fianga, € o Contrato de Penhor
de Agdes da Vicunha Steel constituem obrigagdes validas e eficazes de
cada um dos Fiadores ¢ exeqiliveis de acordo com os seus termos e
condiges;

todas as agSes de emissdo da Vicunha Steel sio de propriedade dos
Acionistas, de Jacks Rabinovich e do espolio de Clotilde Rabinovich
Pasternak e de 6 (seis) conselheiros da Vicunha Steel, titulares cada
um de 1 (uma) agio ordinaria nominativa de emissdo da Vicunha Steel,
estdo totalmente integralizadas ¢ livres e desembaragadas de qualquer
contestagdo ou procedimento judicial ou administrativo que possa, de
qualquer forma, prejudicar ou invalidar o Penhor de Agdes da Vicunha
Steel e/ou afetar as Obrigagdes, ¢ de todo e qualquer dnus, gravame ou
restricdo a sua alienacdo ou transferéncia, exceto (a) pelo acordo de
acionistas da Vicunha Steel, datado de 25 de setembro de 2000,
(b) pelo Penhor de Agdes da Vicunha Steel e pelas restrigdes impostas
por esta Escritura de Emiss#o e pelo Contrato de Penhor de Agdes da
Vicunha Steel; e (c) pelo penhor de a¢Bes de emissdo da Vicunha Steel
constituido nos termos do "Instrumento Particular de Constituigio de
Penhor de AgBes de Emissdo de Vicunha Steel S.A.", celebrado em
13 de junho de 2005, que sera desconstituido na ‘Data da Integral
Quitagio das Obrigagdes FExistentes, mediante a quitagdo das
Obrigagdes Existentes nos termos do inciso IX da Cléusula 8.1 acima;

0s Acionistas celebraram acordo pelo qual os Acionistas se
comprometeram a comprar as agdes de emissdo da Vicunha Steel de
titularidade de Jacks Rabinovich ¢ do espélio de Clotilde Rabinovich
até 30 de junho de 2005 ("Agquisicio"); e

caso a Aquisicdo ocorra, os Acionistas serdo titulares de agdes de
emissdo da Vicunha Steel representativas de 100% (cem por cento) do
capital social total e votante da Vicunha Steel, excluidas até § (oito)
agles ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emissio da
Vicunha Steel e de titularidade de até 8 (oito) conselheiros da Vicunha
Steel.

11.4.1 Cada um dos Fiadores Pessoas Fisicas acima obriga-se, de forma irrevogavel

A

Docur|
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Coordenadores por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custp& e
despesas (incluindo custas judiciais ¢ honoréarios advocaticios) incof
pelos Debenturistas, pelo Agente Fiduciario e pelos Coordenadores em t

da inveracidade ou incorregiio de quaisquer das suas declaragSes prestadas

nos termos desta Clausula.

11.4.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.4.1 acima, cada um dos Fiadores

11.5

13.1

Pessoas Fisicas acima compromete-se a mnotificar imediatamente os
Debenturistas, o Agente Fiducidrio e os Coordenadores caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou
incorretas.

Fica desde ja certo que qualquer declaragiio ou referéncia a Vicunha Steel
e/ou & Vicunha Agos deixara de ser aplicavel caso qualquer uma delas deixe
de existir em decorréneia de dissolugdo, fusfio, ciso ou incorporaghio
permitida nos termos dos incisos XII, XIII ou XIV da Clausula 6.1 acima, em
que, como condigdo suspensiva a tal operacdo, tenha sido entreguc
documento firmado pela sucessora ou empresa que tenha recebido os ativos
(excluindo a Emissora, a Vicunha Agos, a Vicunha Steel ou os Fiadores
Pessoas Fisicas, que ja estio obrigados nos termos desta Escritura de
Emissfo) por meio do qual tal sucessora ou empresa que tenha recebido os
ativos passe a estar imediatamente sujeita as ObrigagGes na mesma extenséo
assumida pela Vicunha Steel e/ou pela Vicunha Acos nesta Escritura de
Emissfo.

XIX
DAS DESPESAS

Correrio por conta da Emissora todos os custos incorridos com a
estruturagfo, emissfo, registro, distribuigio e execugfio das Debéntures,
incluindo publicagdes, inscrigOes, registros, contratagio do Agente
Fiduciério, da Institui¢do Depositaria e de prestadores de servigos e quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures.

XIII
DA INTERVENIENTE ANUENTE

A CSN firma esta Escritura de Emissdo na qualidade de interveniente
anuente, declarando conhecer todos os termos e condigdes previstos nesta
Escritura de Emisséo ¢ no Confrato de Penhor de Agdes da CSN. X z
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X1V
Do FORO

14.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S#o Py
exclusdio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para d¥
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emiss&o.

(As assinaturas seguem na pagina seguinte). &(
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEJ
GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA DA SEGUNDA EMISSAO DE VICUNHA SID| )
S.A. (PAGINA DE ASSINATURAS) \
Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, ﬁ il
csta Escritura de Emissio em 4 (quatro) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S&o Paulo, 17 de junho de 2005

B} Hegfigeioh |

o

0 n VICUNHA SIDERURGIA S.A.
) - by

¢ Documen

ne

enjamin Stejnbruch Rubens dos Santos
iretor Superinighdente Dirctor de RelagSes com Investidores

~ o VICUNHA ACOS S.A. -

CRRAY: o0

ruch Rukens dos Santos
nte Diretor

Benjamin Ste
Diretor Pres

Benjamin Stefnbruch Rubens dos Santos
Diretor Pregidente Procurador

ELISABETH STEINBRUCIRSCIWARZ

.
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