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ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA S.A.
CNPI/MF n.* 02.387.241/0001-60
NIRE n.” 4]1,300.019.886
Companhia Aberta

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 23 DE JUNHO DE 20H6
FATO RELEVANTE

1. Data. hora e local: Na dia 23 de junho de 2006, as 12 horas. na sede da Companhia,
situada na Rua Emilio Bertolim, 100, sala 01, Cajury, Curitiba, Parana.

2. Presenga: Todos os membros do Conselho de Adminisiracdo, independentemente de
convocagho.

3. Deliberacdes: Tomadas por unanimidade dos votos dos conselheiros presentes:

3.1. Autorizar a sexta emissic de deb@ntures simples. nio conversiveis em agdes, da
Companhia ("Emissao™ ¢ “Dehéntures™), sendo a quinta para distribuigdo piblica. sob
condigao suspensiva representada pela obtencdo de aulonzagho para a8 Emissio cfou
Garantias, conlorme o case (1) do Unjbance  Unifo de Bances Brasileiros S.A. (11) do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, e (iii) da Agéncia Nacional de
Transportes Tercestres — ANTT e eventuals outras entidades em razédo de contratos firmados
que exijam autorizagdo para a rcalizagio da Emissio, sob as condigdes abaixo indicadas:

3.1.1. Data de Emissfio
Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd o dia 1% de julho de 2006
(*Data de Emissao™).

3.1.2. ¥alor da Emissio
O valor da Emissio ¢ de R$700.000.000.00. na Data de Emissio.

3.1.3. Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de RS10.000,00, na Data de Emissdo {“Valor
Nominal Unitario™).

3.1.4. Quantidade de Debéntures e Numero de Sérics

A Emissdo sera realizada cm séric (nica, constituida de 70.000 Debéntures. Caso a opgdo de
Lotes Adicionais (conforme abaixo definido} seja utilizada. a Emissie terd wna quantidade
adicional de Debéntures, na proporgdo do exercicio de Lotes Adicionais.

3.1.5. Forma e Conversibilidade
As Debéntures terfio a forma nominativa, escritural e ndo serio conversiveis em agdes.
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3.1.6. Espécig _

As Debéntures serdo da espécie quirografdnia, com garantia fidejusséria adicional da ALL —
América Latina Logistica do Brasil S. A e da ALL — América Latina Logistica Intermodal
8.A., nos termos do art. 58 da Lei n® 6404/76.

3.1.7. Data de Vencimento

Para todos os cfcitos legais, a data de vencimento das Debéntures serd o dia 19 de julho de
2011 (*Data de Vencimento™), data em que serd page o valor integral do Valor Nominal
Unitdrio juntamente com o valor da Remuneragio {conforme abaixo definida) cventualmente
devida, em moeda corrente, nos termos da Escritura Particular da 6" Emissio de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, de Emissdo
da ALL - América Latina Logistica S.A. ("Escritura dc Emissiio das Debéntures™).

3.1.8. Amortizacio
O wvaler do principal sera pago por ocasido do vencimento das Debénlures.

3.1.9. Remuncracio

As Debéntures fardo jus 2 uma remuneragio que contemplara juros remuneratorios, a partic da
Data de Emissio, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario e cstabelecidos com base na
taxa media dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo™, expressa na
forma percentnal ac ano., base 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP. no Informativo
Duario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) € no jornal “Gazeta
Mercantil - Edigdio Nacienal™, cu, na falta deste, em outro jomal de grande circulacio (a
“Taxa DI"), acrescida cxponencialmente de spread maximo de 1,50% ao ano, a ser definido
em procedimento de bookbuiiding (0 “Acréscime sobre a Taxa DI”. sendo a Taxa Dl e o
Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos como a “Remuncra¢io™). A Remuncragio
sera calculada de forma exponencial ¢ cumulativa pre rata remporis por dias lteis decorridos.
incidentes sobre 0 Valor Nominal Unitério das Dchéntures desde a Data de Emissao. ou da
data de vencimento do dltimo Periodo de Capitalizagdo {conforme definido na Fscritura de
Emisséo das Debéntures), conforme o caso, até 4 data do seu efetivo pagamento, observadas
as demais condigdes estabelecidas na Escritura de Emissio das Debéntures.

A Remuneragdo correspondente aos Periodos de Capitalizagho serd devida semestralmente.
contados da Data de Emisséo.

3.1.10. Bookbuiding

Para defini¢dc da Remunecragio aplicavel as Debéntures serd adotado o procedimente de
bookbuilding, observado o spread maximo indicado no item 3.1.9. acima, organizado pelas
mstituigdes financeiras contratadas para a realizacdo da distribuigdo publica das Debéntures,
em comjunte ¢om a Emissora. Encerrado o processo de boekbuilding, o Consclho de
Administragiio da Emissora ratificard, em reunido, a Remuneragde apurada no processo de
bookhuilding, devendo a Escritura de Emissdio das Dcbéntures ser adaptada. mediante
aditamento, assim como publicade ne andncio de inicie de distribuigio poblica das
Debéntures.
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3111 Colocagio
As Debéntures scrio objeto de distribuigiio pitblica, sob o regime de garantia hime de
subscrigio de R8700.000.000,00, por instituigbes financeiras intepranics do sistema do
distribuicdo de titulos ¢ valores mobilidrios para negociagio no mercado de bolsa efou de
balcio organizado.

3112, Preco de Subscrigio ¢ Integralizagio
O prego de subscrigdo das Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitario acrescido da

Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio até a data da cfctiva
integralizacio, de acordo com as condigdes estabelecidas na Escritura de Emissio das
Debéntures.

A integralizagdo das Debéntures serd 3 vista, em moeda corrente nacional.

3.1.13.  Garantia Fidejussoria

As Debéntures serdo garantidas por fianga (“Fianga™) a ser prestada peia ALL - América
Latina Logistica do Brasil S.A. e ALL — América Latina Logistica Intermodal S.A.
(“Intervenientes Garantidoras™), sendo a flanga constituida sutomaticamente em caso de
obtengiio pelas Intervenientes Garantidoras das autorizagdes de que trata a Clausula 3.1,
obrigando-se as Intervenientes Garantidoras perante os Debenturistas, na qualidade de
fiadoras e principais pagaderas de todoes os valores devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emissdo das Debéntures, sendo a tianga prestada em cardter irrevogavel e
irretrativel para todos os efeitos legais, até o integral cumprimento, pela Emissora. das
obrigagdes pecuniarias descritas na Escritura de Emissic das Debéntures. As [ntervenientes
Garantideras renunciario aos beneficios previstos nos Artigos 366, 827, 829, 834, 835, 837,
838 e 839 do Cédige Civil Brasileiro.

3.1.14.  ¥encimento Antecipado
O Agente Fiducidrio poderd declarar antecipadamente vencidas, independentemente de prévio

aviso, interpelagdo ou notificacdo judicial, todas as obrigacdes constantes da Escritura de
Emissdo das Debéntures, na ocorréncia dos cventos listados abaixo:

(1)  apresentagdo de proposta de recuperagio judicial ou extrajudicial, de avtofaléncia ou
decretagiio de faléncia da Emissora efou de suas controladas, pedido de faléncia, nio
elididos no prazo legal, ou, ainda, de qualquer procedimento anilogo que venha a scr
criade por lei, requerido pela Emissora e/ou por suas empresas controladoras e
controladas;

(b) s¢ a Emissora e/ou suas controladas propuserem plano de recuperagiio extrajudicial a
gualguer credor cu classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
ohtida homaologagio judicial do reterido plano; ou se a Emissora efou suas controladas
gressarem em juizo com requerimento de recuperagio judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessiio pelo juiz
competente;

(¢} liquidagdo, disselugio, cisdo, fusio, incorporagio ou qualquer forma de reorganizacio

socictdria envolvendo a Emissora e/ou suas empresas controladas, que possam, de
gualquer modo, a exclusivo critério da Assembléia de Debenturistas a ser convocada,
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(e)

(f)

(2)

{h)

(i}

K

(k)

(m)

vir a prejudicar o cumprimento das obtigaces decorrentes da Escritura de Emissio de
Debéntures, conforme ¢ disposte na legislacio vigente;

transformacio da Emissora em socicdade limitada;

alteragio do atual grupo de controle aciondrio da Emissora, direto ou indircto, sem que
os titularcs de Debéntures previamente reunidos em Assembléia de Debenturistas.
especialmente convocada para estc fim, aprovem referida alteracio. observado o
yuorum de 75% das Debéntures em circulagéo;

alteragdo do controle aciondrio direto das suas controladas, sem prévia aptovagio dos
Debenturistas ¢ sem que tenham sido previamente constituidas garantias adicionais as
Debéntures  de  forma satisfatoria aos Debenturistas  reunidos em  Assembléia
especialmente convocada para esse fim;

falta de pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas nas respectivas datas
de vencimento ndo sanado em 3 dias. contados da respectiva data de vencimento;

redugio de capital secial da Emissora c/ou das suas controladas, apds a data de registro
da Emissdo junto 4 CVM, sem que haja anuéncia prévia dos titulares dos Debenturistas,
conforme disposto no artigo 174 da Lei n® 6.404/76;

protestos [egitimos de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas empresas
controladas, que ndo sejam sanados no prazo de 10 dias, contados da data da ciéncia do
reterido protesto, cujo valor, em conjunto, seja superior a R$ 5.000.060,00 ou que
possam configurar, em face das circunstiincias € a critério do Agente Fiduciario, estado
de insolvéncia da Emissora e¢‘ou das suas empresas controladas ou dsco dc
inadimplemento no pagamento das obrigagies decorrentes das Debéntures, a4 exceglio
do protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que legalmente comprovado
pela Emissora no prazo aqui mencionado;

falta de cumprimento pela Emissora efou de suas empresas controladas de qualquer
obrigacio nfio pecuniaria prevista nesta Escritura, ndo sanada em 30 dias. contados da
data do inadimplemento, exceto as obrigagdes especificamente previstas neste item
34

falta de pagamento, pela Emissora ou por qualquer de suas empresas controladas, de
qualquer divida financeira de valor unitario igual ou supenor a RS 5.000.000,00, nio
sanado em até 15 dias contados da respectiva data de vencimento;

vencimento antecipado de qualquer obrigagio financeira da Emissora ¢/ou de qualguer
empresa controlada da Emissora, no mercado local ou internacional de valor unitario
igual ou superior a RS 5.000.000,00;

s¢ as obrigacOes de pagar da Emissora previstas da Escritura de Emissio de Debénturcs
deixarem de concorrer, no minimo, puri passu com as demais dividas quirografarias da
Emissora, ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia por for¢a de disposicio
legal;
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(n) transferéncia cu gqualquer forma de cessdo ou promessa de cessio a terceiros. pela
Emissora e/ou por gualquer das Intervenientes Garantidoras, das obriganes essumidas
na Escritura de Frmissdc de Debénturcs. sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para este fim;

{0} perda, caducidade, cassagio, encampagdo ou extingdo, por qualquer outro motivo, da
concessao outorgada pela Unifio Federal &s concessiondrias centroladas pela Emissora,
que tém por objeto a exploragio e desenvolvimento do transporte ferroviario de carga,
¢fou perda, caducidade, cassagio, encampacgdo ou extingdo das concessdes outorgadas
pelo govemno argentino & América Latina Logistica — Central Sociedad Andnima ¢ 4
América Latina Logistica — Mesopotimica S.A. para a administragio e exploracio de
ferrovias na Argentina;

{p} desapropriagio, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
gue resulte na perda pela Emissora efou por suas cmpresas controladas, conforme o
caso, da propriedade ou posse direta de mais de 20% (vinte por cento) dos ativos da
Emissora ou de suas empresas controladas, ou na incapacidade de gestio de scus
negocios, desde que tal desapropriagiio, confisco ou medida afete substancialmente a
capacidade de pagamento, pela Emissora e/ou por suas cmpresas controladas de suas
obrigagiics rclativas as Debéntures, a critério exclusivo do Agente Fiduciario;

{q) sentenga judicial transitada em julgado em face da Emissora e/ou de suas empresas
controladas, que envolva valor unitirio ou agregado superior a RS 50.000.000,00:

{r} ndo cumprimento de qualquer decisio judicial transitada cm julgade contra a Emissora
efou contra uma de suas empresas controladas, que possa, a critério exclusivo do Agente
Fiduciario, causar efeito adverso relevante sobre a Emissora;

{s) ocorréncia de quaiquer procedimento de segiiestro. arresto ou penhora de ativos da
Emissora ou de suas empresas controladas, cujo valor contdbil unitino ow agregado seja
superior a 35% do patriménio liquido da Emisscra efou de suas empresas controladas &
época, levantado com base na ultima demonstragdo financeira publicada, cxceto se tal
procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 60 dias
contados de seu inicig;

{t) alteracdo do objeto social da Emissora ¢/ou das suas empresas controladas. de forma
que a Emissora e/ou as empresas controladas deixem de atvar nos mercados em que -
atuam na data de celebragdo da Escritura de Emissio de Debéntures, ou realizacio de
gualquer negoécio ndo abrangido pele mencionado vbjeto,

{u) venda, cessio ou qualquer outro tipo de transferéncia. pela Emissora e/ou por suas
empresas controladas, dirctas ou indiretas, de bens do ative permanente (incluindo
imobilizado e investimentos) ou de participagio em outras sociedades (incluindo
direitos de subscrigio ¢ titulos ou valores mobilidrios conversiveis em participagio
societdria) ou de ativos essenciais 4 sua atividade cujo valor unitirio ou agregado
durantc 05 12 meses imediatamente anteniores seja igual ou superior a R$50.000.000,00,
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissiio, pelo indice Geral de Precos ao
Mercado - IGP-M (o “IGP-M"}, ou seu contravalor em ouiras moedas. caso ndo haja
aplicagdo integral, no prazo de 30 dias da data em que tais recursos se lomaram

579



ALL

AMERICA LATINA LOGISTICA
A gente nunca péara.

disponiveis 4 Emissora e/ou as suas empresas controladas, confarme o caso. no
pagamento de dividas de sua titularidade, excluidas as dividas entre quaisqusr das
seguintes sociedades: (1) a Emissora. (11) quaisquer controladoras ou controladas. diretas
ou indiretas, da Emissora, e {iii) quaisquer coligadas da Emissora. Fica excluida do
disposto ncste item a eventual alienagio das a¢des da Geodex Communications do
Brasil S.A., de titularidade da Emissora;

(v} caso sejam desrespeitados 0s sepuintes limites financeiros, apurados trimestralmente a
cada publicagio das demonstragies financeiras censclidadas da Emissora:
dezembro/2006 der2007 mareo/ 2008 a margo/ 2000 a margo/2010 a
a setembro2007 dezembro/2008 | dezembros2009 [ junho/201
Divida
Liguida/ =4,0i} <3.50 <3.00 <300 =2.50
EBITDA
EBITDAS
- Resuliado =150 >1.75 =175 =200 =200
Financeiro

Para os fins desta alinea, entende-se por:

"Divida Liquida": o endividamento oneroso total menos as disponibilidades em caixa e
aplicagdcs financeiras;

"EBITDA™ o lucro antes dos tributos, juros, depreciagdo e amortizagio 2o longo dos altimos
{2 meses;

"Resultado Financeiro™: juros acruados, incluindo variagdes monetidas ¢ cambiais, relativos a
financiamentos com instituigGes financeiras e organismos multilaterais de crédito, inclusive
operagdes de hedge, da Emissora e svas coligadas consolidadas, menos as reccitas obtidas em
aplicages financeirus:

{w) realizacio, pela Emissora ou por qualquer de suas cwmpresas conmtroladas. de

(x}

3.1.15.

investimentos, ou permissdo, pela Emissora ou por qualquer de suas empresas
controladas, que sejam realizados investimentos, que ocasionem ¢ descumprimento pela
Emissora do indice e limite financeiro a que se refere a alinea “v"' acima; e

distnbuizdo de dividendos acima do minimo obrigatdrio pela Emissora e ou pelas suas
controladas, sempre quc essas  estiverem, conjunta ou isoladamente, em
descurmprimente com qualguer obrigago pecunidria prevista na Escritura de Emissdo
de Debéntures ¢ no Contrate de Distribuigiio de Debéntures Simples, Nio Conversivels
e Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, em Regime de Garantia Finne, da
6" Emissio da Emissora;

Repactuagio

Nao havera repactuagdo das Debéntures.

3.1.16.

Respgate Antecipado

A Companhia ndo efetuara o resgate antecipado das Debéntures.
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- 3.1.17. Majoragio da Emissio

Desde que tenham sido obtidas autorizagdes e sejam observadas as condicbes ¢ lunites de
valores aprovados (1) pelo Unibanco - Unigo de Bancos Brasileiros S.A.; (i) pelo Banco
Nacional de Descnvolvimento Econémico ¢ Social ¢ (iii) pela Apéncia Nacional de
Transportes Terrestres — ANTT e eventuais outras entidades em razfo de contratos gue exijam
aprovacdo para a realizagio da Emissdo efou prestagdo das Gurantias, conforme o caso,
instrumentos cstcs que se encontram arquivados na sede da Companhia, a Emissdo podera ser
aumentada: (i} conforme permitido pele artigo 14, §2° da Instrugio da Comissio de Valores
Mobiliarios (“CVM'™ n° 400, de 29 de dezembra de 2003 (“ICVM 400™), a critério da
Emissora, caso em que as instituigdes intermedidrias farfo a distribuicio desse lote adicional
em regime de melhores esforgos, ou seja, sem garantia firme de subscrigio: ¢/ou (ii) conforme
permitido pele artigo 24 da ICVM 400, pelo qual 2 Emissora poderd outorgrar s instituicdes
intermediarias a op¢do de distribui¢io de lote suplementar, caso em que as instituigdes
intermedidrias fardio a distribuigiio desse lote suplementar em regime de melhores esforcos. ou
sgja, sem garantia firme de subsecrigio (“Lotes Adicionais™).

3.2, Delcgar poderes a dirctoria da Companhia para (i) tomar todas as providéncias
necessarias & efetivagdo da Emissdo ora aprovada junto a entidades publicas ou privadas e,
inclusive. mas ndo s¢ limitando, as providéncias para obtengdo do registro para distribuicio
publica junte & CVM, conlratagio de instituigdes financeiras autorizadas a prestar servicos de
estruturag¢iio e intermediacdo da Emissdo, de bance mandatirio, banco escriturador das
Debénturcs, entidades de mercado de balciic organizado, bolsa de valores, auditores
independentes, advogados, agéncias de classiticagdo de risco, agéncias de publicidade ¢
demals instituigdes que se fagam necessarias a implementagdo da Emissio: (ii) praticar tados
os demais atos e providéncias necessarios a formalizagio, efetivagio e administragio das
deliberagdes desta reunido, incluindo, mas nie sc limitando a, firmar ou aditar a Escritura de
Emissdo das Debéntures, contratos ¢ outros documentos relativos 4 Emissiio: ¢ (iii) ratificar
todos 0s atos anteriormente praticados pela Diretoria ne dmbito da Emissdo.

4. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi a presente ata lavrada, ¢ depois lida.
aprovada e assinada por todos os conselheiros. (dss.) Wilsan Ferre de Lara. Presidente:
Alexandre Behring Costa, Co-Presidente; Antonio Carlos Augusio Ribeiro Bonchristiane:
Benjamin  Powell Sessions, Bernardo Vieira Hees; Bruce Mansfield Flohr: Marcio
Tabutchnik Trigueire: Pedro Pullen Parente; Riccardo Arduini. Guitherme Norciso de
Lacerda ¢ Marcos Barbosa Pinto. Consclheiros. . ‘

Confcre com o original lavrado em livro ﬁh‘t’)prio.
Curitiba, 23 de junho de 2006:”
Andrson HEn.riciue Prehs

) OAB/PR 34,608
. Sccretaric / Visto do Advogado
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