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ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A., sociedade por acdes de capital aberto, com sede
na Rua Emilio Bertolini, 100, sala 1, Vila Oficinas, na cidade de Curitiba, Estado do Paran4,

inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.387.241/0001-60, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (a "Emissora");

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.,, com sede na Avenida Paulista, 2.439 — 11° andar,
Cerqueira César, na cidade de S#o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.080.895/0001-46, representando a comunhdo de debenturistas adquirentes das debéntures

objeto da presente emiss3o (os “Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu Contrato
Social (o "Agente Fiduci4rio"); e

na qualidade de intervenientes prestadoras de garantia fidejusséria (as “Intervenientes Garantidoras”)

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA DO BRASIL S.A., sociedade por agdes, com sede na
Rua Emilio Bertolini, 100, sala 2, Vila Oficinas, na Cidade de Curitiba, Estado do Paran4, inscrita

no CNPJ/MF sob o n° 01.258.944/0001-26, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social, (a "Primeira Interveniente Garantidora");

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA INTERMODAL S.A., sociedade por agdes, com sede
na Rua Emilio Bertolini, 100 - parte, Vila Oficinas, na Cidade de Curitiba, Estado do Parana,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.172.874/0001-14, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, (a "Segunda Interveniente Garantidora");

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar a presente ESCRITURA PARTICULAR DA 6°
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DE EMISSAO DA ALL - AMERICA LATINA
LOGISTICA S.A. (a "Escritura"), observadas as seguintes cldusulas e condigdes:

CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO

A Escritura é firmada com base nas autorizagdes deliberadas em (i) Reuniio do Conselho de
Administragdo da Emissora (a “RCA”) realizada em 23 de junho de 2006, (ii) Reuni%o do Conselho de
Administragdo da Emissora realizada em 21 de julho de 2006, (iii) Reuniio do Conselho de
Administragdo da Primeira Interveniente Garantidora, realizada em 23 de junho de 2006 (em

conjunto, as “RCAs”), e (iv) Assembléia Geral Extraordinéria da Segunda Interveniente Garantidora,
realizada em 23 de junho de 2006 (a “AGE").

CLAUSULA II - DOS REQUISITOS

A 6° emissdo de debéntures da Emissora (as “Debéntures”), sendo a quinta erhissdo publica da
Emissora (a "Emissio"), sera feita com a observéncia dos seguintes requisitos:
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2.1. Arquivamento e Publicacio da Deliberacio *ted eees
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2.1.1. A ata da RCA da Emissora que deliberou sobre a Emissio foi arquivada na Junta Gemercial th{**,
Parana sob o n° 20061978416, em 30 de junho de 2006, e publicada no Jornal Valor Econé&rico, edig’eib"f.

nacional, e Jornal da Inddstria & Comércio de Curitiba, PR, em 26 de junho de 2006,% 'n'c: Diarjge, ,*
Oficial do Estado do Paran4, em 28 de Jjunho de 2006. *°

2.1.2. A ata da RCA da Primeira Interveniente Garantidora que deliberou sobre a prestagio de
garantia 2 Emissora foi arquivada na Junta Comercial do Parana sob o n° 200619738408, em 30 de
Jjunho de 2006, e publicada no Jornal da Indtstria & Comércio de Curitiba, PR e no Diirio Oficial do
Estado do Paran4, nas respectivas edigdes de 28 de junho de 2006.

2.1.3. A ata da AGE da Segunda Interveniente Garantidora que deliberou sobre a prestaciio de
garantia a Emissora foi arquivada na Junta Comercial do Paran4 sob o n° 200619738394, em 30 de
Junho de 20086, e publicada no Jornal da Inddstria & Comércio de Curitiba, PR, e no Diirio Oficial do
Estado do Paran4, nas respectivas edigdes de 28 de junho de 20086.

2.1.4. A ata da RCA da Emissora que ratificou a taxa de Remunerago (definigéio no item 3.8 abaixo)
serd publicada no jornal Valor Econbémico, edi¢io nacional, no Jornal da Indastria & Comércio de
Curitiba, PR, e no Diario Oficial do Estado do Parani e ser4 arquivada na Junta Comercial do Parana.

2.2. Inscri¢do da Escritura
A Escritura e seus eventuais aditamentos serio registrados na Junta Comercial do Paran4.

2.3. Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios

1
A Emissao seré registrada na Comiss#o de Valores Mobilidrios (a "CVM”), na forma da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (a "Lei n.° 6.404/76"), da
Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “Instrugdo CVM 400/038”), e demais
disposigoes legais e regulamentares pertinentes.

2.4. Registro para Negociacio das Debéntures

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribui¢io no mercado primério no (i) Sistema de
Distribui¢do de Titulos (o “SDT”), administrado pela Associagio Nacional das Institui¢des do
Mercado Financeiro (a “ANDIMA”) e operacionalizado pela CETIP - Cimara de Custédia e
Liquidagéo (a “CETIP”), sendo a integralizagdo das Debéntures liquidada pela CETIP.

2.4.2. As Debéntures serdo registradas para negociagio no mercado secundério (1) no Sistema
Nacional de Debéntures (o “SND”), administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP,
sendo os negoécios liquidados e as Debéntures custodiadas na CETIP e (ii) no Sistema Bovespa Fix (o
“‘Bovespa Fix”), administrado pela Bolsa de Valores de So Paulo (a “Bovespa”), sendo os negé6cios
liquidados e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidago e Custédia (a “CBLC").

|

2.5. Registro da Emissdo na ANBID
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A Emissdo serd registrada na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento —M:ANBID:(E:'E

“ANBID"), no prazo méximo de 15 (quinze) dias, contados da data da concessio do respééﬁvgiregisfm aee
pela CVM, nos termos do Artigo 20 e seguintes do Cédigo de Auto-Regulagio ANBID para Ofertas «*
Pablicas de Distribuigio e Aquisigdo de Valores Mobilidrios, de 22 de setembro de 200540 “Codige e,

ANBID").
CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES *he o actes

As Debéntures da Emiss#o terdo as seguintes caracteristicas e condigdes:

3.1. Valor da Emissio

3.1.1. O valor da Emiss#o sera de R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), na Data de Emissio
(conforme abaixo definida).

8.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitério das Debéntures ser4 de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissio,
conforme definido abaixo (o “Valor Nominal Unit4rio”).

3.3. Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries
A Emissdo ser4 realizada em série tinica, constituida de 70.000 (setenta mil) Debéntures.

3.4. Forma e Conversibilidade

As Debéntures tersio forma nominativa, escritural e nio serio conversiveis em acdes. Nio serio
emitidos certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Banco Itad S.A., instituigio responsdvel pela
escrituragio das Debéntures. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP, seri
expedido por esta o "Relatério de Posigdo de Ativos", acompanhado de extrato em nome do titular da
Debénture, emitido pela instituigdo financeira responsavel pela custédia das Debéntures e, para as
Debéntures custodiadas na CBLC serd expedido, por esta, relatério indicando a titularidade das
Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

3.5. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirograféria, com garantia fidejusséria adicional das Intervenientes
Garantidoras, conforme disposto na Cl4usula IX abaixo.

3.6. Data de Emissio

Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures seré o dia 1° de julho de 2006 (a “Data
de Emiss#0”).

3.7. Prazo e Data de Vencimento
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As Debéntures terdo prazo de 5 (cinco) anos. Para todos os efeitos legais, a data de vencifiiénto dass*=2+3
Debéntures serd o dia 1° de julho de 2011 (a “Data de Vencimento”), data em que ser4 page o wvalor® ‘

integral do Valor Nominal Unitério das Debéntures Juntamente com o valor da Remunttagio” "+ ..
(conforme abaixo definido) eventualmente devida, em moeda corrente, nos termos desta Escritura.

3.8. Remuneragio cene, cesans

8.8.1. As Debéntures farao jus a uma remuneragio que contemplaré Jjuros remuneratérios, a partir da
Data de Emissdo, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitirio e estabelecidos com base na taxa
média dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual
a0 ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo
Diario, disponivel em sua péigina na Internet (http:// www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta
Mercantil”, edi¢io nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulagiio (a “Taxa DI"),
acrescida exponencialmente de spread de 1,5% (um inteiro e cingiienta centésimos por cento) da Taxa
DI, definido em procedimento de bookbuilding realizado pelos Coordenadores em conjunto com a
Emissora (o “Acréscimo sobre a Taxa DI”, sendo a Taxa DI e Acréscimo sobre a Taxa DI, em
conjunto, referidos como a “Remuneragio”). A Remuneragéo seré calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures desde a Data de Emisso, ou da data de vencimento do tltimo Perfodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a
férmula abaixo:

J ={VNex [(FatorDI X FatorSpread)— 1]},
onde:

J= valor dos juros devidos no final de cada Perfodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo),
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario para o Primeiro Perfodo de Capitalizagio, ou saldo do Valor Nominal
Unitério ndo amortizado no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI Over (TDIk), na data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a
data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

Npp

FatorDI =] [[1+(7D1,)]
k=1

onde:
npr = ndmero total de Taxas DI, sendo "npi" um niimero inteiro;

TDIy = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento;
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TDIk=(DI“ +1]§§_1, . s
100 .e
onde: k=1,2,...n ::::
DIx = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais; o
dk = nimero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo "dk" um

niimero inteiro;

FatorSpread =Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
calculado conforme férmula abaixo:

DP

1 ipr

FatorSpreal = [sp read +1 jN

100
onde:
spread = 1,5000 (um inteiro e cinco milionésimos), na forma percentual ao ano, com 4 (quatro)
casas decimais;
N = 252 (duzentos e cinqiienta e dois);
n = nuamero de dias tteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, ou a Data
de Emiss3o, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagdo, sendo "n" um néimero inteiro;
DT = ndmero de dias tteis entre o Gltimo e o pr6ximo evento, sendo "DT" um niimero inteiro;
DP = numero de dias (teis entre o tltimo evento e a data atual, sendo "DP" um niémero inteiro.

Observacoes:

17) O fator resultante da expressio (1 + TDIx) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

2%) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado.

3%) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

4%) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

8.8.2. A Remuneragio serid devida semestralmente, nas datas definidas abaixo {
pagamento da Remuneragio, uma “Data de Pagamento de Remunerago”):

data de
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Datas de Pagamento da Remuneragio das Debéntures i
1° de janeiro de 2007 1° de julho de 2007 see o
1° de janeiro de 2008 1° de julho de 2008 °°
1° de janeiro de 2009 1° de julho de 2009 e
1° de janeiro de 2010 1° de julho de 2010 coes
1° de janeiro de 2011 1° de julho de 2011 eeee

3.8.8. O perifodo de capitalizagio da Remuneragdo (o “Perfodo de Capitalizag40”) é, para o primeiro
Perfodo de Capitalizag#o, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss#o, inclusive, e termina
no dia imediatamente anterior a primeira Data de Pagamento de Remuneragio e, para os demais
Perfodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento de

Remuneragdo, inclusive, e termina no dia imediatamente anterior a Data de Pagamento de
Remuneracdo subseqtiiente.

3.8.4. Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem soluciio de continuidade, até a Data de
Vencimento.

8.8.5. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora relativas as
Debéntures nio houver divulgagio da Taxa DI, serd aplicada a dltima Taxa DI divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os titulares de Debéntures quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a no divulgacdo da Taxa DI for superior ao

prazo de 5 (cinco) dias tteis, aplicar-se-a4 o disposto nos itens abaixo quanto a defini¢gdo dos novos
parametros da Remuneragdo das Debéntures.

3.8.6. No caso de extingio, auséncia de apuragio e/ou divulgagdo por mais de 5 (cinco) dias tteis ap6s
a data esperada para sua apuragio e/ou divulgacdo, ou impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI
as Debéntures, o Agente Fiduci4rio devera, no prazo miximo de 20 (vinte) dias contados (i) do
primeiro dia em que a Taxa DI no tenha sido divulgada pelo prazo superior a 5 (cinco) dias tteis ou
(i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibigdo legal ou judicial, convocar
a assembléia de titulares de Debéntures (a “Assembléia de Debenturistas”) para a deliberagio, de
comum acordo com a Emissora, observada a Decisio Conjunta BCB/CVM n° 13/03 e/ou
regulamentagéo aplicdvel, do novo pardmetro da Remuneragio das Debéntures. O guorum necessario
para definigio do novo parametro de Remuneragio das Debéntures deverd ser composto por

Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures
em Circulagio.

8.8.6.1. Para os efeitos da presente Escritura, consideram-se Debéntures em circulagio todas as
Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora, as de titularidade de
empresas controladas, coligadas e controladoras da Emissora, bem como as de titularidade dos
administradores, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau da Emissora, de suas controladas, incluindo as Intervenientes
Garantidoras, coligadas e controladoras (“Debéntures em Circulagéo”). .

3.8.7. Caso nio haja acordo sobre o novo pardmetro da Remuneracio das Debéntures entre a
Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das
Debéntures em Circulagdo, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagdo, com seu conseqiiente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizagdo da respectiva Assembléia de Debenturistas, pelo valor equivalente ao seu Valor Nominal
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Unitério, acrescido da Remunerago devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata ¥éporss, aseesee
partir da Data de Emiss#o ou da tltima Data de Pagamento de Remunerago, conforme o-eagosPara* *

célculo da Remunerago aplicavel s Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada a Gltima T4%a DI**2°°%
divulgada oficialmente. :

3.9. Preco de Subscrigio e Integralizag¢do ::: . aeaees

3.9.1. O preco de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss3o, inclusive, até a data de
integralizacdo, exclusive, de acordo com o disposto no item 3.8 desta Escritura.

8.9.2. A integralizagfio das Debéntures serd a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as
normas de liquidagdo aplicéveis do SDT.

3.10. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND, administrado pela ANDIMA, ou de
acordo com os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no Bovespa Fix,
da BOVESPA, ou, ainda, através da instituicdo responsével pela escrituragio das Debéntures para os

titulares das Debéntures que nio estejam depositadas em custédia vinculada aos sistemas da CETIP e
da CBLC.

3.11. Prorrogagédo dos Prazos

Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer obrigagio
prevista ou decorrente da presente Escritura, até o primeiro dia 1til subseqiiente, sem acréscimo de
Juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo.

3.12. Encargos Moratdrios

Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

3.13. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto no item precedente, o no comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta
Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dar4 direito ao recebimento de
qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratérios no perfodo relativo ao atraso no
recebimento.

3.14. Publicidade
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Todos os atos e decisdes destinados aos Debenturistas deverio ser obrigatoriamente comun‘icados Naseeses
forma de avisos: (i) nos jornais Induastria e Comércio, de Curitiba, PR, e no Valor Econémiee, edigios .

nacional; (ii) no boletim oficial da bolsa de valores ou entidade de mercado de balcio orgamzad’o em®*I°°%
que forem negocnadas as Debéntures; e (iii) através da rede mundial de computadores, devendo a o

R R XN ]
Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiduciério da realizagdo de qualquer publicacio.” ceee sacae’
eecee aaaace
8.15. Comunicacdes *ee estas’

As comunicagdes a serem enviadas por quaisquer das partes nos termos desta Escritura, se feitas por
fac-simile ou correio eletronico, serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela miquina utilizada pelo
remetente), devendo os respectivos originais serem encaminhados até 5 (cinco) dias tteis apés o envio
da mensagem; se feitas por correspondéncia, as comunicagdes serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo Correio ou por telegrama, nos
enderecos constantes da qualificacio a seguir:

Para a Emissora:

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A.
Rua Emilio Bertolini, 100, Vila Oficinas
82920-030 Curitiba, PR

At.: Sr. Sergio Messias Pedreiro

Telefone: (41) 2141-7912

Fac-simile: (41) 2141-7484

Para o Agente Fiducidrio:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Paulista, 2.489 — 11° andar, Cerqueira César
013811-800 — S#o Paulo, SP

At.: Srta. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 8060-9575

Para as Intervenientes Garantidoras:

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA DO BRASIL S.A.
Rua Emilio Bertolini, 100, Vila Oficinas

82920-080 Curitiba, PR

At.: Sr. Sergio Messias Pedreiro

Telefone: (41) 2141-7912

Fac-simile: (41) 2141-7484

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA INTERMODAL S.A.
Rua Emilio Bertolini, 100, Vila Oficinas

82920-030 Curitiba, PR

At.: Sr. Sergio Messias Pedreiro

Telefone: (41) 2141-7912




Fac-simile: (41) 2141-7484
Para a instituigfo responséavel pela escrituragio das Debéntures: tel
BANCO ITAU S.A. S
Avenida Engenheiro Armando Arruda Pereira, 707 — 9° andar coee
04344-902 Sao Paulo, SP Tee o

At.: Sr. José Nilson Cordeiro
Telefone: (11) 5029-1817
Fac-simile: (11) 5029-1917

8.16. Limite de Emissio

A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei n° 6.404/76, considerando que o capital
social da Emissora é, nesta data, de R$ 2.127.944.691,33 (dois bilhdes, cento e vinte e sete milhges,
novecentos e quarenta e quatro mil, seiscentos e noventa e um reais e trinta e trés centavos), e que o
valor total das debéntures da terceira, quarta e quinta emissdes da Emissora em circulagdo nesta data
totaliza R$ 470.602.000,00 (quatrocentos e setenta milhdes, seiscentos e dois mil reais).

3.17. Repactuagio

Nio havera repactuagiio das Debéntures.

3.18. Resgate Antecipado Facultativo

Nio haver4 resgate antecipado facultativo das Debéntures pela Emissora.
3.19. Condigdo para Realizagdo da Distribui¢do Piablica de Debéntures

8.19.1. Nos termos do artigo 30 da Instrugio CVM 400/03 e conforme deliberagio da RCA que
descreve as principais caracteristicas da Emissfio, a distribui¢io pidblica das Debéntures somente
poderé ser concluida mediante distribui¢io total das Debéntures.

8.19.2. Na hipétese de nio conclusdo da Emisso, por qualquer motivo, os investidores que ja tiverem
subscrito e integralizado as Debéntures receberdo os montantes j4 utilizados na integralizacdo destas,
reduzidos dos encargos e tributos devidos, sem qualquer remuneragio, no prazo a ser indicado em
aniincio ao publico, que ser4 publicado nos termos do item $.14 da presente Escritura e em até 3 (trés)
dias tteis contados/ da data do cancelamento da Emisséo. '

3.19.8. Na hip6tese de restituicio de quaisquer valores aos investidores, conforme previsto acima, os
investidores deverio fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolugio dos boletins de subscrigido das Debéntures correspondentes aos valores restituidos.

3.20. Destinac¢ao dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emiss#o destinar-se-do ao pagamento de empréstimos de curto prazo
tomados para a reestruturagio da Brasil Ferrovias S.A. (a "Brasil Ferrovias”) e da Ferrovia Novoeste
S.A. (a “Novoeste”) e respectivas subsididrias, e para utilizagio no programa de investimentos do
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grupo da Emissora, apés a conclusdo da aquisigio da Brasil Ferrovias e da Novoeste. *e’ censes
3.21. Imunidade dos Debenturistas tel Lttt
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Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isengfo tribufé.,x;ia, esteassas’
dever4 encaminhar a instituigdo depositéria das Debéntures, conforme o caso, no prazo minimos de 10esge23
(dez) dias dteis antes da data prevista para recebimento de pagamentos referentes as Debéntures,** **
documentagdo comprobatéria da referida imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontados

dos seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributéria em vigor.

CLAUSULA IV - DA NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

4.1. Aquisicdo Facultativa

4.1.1. A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagio, por prego nio
superior ao seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio calculada pro rata temporis, desde a
Data da Emissdo ou da tltima Data de Pagamento de Remuneragio, conforme o caso, observando o
disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei n° 6.404/76.

4.1.2. O Conselho de Administragio da Emissora terd poderes para aprovar o cancelamento, a
qualquer momento, das Debéntures que se encontrarem em tesouraria.

- 4.2. Vencimento Antecipado

Sdo considerados eventos de antecipagio do vencimento das Debéntures, independentemente de
prévio aviso, interpelago ou notificagio judicial:

(a) apresentagdo de proposta de recuperagio judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou decretacgio
de faléncia da Emissora e/ou de suas controladas, pedido de faléncia, ndo elididos no prazo legal,
ou, ainda, de qualquer procedimento andlogo que venha a ser criado por lei, requerido pela
Emissora e/ou por suas empresas controladoras e controladas;

(b) se a Emissora e/ou suas controladas propuserem plano de recuperagio extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio
Judicial do referido plano; ou se a Emissora e/ou suas controladas ingressarem em juizo com
requerimento de recuperagio judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(c) liquidagdo, dissolugdo, cisfo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizagio societéria
envolvendo a Emissora e/ou suas empresas controladas, que possam, de qualquer modo, a
exclusivo critério da Assembléia de Debenturistas a ser convocada, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigagdes decorrentes desta Escritura, conforme o disposto na legislagio
vigente;

(d)  transformagfio da Emissora em sociedade limitada;
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alteragdo do atual grupo de controle acionério da Emissora, direto ou indireto, sel®que osessses
titulares de Debéntures previamente reunidos em Assembléia de Debenturistas, espeoiglr;lente: .

convocada para este fim, aprovem referida alteragso, observado o quorum de 75% das Deb&ttures®*s” "%
em Circulagio; i
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alteragdo do' controle aciondrio direto das suas controladas, sem prévia aprovagde doseseees
Debenturistas e sem que tenham sido previamente constituidas garantias adictenats as*e **
Debéntures de forma satisfatéria aos Debenturistas reunidos em Assembléia especialmente
convocada para esse fim;

falta de pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas nas respectivas datas de
vencimento n2o sanado em 3 (trés) dias, contados da respectiva data de vencimento;

redugdo de capital social da Emissora, ap6s a data de registro da Emisso junto 2 CVM, sem que
haja anuéncia prévia dos titulares das Debéntures, conforme disposto no artigo 174 da Lei n°
6.404/76;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas empresas controladas,
que ndo sejam sanados no prazo de 10 (dez) dias, contados da data da ciéncia do referido
protesto, cujo valor, em conjunto, seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou
que possam configurar, em face das circunstincias e a critério do Agente Fiduciério, estado de
insolvéncia da Emissora e/ou das suas empresas controladas ou risco de inadimplemento no
pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a excegdo do protesto efetuado por erro

ou mi-fé de terceiro, desde que legalmente comprovado pela Emissora no prazo aqui
mencionado; ‘

falta de cumprimento pela Emissora e/ou de suas empresas controladas de qualquer obrigagio
ndo pecunidria prevista nesta Escritura, nio sanada em 30 (trinta) dias, contados da data do
inadimplemento, exceto as obrigagdes especificamente previstas neste item 4.2;

falta de pagamento, pela Emissora ou por qualquer de suas empresas controladas, de qualquer
divida financeira de valor unitério igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
nZo sanado em até 15 (quinze) dias contados da respectiva data de vencimento;

vencimento antecipado de qualquer obrigagio financeira da Emissora e/ou de qualquer empresa
controlada da Emissora, no mercado local ou internacional de valor unitério igual ou superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

se as obrigagdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de concorrer, no
minimo, pari passu com as demais dfvidas quirografarias da Emissora, ressalvadas as obrigagdes
que gozem de preferéncia por forga de disposigio legal;

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cesso a terceiros, pela Emissora e/ou
por qualquer das Intervenientes Garantidoras, das obrigagdes assumidas nesta Escritura, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembléia de Debenturistas especialmente
convocada para este fim;

3
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perda, caducidade, cassagio, encampagio ou extingo, por qualquer outro motivo, da -cimcessao.: ..:.
outorgada pela Unido Federal as concessionérias controladas pela Emissora, que tém, por abjetos ° ¢
a exploragdo e desenvolvimento do transporte ferroviério de carga, e/ou perda, caduerdade,>*2**;
cassagdo, encampagdo ou extingéo das concessdes outorgadas pelo governo argentino 4 América."::

Latina Logistica — Central Sociedad An6nima e & América Latina Logistica — Mesdpdtamica, s, *
S.A. para a administragio e exploragéo de ferrovias na Argentina;

csce accars
e o ‘0.“.
desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental que
resulte na perda pela Emissora e/ou por suas empresas controladas, conforme o caso, da
propriedade ou posse direta de mais de 20% (vinte por cento) dos ativos da Emissora ou de suas
empresas controladas, ou na incapacidade de gestio de seus negécios, desde que tal
desapropriagdo, confisco ou medida afete substancialmente a capacidade de pagamento, pela
Emissora e/ou por suas empresas controladas de suas obrigagdes relativas as Debéntures, a
critério exclusivo do Agente Fiduciério;

sentenca judicial transitada em julgado em face da Emissora e/ou de suas empresas controladas,
que envolva valor unitrio ou agregado superior a R$ 50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de
reais);

n&o cumprimento de qualquer deciso judicial transitada em julgado contra a Emissora e/ou
contra uma de suas empresas controladas, que possa, a critério exclusivo do Agente Fiduciario,
causar efeito adverso relevante sobre a Emissora;

ocorréncia de qualquer procedimento de seqiiestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora ou
de suas empresas controladas, cujo valor contabil unitario ou agregado seja superior a 35%
(trinta e cinco por cento) do patrimdnio liquido da Emissora e/ou de suas empresas controladas
a época, levantado com base na dltima demonstragdo financeira publicada, exceto se tal
procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 60 (sessenta) dias
contados de seu inicio; '

alteragdo do objeto social da Emissora, de forma que a Emissora deixe de atuar nos mercados em

que atua na data de celebragio desta Escritura, ou realizago de qualquer negécio nio abrangido
pelo mencionado objeto;

venda, cessdo ou qualquer outro tipo de transferéncia, pela Emissora e/ou por suas empresas
controladas, diretas ou indiretas, de bens do ativo permanente (incluindo imobilizado e
investimentos) ou de participagio em outras sociedades (incluindo direitos de subscricio e
titulos ou valores mobilidrios conversfveis em participag#o societdria) ou de ativos essenciais 2
sua atividade cujo valor unitério ou agregado durante os 12 (doze) meses imediatamente
anteriores seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de reais), atualizado
anualmente, a partir da Data de Emisszo, pelo fndice Geral de Pregos ao Mercado - IGP-M (o
“IGP-M”), ou seu contravalor em outras moedas, caso nio haja aplicagio integral, no prazo de
80 (trinta) dias da data em que tais recursos se tornaram disponiveis 2 Emissora e/ou as suas
empresas controladas, conforme o caso, no pagamento de dividas de sua titularidade, excluidas
as dividas entre quaisquer das seguintes sociedades: (i) a Emissora, (ii) quaisquer controladoras
ou controladas, diretas ou indiretas, da Emissora, e (iii) quaisquer coligadas da Emissora. Fica
excluida do disposto neste item a eventual alienacio das agdes da Geodex Communications do
Brasil S.A. (a “Geodex”), de titularidade da Emissora; :
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(V) caso sejam desrespeitados os seguintes limites financeiros, apurados trimestralmente a-cada- T
publicagio das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora:

dezembro/2006 dez/2007 margo/2008 a margo/2009 a margo/2010 a
a setembro/2007 i dezembro/2008 | dezembro/2009 junho/201T
Divida Liquida/ o«
EBITDA <4,00 <8,50 <8,00 <8,00 <280 °
EBITDA/
Resultado >1,50 >1,75 >1,75 >2,00 >2,00
Financeiro

Para os fins desta alinea, entende-se por:

"Divida Liquida": o endividamento oneroso total menos as disponibilidades em caixa e aplicagdes
financeiras;

"EBITDA": o lucro antes dos tributos, juros, depreciagio e amortizagdo ao longo dos dltimos 12
(doze) meses;

"Resultado Financeiro": juros acruados, incluindo variagdes monetdrias e cambiais, relativos a
financiamentos com instituigdes financeiras e organismos multilaterais de crédito, inclusive operagdes

de hedge, da Emissora e suas coligadas consolidadas, menos as receitas obtidas em aplicagdes
financeiras;

(w) realizagdo, pela Emissora ou por qualquer de suas empresas controladas, de investimentos, ou

permissio, pela Emissora ou por qualquer de suas empresas controladas, que sejam realizados

investimentos, que ocasionem o descumprimento pela Emissora do indice e limite financeiro a

que se refere a alinea “v” acima; e

(x) distribuicio de dividendos acima do minimo obrigatério pela Emissora e ou pelas suas
controladas, sempre que essas estiverem, conjunta ou isoladamente, em descumprimento com
qualquer obriga¢do pecuniaria prevista na presente Escritura, no Contrato de Coordenagio,
Colocagido e DlStI‘lbUI(}ﬁO de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie
qurografz’ma em Série Unica, em Regime de Garantia Firme, da 6° Emiss&o da Emissora;

4.2.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c), (g), (i), (1), (o) e (x) do

item 4.2. acima acarretard o vencimento antecipado automadtico das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial.

4.2.2. Na ocorréncia dos demais eventos indicados nos subitens do item 4.2 acima, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembléia de Debenturistas em até 15 (quinze) dias contados da data em
que tomar conhecimento do evento, devendo declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
exceto se ocorrer o previsto no item 4.2.3. abaixo.

4.2.8. A Assembléia de Debenturistas a que se refere o item 4.2.2 anterior poder4, por deliberaggo de
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, determinar que o Agente Fiduciario
nd3o declare o vencimento antecipado das Debéntures.
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4.2.4. Em conformidade com o art. 231 e seu § 1°, da Lei n° 6.404/76, a incorporagio, fusict oli cistior = .
da Emissora ndo dependera de prévia aprovagio dos Debenturistas reunidos em Assembléia de ~**
Debenturistas, caso a Emissora assegure antes da implementagao da incorporagio, fusio Quecisdo, ao%" s’ :-

Debenturistas que o desejarem, o resgate das Debéntures de que forem titulares, durante"d prazg,....
minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publicagio das assembléias relativas 2 operagao, . °

4.2.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento imediato do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento de Remuneragido imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos

termos desta Escritura, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
encargos moratorios.

CLAUSULA V - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS
INTERVENIENTES GARANTIDORAS

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) encaminhar ao Agente Fiducidrio e & bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures:

a.1) dentro de no méximo 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, ou na data
de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio, acompanhadas do relatério da administragio e do parecer dos
auditores independentes;

a.2) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas da CVM, nos prazos
previstos;

a.3) na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisdes conforme o item 8.14 retro;
a.4) imediatamente, qualquer informag3o relevante para a presente Emisso;

a.5) copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora relacionada a um evento de inadimplemento, imediatamente ap6s o seu recebimento;

a.6) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecuniérias perante os Debenturistas
no prazo de até 5 (cinco) dias tGteis contados da respectiva data de vencimento;

a.7) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no item 4.2 da
Clausula IV, imediatamente ap6s a sua ocorréncia;

a.8) retransmitir, em até 1 (um) dia util ap6s disponivel, pelo sistema de informacdes periédicas
e eventuais da CVM, o Relatério elaborado pelo Agente Fiduciario previsto na alinea "n" do
item 6.4 da Cldusula VI;
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(b) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordd Lom Ose s
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e dar ao Agente Fiducirio acesso irrestrito: 1)a °°
todo e qualquer relatério do auditor independente entregue 4 Emissora; e 2) aos livros e aos*demai§”s" " .

registros contébeis da Emissora, quando deliberado pela Assembléia de Debenturistas; oot I .‘, .
(c) convocar, nos termos do item 7.1 desta Escritura, Assembléia de Debenturistas, para.deliberar

sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se relacione com a presente Emiss#o, caso o
Agente Fiducirio ndo o faga no prazo aplicével;

(d) cumprir as determinagSes emanadas da CVM, entregando os documentos solicitados e
prestando, ainda, as informagées que lhe forem solicitadas;

(e) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

6 manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto & CVM, nos termos das
Instrugdes CVM aplicéveis, e fornecer aos Debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas na Lei 6.404/76, quando solicitado;

(g)  estruturar e manter em adequado funcionamento departamento de atendimento aos
Debenturistas, para assegurar-lhes tratamento eficiente, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
os 6rgdos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar institui¢des autorizadas a prestar
este servicgo; ‘

(h) notificar o Agente Fiducidrio e a bolsa de valores e/ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgio ou suspensio das atividades da Emissora;

(1) informar imediatamente a bolsa de valores e/ou entidade do mercado de balcdo organizado em
que forem negociadas as Debéntures, qualquer mudanga significativa ou imprecisido das informagdes
que afetem, direta ou indiretamente, as Debéntures;

() informar a bolsa de valores e/ou entidade do mercado de balcdo organizado em que forem
negociadas as Debéntures o valor e a data de pagamento de todo e qualquer rendimento referente s
Debéntures;

(k)  contratar agéncia classificadora de risco que seja a Standard & Poors, Moody’s ou Fitch para
obtengdo de rating, para (i) manter atualizado o relatério de avaliagio, com periodicidade minima de 1
(um) ano, até o vencimento das Debéntures, além de fazer com que tal agéncia classificadora de risco
dé ampla divulgagio de tal avaliagio ao mercado; (ii) assegurar que seja entregue ao Agente Fiduciario
os relatérios de classificagdo de risco dentro de cada exercicio social ou 5 (cinco) dias ap6és sua
divulgacio; e (ili) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragfo da classificagio
de risco das Debéntures. Caso a agéncia de rating contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora devera (i) contratar outra
agéncia sem necessidade de aprovacio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciério, no
caso desta ser uma das agéncias de rating listadas neste item “k”; ou (ii) notificar o Agente Fiducidrio
que, nos termos do item 7.1.1 da presente Escritura, convocard Assembléia de Debenturistas para que
estes definam a nova agéncia de rating,




) encaminhar, imediatamente, 8 CVM, 2 bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio teot
organizado em que forem negociadas as Debéntures, ao Agente Fiduciério e divulgar na pégina dﬁ':':-
rede mundial de computadores pertinente, o relatério referido na alinea "k" anterior; e eece e

. . . . . ’, V " . . Cdg ® .
(m)  encaminhar ao Agente Fiducisrio meméria de célculo dos limites e fndices financeiros,
previstos na alfnea "v" do item 4.2 acima, imediatamente ap6s as respectivas datas de apuragao.

5.2. A Emissora e as Intervenientes Garantidoras estdo adicionalmente obrigadas a:

(a) nfo realizar operagdes fora de seus respectivos objetos sociais, observadas as disposigdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(b) tomar todas as medidas necessérias para:

1.1) preservar todos os seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas (inclusive
licengas ambientais) e ativos necessérios para continuar conduzindo seus negécios e os
negécios de suas subsidiarias dentro do respectivo objeto social;

1.2) manter em boas condigdes os bens utilizados na condugio de seus negoécios e na condugio
dos negbcios de suas subsidiarias;

1.8) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, todas as suas obrigagdes fiscais,
trabalhistas, comerciais e outras; e

1.4) estender as medidas dispostas nos itens i.1 a 1.3 para as sociedades sob seu controle.
(c) manter os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de mercado; e

(d) solicitar a aprovagio dos Debenturistas para realizar as seguintes operagdes, de forma direta
ou indireta, na Geodex ou qualquer de suas subsidi4rias, ou, ainda, em qualquer sociedade que venha a
ser constituida com a finalidade de desenvolver atividade diversa da atividade principal da Emissora:
(i) contratagdo de mituo; (ii) prestagio de fianga; (iii) assungdo de dfvida; ou (iv) realizagdo de
investimento.

CLAUSULA VI - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. Nomeagio

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissio objeto desta
Escritura, Planner Trustee DTVM Ltda., acima qualificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de

direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da Escritura, representar perante a Emissora a
comunhdo dos titulares das Debéntures.

6.1.1. O exercicio permanente da fungio de Agente Fiduci4rio ser4 privativo de instituicio financeira,
conforme permissio disposta no artigo 66 da Lei n°® 6.404/76.




6.2. Declaragio et cesees
O Agente Fiduciério declara: seee et
(a) néo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § &7 :(Ia° Lei nS.tee®

6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares, para exercer a fungdo que lhe
é conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagfio especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a Escritura, todas as suas cldusulas e condigdes;
(d) estar ciente da regulamentago aplicdvel, emanada do Banco Central do Brasil e da CVM; e
(e) ter verificado a regularidade da constituigdo da Fianga prestada pelas Intervenientes

Garantidoras, conforme Cldusula X — Da Garantia Fidejussoéria, observando a manutengio de

sua suficiéncia e exeqiiibilidade, nos termos do artigo 12, IX da Instrugio CVM n.° 28, de 23
de novembro de 1983 (a “Instrugio CVM 28/83").

A Emissora, por sua vez, declara nio ter conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducirio de

exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n.° 6.404/76, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares.

6.3. Substituicio

6.3.1. Nas hip6teses de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervengio, liquidago judicial
ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, sera realizada, dentro do prazo maximo
de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembléia de Debenturistas para a escolha
do novo Agente Fiduci4rio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduci4rio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulaggo, ou pela CVM.

6.3.2. Se a convocagio da Assembléia de Debenturistas a que se refere o item 6.8.1 acima ndo ocorrer
em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a3 Emissora efetus-la, sendo

certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario.

6.8.3. A remuneragio do novo agente fiduciario ser4 definida na prépria Assembléia de Debenturistas
que escolher o novo agente fiduciario, observado o disposto no subitem 6.3.7 adiante.

6.3.4. Na hip6tese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por

circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigfo.
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6.3.5. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento da distribuigio das Deb’é'ntu.res Nis seee

mercado, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indicago de seu substituto, em assembléia "**"
especialmente convocada para esse fim. soee Lol

X XXX

6.8.6. A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciério fica sujeita 2 comunicagib’peévia 3 ,*..°
. . . . . . e 04

CVM e & sua manifestagao acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da Instrugdo

CVM 28/883, e eventuais normas posteriores.

6.3.7. O Agente Fiducidrio substituto far4 jus 3 mesma remuneragio percebida pelo anterior, caso a
Assembléia de Debenturistas n4o delibere sobre a matéria.

6.3.8. A substitui¢do do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento & Escritura.

6.3.9. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da lavratura da
Escritura ou de eventual aditamento em que for nomeado como substituto para exercer a fungio,

devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituicio ou até a data de
vencimento das Debéntures.

6.8.10. Aplicam-se as hipéteses de substitui¢io do Agente Fiduci4rio as normas e preceitos emanados
da CVM.

6.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e nesta Escritura, constituem deveres
e atribui¢des do Agente Fiduci4rio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fungo o cuidado
e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio de seus préprios
negbcios;

(b) renunciar & fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra circunstancia que lhe impeca o exercicio da fungao;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungoes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(e) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora n3o o faga, a inscrigdo desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inconsisténcias constantes de tais
informagdes;
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(g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de x'n‘o'diffs:a(;be's....:
nas condigdes das Debéntures; *ee'

(h)  solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes,s «ertiddes sies
atualizadas perante 6rgios e entidades piblicas e oficios de registros ptblicos; JEIITN ::2:::
(i) solicitar, quando considerar necesséirio, e desde que permitido pela legislagio aplicavel,

auditoria extraordiniria na Emissora;

) convocar, quando necessério, a Assembléia de Debenturistas;

(k)  enviar a CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que forem
negociadas as Debéntures, até a data da primeira publicagio, cépia do edital de convocagio e da

proposta a ser submetida a Assembléia de Debenturistas;

1 comparecer 3 Assembléia de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

(m)  enviar 2 CVM e i bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio organizado em que forem
negociadas as Debéntures, no mesmo dia da Assembléia de Debenturistas, sumario das deliberagdes

tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, cépia da ata da Assembléia de Debenturistas;

(n) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea "b", da Lei
n° 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

n.1) eventual omiss3o ou inconsisténcia de que tenha conhecimento, contida nas informagoes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na prestagio obrigatéria de
informagdes pela Emissora;

n.2) alteragdes estatutérias ocorridas no periodo;

n.3) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

n.4) posigdo da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;

n.5) aquisi¢io facultativa e pagamento da Remuneragio das Debéntures realizados no periodo,
bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

n.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo de Debéntures,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

n.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

n.8) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungso de Agente Fiduciario.
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maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos " **

seguintes locais:

seae ":'..
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0.1) na sede da Emissora; LI e
- e .

0.2) no local indicado pelo Agente Fiduci4rio;

0.3) na CVM;

0.4) na bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio organizado em que forem
negociadas as Debéntures;

0.5) na instituigdo lider da distribuigio puablica das Debéntures, na hip6tese do prazo para a

apresentagio do relatério vencer antes do encerramento do prazo méximo da distribuigio
priméria das Debéntures.

(p) publicar, nos 6rgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes, antncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposigio nos locais indicados na

"on,

alinea "o";

(q) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto a Emissora, i instituigio depositaria das Debéntures, 3 CETIP e 3 CBLC;

(r) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e de nio fazer;

(s) sem prejuizo do disposto no item 4.2.1, notificar os Debenturistas, por edital e
individualmente, no prazo méximo de 80 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecers aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada:

5.1) 2 CVM;

5.2) & bolsa de valores ou entidade do mercado de balc#o organizado em que forem negociadas
as Debéntures; e

s.3) ao Banco Central do Brasil.

(t) verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagio prevista na alinea “k” do item 5.1 acima
bem como encaminhar 8 ANBID o relatério de avaliagdo (rating) objeto de atualizagio ali previsto, no
prazo méximo de 15 (quinze) dias que tiver ciéncia de sua divulgagao.

6.5. Atribuigdes Especificas

O Agente Fiducidrio utilizar4 quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora
para a protecdo e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizagio de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:
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(a) declarar, observadas as condigdes da Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures e *=«"
cobrar seu principal e acessérios;
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(b) tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos Debéﬂtﬁristas;::::::

(c) requerer a faléncia da Emissora;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e/ou extrajudicial
da Emissora.

O Agente Fiduciério somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio das medidas
contempladas nas alineas “a”, “b” e “c” se, convocada Assembléia de Debenturistas, e esta assim o
autorizar, por deliberagio de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, bastando,
porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em Circulagdo quando tal hipétese se referir ao
disposto na alinea “d” do caput deste item.

6.6. Remuneracio

6.6.1. Serd devida ao Agente Fiduciario ou a institui¢o que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo
de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, uma remuneragio, a ser paga da seguinte forma:

(a) Parcelas anuais de R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais), a ser paga em parcelas trimestrais,
devida a primeira 05 (cinco) dias apés a data de liquidagdo das Debéntures e as demais nas mesmas
datas dos trimestres subseqiientes até a data de vencimento da Emissio;

(b) A remuneragio cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do Agente Fiduciério
em reunifo formal com a Emissora ou Debenturistas;

(c) A remuneragdo serd devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiduciério ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias n#o sanadas pela Emissora (ou das
Intervenientes Garantidoras);

(d)  As parcelas serfo atualizadas anualmente pelo IGP-M a partir da Data de Emissio;

(e) As remuneragdes ndo incluem despesas com viagens, estadias e publicagdes necessarias ao
exercicio das atribui¢des do Agente Fiducidrio, durante ou apés a implantagio do servigo;

(f) Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais e
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, sem prejuizo da
remuneragiio e despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora atrasé-las por
um perfodo superior a 80 (trinta) dias;

(g)  Os impostos e contribui¢des incidentes diretamente sobre os honorarios (tais como ISS, PIS e
Cofins) e outros que venham a incidir serfio acrescidos a remuneragdo proposta, excetuando-se o
Imposto de Renda e &s aliquotas vigentes na data dos pagamentos.




.CLAUSULA VII - DA ASVSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS soe ®

7.1. Convocagio seas

A Assembléia de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciério, pela Emisgora qu por®:*®:

Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circtflag3o, ou
pela CVM.

7.1.1. A convocagdo se dard mediante antncio publicado, pelo menos $ (trés) vezes, nos 6rgios de
imprensa, nos termos do item 8.14 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de

antncio de convocagdo de assembléias gerais constantes da Lei n° 6.404/76, da regulamentagio
aplicével e desta Escritura.

7.2. Quorum de Instalagio

A Assembléia de Debenturistas se instalari, em primeira convocacio, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio (conforme
definido no item 3.8.6.1 acima) e, em segunda convocagio, com qualquer quorurm.

7.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. Quorum de Deliberagio

7.4.1. Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, a cada Debénture em circulagio cabera um
voto, admitida a constitui¢do de mandatério, Debenturista ou nio. Observado o disposto neste item, as
alteragdes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emissio deverio ser aprovadas por
Debenturistas que representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, observado que alteragdes (i) na Remuneragdo e/ou nos itens que dispdem sobre as
hipéteses que ocasionam vencimento antecipado e/ou prazo das Debéntures e/ou dispositivos sobre
quorum previstos nesta Escritura deverdo contar com aprovagdo de Debenturistas representando
100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagfo; e (ii) na Fianga prestada as Debéntures,
conforme definido na Cl4dusula X abaixo, deverio contar com aprovacdo de Debenturistas
representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

7.4.2.Na hip6tese de extingdo, auséncia de apuragio e/ou divulgagdo por mais de 5 (cinco) dias tteis
ap6s a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou impossibilidade legal de aplicagio de
indice componente da Remuneragio, o quorum necessirio para definigio da nova remuneragio
aplicavel as Debéntures dever4 ser composto por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em Circulago, observado, ainda, o disposto no
item 8.8.7 acima.

7.4.3. Ressalvados os casos aqui previstos, as matérias sujeitas a Assembléia de Debenturistas serfo

aprovadas pelos titulares da maioria das Debéntures em Circulagio que estiverem presentes na
Assembléia.




CLAUSULA VIII - DECLARACOES E GARANTIAS e .o
8.1. Declarag¢des e Garantias do Agente Fiduciério: teee ,,;:::
O Agente Fiduciério declara e garante 3 Emissora, na data da assinatura desta Escritura, qg;;::. :::,.::.:
(a) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrig;;ées aqui

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios necessérios para tanto;

(b) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio infringem
qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério; e

(c) esta Escritura contém obrigagdes vilidas e vinculantes do Agente Fiducidrio, exigiveis de
acordo com os seus termos e condigdes.

8.2. Declaragdes e Garantias da Emissora e das Intervenientes Garantidoras:

A Emissora e as Intervenientes Garantidoras declaram e garantem ao Agente Fiduciério, na data da
assinatura desta Escritura, que:

(a) sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes de acordo com as leis brasileiras;

(b) estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatut4rios necess4rios para tanto;

(c) a celebragio desta Escritura e a colocagso das Debéntures nio infringem qualquer disposi¢io legal,

contrato ou instrumento do qual a Emissora e as Intervenientes Garantidoras sejam parte, nem ir4
resultar em:

(1) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; :

(ii) criagdo de qualquer Onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e das
Intervenientes Garantidoras, exceto por aqueles j4 existentes na presente data; ou

(ii1) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(d) esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes da Emissora e das
Intervenientes Garantidoras, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(e) o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo (os “Prospectos”) de distribuigéo publica das
Debéntures contém e conterio, no minimo, e observadas as disposigdes legais e regulamentares
pertinentes, todas as informagdes relevantes em relagio 4 Emissora, nas respectivas datas de cada
Prospecto, no contexto da presente Emissfio necessérias para que os investidores e seus consultores
tenham condi¢des de fazer uma anilise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da
Emissora, de sua condigio financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagio as Debéntures,
e ndo contém nem contero declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes e ;

e
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(f) as declaragdes contidas nos Prospectos em relagio 2 Emissora sdo verdadeiras e nio sio enganosas, *
incorretas ou inveridicas; o phb
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() as opinides, anélises e expectativas expressas nos Prospectos em relagfo 3 Emissora foramg dadas.tee®
de boa-fé, sendo expressas ap6s serem consideradas todas as circunstincias relevantes e com.ba.se emesees
suposi¢des razoaveis; “ee o oo oo

(h) ndo ha fatos relativos & Emissora, nas respectivas datas de cada Prospecto, ou relativos as
Debéntures, ndo divulgados nos Prospectos, cuja omissio, no contexto dessa Emissio, faga com que
alguma declaragio relevante dos Prospectos seja enganosa, incorreta ou inveridica;

(1) com excegdo das autorizagdes e licengas divulgadas nos Prospectos, tém todas as autorizagdes e
licengas federais, estaduais e municipais necessérias ao exercicio de suas atividades, comprometendo-
se a renova-las sempre que necessério;

(J) todos os esforgos foram feitos pela Emissora para assegurar que as declaragdes, informagdes e fatos
descritos nos Prospectos em rela¢io a8 Emissora s3o verdadeiros;

(k) mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes de mercado;

(I) manterdo em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessérios para
assegurar & Emissora a manutengio das suas condiges atuais de operagio e funcionamento;

(m) as demonstragdes financeiras da Emissora, relativas ao dltimo exercicio social encerrado e ao
imediatamente anterior, representam corretamente a posigio patrimonial e financeira da Emissora e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil;

(n) as informagdes da Emissora relativas ao dltimo trimestre encerrado representam corretamente a
posi¢do patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

(0) a Emissora e as Intervenientes Garantidoras estfo cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis 2
condug@o de seus negécios; e

(p) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, ngo h4 qualquer agfo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental que possa vir a
causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua condic#o financeira, ou em sua atividade.

CLAUSULA IX - DA CONDICAO SUSPENSIVA

9.1. A celebragdo da presente Escritura pela Emissora e a prestagio da Fianga pelas Intervenientes
Garantidoras poderdo resultar no vencimento antecipado de contratos financeiros celebrados pela
Emissora e pelas Intervenientes Garantidoras com o Unibanco — Unio dos Bancos Brasileiros S.A. (o
“Unibanco”) e com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (o “BNDES”). A




Emissdo e a prestagio da Fianca serio também submetidas 3 ANTT — Agéncia N'ai:'lonal deseses
Transportes Terrestres (em conjunto com o Unibanco e o BNDES, as “Entidades”). Desta fogyma, a *
eficicia da presente Escritura e da Fianga, bem como a efetiva Emissao das Debéntured estd®s®*s
condicionada a implementagio de condigio suspensiva, que consiste na obteng#o, pela Emissora q,,::
pelas Intervenientes Garantidoras, das autoriza¢des necessérias junto as Entidades, de:\Ze,ndo S€haeses
observados os termos e limites de valores constantes das autorizages (a “Condigio Suspensiva’y), cocees
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9.2. Caso nio haja o implemento da Condigio Suspensiva até a data de concessio do registro da
Emissao pela CVM, todos os seus termos e condigdes deversio ser considerados sem quaisquer efeitos,
devendo esta Escritura ser considerada rescindida de pleno direito, sem quaisquer obrigac¢des para a
Emissora, para as Intervenientes Garantidoras ou para o Agente Fiduci4rio.

CLAUSULA X - DA GARANTIA FIDEJUSSORIA

10.1. As Debéntures serdo garantidas por fianca (a “Fianga”) prestada pelas Intervenientes
Garantidoras, qualificadas no preAmbulo desta Escritura, obrigando-se as Intervenientes
Garantidoras perante os Debenturistas, na qualidade de fiadoras, principais pagadoras e
solidariamente responséveis entre si e com a Emissora de todos os valores devidos pela Emissora nos
termos da Escritura, sendo a Fianga prestada em caréter irrevogével e irretratavel para todos os
efeitos legais, até o integral cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes pecuniarias descritas nesta
Escritura. As Intervenientes Garantidoras renunciam, desde j4, aos beneficios previstos nos artigos
366, 827, 829, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil Brasileiro. Todos e quaisquer pagamentos
realizados por qualquer uma das Intervenientes Garantidoras em relagio a Fianga serdio efetuados
livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigdes de qualquer
natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais.

10.2. O valor garantido serd pago pelas Intervenientes-Garantidoras, no prazo de até 5 (cinco) dias a
contar da notificagdo por escrito do Agente Fiducidrio as Intervenientes-Garantidoras,
independentemente de qualquer pretensio, ag#o, disputa ou reclamagio que a Emissora venha a ter ou
exercer em relagdo as suas obrigagdes. Tal notificagdo s6 poderé ser emitida pelo Agente Fiduci4rio
(1) ap6s a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de
pagamento definidas nesta Escritura, respeitados eventuais perfodos de cura ou (ii) quando do
vencimento antecipado das Debéntures.

10.8. Cada uma das Intervenientes Garantidoras firma esta Escritura declarando conhecer todos os
seus termos e condigdes.

CLAUSULA XI - DAS DISPOSIC()ES GERAIS
11.1. Rentincia

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Nenhum atraso,
omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduci4rio
e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicaré o exercicio de
tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como constituindo uma rentincia ao mesmo ou
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ConcordanCla com tal lnadlmplemento, nem constituiri nova

¢do ou modificagdo de quaisqaér outrasesses

obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquersoutre .

inadimplemento ou atraso.

11.2. Lei Aplicavel OO I,
Esta Escritura é regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil. TR T

11.3. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sfo Paulo, com rentincia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente em 4 (quatro) vias de igual teor e forma,
Juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, 21 de julho de 2006.
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