SEGUNDO ADITAMENTO A
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES E QUIROGRAFARIAS DA PRIMEIRA EMISSAQ DE
COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV

COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEYV, com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros 1017, 4° andar,
mscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.° 02.808.708/0001-07,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade com scde na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica sob o n.°36.113.876/0001-91, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social, como agente fiduciario ("Agente Fiducidrio"),
representando a comunhéo dos titulares das debéntures objeto desta Escritura de
Emissdo (conforme definido abaixo) ("Debéntures™);

CONSIDERANDO que:

(A) conforme previsto na "Escritura Particular de FEmissdo Publica de
Debéntures Ndo Conversiveis em Agdes e Quirografarias da Primeira
Emissdo de Companhia de Bebidas das Américas — AmBev" ("Escritura
de Emissio Original"), foi realizado o Procedimento de Bookbuilding,
pelo qual se definiu demanda para as Debéntures da Primeira Série e para
as Debéntures da Segunda Série (conforme definidos abaixo) e, assim, se
definiu (1) a emissdio de 81.705 (oitenta ¢ uma mil e setecentas e cinco)
Debéntures da Primeira Séric e de 124.803 (cento e vinte ¢ quatro mil e
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Giigiintas © t‘I‘éS) Debéntures da Segunda Sci'u:; € (ii} a Rcm‘tluciug;ﬁo da
Primeira  Série, que serd correspondente a juros remuneratorios
correspondentes a 101,75% (cento ¢ um infeiros ¢ sctenta e cinco
centésimos por cento) da variagio da Taxa DI (conforme definido abaixo)
¢ a Remuneragdo da Segunda Série, que serd correspondente a juros
remuneratérios correspondentes a 102,50% (cento e dois inteiros e

cinqiienta centésimos por cento) da variagio da Taxa DI;

(B) o resultado do Procedimento de Bookbuilding, previsto acima, foi
aprovado e ratificado pelo conselho de administragio da Emissora em
reunifio realizada em 26 de julho de 2006;

(C)  conforme previsto na Cléusula 6.3.2 da Escritura de Emissdo Original, a
Emissora emitiu, em comum acordo com os Coordenadores, 6.508 (seis
mil, quinhentas e oito) Debéntures Adicionais, tendo a Emissora ¢ os
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(D)

(E)

Coordenadores renunciado ao exercicio das Debéntures Adicionais
remanescentes e do exercicio das Agdes Suplementares;

a Escritura de Emissdo Original foi aditada pelo "Primeito Aditamento a
Escritura Particular de Emissdo Pitblica de Debéntures Néo Conversiveis
em Agdes e Quirografiarias da Primeira Emissio de Companhia de
Bebidas das Américas - AmBev" ("Primeiro Aditamento");

as partes desejam aditar a Escritura de Emissio Original para (1) refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding; (ii) refletiv a emissdo de
Ag¢les Adicionais; e (i) refletir a alteragdo realizada no Primeiro
Aditamento;

resolvem aditar e re-ratificar a Escritura de Emissdo Original, que, nos termos
deste "Segundo Aditamento a Escritura Particular de Emissio Publica de
Debéntures Ndo Conversiveis em A¢des e Quirografarias da Primeira Emissfo de
Companhia de Bebidas das Américas — AmBev" (doravante denominado
simplesmente "Escritura_de Emissdo"), passa, para todos os fins de direito, a
constar com os seguintes termos e condigdes:

1.1

AUTORIZACAD

A emissdo das Debéntures e a Oferta (conforme definido abaixo) séo
realizadas com base nas deliberagGes (i) da reunifio do conselho de
admunistraglo da Emissora realizada em 8 de junho de 2006, cuja ata foi
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo em
12 de junho de 2006 ¢ publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo
¢ no jornal "Gazeta Mercantil" em 20 de junho de 2006; e (ii) da reunido
do conselho de administragio da Emissora realizada em
26 de julho de 2006, cuja ata sera arquivada na Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no
jornal "Gazeta Mercantil”.

REQUISITOS

A emissio das Debéntures e a Oferta serfio realizadas com observéncia aos
seguintes requisitos:

I inscrigdo desta Escritura de kmisséo. Esta Escritwra de Emissdo
devera ter sido mscrita na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.
Aditamentos & Escritura de Emiss#o deverdio ser inscritos na Junta
Comercial do Estado de S3o Paunlo;
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IR registro para distribuicdo ¢ negociagdo. As Debéntures serdo
registradas para distribuigfio no mercado priméario e negociagio no
mercado secundario (a)na Camara de Custodia e Liquidagdo
("CETIP™), entidade de mercado de balcdo organizado, por meio do
Sistema de Distribuigiio de Titulos ("SDT") e do Sistema Nacional
de Debéntures ("SND™), respectivamente, sendo processadas pela
CETIP a custddia e a liquidagio financeira da Oferta e da
negociagdo das Debéntures; e (b)no Sistema BovespaFix
("BovespaFix"), administrado e operacionalizado pela Bolsa de
Valores de S#o Paulo, sendo processadas pela Companhia
Brasileirta de Liquidagdo ¢ Custodia ("CBLC"} a custddia e a
liquidagdo financeira da Oferta e da negociagdo das Debéntures; e

U1 registro na Comissdio de Valores Mobilidrios ("CVM"). A Oferta
devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de

7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei n.° 6.385/76"), da
Tlein®ég. 404, de 15 de dezembro de 10’76 conforme alterada ("I el
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n.° 6.404/’?6"), da Instrugéo CVM 1.° 400, “de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugio CVM
n.° 400/03"), e demais disposi¢des legais e regulamentares
pertinentes.

OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social, diretamente ou através da participagio
em oufras sociedades: (i)a produgdo e o comércio de cervejas,
concentrados, refrigerantes ¢ demais bebidas; (ii) a produgio e o comércio
de matérias-primas necessarias a industrializacio de bebidas e seus

subprodutos; (iii)a produgﬁo certificagio e o comércio de sementes e
OTnnt.‘. bem como o comércio de fertilizantes, Tuneicidas e outras atividades
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conexas as mesmas; (iv) o acondicionamento ¢ a embalagem de quaisquer
de seus produtos ou de terceiros; (v) as atividades de cultivo ¢ de fomento
agricolas, no campo de cereais e de fiutos que constifnam matéria-prima
para a utilizacéio nas suas atividades industriais; (vi) a atuagéo nas areas de
pesquisa,  prospecgdo, lavra,  beneficiamento,  industrializagdo,
comercializago e distribuigdo do bem agua mineral, em todo o terrnitorio
nacional; (vii) o beneficiamento, o expurgo e demais servigos fito-sanitarios
ea industrializag:ﬁo dos produtos resultantes das atividades relacionadas no
item (iv) acima; (vii1) a publicidade de produtos seus e de terceiros e ¢
comércio de materiais de promogio e propaganda, (ix) a prestacio de
servigos de assisténcia técnica, mercadologica ¢ administrativa ¢ ountros
relacionados, direta ou indiretamente, as atividades principais da Emissora;
(x) a importagdo de todo o necessario 4 sua indastria ¢ comércio; (xi) a
exportacdo de seus produtos; (xii) a exploragdo, direta ou indireta, de bares,
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5.2

restaurantes, lanchonetes e similares; e (xiii) contratar a venda e/ou a
distribuigfo de seus produtos e de suas controladas diretamente ou através
de terceiros, utilizar o transporte necessario a distribuicdo dos seus
produtos, subprodutos e acessorios, ¢ adotar qualquer sistema ou orientagio
que conduza aos fins colimados.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora com a Oferta serfo utilizados para
pagamento da aquisi¢do das agdes de titularidade da Beverage Associates
Corp. (BAC) de emissio da Quilmes Industrial S.A., conforme informado
em fato relevante publicado em 13 de abril de 2006. Alternativamente, se
os recursos ndo forem utilizados total ou parcialmente para esse proposito,
estes serdo destinados a liquidagdo de dividas financeiras de curto prazo,
implementagdo de planos de investimento e capital de giro da Emissora.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacdo.  As Debéntures serfio objeto de distribuigdo pablica
("Oferta"), sob o regime de garantia firme, com intermediagio de
institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribui¢io de valores
mobilidrios, ndo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou
maximos, devendo a Oferta ser efetivada de acordo com o resultado do

Procedimento de Boolkbuilding (conforme definido abaixo).

Coletas de infencdes de investimento (bookbuilding). Foi adotado o
procedimento  de  bookbuilding, organizado pelas  institui¢Oes
intermediarias da Oferta ("Coordenadores™), por meio da coleta de
intengdes de investimento, nos termos dos paragrafos 1° € 2° do artigo 23 e
do artigo 44 da Instrugdo CVM n.° 400/03, sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou maximos, para a definigio da emissdo das
Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) e das
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) e, considerando
que foi confirmada a emiss3o das Debéntures da Primeira Série ¢ das
Debéntures da Segunda Série, para definir, juntamente com a Emissora
(em conjunto, "Procedimento de Bookbuilding"):

FS

1. a quantidade de Debéntures da Primeira Série ¢ de Debéntures da
CQragrinda Qheina  Alaisuendon s a0 amsaafhoin dos TialAwmbtvens Aa
SUELTIUA  OCTIC, OUSTVAGD (Jub O S0MMaltOorio das LCUCInics dd
Primeira Série ¢ das Debéntures da Segunda Série nfio poderia
exceder R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na Data de
Emissdo (conforme definido abaixo), € nem 200.000 {duzentas mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares
(conforme definido abaixo) e as Debéntures Adicionais {conforme
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52.1

53

54

5.5

5.6

definido abaixo). A quantidade de Debéntures da Primeira Série e
de Debéntures da Segunda Série definida no Procedimento de
Bookbuilding esta descrita na Clausula 6.5 abaixo; e

II.  a Remuneragio da Primeira Série (conforme definido abaixo) e a
Remuneragdo da Segunda Série (conforme definido abaixo). A
Remuneragdo da Primeira Série e a Remuneragfo da Segunda Série
definidas no Procedimento de Bookbuilding estio descritas na
Clausula 6.13 abaixo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pelo conselho
de administragio da Emissora e sera divulgado nos termos do paragrafo 2°
do artigo 23 da Instrugio CVM n.°400/03, bem como estd sendo
ratificado por meio desta Escritura de Emiss#o.

Prazo de subscri¢do. Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta

pela CVM; (ii) a publicagdo do anmancio de inicio da Oferta, que devera
acorrer em até 90 (moventa) dias contados da data da concessio do registro
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da Oferta na CVM ("Anancio de Inicio™); e {in) a disponibilizagio do
prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo") aos investidores,
as Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses
contados da data da publicagdo do Antincio de Inicio.

Forma de subscrigdo.  As Debéntures serdo subscritas por meio dos
procedimentos da CETIP e da CBLC.

Forma de integralizagdo. As Debentme serfio integralizadas 4 1sta no
) a

ato da cnhc:r‘ﬁ(;nn ("Data de In

nacional, sendo que:

I as Debéntures da Primeira Série serfo integralizadas pelo Valor
Nominal {conforme definido abaixo), acrescido do mesmo fator de

calculo da Remmneracio da Primeira Série. calculada pro reato

ML G SaennlilaGyay La iiivaidy welaley WidweaGoadn pF FLILLT

temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo; e

II.  as Debéntures da Segunda Série serfio integralizadas pelo Valor
Nominal, acrescido do mesmo fator de calculo da Remuneragio da
melm‘]n QPHP calculada pro raita ;gngpgrjg desde a Data de

LLE . L ) LS a R LRIV L3 1A Ta d AR R aio

Emlssao até a Data de lntegralizagéo.

Negociagdo.  As Debéntures serfo registradas para negociagdo no
mercado secundario por meio do SND e do Bovespaliix.

{CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nitmero da emissdio. As Debéntures representam a 1% (primeira) emissao
de debéntures da Emissora.
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6.2

6.3.2

o
o~

Valor total da emissdio. O valor total da emissio € de R$2.065.080.000,00
(dots bilhdes, sessenta e cinco milhdes e oitenta mil reais) na Data de
Emissio, considerando as Debéntures Adicionais.

Quantidade. Serdo emitidas 206,508 (duzentas e seis mil, quinhentas e
oito) Debéntures, observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM n.° 400/03, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais) poderia ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou sgja,
em até 30.000 (frinta mil) Debéntures suplementares ("Debéntures
Suplementares"), destinadas exclusivamente a atender excesso de
demanda que eventualmente fosse constatado no decorrer da Oferta, que
somente poderia ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com
a Emissora no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data de
publicagio do Anancio de Inicio. Os Coordenadores ¢ a Emissora
renunciaram ao direito as A¢des Suplementares.

Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM n.° 400/03, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Suplementares) poderia ser acrescida em até 20% (vinte por
cento), ou s¢ja, em até 40.000 (quarenta mil) Debéntures adicionais
("Debéntures Adicionais"), que poderiam ser emitidas pela Emissora em
comum acordo com os Coordenadores no prazo de até 5 (cinco) dias fifeis
contados da data de publica¢fio do Amincio de Inicio. A Emissora, em
comum acordo ¢om 08 Coordenadores emitiu 6.508 (seis mil, gminhentas

e nlfn\ Nahéntiree Adicianaie  teandn Fimicenra & ne {nnrdenadnrec
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1enun01ad0 ao exercicio das Debéntures Adicionais remanescentes. A
quantidade de agGes indicada na Clausula 6.3 acima ja contempla as
Debéntures Adicionais emitidas nos termos desta Clausula.
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R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal").

Séries. A emissdo sera realizada em duas séries, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que:

L. a primeira série serd composta por 81.705 (oitenta e um mil,
setecentas e cinco) Debéntures, tofalizando, portanto,
R$817.050.000,00 (oitocentos e dezessete milhdes e cingiienta mil
reais), na Data de Emissfio ("Debéntures da Ponmeira Série"); e

.  asegunda série serd composta por 124.803 (cento € vinte e quatro
mil, oitocentas ¢ trés) Debéntures, totalizando, portanto,
R$1.248.030.000,00 (um bilhdo, duzentos e quarenta € oito milhdes
e trinta mil reais), na Data de Emissdo ("Debéntures da Segunda
Serie").
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6.5.1 A Emissora nio podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes de
colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo néo
colocado.

6.5.2 Ressalvadas as referéncias especificas as Debéntures da Primeira Série ou
as Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures”
devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e
as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

6.6  Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Banco Ifan S.A., prestador de servigos de escrituragdo ¢ de
banco mandatirio das Debéntures ("Instituicdo Depositarta”, cuja
definigdo mchu qualquer outra instituigio que venha a suceder a
Institui¢lio Depositaria na prestagfio dos servigos previstos nesta Clausula),
e, adicionalmente, (1) para as Debéntures custodiadas na CETIP, sera
expedido por esta um relatério de posigio de ativos, acompanhado de
extrato em nome do debenturista, emitido pela institnicio financeira
responsavel pela custodia destes titulos; e (ii) para as Debéntures
custodiadas na CBLC, sera expedido por esta relatério indicando a

#1ihlaidads Aag ThahA . [ —— Ao dne e
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ipualmente, em ambos os casos, servirfio de comprovante de titularidade
de Debéntures.

6.7  Conversibifidade. As Debéntures nio serfio conversiveis em agdes.

6.8  Espécie. As Debéntures serio da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei n.° 6.404/76.

6.8.1 Tendo em vista que (1) na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, o
capital social da Emussora é de R$5.710.745.488,08 (cinco bilhdes,
setecentos e dez milhdes, setecentos e quarenta e cinco mil, quatrocentos e
oitenta e oito reais e oito centavos); ¢ (ii) as Debéntures representam a
primeira emissfio da Emissora; o limite de emissdo previsto no artigo 60
da Lei n.° 6.404/76 esta atendido.

6.9  Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures sera 1° de julho de 2006 ("Data de Emissfio").

6.10  Prazo e data de vencimento. O prazo (i) das Debéntures da Primeira Série
serd de 3 (trés) anos, contados da Data de Emissfio, vencendo-se, portanto,
em 1°de julho de 2009 ("Data de Vencimento da Primeira Série"); e
(i1) das Debéntures da Segunda Séric serd de 6 (seis) anos, contados da
Data de Emissfio, vencendo-se, portanto, em 1° de julho de 2012 ("Data de
Vencimento da Segunda Série™).
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6.11 Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal (i) das Debéntures da
Primeira Série serd pago em 1 (uma) Gmica parcela na Data de Vencimento
da Primeira Série; e (i) das Debéntures da Segunda Série serd pago em
1 (uma) tnica parcela na Data de Vencimento da Segunda Série.

6.12  Atalizacdo Monetdria. O Valor Nominal ndo serd atualizado.
6.13  Remunera¢do. Sobre o Valor Nominal:

I das Debéntures da Primeira Série incidirfio juros remuneratdrios
correspondentes a 101,75% (cento ¢ um inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento), definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dias Gteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na
Internetr (hitp//www.cetip.com br) ("Taxa DI"), caiculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série desde a Data de Emissio ou a data de vencimento do
ultimo Periodo de Capitalizagio (conforme defimido abaixo),
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento
("Remuneracio da Primeira Séric™); ¢

II.  das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a  102,50% (cento e dois inteiros e cingiienta
centésimos por cento), definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, da variagdo da Taxa DI calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da
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altimo Periodo de Capitalizagdo, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento ("Remuneragdo da_Segunda Série” e, em

conjunto com a Remuneragio da Primeira Série, "Remunerago™).

6.13.1 A Remunera¢do da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda Série
serdo pagas trimestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 1° de outubro de 2006 e, o ultimo, na Data de
Vencimento da Primeira Série, no caso da Remunerago da Primeira
Série, € na Data de Vencimento da Segunda Série, no caso da
Remuneragdo da Segunda Série. Farfo jus & Remuneragfo da Primeira
Série € & Remunera¢fio da Segunda Série os titulares das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ao
final do 1° (primeiro) dia util anterior & respectiva data de pagamento.
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6.13.2 A Remuneragdio sera calculada de acordo com a seguinte formula:
JR= VN x [FatarDI — 1], onde:

JR= valor da Remuneracfio da Primeira Série ou da Remuneragdo
da Segunda Série, conforme o caso, devida nas datas dos
seus respectivos vencimentos, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtorio das Taxas DI com uso do percentnal aplicado, da
data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

Fator DI:]‘[L +f TDI, x i } onde:

=LA U/
Np; = nimero total de Taxas DI, sendo "np;" um mimero inteiro;
TDIL, = Taxa Dl expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

TDIk:(%+1] —1, onde

100

k= 1,2, ...1n

DIy = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e

cingiienta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, referente ao dia "k";

d, = namero de dias Uteis correspondentes ao prazo de validade
da Taxa DI, sendo "d;." um niimero inteiro; ¢

S= percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com
2 (duas) casas decimais, sendo que, no caso da Remuneragio
da Primeira Série, sera o percentual a que se refere o mnciso I
da Clausula 6.13 acima, ¢, no caso da Remuneracdo da
Segunda Série, serd o percentual a que se refere o inciso 1l
da Clausula 6.13 acima.

O fator resultante da expressdio [1+ (TDIy x S/100)] é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + (TDI x $/100)], sendo que
a cada fator didrto acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) %7
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casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até
o ultimo considerado.

Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator
resultante FatorD] com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

Define-se "Periodo de Capitalizaciio™ o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio,
ou na data prevista do pagamento da Remuneracfo imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e
termina na data prevista para o pagamento da Remuneragdo
correspondente ao periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solugdo de continuidade. O valor da Remuneragio
serd agregado ao Valor Nominal das Debéntures para efeito de apuragdo
do saldo devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneragdio sera
exigivel somente no final de cada Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo
dos demais vencimentos previstos nesta Escritura de Emissdo.

Observado o disposto na Clausula 6.13.4 abaixo, se, na data de
vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias decorrenies das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, niio
houver apuragdo efon divulgagio da Taxa DI, sera aplicada a
Remuneragio da Primeira Série e/ou & Remuneragdo da Segunda Série,
conforme o caso, a ltima Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os
titnlares das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da

Segunda Série, conforme o caso, quando da divulgagdio posterior da
Taxa DI que seria aplicavel.

6.13.4 Em caso de auséncia da apuragdo e/ou divulgagio da Taxa DI por mais de

10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgaglo ou,
imediatamente, em caso de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicagio da Taxa DI por imposi¢do legal ou determinagiio judicial, a
Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado legaimente
para tanto. No caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiduciario deverd convocar assembléia de titulares das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a
ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data de
término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Clausula, para deliberar, de comum acordoe com a Emissora, o novo
pardmetro de remuneracio das Debéntures da Primeira Série efou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, pardmetro este que devera
preservar o valor real ¢ 0s mesmos niveis da Remuneracdo da Primeira
Série e/ou da Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso. Caso

10

282

)

B

NG

L bog 70

rn\f’/



6.18

6.19

cento) ao més, calculados prorata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissfo ou em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no perfodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade
no pagamento.

Local de pagamento. Qs pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escrifura de Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por intermédio
da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na
CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Institui¢io Depositaria para os
debenturistas que nfio tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou
na CBLC.

6.19.1 Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isengdo tributaria, este

6.20

6.21

devera encaminhar a Institui¢iio Depositaria, no prazo minimo de 10 (dez)
dias uteis anteriores 4 data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, toda a documentacdo comprobatéria de tal imunidade ou
isengdo tributaria, sendo certo que, caso o debenturista nfio envie referida
documentagio, a Emissora fara as reten¢Ses dos tributos previstos em lei.

Prorrogacdo dos prazos.  Considerar-se-3o prorrogados oS prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de
Emissfo até¢ o 1° (primeiro) dia Util subseqiiente, se o seu vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial on bancario na
Cidade de Sédo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipétese em que somente havera
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriados bancarios
nacionais, sibados ou domingos.

Vencimento antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.21.1, 6.21.2 ¢
6.21.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacBes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal das Debéntures em
circulagfo, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou a data do altimo pagamento da Remuneracéo,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do
mnciso il abarxo, dos Encargos Moratorios, de acordo com o previsto na
Clausula 6.21.2 abaixo), independentemente de aviso, interpelagio ou
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notificagéio, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos:

L

IL

i1

V.

(a) pedido de autofaléncia da Emissora; (b) decretagfio de faléncia
da Emissora; (¢) pedido de recuperagfio judicial ou de recuperagfio
extrajudicial da Emissora; ou (d) liquidacéo, dissolugéo ou extingdo
da Emissora;

n#o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragio
ou de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas
respectivas  datas de pagamento previstas nesta Escritura de
Emissio;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdio ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de FEmissdo, e tal
descumprimento nfo seja sanado no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias contados da data de recebimento de aviso escrito neste sentido
que Ihe for enviado pelo Agenie Fiduciario;

ocorréncia de:

(a)  declaraco de vencimento antecipado, por descumprimento
contratual, de qualquer divida da Emissora ou de qualquer
Confrolada Relevante (conforme definido abaixo) em valor
igual ou superior a US$50.000.000,00 (cingilenta milhdes de
délares dos Estados Unidos da América) (ou seu contravalor
em outras moedas) convertidos pela Taxa de Conversdo; ou

(b) inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento ou
apos decorrido qualquer prazo de cura ali previsto, no
pagamento de qualquer divida da Emissora ou de qualquer
Controlada Relevante em valor igual ou superior a
US$50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América) (on sen confravalor em outras
moedas) convertidos pela Taxa de Conversfio, exceto se tal
inadimplemento decorrer de determinados eventos que
limitem ou restrinjam a capacidade da Emissora ou da
Controlada Relevante, conforme o caso, de converter reais
em moeda estrangeira ou de transferir moeda estrangeira
para o exterior para o cumpnmento de suas respectivas
obrigacdes;

transito em julgado de uma ou mais sentengas ou emissdo de um ou
mais laudos arbitrais definitivos contra a Emissora ou qualquer
Controlada Relevante que resulte(m) oun possa(m) resultar, em
conjunto ou isoladamente, em obrigagio de pagamento para a
Emissora ou para qualquer Controlada Relevante de valor 1gual ou
superior a US$50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de dolares dos
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VIIL

IX.

Estados Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas)
convertidos pela Taxa de Conversio, exceto se essa obrigacdo, cujo
valor seja liquido € certo e sobre cujo valor e pagamento néo caiba
qualquer recurso, a¢édo judicial ou embargo que, em qualquer caso,
suspenda a execugdo, (a) for paga nos termos e prazos estabelecidos
na(s) sentenga(s) ou no(s) laudo(s) arbitral(is) ou (b) for garantida
por ativos suficientes da Emissora, seguro garantia ou carta de
fian¢a no dmbito da execugdo, desde que, em qualquer dos casos
desta alinea (b), seja aceita pelo juizo competente;

aprovagio de qualquer reestruturagio societiria envolvendo a
Emissora (incluindo operagfes de incorporagdo quando a Emissora
for a incorporadora), desde que a reestrufuragdio soclietaria em
questdo resulte no rebaixamento, em dois ou mais niveis (nofches),
da classificagio de risco (rating) das Debéntures constante do
Antincio de Inicio, observado que, conforme previsto no artigo 231
da Let 1n.°6.404/76, o disposto neste inciso nfo se aplica as
operagdes de fusfio, incorporagdo (aplicavel apenas quando a
Emissora for a incorporada) ou cisdo da Emissora, se (a) a operagio
tiver sido previamente aprovada por titulares de, no minimo, a
maioria das Debéntures da Primeira Série em circulagdo €, no
minimo, a maioria das Debéntures da Segunda Série em circulagéio;
ou (b) tiver sido assegurado aos titulares das Debéntures que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da
data da publicagio da(s) ata(s) da(s) assembléia(s) geral(is)
relativa(s) 4 operagfio, o resgate das Debéntures de que forem
titulares, pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emisso ou a data do 1ltimo
pagamento da Remuneragiio, conforme o caso;

radinsfn A nnn{f—nl
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social da Emissora efou ielomipia, pe
Emissora, acima do limite previsto pela regulamentagio da CVM,
de suas proprias ages para cancelamento, exceto se a operagio
tiver sido previamente aprovada por titulares de, no minimo, a
maioria das Debéntures da Primeira Série em circulagio e, no
minimo, a maioria das Debéntures da Segunda Série em circulagdo,
conforme previsto no pardgrafo3° do artigo 174 da Lei
n.° 6.404/76;

transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do
artigos 220 a 222 da Lei n.° 6.404/76;

caso esta Escritwra de Emissdo torne-se invalida, ineficaz ou
inexeqilivel contra a Emissora ou caso a exeqiiibilidade desta
Escritura de Emiss#o seja contestada pela Emissora ou, ainda, caso
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Emisséio; ou

X. alienacdo do countrole da Emissora, desde que, cumulafivamente
(a)tal alienagdo, conforme definida no parigrafo 1° do
artigo 254-A da Lei n.° 6.404/76, resulte na obrigagiio de realizagfo
de oferta piblica de aquisi¢io de agSes, conforme previsto no
artigo 254-A da Lei n.° 6.404/76 {esta alinea (a) aplicavel apenas se
a Emissora, a época do evento, for companhia aberta); e (11) tal
alienagdo resulte no rebaixamento, em dois ou mais niveis
(notches), da classificagdo de risco (rating) das Debéntures
constante do Anuncio de Inicio.

6.21.1 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisosI ou II da
Clausula 6.21 acima, que deverdo ser imediatamente informados pela
Emissora a0 Agente Fiduciario, as Debénfures tornar-se-ao

antomatic amente vpnrw]ne 1ﬂﬂphnﬂﬂpn+emen e dr—- AT T on pnﬁﬁca 8
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judicial ou extrajudicial.

6.21.2 Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos na Clausula 6.21 acima
{que nfio sejam aqueles previstos na Clausula 6.21.1 acima), que deverio

ser imediatamente informados pela Emissora ao Avente Fiﬂnr‘mﬁn e
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estando estes eventos ainda ndo sanados, o Agente Fiduciario deve1a,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 ¢ 8.5.1 abaixo, convocar,
no prazo maximo de 5 (cintco) dias Gteis contados da data em que constatar
sua ocorréncia, assembléias gerais de debenturistas, a se realizarem no
prazo minimo previsto em lei. Se, nas referidas assembléias gerais de
debenturistas, debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures da Primeira Série em circulagiio ou 2/3 (dois tercos) das

Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, decidirem
por nio considerar o vencimento antecinado das Debéntures da Primeira

SN WRAROAMLA L W VLUIRLILLALLY QORI G eds LAV LLI LGS £ 1 laazivaiie

Série ou das Debéntures da Segunda Serle, conforme o caso, ou, ainda, em
caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagio em data posterior, o
Agente [Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Séite,
conforme o caso; caso confrario, ou em caso de nfo instalagio, em
segunda convocagdio, das referidas assembléias de titulares das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,

conforme o caso.

6.21.3 Na ocorréneia do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira S¢rie
ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em
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circulagio, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série ou da
Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso (e, no caso do inciso I
da Clausula 6.21 acima, dos Encargos Moratérios, calculados a partir da
data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetmados), calculada
pro raia femporis desde a Data de Emissdo ou a data do nltimo pagamento
da Remuneragdo, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissfo, em até 20 (vinte) dias contados de comunicagdo
neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao papamento dos Encargos
Moratorios.

6.21.4 Para os fins desta Escritwa de Emissdo, aplicam-se as seguintes

6.22

definigdes:

"Controlada Relevante™ Controlada cujos ativos tenham valor 1gual ou
superior a US$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de ddlares dos
Hstados Umidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas)
convertidos pela Taxa de Conversio.

"Controlada”: tem a defmi¢do que lhe foi dada pelo paragrafo 2° do
artigo 243 da Lei n.° 6.404/76.

"Taxa de Conversdo": taxa de conversdo de ddlares dos Estados Unidos
da América para reais conforme cotagdo divulgada pelo Banco Central do
Brasil, via SISBACEN, no Boletim de Taxas de Cimbio e de Mercado,
codigo PTAX800, opgdo 5/venda, moeda 220, verificada para a liquidagéo
financeira de obrigagdes venciveis em determinada data e divulgada pelo
Banco Central do Brasil no dia util imediatamente anterior & data do
evento.

Publicidade. Exceto o Anincio de Inicio, o amincio de encerramento da
Oferta (" Antincio de Encerramento™), o aviso ao mercado a que se refere o
artigo 53 da Instrucio CVM n.° 400/03 ¢ eventnais outros avisos aos
investidores que sejam publicados até a data de publicagio do Anuncio de
Encerramento, que somente serdo publicados nos jornais "Gazeta

| Y, PSS [T 1) .0 DI
IVICTCAIELLE

~ .

¢ "Valor Econdmico”, edighes nacionais, todos 0s atos e
decisdes relativos &s Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de
aviso, no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo € no jornal "Gazeta
Mercantil", sempre nnediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado,
devendo os prazos para manifestagdo dos debenturistas, caso scja
necessario, obedecer ao disposto na legislagio em vigor, nesta Escritura de
Emissdo ou, na falta de disposigdo expressa, ser de, no minimo, de
10 (dez) dias uteis contados da data da publicagdio do aviso. A Emissora
poderd alterar os jornais acima por outros jornais de grande circulagéo,
mediante comunicagio por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagio, na
forma de aviso, nos jornais a serem substituidos.
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6.23 Comunicacdes. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Emissfio serfio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos
enderegos abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverfio
ser encaminhados para os enderegos abaixo em até 2 (dois) dias titeis apos
0 envio da mensagem.

I, para a Emissora:

Companhia de Bebidas das Américas — AmBev
Rua Dr. Renato Paes de Barros 1017, 4° andar
04530-001 Sdo Paulo, SP

At Jo&o M.G. Castro Neves
Telefone: (11)2122-1200
Fac-simile: (11)2122-1526

Correio EletrOnico: ri@ambev.com.br

[l.  para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
Avenida das Américas 500, bloco 13, grupo 205
22640-100 Rio de Janeiro, RJ

At Juarez Dias Costa
Telefone: (21) 2493-7003
Fac-simile; (21) 2493-4746/4901

Correio Eletronico: agente@oliveiratrust.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
I. fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 90 (noventa) dias contados da data de
término de cada exercicio social, copia das demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de
declaragio de que esta em dia com o cumprimento de todas
as suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

(b)  no prazo de até 45 (quarenta ¢ cinco) dias contados da data -
de término de cada trimestre de seu exercicio social, copia %/
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HI.

das demonstragties financeiras consolidadas com revisio
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os prineipios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de¢
declaragio de que estd em dia com o cumprimento de todas
as suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisso;

(¢) as informagdes obrigatorias previstas na Instrucio CVM
n.°202, de 6 de dezembro de 1993 (ou qualquer outra
instrugio da CVM que vier a substitui-la), com a mesma
periodicidade do envio dessas informagfes 8 CVM,;

(d) avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteragdes
estatutarias ocorridas na Emissora, assim como extratos de
atas de assembléias gerais e reunies do conselho de
administragfio, desde que envolvam diretamente o interesse
dos debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugio
CVM n°202/93 ou, se ali nfo previstos, no prazo de
5 (cinco) dias uteis contados da data em que foram
realizados;

{e)  exceto pelo disposto na alinea (f) abaixo, nformagdes sobre
qualquer descumprimento, de natureza pecuniaria ou néo, de
quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de
Emisséo, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da
data em que tomou conhecimento do descumprimento,
respeitadas as normas e regulamentos da CVM sobic
divulgagéo de fato relevante,

(f)  imediatamente apds sua ocorréncia, informagdes a respeito
de qualquer dos eventos previstos na Clausula 6.21 acima; e

(g) resposta a eventuais davidas do Agente Fiduciario sobre
qualquer informagdo de dominio pablico que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, no prazo de até¢ 10 (dez) dias uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagfo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
relevantes 4 condugdo de seus negdcios, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa ¢/ou judicial;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM ¢
disponibilizar aos seus acionistas e debenturistas, pelo menos
anualmente, as demonstragBes financeiras consolidadas previstas no
artigo 176 da Lei n.° 6.404/76, observadas as normas de divulgacado

de informagdes determinadas pela legislagio e pela regulamentacio
da CVM;
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1X.

X.

manter em adequado funcionamento um orgio de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, ou contratar institui¢do financeira
autorizada para prestar esse servigo;

manter todas as autorizagBes necessarias a4 assinatura desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
previstas sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor;

contratar e manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures,
as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritrta de Emissdo, incluindo o Agente

Fiduciario, a Instituigio Depositaria e os sistemas de negociagio
das Debéntures no mercado secunddrio (SND e BovespaFix);

contratar, para o inicio da Oferta, ¢ manter atualizada, pelo menos

amalmente

N . . .
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Debéntures, devendo, ainda, {(a) atualiza-la annalmente, até a Data
de Vencimento; (b)divulgar ou permitir que a agéncia de
classificacfio de risco divulgue o relatdrio com a respectiva sumula
da classificacio de risco; (c)entregar ao Agente Fiduciario o
relatorto com a respectiva simula da classificacéo de risco no prazo
de até 5(cinco) dias nuteis contados da data do respectivo
recebimento pela Emissora; e (d) comunicar imediatamente ao
Agente Fiduciario qualguer alteragio e o inicio de qualquer

processo de revisdo da classificacio de i
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efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incomidas pelo
Agente Fiducidrio, nos termos do inciso 111 da Clausula 8.3 abaixo;

notificar, inediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagio de
qualquer assembléia de debenturistas pela Emissora; e

comparecer as assembléias de debenturistas, sempre que solicitada.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da emissfo objeto desta
Escritura de Emissfio, qualificado no preAmbulo desta Escritura de
Emissfio, que assina na qualidade de Agente Fiduciario e interveniente,
que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacio para, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhéo dos
debenturistas perante a Emissora, declarando que.
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8.2

1. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei n.° 6.404/76, a Instrugio CVM
n.°28, de 23 de novembro de 1983, e demais normas aplicdveis,
para exercer a fungo que lhe € conferida;

L. aceita a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e afribuigBes previstos na legislagdio especifica e nesta
Escritura de Emisséo;

II  esta ciente da regulamentagfo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil;

IV. n#o se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28/83;

V.  wverificou a veracidade das informages contidas nesta Escritura de
Emissdo;

11

ndlc;'(")es

VIL.  venficou a observancia, pela Emissora, do limite de emissiio
previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76;

VI ¢ uma mstituiglo financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

IX. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissédo e
a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto,

X.  a celebragfio desta Escritura de Emissdio ¢ o cumprimento de suas
obrigacBes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagfio
anterrormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

Xl.  esta Escritura de Emissiio constitui obrigagdo valida e eficaz do
Agente Fiducidrio e exeqiiivel de acordo com os seus termos.

Em caso de auséneia, impedimentos temporarios, rendincia, intervengio,
nnnnn ialariae nabea Aaas Ao

uquldayau _}udlual ou c.&ucg‘umum falcuua, Ou quaiquety Oumd Casty ac
vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L ¢ facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo da
Oferta, proceder 4 substitui¢do do Agente Fiducidrio ¢ a indicagio
A P PR ALY I, R, PR Iy P oanal An Aaliantsviatna
(Yiw oLl SULUDLILLILAY, Gl dasllvicla gulal uc UCUCIIEYL DAY
especialmente convocada para esse fim, independentemente de
anuéncia ou concordincia da Emissora;

Il.  caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura de
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VL

VIL

VIIL

Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos debenturistas,
pedindo sua substifuigfio;

caso o Agente Fiducidrio renmuncie as suas fungSes, devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituigio
substituta seja indicada pela Emissora ¢ aprovada pela assembléia
geral de debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembléia geral de debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
debenturistas representando, no mimmo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagio e das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, ou pela CVM; na hipotese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo aqui previsto, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisorio enquanto nio se
consumar o processo de escotha do novo agente fiduciario;

a substituigio, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) esta
sujeita & comunicagio prévia & CVM e a sua manifestagio acerca
do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrucdo
CVM n.°28/83; e (b)deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissio;

0s pagamentos ao Agente Fiduciirio substituido serfio efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efefiva prestagio
dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado
com o novo valor da remuneragiio do agente fiduciario proposto
pela assembléia geral de debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembléia geral de debenturistas a que se refere o
nciso 1V acima nio delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apoOs sua
nomeagiio, comunica-la & Emissora e aos debenturistas nos termos
das Clausulas 6.22 e 6.23 acima;

o Agente Fiducianio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emissdio ou de eventual
aditamento relativo a sua substituicio, devendo permanecer no
exercicio de suas fungGes até sua efetiva substituigio; e

aplicam-se &s hipdteses de substituigio do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.
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Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissiio, o Agente Fiduciario, ou a instifuigio

que vier a substitui-lo nesta qualidade:

L receberd uma remuneragio (a) de R$6.000,00 (seis mil reais) por
trimestre, devida pela Emissora, sendo a primeira parcela trimestral
da remuneragio devida até o 5° (quinto) dia atil contado da data de
concessdo do registro da Oferta pela CVM, e as demais, a cada trés
meses; (b) reajustada anualmente, desde a data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, pela variagio do Indice Geral de Pregos —
Mercado, divalgado pela Fundagdo Getiilio Vargas, ou pelo indice
que eventualmente o substitua; e (¢) acrescida do Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza — ISS, a Contribui¢do ao Programa
de Integragdo Social — PIS, a Contribuigio Social Sobre o Lucro
Liquido— CSLL, a Contribuigio para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, o Imposto de Renda Retido na
Fonte — IRRF e quaisquer cutros tributos e despesas que venham a
incidir sobre a remuneragio devida ao Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

1. poderd, a partit do 30° (trigésimo) dia de inadimpléncia no
pagamento da remuneragio a que se refere o mciso I acima por
parte da Emissora, emitir boleto de cobranga do valor em atraso
para os debenturistas, na propor¢io de seus créditos, para poder
continuar o Agente Fiduciario a prestar ¢ manter a qualidade dos
servicos contratados;

IMI.  serda reembolsado pela Emissora por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos no prazo de até
5 (cinco) dias uteis contados da entrega dos documentos
comprobatdrios neste sentido, incluindo despesas com:

(a)  especialistas, caso sejam considerados necessarios em base
razodvel, tais como auditoria, fiscalizaglo, ou assessoria
legal ao Agente Fiduciario e/ou aos debenturistas;

(b)  publicagio de relatérios, editais de convocagfo, avisos €
notificacdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissio,
¢ outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

{c) extragiio de certiddes;

(d) locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas
hospedagens e alimentagles, quando necessarias ao
desempenho das funcdes e desde que razodveis; e
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8.4

V.

(e)  cventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais
que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes
c/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere o inciso III acima por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, solicitar aos debenturistas adiantamento para ©
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas, despesas
estas que deverfio ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos
debenturistas, na propor¢do de seus créditos, ¢ posteriormente,
ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos debenturistas, na proporgdo de seus créditos,
(a) incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,

d +F, + + i
uepGShGS, cusias © uwaExas j‘duiCiaﬂaS n4as ugﬂes propﬂst?.s pe!o

Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no
exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente
suportadas pelos debenturistas; e (b) excluem os debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais debenturistas ratear
as despesas na proporgdo de seus créditos, ficando desde ja

pnhnn]nr‘n rinp ]lﬂ‘IPln pncﬂ-\ﬂn‘r 19Pm]1n1cn ang (]P]‘\Pﬂhlﬁefﬂq ﬂ]TF
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efe’rual am o rateio em proporgdo superior a proporgdo de seus
créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a
sua participagio; €

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas
que ndo tenha sido saldado na forma prevista no inciso I'V acima
serd acrescido  divida da Emissora e gozara das mesmas garantias
das Debéntures, tendo preferéneia sobre estas na ordem de
pagaimernto.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissfo, constituem deveres ¢ afribuicdes do Agente
Fiduciario:

1

1L

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos scus
servigos, incluindo todos os ftributos, municipais, estaduais e
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[II.

V.

VIIL

IX.

XL

XIL

XIIL

federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da exccugdo
dos seus servigos; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios;

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragio dos préprios bens;

renunciar 4 fungfo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observincia, pela Emissora, do limite de emissdo
previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, conforme ji venficado
nos termos da declaragio prevista acima;

~n Aa anattar o -[-‘-“-nﬁn a  vraraod
LU ¥ dacditdl 4 l&la . 1 ¥uldwl

informagdes contidas nesta Escritura de Emissio, conforme ja
verificado nos termos da declaragdo prevista acima,

promover nos competentes orgos, caso a Emissora ndo o faga, a

morriain Adectn Bopritiira As Rmiioofin o avarhanfinoe do coanic
luDUllyﬂU Uwold Lowiitldld WUy BEilloady W (1-') AvVviudyvva v owlia

eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das

nfnmmnaninag Al -v-fnn A-«nn ala o Y Anlyanhviara norna Aa
|lllUllllﬂ\‘!UL‘D (%) ) E LILL B ﬂlcl Lalluu UD u\.:U\.alll.lJ..llDLﬂD ﬂU\t Wil U

eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagoe

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas fungdes, certides atualizadas da Emissora, necessdrias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Pablica,
cartorios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento,

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora;

convocar, quando necessario, assembléia geral de debenturistas e
enviar a CVM, & CETIP e & Bovespa, na data da primeira
publicagdo, copia do edital de convocagdic e da proposta a ser
submetida 3 assembléia geral de debenturistas téo logo tome ciéncia
da mesma;
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X1V,

XV.

XVL

XVIL

comparecer A assembléia geral de debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, ¢ enviar a CVM, a CETIP e
4 Bovespa, no 1° (primeiro) dia util contado da data da realizagfio
da assembléia geral de debenturistas, sumario das deliberacdes
tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da assembléia
geral de debenturistas;

elaborar relatorio annal destinado aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei 6.404/76, que devera
conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a)  eventual omissdo on inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagdo de
informagdes pela Emissora,

(b)  alteragdes estatutirias da Emissora ocorridas no periodo;

(¢) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da
Emissora, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros
e de estrutura de capital da Emissora;

(d)  posi¢io da Oferta ou colocacio das Debéntures no mercado;

(e)  pagamentos realizados no periodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntures;

(f)  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados

fre A A TwahA - "
através das Debéntures, de acordo com os dados obtidos

junto aos administradores da Fmissora;
(g)  relagfo dos bens e valores entregues 4 sua administracio;

(h)  cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela
Emissora, conforme informaces publicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Emissora; €

(i)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
funcdo de agente fiduciario;

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Emissora, no escritério
do Agente Fiduciario ou, quando institui¢do financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP, na Bovespa ¢ na sede dos
Coordenadores;

publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 6.22
acima, anuncio comunicando aos debenturistas que o relatdrio a
que se refere o inciso X'V acima encontra-se a disposi¢@o nos locais
indicados no inciso XVI acima;
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8.5

XVIILmanter atualizada a relagio dos debenturistas e seus enderegos,

XX.

mediante, inclusive, gestdes juntc & Emissora, 2 Instituicdo
Depositaria, 4 CETIP e a Bovespa, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente
autoriza, desde j4, a Institui¢do Depositaria, a CETIP e a Bovespa a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciaro,
inclusive referente a divulgacdio, a qualquer momento, da posigho
de Debéntures, e seus respectivos debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emisso;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escrifura
de Emissfo, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de ndo fazer, conforme informagdes piblicas disponivels e/ou
obtidas junto aos administradores da FEmissora, informado
prontamente aos debenturistas as eventuais inadimpléncias
verificadas;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
até 5 (cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou,
ou, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo
prevista nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que a

notificagdo discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais
que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os
interesses da comunhfio dos debenturistas. Comunicagdo de igual

teor deve ser enviada & Emissora, a CVM, a CETIP e a Bovespa; ¢

fazer com que a Emissora cumpra suwa obrl

contratada uma agéncia de classificagdo de risco para atualizagdo
do relatorio de classificagdio de risco nos termos do inciso VII da
Clausula 7.1 acima, e encaminhar & Associagdo Nacional dos
Bancos de Tnvestimento — ANBTD cépia das referidas atualizagdes
em até 5 (cinco) dias fiteis contados da data de sua respectiva

divulgagéo.

brigacdo de manter

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissio, ndo sanade nos prazos
previstos na Clausula 6.21 acima, conforme aplicéveis, devera o Agente
Fiduciario usar de toda e qualquer ago para proteger direitos ou defender
interesses dos debenturistas, devendo para tanto:

L

declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emisséo,
principalmente as Clausulas 6.21, 6.21.1, 621.2 e 6.21.3 acima,
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8.5.1

0

9.1

9.2

D
o

9.5

antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

Il requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais,

11I.  tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que 0s
debenturistas realizem seus créditos; e

IV. representar os debenturistas em processo de faléncia ou
recuperagio judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicAvel,
intervengdo ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

Observado o disposto nas Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela néo
adogio das medidas contempladas nos incisosl, 1I e III acima da
Clausula 8.5 acima se, convocadas as assembléias gerais de debenturistas,
estas assim o autorizarem por deliberagio da unanimidade das Debéntures
em circulagio. Na hipétese do inciso IV da Clausula 8.5 acima, serd
suficiente a deliberagfo da maioria das Debéntures da Primeira Série em
circulagfio € das Debéntures da Segunda Série em circulagio.

Os titulares de Debéntures da Primeira Série e os titulares de Debéntures

da Segunda Série poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembiéia a

fim de deliberarem sobre atena de mteresse da comunhfio dos titulares
ph

MNak Aty
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Série,

As assembléias gerais de debenturistas de cada uma das séries poderfio ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por debenturistas que
representem, no uu‘m‘lﬁ'iO 10% Luez por Ceﬁw) das Debéntures da Primeira
Série em circulagdo e 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda
Série em cireulago, conforme o caso, on pela CVM.

As assembléias gerais de debenturistas de cada uma das séries se
instalardo, em primeira convocagdo, com a presenga de titulares de, no
minimo, metade das Debéntures da Primeira Série em circulagio ou
metade das Debéntures da Segunda Série em circulagfo, conforme o caso,
e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

<A A

A a
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i

ne aoantmalhliisas ~cavara An Aalartiies
as asscmbléias bcuua de debenturistas de cada uma das

séries cabera aos debenturistas eleitos pelos titulares das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou
aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberagdes das assembléias gerais de debenturistas de cada uma das
séries, a cada Debénture em circulagdo caberd um voto, admitida a
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9.35.1

L=l
o

9.7

9.8

9.9

10.
10.1

constituigio de mandatério, debenturista ou nfo. Exceto pelo disposto na
Clausula 9.5.1 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em
assembléias gerais de debenturistas de cada uma das séries dependerdo de
aprovagio de debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures da Primeira Série em circulagdo e 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso.

Nio estiio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5 acima:

L 0$ quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emisséo; ¢

IL as alterages, que deverio ser aprovadas por debenturistas
representando 90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira
Série em circulagdo e 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagfio, conforme o caso, (a) dos quoruns

previstos nesta Escritura de Emisséio; (b) da Remuneragfo, exceto
nelo disnosto na Clausula 6.13.4 acima: (¢) de aquaisquer datas de

| LLLOPASSLY LI L REUaRLUR U, 1T GGy VW M udliotatl RS4GRS

pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (d) da espécie das Debéntures; (e) criagdo de resgate
antecipado facultative; ou (f) criagfo de evento de repactuagao.

Para os fing de apuracio M do auorum de instalacio em gualauer

iy i LLELS PULAAALS R A5 W Gquisa i LSty aly

assembléia geral de debenturistas, serdo excluidas as Debéntures
pertencentes, direta ou indiretamente, & Emissora, ou a qualquer
controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora, ou a qualquer
cohgada da Enussora, ou qualquer de seus diretores ou conselheiros; ¢
(1)do quorum de deliberagio em qualquer assembiéia geral de
debenturistas, além do disposto no item (i) acimna, também serfio excluidos
0s votos em branco.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
assembléias gerais de debenturistas.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as assembléias gerais de
debenturistas e prestar aos debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembléias gerais de debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei n.° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que:

L ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agBes de acordo com as leis
brasileiras:
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IL.

T1LL

VL

VIL

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséo €
a cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto,

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de
Emissdo t€ém poderes bastante para tanto;

esta Escritura de Emisséo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exeqiifveis de
acordo com o0s seus termos e condigdes;

a celebragdo e os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas, bem como a colocagio
das Debéntures, (a) ndo infringem seu estatuto social ou qualquer
disposigio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte, ou qualquer ordem, decisdo ou sentenga admintstrativa,

1mdintial ~ arhitie] am fona Ao Baeconra- MY nin recaltardan sm
JLI.\.I.I\JJ.CI.I WU Al VIRl CEHL O Labe U i LD oULee, c LU} 11Avy 1WOUMMAL AWV ArllL

(1) vencimento antecipado de qualquer obrigago estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (i1) criagfio de qualquer
énus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto
por aqueles ja existentes na data de assinatura desta Escritura de
Ewmissdo; ou (iit) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

exceto pelas informagdes sobre os Coordenadores, constantes da
subsecdio "Sumario dos Coordenadores”, constante da segéo
"Caracteristicas da Operagio”, ¢ do enderego dos Coordenadores
constante da secdo "ldentificacdo dos Administradores, Consultores
e Auditores”, que foram preenchidas pelos Coordenadores ¢ a
respeito das quais a Emissora ndo tem responsabilidade, o

nracnectna nreliminar  Ada Oferta f‘Drncnpn{-n Drp]1m1nqr\ e N
PJVJH‘JV‘V Pl WNILERRALILLE LLCL LAl WA Ll P e Y v A J LW/ lEillliLiLin L A

Prospecto Defimtive (o Prospecto Preliminar e o Plospecto
Definitivo em conjunto, "Prospectos”) (a) contém, no minimo, €
sem prejuizo das disposigGes legais e regulamentares pertinentes,
todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da oferta, das Debéntures, da Emissora e suas
atividades e sitnagfio econdmico-financeira e dos riscos inerentes as
atividades da Emissora; (b)nfo contém declaragdes falsas on

incorretas ou omissdes de fatos relevantes; e (c) foram elaborados
dP m‘nrdn COT 48 Noimasg I’IF‘l‘thﬂtPQ 111(‘]111“(1!'\ as normas l’]ﬂ FVM

SPLaxada, Liiineaa

e as do Codigo de Auto-Regulagdo ANBID para Ofertas Publicas
de Distribuigio e Aquisicgdo de Valores Mobilidrios, de
22 de setembro de 2005;

as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas nos
Prospectos em relagdo a Emissora, as suas controladas diretas e
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indiretas e as suas coligadas foram dadas de boa-fé, consideradas
todas as circunstdncias relevantes e com base em suposigOes
razoaveis;

VIIL. as demonstragdes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005 e ao
trimestre  encerrado  em 31 de margo de 2006  representam
corretamente a posi¢fio patrimonial e financeira da Emissora ¢
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

TX. exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes que estfio sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, conforme mencionado nos Prospectos,
esth cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
relevantes & condugéio de seus negdcios;

X.  exceto pelas obrigagBes que estdo sendo questionadas de boa-f€ nas
esferas administrativa e/ou judicial, conforme mencionado nos
Prospectos, em sen melhor conhecimento, estdi em cdia com
pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagcdes impostas por lei;

XI.  exceto pelas contingéneias informadas nos Prospectos, inexiste, em
seu methor conhecimento, (a) descumprimento de qualquer
disposi¢do contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer agfo judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste
inciso, (i) que possa vir a causar efeito adverso relevante na
condigdo financeira da Emissora ou oufras, ou em sua atividade; ou
(i1) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emissio; e

XII. o registro de companhia aberta da Emissora estd atualizado perante
a CVM.

10.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
debenturistas ¢ o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos,
danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorérios advocaticios razoaveis) diretamente incorridos e comprovados
pelos debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo da inveracidade ou
incorrecio de quaisquer das suas declarages prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima.
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10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1.1 acima, a Emissora

11.1

12.
12.1

14.
14.1

compromete-se a motificar imediatamente o Agente Fiducirio caso
quaisquer das declaragBes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou
imcorretas na data em que foram prestadas.

DESPESAS

Correrfio por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta
ou com a estruturacio, emissdo, registro e execugdio das Debéntures,
incluindo publicagdes, inscrighes, registros, contratagio do Agente
Fiduciario, da Instituigio Depositaria ¢ de prestadores de servigos e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

RENUNCIA

Néo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Nenhum atraso, omissio ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducirio
e/ou aos debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora

‘I"\"'DTI'IA‘IF“JT"J ,
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado

. como renancia ao mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem

constituird novagdo ou modificagio de quaisquer oufras obrigagOes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdio on precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TiTULO EXECUTIVQO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAQ ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudicials nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independenteiente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagGes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo comportam execugdo  especifica,

submetendo-se as disposig¥es dos artigos 461, 632 e seguintes do Codige

de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.

DISPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes ¢ seus sucessores a qualquer titulo.
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142 A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
clausulas desta Escritura de Emissdo nfo afetard as demais, que
permanecerfio sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes,
de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de
invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo,
as partes desde j4 se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo 4 clausula declarada invalida ou nula, a inclusfo, nesta
Fscritura de Emissdo, de termos e condigdes validos que reflitam o3
termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intengdo
e 0 objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalidada ou
nula e o contexto em que se insere.

15.  FORQO

15.1 Fica eleito o foro Central da Comarca da Capital do Estado de S#o Paulo,

cOom exelhiedn I{P nnsn]nnpr onbro. nor maie nrivileciado {"IIIP 33133 nara

LR AR [ L) MUuGiuil Uuudy, Pt LEas il VAL S aatess e

dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Enussao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por s1 € SUCESSOIES,
firmam esta Escritura de Emissfo em 4 (quatro) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, 26 de julho de 2006.
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SEGUNDO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES E QUIROGRAFARIAS DA PRIMEIRA
EMISSAO DE COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV, CELEBRADO EM
26 DE JULHO DE 2006 ENTRE COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV

E OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S A, —
PAGINA DE ASSINATURAS 1/3.

QO[\;IPANHLA.DEB}&)AS DAS AMERICAS — AMBEV
T i /-’

,/_,,-_-_ .,1 ) .
Nome: Rc_)’drigﬁ Ferrgé s Nome: SilvioJ. Morais
Cargo; Gerente J yr’ﬂico Cargo: Controller América Latina
i _

33

304



SEGUNDO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAOQ PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES E QUIROGRAFARIAS DA PRIMEIRA
EMISSAO DE COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV, CELEBRADO EM
26 DE JULHO DE 2006 ENTRE COMPANHTA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV
E OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. —
PAGINA DE ASSINATURAS 2/3.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

//}{? S

AntBniof Amaro
Socio Gerente
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Testermnunhas:
Nome: oot siveisie o Nome: 4ufs,.0 Tolaro Aelo
Id: 34 %72 /953 Id.: /g %65 097 .3
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