TERCEIRO ADITAMENTO A
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES E QUIROGRAFARIAS DA PRIMEIRA EMISSAO DE
COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV

COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros 1017, 4° andar,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.° 02.808.708/0001-07,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora"); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avemda das Américas 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica sob o n.° 36.113.876/0001-91, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social, como agente fiduciario ("Agente Fiduciario"),
representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da Escritura de
Emussdo (conforme definido abaixo) ("Debéntures");

resolvem aditar a "Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Nao
Conversiveis em Agdes e Quirografarias da Primeira Emissdo de Companhia de
Bebidas das Américas — AmBev" ("Escritura de Emissdo Original™), conforme
alterada pelo "Primeiro Aditamento a Escritura Particular de Emissio Publica de
Debéntures Ndo Conversiveis em A¢des e Quirografarias da Primeira Emissdo de
Companhia de Bebidas das Américas — AmBev" ("Primeiro Aditamento") e pelo
"Segundo Aditamento & Escritura Particular de Emissio Publica de Debéntures
Ndo Conversiveis em Agdes e Quirografarias da Primeira Emissdo de
Companhia de Bebidas das Américas ~ AmBev" ("Segundo Aditamento” €, em
comjunto com a Escritura de Emissdo Original e o Primeiro Aditamento,
"Escritura de Emissdo") nos termos deste pelo "Terceiro Aditamento a Escritura
Particular de Emissdo Publica de Debéntures Ndo Conversiveis em Ag¢des e
Quirografarias da Primeira Emissio de Companhia de Bebidas das Américas —
AmBev" ("Terceiro Aditamento"), de acordo com os seguintes termos e
condicdes:

(Termos com iniciais maitsculas utilizados neste Terceiro Aditamento que nio
estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura de
Emissio).

1. ALTERACOES

1.1 O considerando (C) do Segundo Aditamento fica alterado para substituir a
expressio "Agdes Suplementares" para "Debéntures Suplementares”,
passando, assim, a vigorar com a seguinte redagdo:
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1.3

1.4

"(C) conforme previsto na Clausula 63.2 da Escritura de Emissdo
Original, a Emissora emitiu, em comum acordo com ©S
Coordenadores, 6.508 (seis mil, quinhentas e oito) Debéntures
Adicionais, tendo a Emissora e os Coordenadores renunciado ao
exercicio das Debéntures Adicionais remanescentes € do exercicio
das Debéntures Suplementares;"

O considerando (E) do Segundo Aditamento fica alterado para substituir a
expressdo "AgGes Adicionais” para "Debéntures Adicionais”, passando,
assim, a vigorar com a seguinte redagio:

"(E) as partes desejam aditar a Escritura de Emissao Original para
(i) refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding; (i) refletir
a emissio de Debéntures Adicionais; e (iii) refletir a alteragio
realizada no Primeiro Aditamento;"

A Clausula 6.3.1 do Segundo Aditamento fica alterado para substituir a
expressdo "Agdes Suplementares” para "Debéntures Suplementares”,
passando assim a vigorar com a seguinte redagao:

"6.3.1 Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n.° 400/03, a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais) poderia ser acrescida em até 15% (quinze por cento),
ou seja, em até 30.000 (trinta mil) Debéntures suplementares
("Debéntures Suplementares"), destinadas exclusivamente a atender
excesso de demanda que eventualmente fosse constatado no
decorrer da Oferta, que somente poderia ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora no prazo de até
5 (cinco) dias uteis contados da data de publicagdo do Anuncio de
Inicio. Os Coordenadores € a Emissora renunciaram ao direito as
Debéntures Suplementares.”

A Clausula 6.3.2 do Segundo Aditamento fica alterado para substituir a
expressdo "agdes" para "Debéntures”, passando assim a vigorar com a
seguinte redagdo:

"6.3.2 Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM
n.° 400/03, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Suplementares) poderia ser acrescida em
até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 40.000 (quarenta mil)
Debéntures adicionais ("Debéntures Adicionais™), que poderniam ser
emitidas pela Emissora em comum acordo com os Coordenadores
no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data de publicacéo
do Antincio de Inicio. A Emissora, em comum acordo com 0s
Coordenadores, emitiu 6.508 (seis mil, quinhentas e oito)
Debéntures Adicionais, tendo a Emissora e os Coordenadores
renunciado ao exercicio das Debéntures Adicionais remanescentes.
A quantidade de Debéntures indicada na Clausula 6.3 acima ja
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contempla as Debéntures Adicionais emitidas nos termos desta
Clausula."

DISPOSICOES GERAIS

21 Este Terceiro Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes ¢ seus sucessores a qualquer titulo.

2.2 A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
clausulas deste Aditamento nfio afetard as demais, que permanecerdo
sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigages aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidagdo ou
nulidade de qualquer clausula deste Terceiro Aditamento, as partes desde
ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio a
clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Terceiro
Aditamento, de termos e condigdes validos que reflitam os termos e
condi¢des da clausula invalidada ou nula, observados a intengéo € o
objetivo das partes quando da negociagio da clausula invalidada ou nula e
0 contexto em que se insere.

3. FOROQO

3.1  Fica eleito o foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo,
com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura resultantes deste Terceiro Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si € sucessores,
firmam este Terceiro Aditamento em 4 (quatro) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 28 de julho de 2006.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes).
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TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES E QUIROGRAFARIAS DA PRIMEIRA
EMISSAO DE COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV, CELEBRADO EM
28 DE JULHO DE 2006 ENTRE COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV
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PAGINA DE ASSINATURAS 1/3.

COMPANHIA DE'BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV

e /
Nome: Rofifigo Eérraz Nome: Silvio J. Morais
Cargoaerente duridico Cargo: Controller América Latina
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA D

[TULOS E VALORES MOBILIARIOS S A.

Pafricia R sb_Ferreira
Analista -/Procuradora
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Testemunhas:

i, MO, N\ oA o
Noffie: W (el e Nome: N\ ouwsranr T2 o qusl.o..
Id: 24. 42 . 195 -3 Id.: 42.%22 . A% 32
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