ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES
NAo ConveRSIVES EM ACOES E QUIROGRAFARIAS DA PRIMEIRA EMISSAC DE
COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV

COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros 1017, 4% andar,
ingerita mo Cadastro Nacional da Pessos Juridica sob n.® 02.808.708/0001-07,
nicste ato representada nos: termos de seu estatuto soeial ("Emissora”); €

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS I VALORES MOBILIARIOS S.A.,
saciedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no Cadasiro Nacional
da Pesson Juridica sob o n°36.113.876/0001-91, neste ato representads 108
termos de seu estaluto social, como agenite fiducidrio, nomeada nesta Escritura de
Emissdo (conforme definido abaixo) e nela imerveniente ("Agenie Fidacidrio"),
representando @ comunhio dos titulares das debéntures objeto desta Escritura de
Emissao ("Debéntures”);

resalvem celebrar esta "Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures
NEo Conversivels em Agdes € Quirografirias da Primeira Emisso de
Companhia de Rebidas dias Américas— AmBev" ("Escritura de Emissio"), de
acordo com 0§ seguintes termos & condigoes:

I AUTORIZACAO

i1 A cmissdo das Debéntures & a Oferta (conforme definido abaixo) sdo
tealizadas com base na deliberagdo da reunifio do conselho de
administracao da Emissora realizada em & de junhio de 2006, cuja ata foi
arquivada na Jmta Comercial do Estado de Sdo Paulo em
|2 dé junho de 2006 ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo
eno jornal "Gazeta Mercantil™ em 20 de jurlio de 2006,

2. REQUISITOS
21 A emissiio das Debéntures e a Oferta serdio realizadas com observinciaaos
seguintes requisitos;
L insericdo desta Escritura de Emissap, Esta Escritura de Emissgo
devera ter sido inserita na Junta Comercial do Estado de 880 Paulo;

I, regisiro para distribuigio e negociapdo. As Debéntures serdo
registradas para distribuigBo no mercado primdrio e NegoCiacao no
inercado secundario (a)na Cimarz de Custodia ¢ Liquidagdo
("CETIPY), entidade de mercado de balcao organizado, por meio do

4 (_,.-'"
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Sistema de Distribuicio de Titulos ("SDT") e do Sisterna Nacional
de Debéntures ("SND"), respectivamente, sendo processadas pela
CETIP a custodia e a liguidagdo financeira da Oferfa e da
negociagdo das Debéntures; e (b)no Sistema BovespaFix
("BovespaFix"), administrado ¢ operacionalizado pela Bolsa de
Valotes de Sdo Paulo, sendo processadas pela Companhia
Brasileira de Liquidagdio e Custddia ("CBLC") a custodia e a
liguidagdo financeira da Oferta ¢ da negociagdo das Debéniures; e

Il registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A Oferta
deveri ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.’ 6,385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei n.° 6.385/76"), da
Lei n° 6,404, de 15 de dezembro de 1976, vonforme alterada ("Lei
0°6404/76"), da  Instrugio  CVM  n.°400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Insirugdo CVM
n.” 400/03"), e demais disposi¢bes legais & regulamentares
pertinentss,

OBIETQ SOCIAL DA EMISSORA

A Erviissora tem por objeto social, diretamente ou através da participagio
em outras sociedades: ()2 produgdo e o coméreio de ceryejas,
concenirados, refrigerantes e demais bebidas; (i) a produgio € o comércio
de matérias-primas necessfrias 3 industriglizagdo de bebidas e geus

subpradutos; (iii) a pmdug,au certificagdo & 0 comércio de sementes ¢

grios, bem como o comércio de fertilizantes, fungicidas e oufras
atividades conexas as mesmas; (iv) o acondicionamento e a embalagem de
quaisquer de seus produtos ou de terceiros; (v) as atividades de cultivo e
de fomento agricolas, no campo de cereals ¢ de frutos gque constituam
maté;ia—pr-_ima_'para a utilizacdo mas sups atividades industriais; (vi) a
afuagio nas Areas de pesquisa, prospecgfo, lavra, beneficiamente,
industrializag@o, comercializagio ¢ distribuigdo do bem #gua mineral, em
todo © lerritdrio macional; (vii)o beneficiamento, ¢ expurgo ¢ demais
servigos filp-sanitirios e # industrializagdo dos produtos resultantes das
atividades relacionadag no item (iv) acima; (viii) a publicidade de produtos
seus e de terceiros e o comércio de materiais de promogdo & propaganda;

(ix)a prestagio de servigps de assisténcia técnica, mercadologica e

admiinistrativa e outros relacionados. direta ou indireramente, asanvidades
principais da Emissora; (x)a importacio de todo o necessdrio a sua
indfistria e coméreio; (xi)a exportagdo de seus produotos; (xii) 2
exploragio, direta ou indireta; de bares, restaurantes, lanchonetes e
similares; e (xiii) contratar a venda e/pu a distribnigda de seus produios &
de suas controladas diretamente ou através de terceiros, utilizar o
transporte necessario a distribuigio dos seus produtos, subprodutos. e

/..
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acessorios, e adotar qualquer sisiema ou orientagdo que conduza aos fins
colimados.

DESTINACAQ BOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora dom & Oférta serdo utilizados para
pagamento da aquisicho das agfies de titularidade da Beverage Assocjates
Corp. (BAC) de emissdo da Quilmes Industnial S.A., conforme informado
ent fato relevante publicado em 13 de abril de 2006. Alternativamente, se
0s recursos nao forem utilizados total ou parcialmente para csse propasito,
estes serdo destinados a lquidagao de dividas financeiras de curto praze,
implementagio de planos de investimento ¢ capital de giro da Emissora.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serfio objeto de distribuigdo piblica
("Oferta"), sob o regime de garantia firme, com intermediagdo de
institnigdes financeiras integrantes do sistemia de distribuigdo de valores
mobilidrios, nic existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou
méximos, devendo a Oferta ser efetivada de acordo com o resuliado do
Procedimenfo de Bookbuilding (conforme definido abaixo).

Coletas de intengdes de investintento (bookbuilding), Serd adotado o

procedimento  ‘de  bookbuilding, ~onganizado pelas instituigGes

intermedidrias da Oferta ("Coordenadores"), por meio da coleta de

initengdes de investimento. nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 &
do artigo 44 da Instucde CVM n.*400/03, sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos oo miximos, para a definigio da emissdo das
Debénturés da Primeira Série (conforme. definido abaixo) e das
Debérntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) e, tendo sido

confirmada 2 emissdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das-

Debéntures dg Segunda Série, para definir, Junfzmeme com'a Emissora
(ém conjunto, "Procedimento de Bookbuilding"):

1. aquantidade de Debéntures da Primeira Série efou de Debéntures
da Segunda Série, ‘observado que o somatrio das Debéntures da
Primeira Série e das Debénmures da Segunda Série ndo podera
exceder R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na Data de
Emissio (conforme definido abaixo), e nem 200.000 (duzentas mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntres Suplementares
(canforme definido abaixe) e as Debéniures Adicionais (conforme
definido abaixo); e

I a Remuneragio da Primeira Série (conforme definido abaixo) e/ou
2 Remuneracdo da Segunda Série (conforme definido abaixo).
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5.5

5.6

6.2

6.3

6.3.1

O resultado do Procedimento de Bookbuilding seria mtificado pelo
comselho de administragdo da Emissora e sera divulgado nios termios do
pardgrafo 2° do artigo 23 da Instrugdo CVM n.°400/03. bem como serd
ratificado por meio de aditamenlto a esta Escritura de Emissio.

Prazo de subscrigan, Regpeitadas (1) a coneessdo do fegistro da Oferta
pela CVM; (ii) a publicagio do andncio de inicio da Oferta, que deverd
ocorrer em aié 90 (noventa) dias contados da data da concessdo do registro
da Oferta na CVM ("Anincio de Inicio"), e (i) & disponihﬂ_izagﬁn do
prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo") ads investidores,
as Debéntures serdo subscritas, & qualquer tempo, em até 6 (seis) meses
contados da data da publicagio do Aniincio de Inicio,

Forma de subscrigdo, As Debéatures serfio subscritas por meio dos
procedimentos da CETIP e da CBLC.

Forma de integrafizagdo, As Debéntures seriio integralizadas & vista, no
ato da subscricdo ("Data de Integralizaco") e em moeda correnie
naciopial, sendo que:

L as Debéntures da Primeira Série serdo integralizadas pelo Valor
Neminal (conforme definido abaixo), acrescido do mesmo fator de
cileulo da Remuneragho da Primeira Série, calculada pro ram
temporis desde a Data de Emisso até a Data de Integralizagio; e

Il.  as Debénlures da Segunda Série serdo integralizadas pelo Valor

Nominal, acrescido do mesma fator de céleulo da Remuneragdo da

Segunda Sére, cdleulada prorata temporis desde a Daia de

Emissio até a Data de Integralizacio,

Negoviagdo. As Debéniures serfio registradas para negociagdo no
mercado secundano por meio do SND e do BovespaFix.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero di emissdo. As Debéntures representam a [* (primeira) emissao
de debéntures da Emissora,
Valor total da emissdo. O valor total da emissio é de R$2.000. 000.000.,00

(doix bilhdes de reais) na Data de Bmissdo, sem considerar as Debéntures
Sup lementares e as Debéntures Adicionais.

Quantidade.  Serdo emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures, sem
considerar &s Debéntures Suplementares € as Debénires Adicionais,
observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 1" 400/03, a quantidade de

Debéntures inicielmente ofertada (Sem considerar as Debéntures

W 70/
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632

6.4

6.5

6.5.1

Adicionais) poderd ser acrescida em até 15% (quinze por cento); 00 s€ja,
em até 30000 (trinta mil) Debéntures suplementares ("Debéntures
Suplementares"), destinadas exclusivamente a atender excesso de
demanda que eventualmente seja coustatada no decorrer da Oferta, que
samente poder ser exercida pelos Coordenadores ém comum acordo com
a Emissora no prazo de até 5 (cinco) dias aieis contados da data de
publicagao do Amincio de Inicio. A critério dos Coordenadores e da
Emissora, conforme verificado pelo excesso da demanda, as Debéntures
Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Série efou Debéntures
da Segunda Serie.

Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugiio CVM n.° 200/03, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 40.000 (quarenta mil) Debéntores adiciomais
("Debéntures Adicionais"), que podario ser emitidas pela Emissora em
camum acordo com os Coordenadores no prazo de até 5 (cinco) dias {iteis
contados da data de publicagio do Anineio de Inicio, A critério da
Emissorz e dos Coordenadores, a5 Debéntures Adicionais poderdo ser
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série.

Valor nominal. As Debéntures terio valor nominal onitdrio de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal™).

Séries. A emissao serd realizada em até duas séries, observado que o
somatério das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série ndo poderd exceder 200.000 (duzentas mil) Debéniures e nem

R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) (sem considerar as Debéntures

Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais), ¢ que a quantidade de cada

série sera definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que:

I. o primeim série, se, de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, for emitida, serd composia por alé
200.000 (duzentas mil) Debéntures, totalizando, portanto, até
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais). na Data de Emissio
("Debéntures da Pritneira Sexie"); &

0. a segunda série, se, de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, for emitida, sera composta por ate
200:000 (duzentas' mil) Debéntures, totalizando, portanto, até
R$2.000.000.000.00 (dois bilhdes de reais), na Data de Emissiio
("Debéntures da Segunda Série").

A Emissora ndo poder colocar as Debéntures da Segunda Série antes de

colocadas 1odas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo ndo

colocadao. o
1 73/
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6.5.2

6.6

6.9

6.10

6.1l

Ressalvadas as referéncias especificas as Debéntures da Primeira Série ou
as Debénfures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debénmures"
devem ser entendidas como referéncias is Debéntures da Primeira Série ¢
4s Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

Forma. As Debénlures serdo emitidas sob a forma nominativa, egoritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos-os fins de
direito, a tirularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrata
emitido pelo Banco Itau S.A., prestador de servigos de escrituragdo e de
banco mandatario das Debéntures (“Instituicio Depositaria”, cuja
definigdo inclui qualquer outra mstttulcﬁo que venha a ‘suceder a
Instituigdo Depesitiria na prestagao dos servigos previstos nesta Clausula),
e, adicionalmente, () para a8 Debéntures custodiadas na CETIP, serd
expedido por esta um relatério de posigio de ativos. acampanhado de
extrato em nome do debenturista, emitido pela instituigo financeira
responsavel pela custodia destes titmlos; e (ii) para ns Debénfires
custodiagdas na CBLC, serd expedido por esta relatorio indicando a
titularidade das Debéntures que estiverem custadiadas na CBLC; que,
igualmente, em ambos os casos, servirdo de comprovante de titularidade
de Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversivels em agdes.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografiria, nos termos do
artigo 58 da Lei n.° 6.404/76.

Tendo em vista que (1) na data de assinatura desta Escritura de Emiss2o, o
capital social da Emissora: ¢ de R$5.710.745.488,08 (cinco bilhoes,
setecentos e dez milhdes, setecentos e quarenta ¢ cinco mil, quatrocentos e
aifenta ¢ oifo reais e oito cenlavos); e (ii) as Debéntures. representam 2
primeira emissdo da Emissora; o limite de emissdo previsto no artigo 60
da Lai n.” 6.404/76 esté atendido,

Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a duta de emissdo das
Debéntures sera 1° de julho de 2006 ("Data de Emissdo").

Prazo e data de vencimento. O prazo (i) das Debéntures da Primeira Série
serd 3 (trés) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 1°de julbode 2009 ("Data_de Vencimento da Primeira_Série"); €
(if) das Debéntures da Segunda Série sera de 6 (seis) anos, contados da
Data de Emissiio, vencendo-se, portanfo, em 1° de julkio de 2012 ("Data de
Vencrmento da Begunda Série").

Pagamento do Valor Nominal, O Valor Nominal (i) das Debéntures da
Primeira Séric sera pago em | (uma) Gnica parcela na Data de Vencimento
da Primeira Série; e (if) das Debéntures da Segunda Série sera pago em
1 {uma) Gnica parcela na Data de Vencinmento da Segunda Série,
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6.12  Awalizacdo Monetdria. O Valor Nominal ndo serd atualizado.

6.13  Remuneragdo, Sobre o Valor Nominal:

L das Debénmures da Primeira Série incidirde juros remuneratorios
correspondentes a wmn determinado percentual, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, da varagio
acumulada das taxas médias didrias dos DI- Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo", expressas na forma
percenitual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cingilenta e dois) dias titeis,
calculadas ¢ divulgadas diariameme pela CETUP, no informative

digrio  disponivel em sua pigina na

(http://www.cetip.com.br) ("TaxaDI"), caloulads de forma.
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Aeis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do
iltimo Periodo de (‘apﬂahza;,ﬁo (conforme definido abaixo),
conforme © caso. aé a data de seu efctivo ‘pagamento

("Remuneracdo da Primeira Série"); e

1.  das Debéntures da Segunda Séric incidirfio juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percemual, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, da variagdo da
Taxa DI, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por digs 1iteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal das Debéntures da Segunda Série desde a Data de
Emissio ou a data de vencimento do (lfimo Periodo ‘de
Capitalizagdo, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento ("Remuneracdo da Segunda Séric" e, em conjunto com

a Remunera¢fio da Primeira Série, "Remuneracdo”).

6.13.1 A Remuneracdo ‘da Primeira Série e 2 Remuneragdo da Segunda Sére
Serfio. pagas trimestralmente @ partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em [* deoutubro de 2006 e, o ultimo; ma Data de
Vencimento da Primeira Séric, no vaso d& Remuneragio da Primeira
Qérie, ¢ na Data de Vencimento da Segunda Séne, no caso da
Remuneracio da Segunda Série. Fardo jus 2 Remuneragdo da Primeira
Série e a Remuneragio da Segunda Série os titulares das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Seérte, conforme o caso, 20
final do-1* (primeiro) dia 1itil anterior 4 respectiva data de pagamento,

6.13.2 A Remuneragdo sera calculada de acordo com 4 seguinte formula;

JR = VN x [FatorDI — 1], onde:

R = valor da Remuneracdo da Primeira Série ou da Remuneragiio
da Segunda Séric, conforme o caso, devida nas datas dos
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seus respectivos vencimentos, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VN= Valor Nominal no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDi =  produtdrio das Taxas DI com uso do percential aplicado, da
data de inicio de capitalizagio, inclusive, até¢ a data de
calcule, exclusive, caleulado com B (oito) casas decimais,
com arredondamento, de-acordo com a formula abaixo:

Fator DI=] ]|1 +( TDI,,_xi] , onde:
kel Y 100,
= mimero total de Taxas DI, sendo "np" um niimero inteiro;

TDI,.= Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento:

ik
DI,
TDI;—[—M—DM’] '~ 1, onde;
k= L,2,.
Dl,= Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzenlos e

cinglienta e dois) dias lteis. caleulada e divulgada pela

CETIP, referente ac dia "k";

dy = alimero de dias titeis: cnrrespoudenta a¢ praze de validade
da Taxa DL, sendo "dy" um nimero inteiro; e
S= percentual aplicado sobre & Taxa D], informado com

2 (duas) casas decimais, sendo que, no caso da Remuneragio
du Primeira Série, sérd o percentual a que se refere o inciso T
da Clausula6.13 acima, e, no caso da Remuneragio da
Segunda Série, serd o percentnal a que se refere o incisa Il
da Clausula 613 acima.

O fator resultante da expressdo [1 +(TDL x §/100)] ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [1 + (TDI, x $/100)], sendo que
a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando+se o proximo fator diario, ¢ assim por diante ate
o ultimo pansiderado.

Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator
resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

%
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A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas
decimais divulgado pelo drgio responsavel pelo seu cdleulo,

Define-s¢ "Periodo de Capitalizacsio” o intervalo de'tempo qgue se inicia na
Data de Emisso, inclusive, no caso do primeiro Perodo de Capitalizagao,
ou na data prevista do pagamento da Remuneragdo imediatamenie
anterior, inclusive, no caso dos demais Perlodos de Capitalizagiio,
termina na data prevista para o pagamento da Remuneragdo
carrespondente ao periodo, exclusive: Cada Periodo de Capitalizagao
sucede o anterior sem &olugdo de continuidade. O valor da Remuneragiio
serd agregado o Valor Nominal das Debéntures para efeito de apuragio
do saldo devedor das Debéntures, 0 pagamento da Remuneragfo serd
exigivel somente no final de cada Periodo de Capitalizaglo, sem prejuizo
dos demais vencimentos previstos nesta Escritura de Emiss3o.

6.13.3 Observade o disposto na Clausula6.13.4 abaixo, se, na data de
vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias+ decorrentes das
Dehéntures da Primeira Série &/ou das Debéntures da Segunda Série, ndo
houver apuragio e/ou divulgagio da TaxaDI, serd aplicada 2
Remuneragio da Primeira Série e/ou & Remuneracio da Segunda Série,
conforme o vaso, a ultima Taxa D1 divulgada oficialmente, nio. sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras enire & Emissora e o8
titulares das Debéntures da Primeira Série elou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, quando da divulgaglio posterior da
Taxa DI que seria aplicavel.

6.13.4 Em caso de anséncia da apurago e/ou divulgagdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos da data esperada para 4 sus divulgacdo ou,
imediatamente; em caso de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de

aplicagio da Taxa DI por imposigio legal on determinagdo judicial, a
Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente
para tanto, No caso de ndie haver substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiduciario deverd convacar assembléia de titulares das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunds Série, conforme ¢ caso, &
ser realizada no prazo miximo de 20 (vinte) dias contados da data de
término. do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Clausula. para deliberar, de comum acorde com a Emissura, 0 novo
pardmetro de remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéritures da Segunda Série, conforme o caso, pardmetro este que devera
preservar o valor real ¢ os mesmos niveis da Remunerag@io da Primeira
Série e/ou da Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso. Caso
titulares das Debéntures da Primeira Série, reunidos em assembléia,
representando, no minimo, 2/3 (dois teros) das Debéntures da Primeira
Série em circulagdo, e/ou litulares das Debéntures da Segunda Série,
teunidos em assembldia, representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da Segunda Série em circula¢iio, conforme o c¢aso, nao
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aprovem © parimetro proposto pela Emissora, as Debénfures da Primeira
Série em circnlagio e/on as Debéntures da Segunda Séne em circulagdo,
conforme 0 caso, deverdo ser resgatadas e, conseqilentemente, canceladas,
na sua totalidade, pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragio da
Primeira Série ou da Remunera¢do da Segunda Série, conforme o caso,
devida desde a Data de Emissdo ou a data do GUltimo pagamento da
Remuneracio da Primeira Série ou da Remuneragiin da Segunds Sérig,
conforme o caso, calculada pro rata remporis, até a daté do seu efetivo
pagamento, no praze de aw© 20 (vinte) dias contados da data de
encerramento da(s) assembléia(s) geral(is) de debentiristas a que s¢ refere
esta Clinsula. O resgate a que se refere esta Clausula néio seré acrescido
de prémio ou penalidade de qualquer namreza. Até o momenio da
definigao do novo parfmetro ou do resgate, conforme o caso, serd
utitizado o mesmo percentual da dQlfima Taxa DI divalgada oficialmente,
acrescida do percentual aplicavel, caleulada pro rata temporis.

6.14 Repactuapdo. Nio havera repactuagdo programada,

6.15 Resgate amecipade facultarivo. Nio haverd resgate antecipado faculfativo
de gquaisquer das Debéntures.

6.16 Aquisicio facultutiva. A Emissora podetd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagio per prego ndo superior ao Valor Nominal,
acrescido da Renmneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Ermigsdo ou 4 data do ltimo pagamento da Remuneragdo até 2 data do seu
efetivo pagamento, observado o disposio no paragrafo 2° do artigo 55 da
Lei n"6404/76. As Debéntores adquiridas pela Emissora poderdo, a
critério da Emissora, ser canceladas. permanecer em fesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adguiridas pela
Emissora para permanéneia em tesouraria nos termos deésta Clausula, se e
quando recolocadas no meteado, farfio jus & mesma Remuneragdo das
demais Debéntures em circulagdo.

6.17 Encargos moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido relativamente a qualquer obrigagdo decorrente desta
Escritura de Emissgo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagio on interpelagdn judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragho, calenlada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratoria de 2% (dais. por cento): e (i) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, caleulados prorata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratorios”).

6.18  Decadéncia dos diveitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecimniArias nas datas previstas nesta Escritura de Emisso ou em qualguer
comunicagdo realizada ou aviso publicade nos termos desta Escritura de
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Emissio ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo na periodo relativo ao
atraso no recehimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos-até a
dats do tespectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade
no pagamento. '

6.19 Local de pagamento, O$ pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer oufros valores eventualmente devidos pela Emissora nos fermos
desta Escritura de Emissfio serdo efetuados pela Emissora, por intermédio
da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na
CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meéio da Institui¢io Depositaria para os
debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou
na CBLC.

6.19.1 Caso qualquer debenturista. tenha imunidade ou isengdo tributina, este
deverd encaminhar 4 Instituigdo Depositdria, no praze minimo de 10 (dez)
dias uteis anteriores 4 data prevista para recebimento de valores relativos
4s Debéntures, toda a documentagio camprobatoria de tal imunidade ou
isencio tributaria, sendo certo que, caso o debenturista ndio envie referida
documentagio, a Emissora fard as retengdes dos (ributos previstos em iei.

O
12
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Prorrogagao dos prazes,  Considerar-se-Jo protrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de
Emissdo até o 1° (primeiro) dia {itil subseqilente, se o seu vencimento
coincidir com dia em que nio haja expediente comercial ou bancatio na
Cidade de 8o Paulo, Estado de S3o Paulo, sem neshum acréscimo aos
valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que somenfe haverd
prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriados bancarios
nacionais; sdbados ou domingos.

(.21 Vencimento antecipade, Sujeito ao disposte nas Clausulas 6.21.1,6212 ¢
£.21.3 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente
venvidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emisso e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal das Dehéntures em
circulagao, acreseido da Remunerago, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emiss#io ov a data do Ultimo pagamento da Remuneragio,
conforme: o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do
inciso I abaixo, dos Encargos Moratdrios, de acordo com o previsto na
Cléugula 6.21.2 gbaixo), independentemente de aviso, interpelagdo ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, na ocoméncia de quaisquer dos
seguintles evenros:

L (a) pedido de autofaléncia da Emissora; (b) decretagio de faléncia
da Emissora; (¢) pedido de recuperagéio judicial ou de recuperagio
extrajudicial da Emissora; ou (d) liquidagdo, dissolugdo ou extingao

da Emissora; =
N(7/bl
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v,

ndo pagamernito, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragdo
ou de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas
respectivas datas de pagamento previstas nesta Escritura de
Emissdo;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagfio nio
pecuniaria prevista nesta Eseritura  de’ Emissio, e tal
descimprimento nifo seja sanado no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias contados da data de recebimento de aviso escrito neste sentido
gue lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio;

ocorréncia de:
(@) declaragdo de vencimento antecipado, por descumprimento
contratual, de qualguer divida da Emissora ou de qualquer

Controlada Relevante (Conforme deﬁnido abaixo) em valor
igual ou superior a [78$50.000.000,00 (cingtienta milhges de

délares dos Estados Unidos da América) (ou seu contravalor

em oufras moedas) convertidos pela Taxa de Conversdo; ou

(b) inadimplemento, em sua respectiva data de vepcimento ou
apos decorrido qualquer prazo de cura ali previsio, no
pagamento de qualquer divida da Emissora ou de qualguer
Controlada Relevante em valor igual ou supenor &
US$50.000.000,00 (cingienta milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América) (ou seu confravalor em outras
moedas) convertidos pela Taxa de Converso, exceto se tal
madimplemento decorrer de delerminados eventos que
limitem ou resirinjam a capacidade da Emissora ou da
Contralada Relevante; conforme o caso. de converter reais
em moeda estrangeira ou' de transferir moeda estrangeira
para ¢ exlerior para o cumprimento de suas respectivas
obrigagoes; |

transito em jilgado de uma ou mais sentengas ou emissdo de um ou

mais laudos arbitrais definitivos contra a Emissora ou qualguer
Controlada Relevante que resulte(m) ou possa(m) resultar, em

conjunto ou isoladimente, em obrigagdo de pagamento para a

Emissora ou para qualquer Controlada Relevante de valor igual ou

superior a US$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de dolares dos

Estados Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas)
convertidos pela Taxa de Conversdo, exceto se essa obrigagao, cujo
valor seja liquido e 'certo e sobre cujo valor e pagamento nio caiba

qualquer recurso, agfio judicial on embargo que, em qualquer caso,

suspendi & execugdo, (a) for paga nos termos e prazos estabelecidos

na(s) sentenga(s) ou no(s) laudo(s) arbitral(is) o (b) for garantida
por ativos suficientes da Emissors, seguro garantia ou carta de
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VI.

VI

e

fianga no dmbito da execugdo, desde que, em qualguer dos casos
desta alinea (b), s¢ja aceita pelo juizo competente;

aprovagio de qualquer reestrituragdio societdria envolvendo a
‘Emissora (incluindo operacdes de incorporagdo quando a2 Emissora
for a incorporadora), desde que a reestruturagdo societiria em
questdo resulte no rebaixamento, em dois ou mais niveis {(nofches),
da classificagdo de risco (rating) das Debéntures constante do
Annncio de Inicio, observado que, conforme previsto no artigo 231
da Lei n°6.404/76, o disposto neste inciso ndp se aplica as
operagdes de fusdo, incorporagio (aplicavel apenas quando 3
Emissora for a incorporada) ou cisdo da Enmssora, se (4) a operagio
tiver sido previamente aprovada por titulares de, no ‘minimo, a
maioria ‘das Debéntures da Primeira 8érie em vcirculagdo e, no
minimo, 8 maioria das Debéntures da Segundd Série em circulago;
an (b) tiver sido assegurado sos titulares das Dcbéntures que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da
data da publicagdo da(s) ata(s) da(s) assembléia(s) geral(is)
relativa(s) @ operagdo, o resgate das Debéntures de que forem
titulares, pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragéo, calonlada
pro rata temporis desde 4 Data de Emissfo ou 4 data do dltimo
pagamento da Remuneragio, conforme o caso;

reducio do capital social da Emissora e/on recompra, pela
Emissora, acima do limite previsto pela regulamenta¢io da CVM,
de suas proprias agOes para cancelamento, exceto s¢ a operagdo
tiver sido previamente aprovada por titulares de, no minimo, a
maiona das Debéntfures da Primeira Séric em circulagdio &, no
minimo, a maioria das Debéntures da Segunda Série em circulagéo,
conforme previsto no pardgrafo 3° do artigo 174 da Lei
n.? 6.404/76;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do
artigos 220 a 222 da Lei n.° 6.404/76;

caso esta Escritora de Emissdo tome-se inviélida, ineficaz on

‘inexeqiiivel contra & Emissora ou caso a exeqfiibilidade desta

Escritura de Emissdo seja coniesiada pela Emissora ou, ainda, caso

-a Emissora negue que tem responsabilidade sobre esta Escritura de

Bitiissdo: 03
alienagdo do controle da Emissora, desde gue, cumulativamente
(a) tal aliemag@o, conforme definida no pardgrafo [° do
artigo 254-A da Lei n.” 6.404/76, resulte na obrigagio de realizagio
de oferta pliblica de aquisigio de agbes, conforme previsto no
artigo 254.A da Lei n.” 6.404/76 (esta alinea (z) aplicdvel apenas se
a Emissora, 4 época do evento, for companhia aberta); e (i) tal
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alienagio resulte no rebaixamento, em dois on mais nivels
(notches), da classificagio de risco (rafing) das Debéntures
constante do Anfncio de [nicio.

6.21.1 Ocorrendo quaisguer dos eventos previstos mos incisos[ ou IT da
Clausula 6,21 acima, que deverdo ser imediatamente informados pela
Imissora ao Agente Fiduciario, as Debéntures tormar-se-ac
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagiio,
judicial ou extrajudicial.

6.21.2 Ocorrendo quaisquer dos demaiy éventos previstos na Clausula 6.21 acima
(que oo sejam aqueles previstos na Clausula 6.21.] acima), que deverilo
ser imediatamente informados pela Emissora ao Agente Fiducidrio, e
estando estes cventos ainda ndo sanados, o Agente Fiducidrio deverd,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.5.1 abaixo, convoear,
fio prazo miximo de § (cineo) diag titeis coniados da data em gue constatar
sua ocorréncia, assembléias gerais de debenfuristas, a se realizarem no
prazo minimo previsto em let, Se, nas referidas assembléias gerais de
debenturistas, debenturistas’ representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os)
das Debéntures da Primeira Série em circulagio ou 2/3 (dois fergos) das
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, decidirem
por ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Serie, conforme v caso, ou, ainda, em
caso de suspensio dos frabalhos para deliberagiio em data posterior, o
Agente Fiducidrio nfio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures di Primeira Série ou das Debémures da Segunda Série,
conforme © caso: case contrdrio, ou em case de ndio instalagdo, em
segunda eonvocagao, das referidas assembléias de tifulares das Debéntures
da Ptimeira Séric on das Debéntures da Segunda Série, conforme 0 caso, o
Agente Fiducidtio deveri declarar o vencimento anfecipado das
Debéntures da Primeira Série ou das Dehéntures da Segunda Seérie,
conforme o casn,

621 3 Na ocarréncia do vencinienta antecipado das Debéntures da Primeira Série
oir das Debéntures da Segunda Sétie, conforme o caso, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal das Debémures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Séne, conforme o ¢aso, em
circulacgo, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série ou da
Remuneragdo da Segunda Série, conforme o casa (e, no caso do inctso [T
da Clausula 6.21 acima, dos Encargos Moratorios, calculados a partir da
data em que tais pagamentos deveriam fer sido efetuados), calculada
pro rata temporis desde & Data de Emissao ou a data do Ulfimo pagamento
da Remuneragio, até a data do seu efetivo pagament( 18]
outros va-l_oru: eventualmente dévde: fé"]‘_" 08 i et E'dﬁ quwsqugf
Escrinwa de Emissdo, em até 20 (vi 3 s bortadee 2o R 0
neste senﬁdu"euﬁziadnj 'eio Apent (m) dms wﬂ?ado's de COMURICACA0
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ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios.

6214 Para os fins desta Escritura de Emissdo, aplicam-se as' seguintes

defini¢bes:

"Controlada Relevante”: Controlada cujos ativos tenham valor igual ou
superior a US$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas)
convertidos pela Taxa de Conversdo.

"Controlada™ tem a definiglo que Ihe foi dada pelo pardgrafo2® do
artigo 243 da Lei n.* 6.404/76.

"Taxa de Conversio": taxa de conversio de dolares dos Estados Unidos
da América para reais conforme cotagho divulgada pele Banco Cenural do
Brasil, via SISBACEN, no Boletim de Taxas de Cambio e de Mercado,
cadigo PTAXS800, opsdo S/venda, moeda 220, verificada para a liquidagdo
financeira de obrigagdes venciveis em determinada data e divulgada pelo
Banco Central do Brasil no dia 0til imediatamente anterior 4 data do
evento.

Publicidade. Excelo o Amincio de Inicio, o anincio de encerramento da
Oferta (“Antincio de Encerramento™), 0 aviso ao mercado a que se refere o
artigo 53 da Instrugio. CVM n.°400/03 e ecventuais outros avisos aos
investidores que sejam publicados até a data de publicagio do Amincio de
Encerramento, que somente serio publicados mnos jornais "Gazeta
Mercantil" ¢ "Valor Econdmico", edigdes nacionais, todos os atos e
decisdes relativos as Debéntures deverdoe ser comunicados, na forma de
aviso. no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jomal "Gazeta
Mercantil”, sempre imediatamente ap6s a ciéncia do ato a ser divulgado,
devendo os prazos para manifestacio dos debenturisias, caso scja
necessario, obedecer ao disposto na legislag@o em vigor, nesta Escritura de
Emissio ou, na falta de disposi¢io expressa, ser de, no minimo, de
10 (dez) dias fiteis contados da data da publicaglo do aviso. A Emissora
poderd alterar os jornais acima por outros jornais de grande circulagéo,
mediante comunicagdo por eserito ao Agente Fiduciério ¢ a publicagdo, na
forma de aviso, nos jornais a serem substituidos.

Comunicagdes. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos
enderecos abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
;ZTa ﬁg‘;‘;’;“;fgﬁl iiﬁé]ga c_m;fumado através de indic.ativo (recibo emitido

a pelo remetente). Os respectivos originais deverdo
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ser encaminhados para os enderegos abaixo em até 2 (dois) dias Giteis apos
o envio da mensagem,

L para a Emnissora:
Companhia de Bebidas das Americas — AmBev
Rua Dr. Renato Paes de Barros 1017, 4° andar

04530-001 Sdo Paulp, SP

Afi: Joda M.G. Castro Neves
Telefone: (11)2122-1200
Fac-simile: (11) 21221526

Correio Eletrnico: n@ambev.com . br
II.  para o Agente Fiducidrio:
Oliveira Trust Distribuidora de Titolos e Valores Mobiliarios S.A
Avenida das Américas 500, bloco 13, grupo 205
22640-100 Riode Janeiro, RJ

Al Juarez Diag Costa
Telefone: (21) 24937003
Fac-simile: (21) 2493-4746/4901

Correio Eletrdnico; agente@oliveiratrust:com.br

7. OBRIGACDES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1 A Emissora esta adicionalmente obrigada a;
I. fornecer ao Agente Fiducirio:

(8) na prazo de até 90 (noventa) dias conlados da dawa de
término de cada exercicio social, edpia das demonstragdes
financeiras consolidadas auditadss, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com 0s principios
comabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de
declaragdo de que estd em dia com o cumprimento de fodas
as §uas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissfo,

(b) mo prazo de até 45 (quarenta ¢ cinco) dias contados da data
de término de cada trimestre de sen exercicio social, copia
das demuonstragdes financeirag consolidadas com. revisdo
limitada mnos termos das normas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com 0s principios
vontabeis geralmente aceifos no Brasil, acompantiadas de
declaracio de que estd em dia com o cumprimento de todas
as suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

(¢) as informagdes obrigatérias previstas na [astrugio CVM
n”202, de 6 dedezembrode1993 (ou qualguer ouira
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insfrugdo da CVM que vier a substitui-la), com a mesma
periodicidade do eavio dessas informagoes a CVM;

(d) avisos aos debenfuristas, fatos relevantes, alteragdes
estatutarias ocorridas na Emissora, assim como extratos de
atas de assembléias gerais e reunides do conselho de
administragio, desde que envolvam diretamenite o interesse
dos debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Insougio
CVM n"202/93 ou, se ali nfo previstos, no prazo de
5 (cinco) dias uteis contados da data em que foram
realizados;

(e) excelo pelo disposto na alinea (f) abaixo, informagles sobre
qualguer descumprimento, de naturcza pecuniéria ou nio, de
quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de
Emissdo, no prazo de até § (cinco) dias (teis contados da
data em que tomou conhecimento do descumprimento,
respeitadas a5 normmas e regulamentos da CVM sobre
divuigagdo de fato relevante;

(f)  imediatamente apds sua ocorréncia, informagdes a respeito
de qualquer dos eventos previstos na Cléusula 6:2] acima; €

(g) resposta a eventuais dividas do Agente Fiducidrio sobre
qualquer informag#o de dominio plblico que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, no prazo de até 10 {dez) dias iteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitaggo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagtes dos 6rgdos govemamentais, autarquias ou tribunais,
relevantes & conduplio de seus negcios, excelo por adquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter atualizade o registro de companhia aberta pa CVM e
disponibilizar 2os seus #cionistas ¢ debenturistas, pelo menos
anualmente, as demonstracdes financeiras consolidadas previstas no
artigo 176 da Lei n.? 6,404/76, observadas as normas de divulgagio
de informacdes determinadas pela legislagio ¢ pela regulamentagio
da CVM;

manter em adequado funcionamento um érgde de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente iratamento aos
titulares das Debéntures, ou contratar mstituigdo financeird
autorizada para prestar esse servigo;

manter todas as autorizagdes nocessAnas A assinatura desta
Es¢ritura de Emiss3o € ao cumprimento de todas as obrigagties aqui
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previstas sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno
vigor;

confratar & manter confratados. durante a vigéneia das Debéntures,
4 suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incliindo o Agente
Fiducidrio, a Institui¢do Depositaria e os sisternas de negociago
das Debéntures no mercado secundario (SND e BovespaFix):

contratar, para o inicio da Oferta, e manter utu.ﬂmda, pelo menos
anualmente, A8 suas expensas, a classificagio de risco (rating) das
Debéntures, devendo, ainda. (a) atualiza-la anualmente, até a Data
de Vencimento; (b)divulgar on permitir que a agéncia de
classificagio de riscn divolgue o relatorio com a respectiva simula
da classificagio de misco: (c) entregar ao Agente Fiduciario o
relatorio com a respectiva stimula da classificagiio de tisco no prazo
de atd 3 (oinco) dias lteis contados da data do respectivo
recebimento pela Emissora; e (d) comunicar imediatamente ao
Agente Fiducidrio qualquer alteragiio e o imicio de qualguer
processo de revisio da classificagio de risco;

efefuar, desde gue assim solicitado pelo Agente Fidueiano, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiducidrio, nos termos do inciso 1N da Clausula 8.3 abaixo;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocaco de
qualquer assembléia de debenturistas pela Emissora; ¢

comparecer as assembléias de debenturistas, sempre que solicitada.

AGENTE FIDUCIARIO

A Bmissora nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo, qualificado ao predmbulo desta Eseritura de
Emissio, que 4ssina na qualidade de Agente Fiduciario ¢ interveniente,

que, neste 410, ¢ na melhor forma de direito, aceita a nomeagho parg, nog

termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhio dos
debenturistas perante a Emissora. declarando que.

L

1L

ndo ten, sob as penas de lei, qualquer LlIlpEdl.EIBmU legal, conforme
o paragrafo 3° do artigo 66 di Lei 0.° 6.404/76, a Instrugdo CVM

n.°28, de 23 de novembro de 1983, e demais nermas aplicaveis,
para exercer a fungfio que lhe é conferida;

aceita a fungdo que The é conferida, assumindo infegralmente os
deveres & atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta

Escritura de Emissio; "
M 1_/?/
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8.2

VIIL

XL

esta ciente da regulamentacio aplicivel emanada do Banco Ceniral
do Brasil;

nda se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
_pt-‘evis:as noartigo 10 da Instrugio CVM n.® 28/83;

verificon a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de
Emissdo:

aceita integralmente esta Escritura de Emiss@o e todos os seus
termos e condigdes;

verificou 4 observincia, pela Emissora, do limite de emissio
previsto no artigo 60 da Lei n.” 6.404/76;

¢ uma institnigdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com s leis brasileiras;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdg e
a cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo € o cumprimento de suas
obrigagdes agui previsias ndo infringem qualquer obrigagio
anferiormente assumida pelo Agente Fiducidrio; ¢

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo vélida e eficaz do
Agente Fiduciario e exeqilivel de acordo com os seus termos,

Em caso de auséncia, impedimentos femporarios, reniincia, intervengio,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacineia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L

¢ facultado zos debenfuristas, apds o encerramento do prazo da
Oferta, proceder 2 substituigdo do Agente Fiducidrio e & indicagéo
de sen substituto, em assembléia geral de debenfuristas
especialmente convocada para esse fim, independentemente de
anuancia ou concurdancia da Emissora;

caso 0 Agente Fiduciario ndo possa continuar a ‘exercer as Suas
fungbes por circunstdncias supervenientes a esta Escrifura de
Emissao, deverd comunicar imediatamente o fato aos debenturistas,
pedindo sua substituigdo:

caso o Agente Fiducidrio renuncie s suas fungdes, devera
permanecer no exercicio de suas fungbes até que uma instituigdo
sibstituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela assembléia
geral de debenturistas & assuma efetivamente as snas fungdes;

_
/Y

o
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VIL

Vi,

X.

Pelo desempenho dos deveres & afribnigdes gue [he competen, nos lenmos

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembléia geral de debenturistas, para
a escalba do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituldo, pela Emissora, por
debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagio ¢ das Dehénnires da
Segunda Série em cweulagio, ou pela CVM; na hipotese da
convocacdo ndo ocorrer em dié 15 (quinze) dias antes do términp
do prazo aqui previsto, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que
a CVM poders nomear substituto provisorio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio;

a qubstimig;ﬁo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd
sujeita 4 comunicacdo prévia 4 CVM e & sua mam1feslaq:ﬁo acerca
do atendimento abs requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio
CVM n°28/83: e (b)deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritora de Emissdo;

os pagamentos ac Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados
observando-se a preporcionalidade ao periodo da efétiva prestacéo
dos servigos;

o agente fiducidrmo substituto fard jus & mesma remuneragao
percebida pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado
com o nove valor da remmmeragdo do agente fiducidrio proposto
pela dssembléia gerdl de debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b)a agsembléia geral de debenturistas a que se refere o
inciso IV acima nfo delibere sobre 4 matéria;

o agente fiducidria substituio devera, imediatamente apos sua
nomeagdo, comunica-la @ Emissora e aos debenfuristas nos termos
das Clausulas 6,22 ¢ 6.23 acima;

o Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da

data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual

aditamento relativo 4 sua substituigio, devendo permamecer no
exercicio de snas fimgdes até sua efefiva substitngio; e

aphicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as
normas ¢ preceitos emanados da CVM.

da lzi & desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituigao
que vier a substitui-lo nesta qualidade:

L

receberf mma remuneragio (a) de R$6.000,00 (seis mil reais) por
trimestre, devida pela Emissora, sendo a primeira parcela trimestral
da remuneracio devida até o 5° (quinto) dia Gtil contado da data de

TS
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concessdo do registro da Oferta pela CVM, eas demais, a cada trés
meses; (b) reajustada anuzimente, desde a data de assinatura desta
Escritura de Emiissdo; pela variagio do Indice Geral de Pregos -

Mercado, divulgado pela Fundagio Genilio Vargas, ou pelo indice:

que eventualmente o substitua; ¢ (c) acrescida do Imposto: Sobre
Servigos de Qualquer Natureza— ISS, a Contribuigdo ao Programa
de Integraco Social — PIS, a Contribuigdo Soeial Sobre o Lucro
Liguido — CSLL, & Contribuigio para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS, o Imposto de Renda Retido ns
Fonfe — [RRF ¢ quaisquer outros tributos ¢ despesas que venham a
incidir sobre a remuneracio devida ac Agente Fiducidrio; nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

poderd, a partir do 30°(trigésimo) dia de madimpléncia no
pagamento d4 remuneragdo a que se refere o inciso I acima por
parte da Emissora, emitir boleto de cobringa do valor em atruso
para os debenturistas, na propotgdio de seus créditos, para poder
continuar o Agente Fiduciario a prestar e manter 2 qualidade dos
servigos contratados;

serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos no prazo de até

S(cinco) dias uleis contados da entrega dos documentos

comprobatdrios neste sentido, incluindo despesas com:

(4)  especialistas, caso sejam considerados necessdrios em base
razodvel, tais como guditoriz, fscalizagdo, ou assessoris
legal an Agerite Fiducidrio €/ou aos debenturistas;

(b)  publicagdc de relatdrios, editais de convocagdo, avisos &
notificagdes; conforme previsio nesta Escritura de Emissio,
e oufras que vierem a ser exXigidas por regulamemos
aplicaveis;

(¢)  extracfo de certiddes;

(d) locomogoes entre Estados da Federagio € respectivas
hospedagens e alimentagdes, quando necessarias a0
desempenho das fungdes e desde que razodveis; e

(¢) eventusis levantamentos adicionais € especiais ou pericials

que vierem g ser imprescindiveis, se ocorrerem omissOes:

efou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos debenturistas,

poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas 4 que se refere o inciso 11 acima por um perfoda superior
1 i

&
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a 30 (wima) dias, solicitar aos debenturistas adiantamento para o
pagamenty de despesas razodveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a
mcorter para resguardar os intercsses dos debenturistas, despesas
estas gue deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
debenturistas, na propargdo de seus creditos, e posteriotmente,
ressarcidas pela Emissora, sende que as despesas a serem
adiantadas pelos debenturistas, na propargio de seus crédifos,
(a) mcluem os gastos com hdnordrios advocaticios de terceiros,
depbsitos, custas e taxas judicidrias nas agOes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no
exercicio de sua fingdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos finarceiros, enquanto representante da  comunhdo dos
debenturistas; as eventuals despesas, depfsitos ¢ custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente
suportadas pelos. debenturistas; e (b)excluem os debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais debenfuristas ratear
as despesas na proporgio de seus créditos, ficando desde jé
estipnlado que haverd posterior reembolso a0s debenturistas que
e¢fetuaram o rateio em propor¢io superior 2 proporgdo de seus
créditos, quando de eventual recebimenta de recursos por aqueles
debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas 4
sita participa¢do; e

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas
que nd@o tenha sido saldado na forma prevista no inciso IV acima
serd acrescido 4 divida da Emissora € gozard das mesmas garaniias
das Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento,

8.4 Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e alribuigdes do Agente
Fiducidrio:

L

responsabilizar-se jmegmlmente- pelos servicos contratados, nos
lermos da legislagdo vigente;.

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugfio dos seus
servigos, meluindo todos os tributos, municipais, estaduais ¢
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugiio
dos seus servigos; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas efou
previdenciarios;

proteger os direitos e inferesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da fungdio, o cuidado e a diligéncia cam que todo homem
ativo e probo emprega na administragio dos proprios bens; i
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VI

VIIL

XIL

renunciar 4 fungdo, na hipoiese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer ontra modalidade de inaptidao;

conservar em boa puards toda a escrituragfo, correspandéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;
verificar a observincia, pela Imissora, do limite de emissdo
previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, conforme jd verificado
nos termos da declaraglo prevista acima;

verificar. no momenta de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Eseritura de Emissdo, conforme ja
verificado nos termos da declaragdo prevista acima:

Promiover nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, a
inserigio deata Esomitura de Emissdo e as averbagdes de seus
eventuais adrtamentos, sanando as lacungs e irregularidades
porventura neles existentes:

acompanhar & observancia da periodicidade na presiagdo das
informag@es obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissGes on inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagbes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas funcdes, certiddes atalizadas da Emissora, necessdrias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Piblica,
cartorios de protesto, Junfas de Conciliagdo e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Pibiica;

solicitar, quando considerar necessario, audiforia éxtraordinaria na
Emissora;

convocar, quando necessario, assembléia geral de debenturistas
enviar & CVM, & CETIP e & Bovesps, na data da primeira
publicag@o, copia do edital de convocagdo ¢ da proposta a ser
submetida 2 assembléia peral de debenturistas (2o logo tome ciéncia
da mesma;

comparecer i assembléia geral de debenturistas a fim de prestar as
informag@es que lhe forem solicitadas, e enviar 8 CVM, & CETIP ¢
4 Bovespa, no 1° (primeiro) dia il contado da data da realizagdo
da assembléia geral de debenturistas, sumério das deliberagdes

tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da assembléia

geral de debenturistas;

i ﬁ///_\?/
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XV.

XVL

XVIL

elaborar relatério anual destinado aos debenturisias, nos termos da
alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei 6.404/76, que deverd
conter, 40 menos, as Seguintes informagdes:

(a)  eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divilgadas pela Emissara ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na ‘obrigatoria prestagio de
informagtes pela Emissora;

(b) alteragdes estaiutarias da Emissora ocorridas no periodp;

(c) comentarios sobre as demonstracdes [inanceiras da
Emissora, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros
e de estrutura de capital da Emissora;

(d) posigio da Oferta ou colocagio das Debénfures no mercado;

(¢)  pagamentos realizados no periedo, bem como aquisigbes e
vendas de Debéntures;

(fy gcompanhamento da destinago dos recursos captados
giravés das Debéntures. de acordo com o5 dades obtidos
junto aos administradores da Emissora;

(g) relagiio dos bens ¢ valores entregues  sua administragdo;

(h) cumprimento das demais obrigagdes ‘assurmdas pela
Emissora. conforme informagdes plblicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Emissora; e

(i)  declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a
fungo de agente fiduciario;

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XV acima ate
30 de abril de cada ano a0 menos na sede da Emissora, no escritorio
do Agente Fiducidrio o, quando institui¢do financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP, na Bovespa ¢ na sede dos
Coordenadores;

publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Cliusula 6.22
acima. anincio comunicando aos debenturistas que o relatorio a
que se refere o inciso XV avima encontra-se 4 disposigio mos locais
indicados no inciso XVI acima;

XVILmanter atuslizada a relagdo dos debenturistas e seus ‘enderegos,

mediante, inclusive, gestdes junto 4 Emissora, & Instituigdo
Depaositaria, 4 CETIP ¢ 4 Bovespa, sendo que, para fins de
atendimento 20 disposto neste inciso, a Emissora expressamente
autoriza, desde jd, a Instituigdo Deposititia, 2 CETIP ¢ 2 Bovespa a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio,

W 7r
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XXI.

inclusive referente 4 divolgagdo, a qualquer motmento, da posigdo
de Debéntuies, e séus respectivos debenturistas:

coordenar o resgale das Debénfures nos casos previsios nesta
Escritura de Emissia;

fiscalizar o cumprimento das ¢lausulas constantes desta Escritura
de Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigages de fazer e
de ndo fazer, conforme informagdes piblicas disponiveis e/ou
obtidas junto -@os administradores da Emissora, informado
prontamente aos debenturistas as eventuais inadimpléncias
verificadas;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
até 5 (cinco) dias Oteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou,
ou, empregande o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo
prevista nesta Escritura de Emiss3o, indicando o local em que
fornecerd ao0s inferessados maiores esclarconmentos, sendo que &
notificagio discriminard as _pmwdénud.s judiciais e extrajudiciais
que o Agente Fiducidrio tenha fomado para scautelar e proteger o8
interesses da comunhio dos debenturistas, Comunicagdo de igual
tear deve ser enviada 4 Emissora, & CVM, & CETIP e 4 Bovespa; €

. fazer com que a Emissora cumpra sua obrigagdo de manter

contratada uma agéncia de classificagio de risco pama atualizagio
do relatario de classificagdio de risco nos termos do inciso VII da
Clausula 7.1 acima. e encaminhar 4 Associagdo Nacional dos
Bancos de [nvestimento — ANBID cdpia das referidas atualizagtes
em até 3 (¢inco) dias fileis contados da data de sua respectiva
diviilgacao.

No caso de imadimplemento, pela Emissora, de gualquer de suas
obrigacdes previstas vesta Escritura de Emissdo, nda sanado nos prazos
previsios na Cliusula 6.21 acima, conforme aplicaveis, deverd o Agente
Fiduciario usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender
interesses dos debenturistas, devenduo para tanto;

1.

: 1

declarar, ohservadas as condigBes desta Eseritura de Emissdo,
principalmente as. Clausulas 6.21, 621.1, 6.21.2 e 6.21.3 acima,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seuw principal e
acessorios;

requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garautias reais;
tomar gquaisquer outras providéncias necessiras para que os
debenturistas realizem seus créditos: € =

T
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8.5.1

9.2

9.3

g4

9.5

IV, representar os debenturistas em processo e faléncia ou
recuperagio judicial, recuperacio extrajudicial ou, se aplicdvel,
intervencio ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

Observado o disposto nas Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 acima, o

Agente Fidocidno somenie se eximird da resrpm:sahﬂ]dada pala nio

adogiio das medidas contempladas nos incisosl, I e II acima da

Clausula 8.5 acima se, convocadas as assembiéias gerais de debenluristas,

estas assim, 0 autorizarem por deliberagio da unanimidade das Debéntures

em circulagdo. Na hipdtese do inciso IV da Cliusula 8.5 acima, serd
suficiente a deliberagd@o da maioria das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo e das Debéntures da Segunda Série em circulagao.

ASSEMBLEIAS GERAIS DE DEBENTURISTAS

Os titulares de Debéniures da Primeira Série € os titularss de Debéntures
da Segunda Série poderio, a qualquer tempo, reunir-se ém assembléia a
fim de deliberarem sobre matéria de interésse da comunhdo dos titulares
de Debéntures da Primeira Série e dos titulares de Debéntures da Segunda
Série,

As assembléias gerais de debenturistas de cada uma das séries poderdo ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira
Série em circulagio & 10% (dez por cénto) das Debéntures da Seglmda
Série em circulagdo, conforme o caso, ou pela CYM.

As assembléias gersis de debenturistas de cada uma das séries se
instalardo, em primeira convocagdo, com a presenca de titulares de. no
minimo, metade das Debéntures da Primeira Série em eirculagdo ou
metade das Debéntures da Segunda Série em cirenlagio, conforme o caso,
¢, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

A presidéncia das assembléias gerais de debenturisias de cada uma das
séries cabera aos debenturistas eleitos pelos tifulares das Debéntures dan
Primgira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou
aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberagoes das assembléias gerais de debenturistas de cada uma das
séries, a cada Debénture em circulagio caberd um voto, admitida a
constitui¢do de mandatirto, debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na
Clausula 9.5.1 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em
assembléias gerais de debenturistas de cada uma das séries dependerfioc de
aprovagdo de debenturistas queé representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
dag Debénturss da Primeira Série em circulacdo e 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Segunda Série em circulagio; conforme o ¢aso. . 4 /L.Q/;
He o/
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0.5.1 Nip estdo incluidos no quorum & que se refere a Clausula 9.5 acima:

L 05 gueruns expressamente previstos em oufras Clausulas desta
Escritura de Emissio; &

1. as alieragdes, que deverdo ser aprovadas por debenturistas
representando 90% (noventa por cento) das Dehéntures da Primeira
Série em circulagio & 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, (a) dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (b) da Remunera¢io, exceto
pelo disposto na Clausula 6.13.4 acima; (c) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesla Escrifura de
Emissdo: (d)da espécie das Debéntures; (e) criagdo de resgate
antecipado {acultativo; ou (f) criagdo de evento de repactuagio.

06 Para os fins de mpuragdo (i) do quorum de instalagio em qualquer
assembléia geral de debenwristas, serio excluidas as Debéntures
perfencentes, direta ou indiretamente, a Emissora, ou i qualquer
controladora ou contralada, direta ou indireta, da Emissora, ou 2 qualquer
coligada da Emissora, ou qualquer de seus diretores, conselheiros ou
acionistas; € (ii) do quorum de deliberaglio em gualquer assembléia geral
de debenturistas, além do disposto mio jtém (i) acima, tambeém serdo
excluidos vs votos em branco.

9.7 Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
assembléias perais de debenturistas.

98 (O Agente Fiducidrio deverdi camparecer 4s assembléias gerais de

debenturistas e prestar aos debenturistas as informagdes que lhe forem.
solicitadas.

9.9 Aplica-se 4s assembléias geruis dc debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei n.° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

0. DECLARACOES DA MISSORA
10.1 A Emissora neste ato declara que:
L. & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agdes de acordo com as leis
brasileiras;
[[. estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao &
a cumprir com todas as obrigagbes aqui previstas, tendo sido
satisfeites todos os requisitos Izgais e estatutdrios necessarios para
tanio; -
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as pessoas que a represenfam na assinatura desta Escritura de
Emissiio tém poderes bastante para tanto;

esta Bseritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, validas ¢ vinculantes da Emissors, exeqiifveis de
acordo com os seus termos ¢ condigdes;

a celebragdo ¢ os termos e condigGes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas, bem comeo a colocagio
das Debéntures, (a) nilo infringem seu estatuto social ou qualguer
disposigdo legal, contrato on instrumento do qual a Emissora seja
parte, ou qualquer ordem, decisdo ou sentenga admimstrativa,

judicial ou arbitral em face da Emissora; e (b) ndio resultario em

(1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdio estabelecida em
qualiquer desses confrates ou instrumentos; (ii) eriagdo de ‘qualquer
onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto
por aqueles ji existentes na data de assinatura desta Esoritura de
Emissfo; ou (iii) rescisio de qualguer desses contratos ou
instrumentos;

exceto pelas informagdes sobre os Coordenadores, constantes da
subsegdo "Sumério dos Coordenadores", constanfe da segdo
"Caracteristicas da Operagdo”, e do enderego dos Coordenadores
constante da segdo "ldentificagdo dos Administradores, Consultores
¢ Awlitores”, que foram preenchidas pelos Coordenadores & a
respeito das quais ‘'@ Emissors afio tem responsabilidade. o
prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar) e o
Prospecto Definitive (o Prospecte Preliminar e o Prospecto
Definitivo em conjunto, "Prospectos”) (a) contém, no minimo, e
sem prejulzo das disposigGes legais e regulamentares pertinentes,
todas as informacdes relevantes necessérias ac conhecimento, pelos
investidores, da oferta, das Debéntures, da Lmissora ¢ suas
atividades e situagdo econdmico-financeira ¢ dos riscos inerentes 48
atividades da Emissora; (b)ndo contém declaragfes falsas ou
incorretas ou omissdes de fatos relevantes; e (¢) foram elaborados
de acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM
g as do Codigo de Auto-Regulag@o ANBID para Ofertas Publicas
de Distribuicdio e Aquisicgdo de Valores Mobilidrios, de
22 de setembro de 2005;

as opinides, andlises e previsGes (se houver) expressas nos
Prospectos em relagio 4 Emissora, 4s suas controladas diretas e
indiretas e s suas coligadas foram dadas de bos-fé, considéradas
todas as cirounstncias relevantes ¢ com base em suposighes
razodvels; ;
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VIIL. as demonstragbes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembra de 2003, 2004 ¢ 2005 e ao
timestre  encerrado  em 31 de margo de 2006  representam
cofrelamente A posigiv patrimonial e financeira da Emissora e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contébeis geralmente aceitos no Brasil;

IX. éxceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes que esto sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, conforme mencionado nos Prospectos,
gstd cumprindo as leis;, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos drglos governamentais, Autarquias ou tribunais,
relevantes a condugdo de seus negocios;

X.  exceto pelas obrigacdes que estio sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrative efou judicial, conforme mencionado nos
Prospectos, em seu melhor conhecimento, esta em dia com
pagamento de tadas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal,
estadudl e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras ebrigagdes impostas por lei;

X1, exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, mexiste, em
seu melhor conhecimento, (a)descumprimento de gualquer
disposigao contrawal. legal ou de qualquer outra ordem judicial;
administrativa ou  arbitral; ov  (b) qualquer a¢do judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou gualquer outro
tipo de investigagio governamental, em qualquer dos casos deste
inciso, (i)que possa vir a causar efeito adverso relevanle ua
condigiio financeira da Emissora ou outras, ou em sua atividade; ou
(ii) visando ‘armilar, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emissio; 2

XII. o registro de companhia aberta da ‘Emissora esta aalizado perante
a CVM.

10.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratével, a indenizar os
debenturistas ¢ o Agente Fiducifdo por fodos e guaisquer prejulzos,
danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios razoaveis) diretamenie incorridos e comprovados
pelos debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razlo. da inveracidade ou
incorregdo de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos da
Clausola 10.1 acima.

10,12 Sem prejuizo do disposto na Cliusula 10.1.1 acima, a Emissora
compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiduciério' caso
quaisquer das declaragdes aqui. prestadas mostrarem-se inveridicas ou
incartetas na data em que foram prestadas. V&’ﬁ ﬁ
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13.
13.1

4.1

14.2

[DESPESAS

Comerio por conta da Emissora todos os custos incomidos com 2 Oferta
ou com a estruturaglo, emissdo, registro e execugdo das Debénrures,
incluimdo publicacdes, inscrigdes, registros, contratagio do Agente
Fiducidrio, da Institnigiio Depositdria ¢ de prestadores de servigos e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

RENONCIA

Nio se presume a renimeia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Nenbum arraso, omiss3o ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fidueidria
e/ou gos debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de 1al direito ou faculdade, ou serd interpretado
como reniineia ag mesmo ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constitnird novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TiTULO BXECUTIVO EXTRAIUDICIAL E EXECUCAD ESPECIFICA

Esta Escritura de Emisséio e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e IT do artige 585 do Cddigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desds j& que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assunridas nos termos
desta [Escritura de Emissio comportam execugdo  especifica,
submetendo-se as disposigdes dos artigos 461, 632 ¢ segnintes do Cédigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio.

DISPOSICOES GERAIS.
Esta Escritura de Dmissdo € celebrada em cardter irrevogavel e
irretratave). obrigando as partes € seus sucessores a gualquer titulo,

A invalidagio ou unulidade; no todo on em parte, de quaisquer das
cldusulas desta Escritura de EmissSo néo afetard as demais, que
permanecerdo sempre vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes,
de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocomrendo a declaragiio de
invalidagdo ou nulidade de qualquer clénsula desta Escritura de Emisséo,
as partes desde ja se comprometem a negociar, NO MeNor prazo possivel,

e
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em substituicao a cléusula declarada inyalida ou nula, a inclusdo, nesta
Bseritura de Einissio, de termos e condigdes validos que reflitam os
termos e condicdes da clausula invalidada ou nula, observados-a infencdo
e o objetivo das partes quando da negociag@o da cliusula invalidada ou
nula e o contexto em que se insere

15. Foro

15.1 Fica eleito o foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo,
com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
diriniir as questdes porventura resullantes desta Escritura de Emissgo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si € sucessores,
fixmam esta Escriturs de Emissio em 4 (quatro) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemuithas, que (ambém o assmam.

Sao Paulo, 11 de julho de 2006. L
(As assinafuras seguem nas 3 (trés) pAginas seguintes). i/ _ 17
i
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO
CONVERSIVEIS 'EM ACOES E QUIROGRAFARIAS DA PRIMEIRA EMISSAGC DE
COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS— AMBEV, CELEBRADA EM
11 D JULHO DE 2006 ENTRE COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV
E OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. —
PAGINA DE ASSINATURAS 1/3,

COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS— AMBEV. -
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES NAO
CONVERSIVEIS EM ACQOES E Qummmmms DA PRIMEIRA EMISSAQ DE
COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS— AMBEV, CELEBRADA EM
11 DE JULHO BE 2006 ENTRE COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV
£ OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. -
PAGINA DE ASSINATURAS 2/3.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA D TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

e
/ —('/-_.-_a// ./"_F-—-—“‘-/(_//’\_'
-’ Antonio Amaro
Sacio Gerente
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FSCRITURA PARTICULAR DE EMISSAG PrBLICA DE DEBENTURES NAQ
CONVERSIVEIS UM AGOES E QUIROGRAFARIAS DA PRIMEIRA EMISSAC DE
COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV, CELEBRADA EM
11 DE JULHO BE 2006 ENTRE COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV
# OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. —
PAGINA DE ASSINATURAS 3/3.
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