COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS - AMBEV
CNPIJ n.° 02.808.708/0001-07
NIRE n.” 35.300.157.770
Empresa de Capital Aberto

Ata de Reuniio do Conselho de Administracio da Companhia de Bebidas das
Américas — AmBev (“Companhia”), realizada no dia 26 de julho de 2006, lavrada
em forma de sumario,
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(P8

5.1

Data, hora e local: Em 26 de julho de 2006, com inicio as 13:00 horas, na cidade
de Sio Paulo, SP, na sede da Companbhia.

Presenca: Sr. Victorio Carlos De Marchi e Carlos Alves de Brito, co-presidentes,
€ os Srs. Marcel Herrmann Telles, Carlos Alberto da Veiga Sicupira, Vicente
Falconi Campos, Roberto Herbster Gusmao, José Heitor Attilio Gracioso, Luis
Felipe Pedreira Dutra Leite e Johan M. J. J. Van Biesbroeck.

Composicio da Mesa: Presidente: Victério Carlos De Marchi; Secretéario:

Rodrigo Ferraz Pimenta da Cunha.

Ordem do Dia: Deliberar (i) sobre o resultado do procedimento de coleta de
intengdes de investimento ("Procedimento de Bookbuilding™) relativo & primeira
emissdo de debéntures da Companhia, para fixar a quantidade de séries de
Debéntures a serem emitidas pela Companhia, a quantidade de Debéntures a ser
emitida em cada série e a respectiva taxa de juros; e (ii) a re-ratificagdo do item
5.1 (xvi) da ata de Reunido do Conselho de Administragio da Companhia
realizada em 8 de junho de 2006 (“Ata™).

Deliberaciio: Foi deliberado e aprovado, por unanimidade e sem ressalvas, pelos
Conselheiros presentes:

Ratificar o Procedimento de Bookbuilding, conforme previsto na Reunido do
Conselho de Administragio da Companhia realizada em 8 de junho de 2006, de
modo que (i) serdo emitidas 2 (duas) séries de Debéntures, sendo 81,705 (oitenta e
uma mil e setecentas ¢ cinco) Debéntures da 1 série, ja incluindo as Debéntures
objeto do lote adicional previsto no item 5.1 (xviii) da Ata (“Lote Adicional”), e
124.803 (cento e vinte e quatro mil, oitocentos e trés) da 2* série, ja incluindo as
Debéntures objeto do Lote Adicional; e (i) as Debéntures da 1° série renderdo
101,75% (cento e um inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) das taxas
médias didrias dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, Extra-Grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias

Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, e as Debéntures da 2" série renderdo
102,50% (cento e dois inteiros e cingiienta centésimos por cento) das taxas médi/zv_s?/
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diarias dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, Extra-Grupo, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas pela CETIP. Fica a Diretoria da Companhia autorizada a
praticar todos o©s atos necessarios para efetivar as deliberagbes aqui
consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a escritura de
emissiio de debéntures e quaisquer outros instrumentos relacionados a emissdo das
debéntures

Re-ratificar o item 5.1 (xvi) da Ata, que passard a ter a seguinte redagdo: “(xvi)
procedimento de distribuigdo: a distribuigdo sera publica, em mercado de balcdo
organizado, com tratamento justo e eqiitativo para todos os destinatarios e
aceitantes da oferta publica, sem recebimento de reservas antecipadas, sendo
utilizado procedimento de coleta de intengdes previsto no artigo 23, paragrafo 1° e
artigo 44 da Instrugao n® 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM. O prazo de
colocagdo das Debéntures serd de até 6 (seis) meses, a contar da data de
publicagdo do anuncio de inicio da oferta, a ocorrer em até 90 (noventa) dias
contados da concess@o de registro para oferta publica”. As demais disposicdes da
Ata permanecem inalteradas.

Encerramento: Nada mais tratado, lavrou-se a presente ata que, apos lida e
aprovada pela unanimidade dos Conselheiros, foi por todos assinada. Srs. Victorio
Carlos De Marchi e Carlos Alves de Brito, co-presidentes, e os Srs. Marcel
Herrmann Telles, Carlos Alberto da Veiga Sicupira, Vicente Falconi Campos,
Roberto Herbster Gusmdo, José Heitor Attilio Gracioso, Luis Felipe Pedreira
Dutra Leite e Johan M. J. J. Van Biesbroeck. Secretario: Rodrigo Ferraz Pimenta
da Cunha.

Sio Paulo,
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