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ESCRITURA DA PRVMEIFA EMISS A‘E“ PE DEBENTURES SIMPLES, COM
GARANTIA REAL, DA CﬂNﬂ,E"”ﬂﬂN.-RRln PO SISTEMA ANHANGUERA-
T77 " BANDEIRANTES 5.A.

Pelo presente instromentg particlat:

i.Concessiondria do Sistema Anhavgicra- Bandeivantes S.A., seciedade andnima

com sede na Avenida Prof Maria do Carmo Guimardes Pellegrini, 200, Balrmo
Fetirp, CEP 13202391, na Cidade de Jundiai, Estade de 580 Paulo, inscrila no
CNPIPMF seb o n® 02.451.843/0001-62, neste atp répresentada na forma de sew
Estamuto Social ("EMISSORA™; €,

ii.Pentdgnng 8, A, Distribuidors de Titulos ¢ Valores Mobiliarias, disibuidorn de
titules & valores mobilidrios com sede na Cidade do Rig de JTaneirg, Estadn do Rio
de JTaneito, nd Avenida das Américas, 4.200, bloco 04, grupo 314, inserita no
CNPUME sob o o° 17343 682000 -38, neste ato representada na forma de scu
estatuto sacial, (“AGENTLC FIDUCIARIO™), representando a commumhic dos
debentaristas da 1* emissio de deb@nmres da EMISSORA (“Debenturistas™),

vEm por esta € na melhor forma do diteito firmar a presente Fscritora da Primeira Emissio
de Debéntures Simples, com Garantia Real, da Concessiondria do Sisterma Anhangilera-
Bandeirantes 8. A, ("ESCRITURA"), contende as seguintes clausulas e condigies;

CLAUSULA - DA AUTORIZACAQ

LI. A ESCRITURA ¢ firmada com base na autorizaglo deliberada pala assembléia
geral extraordindria da EMISSORA realizada e 28 de junho de 2006 &~ AGE™),

L2, A AGE da EMISSCORA delegon poderes ae conselho de administragio para definir
a taxa de jures aplicivel is Drebéotures, venforme defimide abaixo, apés realizado o
procedimento de coleta de intencles de investimento (processo de beakbuilding), nos
termos do artige 44 da Instrugio da Cotnissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™ o 400, de
29 de dezembro de 2003 (“Instrugdn CYM n® $00/03"), hem como autorizow a diretoria da
EMISSORA a contratar instituighes financeiras auorizadas a operar no mercadg de
capitais [“Coordenadores™) para proceder 4 colocagde piblica das Debéntures, apds o
competente registro da EMISSAG, conforme definido abaixo, na CVM.

CLAUSULA LI - DOS REQUISITOS

A primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis ¢m agdes, com garantia teal
("Debéntures”) da EMISSORA ("EMISSAO™, serd feita com observincia dos sepuintes

requisites:
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2.1, Arquivamento e Publicagio dus De Hherﬁt.';:i e-s‘!-:mtiet:i yT'H

2.1.1. A sta da AGE que delibergu sobre a presente EMISSAO serd devidamente arquivada
na Junta Cpmercial do Estade de 830 Paulo (*JUCESP") & publicada no Didro Oficial do
Estado de Sic Paulo,

4.1.1. Os atos secietdrios que, eventualmente, venham a ser praticados apés o regisiro da
presente ESCRITLRA também serdo arquivades na JUCESP. Dentre estes eventuais atos,
€nconira-se 4 ata da Reunido do Consclhe de Administragdo que ird deliberar sobre a 1axa
de jures aplicave] a5 Debéntures, nes termos do item 1.2 acima.

1.2 Ingcrighio da ESCRITURA

A ESCRITURA e seus aditamentos deverdo ser inscrilos na JUCFSP, de acordo com o
disposto no inciso 1l do artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei o
6404/ 76™).

2.3. Registro na Comissdo de Yalores Mobiliarios

A EMISSAQ deverd ter side registrada na CVM, na forma da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 15976, da Lei n® 6.404/76, bem como das demmis disposicdes legais o
regulamentares pertinentes, especialmente a Instruglo CVM n® 400003,

2.4. Registro para distribuigic ne mereado primidric

As Debéntures serfio registradas para distribuigio no mercade primario na (i) Companhia
Brasileira de Liquidagio e Custédia (“CBLC”) por meic do Sistema Bovespa Fix
(“Bovespa Lix™), administrade pela Bolsa de Valores de Sio Paulo (“Bovespa™, sendo a
subscrig@e liguidada na CBLC, ¢ (i) Cimara d¢ Custddia e Liguidacdo (Entidade de
Mercado de Balcdo Orgenizado, “CETIP}, através do Sistema de Distribuisio de Titulos -
SDT, adminisirade pela Associagie Macienal das Inslitsicies do Mercade Financeire -
ANLDDAA (“ANDIMA™Y, sendo a liquidagdo financeira & a custddiz das Debéntures
precessadas pela CETIP.

2.5, Registro para negociagio no mercado secunddrio
As Debénrures serdo registradas para negociagdo no mercado seeunddrio na (i CBLC por
meio d2 Bovespa Fix e Spma Fix, sendo os negécios liquidados na CRILC: € (iiy CETIP,

através do Sisterna Nacional de Debéntwes (“SND™), administrade pela ANDIMA, sendo
o negacios liquidados e az Debéntures custodiadas na CETIP.
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2.6. Registro dos Contrates de Garentis. -

Os Contratos de Garantia (confomie définidé -abaixo), nos quals serdo formalizadas as
carantias mencionadas nas Clavsulas 3.6 e 3,13 abaixo, deverdo ser registrados nos
competenies Lartorios de Repistro de Titulos ¢ Documentos, nos termos do arligo 129 da
Lei n" 6.015, de 31 d¢ dezembro de 1973, sendo o respective penbior das a;Bes
devidumente averbado no Livio de Registro de A¢Bes da EMISSORA, nos termos do
disposto no artipo 39 da Lei 6404775,

2.7. Registro na ANBID

A LMISSAQ deverd ser registtada junto 4 Associagho MNacional dos Bancos de
[ovestimenta (“ANBID™} no praco de até 15 (Quinze) dias, a contar da data da concessdo
do respective registro na CVM, nos termos do artigo 22 do Codigo de Auto-Regulacio da
ANBID para as Ofertas Pullicas de Distribuicio e Aquisigio de Valores Mabilidrios
(“Chdign ANRILM),

cEI;AUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO COMUNS AS TRES
SERIES

As Debéntures desta EMISSAD terdio as seguintes caractcristicas e condigdes:
3.1. ¥alor Total ¢ Mimere da EMISSAQ

Crvalor total da EMISSAD € de RS 5 10.000.000,00 (quinbentos ¢ dex milbdes de reais), na
[3ata de EmissZo, conforme definido no itern 3.2 abaixo. Esta ESCRITURA tepresenta a
primeira emissdo de debéntures da EMISSORA. A quantidade de Debdntutes podera ser
aumentada, a criténe da EMISSORA, em aé 20% (vinte por cemto) com relagio i
Quantidade otiginalmente oferecida, nos termos do artigo 14 da Instrugio CVM n® 400403,

3.2, Valor Numinzl Unitirio

(2 valor hominal unitdrio dus Deblntures serd de B5 10.000,00 ¢dez mil reais) na Data de
Emissde (“Valor Nominal Unitarie™).

3.3. Quantidade de Debénfures ¢ Mitmera de Series
Serdo emitidas 51,000 (cingilenta e umz mil) Debéntures. A EMISSAO gerd realizada sm
tés séries, sendo que o mimero de Debénmures a ser alocado em cada série serd definide de

acotde com a demanda pelas Debéntures nos difercntes (ndices de remunetacdo, conforme
apurado em procediments de baokbullding..

p= -
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3.4, Forma

- Lo
o

As Debéolures terdp a2 formd eseotural, nominativa, sem a emissao de cautelas ou
certificados. Para todos o3 fins de dircilo, a titutaridade das Debéntares sera comprovada
pelo exiralo da conta de depdsito emitido pela instituigiio responsave] pela eserituragdo das
Debéntures. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedide por
estz ¢ "Relatdtio de Posigio de Ativos", acompanhade de cxtrato em nome do
Debenturista, emitido pela instinggdo financeira responsivel pela custidia destes tindos e,
para as Debéntures custodiadas na CBLC, serf expedido por esta relatdrin indicando a
titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

A5 Conversibilidade
As Debéntures niio serio conversivels em agdcs.
1.6, Espécie

Az DebEntures serao da espécic com garantia real, a ser constitulda atraves de vm Contratg
de Perhor e Outras Avengas, a ser celebrada entre (i) o EMISSORA, (i) o AGENTE
FIDUCIARIC, representandn o5 Debenturistas, (iii) a Companhia de Concessfes
Rodowiarias (“CCR™; (ivy o Baneo jacional de Desenvolvimanto Econfimico e Social —
BNDES (“BNLES™) em neme pedprio ¢ na qualidade de mandatirio do Unibance — Unido
de Bancos Brasilziros 3 A, (“Unibanco™), do Banco ABN Amro Real $.A., succssor do
Banco Sudameris Brasil S A ("Banco Real™} ¢ do Banco Bradesco 8 A, (“Bradesco™), e
(v} ¢ Banco [tau 3.4, na gualidade de banco depositdrio (“Contrate de Penlor™), cuja
minuta ¢ parie intsgrante desta ESCRITURA comu Anexe 1. Uma vez celebrado o
Conlrato de Penhor, o mesmo formalizard o penhor em favor dos Debenturistas, do
BNDES, Unibanco, Bance Real e Bradeseo, de forma compartilhada na proporgio de 55%
parm 05 Debenturistas & 45% para 0 BNDES, Unibancy, Baneo Real ¢ Bradesce, dog
seguintes bens & direitos:

(a} valores, créditos, recebiveis e oulros valores que correspondam a [00% (cem pot cetto)
de produto oriurndo da cobranga do pedagio, em wda a extensio do Sistema Anhangiiera-
Bandcirantes, ham comeo das ceceitas auferidas pela EMISSORA decorrentes de todos
quaisguer direitos gue getem receits em vittude do Contrate de Cencessdo (conforme
definida abaixo);

(b} todos o5 direitos aos montantes depositados nas Conias Correntes {conforme definido
no Condrato de Penhor) detidas pela EMISSORA e as respectivas Aplicagfies Financeiras
{conforme definide no Contrato de Penhor) realizadas com tais montantes, incluindo todo =
qualquer ganho ou receita financeira delas decorrentes; ¢

(c) 99.9% (noventa e nove inkeiros € nove ceniésimos por cento) das ages ordindrias de
emissio da EMISSORA, detidas pela CCR,

X pr
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3.6.1. Observado o disposto na Clavsula- 2.1 (9] (v>abaixo, na hipétese de a Companhia
celebrar contratos de emprésiimos {“Dividas’ Adicionais™ com credores adicionais
(“Credores Adicionais™), estis compartilharfs, proporcionalmente, com o BNDES,
Unibanco, Bance Real, Bradesco e os Debenlurislas, as mesmas garanlias previstas nos
Contratos de Garantia (conforme definidos abaine).

3.7 Limite de Fmissdn

A presente EMISSAQ atende av limite estabelecida na aljnea “a”, pardgrafo primeiro, do
artige 60 da Lei 0.404/76, uma ver. que ¢ valor tolal das Debéntures & infedor a BO%
{vitenta por cento) do valor dos bens a setem compenhados e favor dos Debenturisias poT
meio de Conlrato de Penhor, principalmente com relagdo ao penhor das apdes de emissin
da EMISSORA detidas pela CCR, ainda que se considers o menor valor de avaliagio
dessas acdies, yual seja R 2.000.000.000,00 (dois bilhéies da reais), conforme laudo de
avaliapdo elaborade pela PricewatcrhouseCoopers, constante do prospecto da EMISSAD,

Garantia real: B3 2,008, 000000 00

Farccla de compattithamento das parantias pelos debenturistas = $5% = RY
1. 100,000,400 80

Limite da Emissdo = 80% de RS 1. 100.00(.000,00 = RS 380.000.000,00
Valor da Emissiio = R 510.000.000,00 = £7,95% de Limite da Emissio
Limite da Emissde > Valor da Fmissdo

3.8. Data de Emissfio

Para tados o3 efeitos legais, a data de emiss§o das Debéntures serd o dia 01 de abril de
2006 {"*Data de Emissio").

3% Lucal de Pagamentn

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdn efetiades pela EMISSORA no dia
de scu respectivo venciments, por intermédie da CETIP e da CRLC, conferme as
Debintures estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC cu através da instituigan
responsivel pela escrituragao das Debéntures parm o3 titnlares das Debéntures que nio
estejam depasitadas em custédia vinculada 3 Bovespa Fix ¢ ao SND.

3.0, Prorregagiiv dos Prazos

Considerar-se-3o automulicamente prorrogades até o primeive dia il subseqiente, sem
acrescime de juros ou de qualquer outre encarge maratério 2os valores a serem pagos, 03
prazos para pagamento de qualquer obripagiic prevista ou decorrente da presente
ESCRITURA, quando z data de tais pagamentos coincidiv com dia ¢m que ndo haja
expediente comercial ou bancirio na cidade de S3p Paule, Estado de Sic Paulo,
rcssatvados o5 casos cujos pagamentos devam set rcalizados attavés da CETIP, hipétese

¥

——
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em que samente haverd pr‘:ll'l'ﬁ"':il;ﬁﬂ qlﬂnf‘lu a datz e pagarunlo coingidic com sdbado,
domingo oun (erado namun.ﬂ

2.11. Encargos Mummrius

Ocorrendo araso imputivel & EMISSORA np pagamento de qualguer quantia devida a0z
titulares das Dlebéntures, os débitos em atraso, independentemente de qualquer awviso,
natificagio gu interpelagdo judicial ou extrajudicial, ficarfo sujeitos 2 multa moratdria de
2% (dois por cento) e juros de mora pro rata emporis do 1% {fum por cento) ao més,
ambos incidentes subre os valpres em atrazo devidunente acrescidos do Rendimento das
Debéntures {conforme definide pas Clausulas 44, 54 ¢ 643 desde a data de
inadimplernenio até a data do seu cletivo pagamenta,

3.12. Mora do Debenturista

Ser prejuize do dispasto na Cldusula 3.11 acima, o nie comparacimento do Debenturists
para ceceber o valor comespondente & (uaisquer das obrigagdes pecunidrias da
EMISSORA nas datas previstas nesta ESCRITURA, ou em comunicado publicade pela
EMISS0RA, nao lhe dard direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscitmos ou
encargos moralénios no periodo relativo a0 siraso no recebimento, assegurados, fodavia, os
direitos adquiridos até a data do seu respective veneiinento.

3.13 Garantias Adicionais

Além do Contrato de Poahor descrite a Clausula 3.6 acima ¢ cuja minuta consta do Anexo
I 2 esta ESCRITURA  serd celebrado também um Contrato de Cessiao de Créditos ¢ Dutras
Avengas entre 2 EMISSORA, ¢ BMNDES, ein nome proprio £ na qualidade de mandatdrio
do Unibanco, do Banco Real, e do Bradesco, ¢ o AGENTE FIDUCIARIO, representando
os Debenturistas (“Contrato de Cessio™, sendo ¢ Conttata de Cessfip e 0 Contrate de
Penbor denominados em conjunto de “Contratos de Gurantia™), cuja minuta ¢ parte
inteprante desta ESCRITURA como Anexo 1, Ume vez celebrado o Contrato de Ceasdo, o
mesmo formalizara a cessfo pela EMISSORA em favor do BNDES, Unibanco, Banco
Rcal, Bradesco ¢ dos Debenturistas, representados pelo AGFNTE FIDUCIARIO, de forma
imevogdvel e imetrativel, da totalidade dos créditos por ela detidos em funpfo de eventual
indenizagdo devida por pace do Poder Concedente {(conforme definide abaixo), na
ocormménciy de qualquer higdtese de extinglio do Contrate die ConvessZo {conforme definido
abaixoy.

3.14. Puhlicidacds
Todos os alos e decisdes destinados ass Debenturistas deverfo ser obrigatociamente
comunicados, na forma de avisos, nos jornais Disrde Ciicial do Estade de 580 Paulo,

Jomal da Cidade ¢ Valor Econdmico, devendo a EMISSORA avisar o AGENTE
FIDUCIARIO da realizagio de qualquer publicacfio até 5 {gingo) dias Gtets antes da sua

X -
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3.15. Comunicagdes -

A5 comunmicagdes 2 serem envipdas por gualquer das partes nos bermos  desta
ESCRITURA, se feitas por fac-simile ou comeio elettdnico, serfio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que sew recehimento seja confirmado arravés de indicativo
{recibo emitido pels miquing wilizada pele remetente), devenda s respectives origingis
ser cncaminkados até 5 {cinco) dizy dteis apds o envio da mensagem; se feitas por
correspondéncia, as comuonicagles serdo consideradas enfregues quandn recebidas sob
prafeelo ou com "avise de recebimento” expedido pelos Correios ou por telegrama, nos
enderegos constantes da qualificagdo a ssguir:

Pars & ERISSORA
CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA- BANDEIRANTES S A.

Avenida Prof. Maria do Carmo Guimarfies Pellegrini, 200, Bairro Retire
13208-500, Jundiaif, 5P

At Sr. Maurleio Soares Vasconcellos

Drepartarnento de RelagSes com Investidores

Telefone: {11} 45894005

Fax: {117 45894006

E-mail: cvm@autoban.com. br

Tara o AGENTE FIRDUCLARIO
PENTAGONG 5.4 DTYM

Avenida das Américas, 4,200, Bloeo 04, Sala 314, Barra da Tijuca, 22640- 102
Rio de Janeing - RI

At, Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: {21) 33854565

Fax: (21733854046

E-rmail: mribeito@pentaponotiistee, con. br,

E-mail: |arbexi@pentagenotristes.com br

Para o Banco bMandatdrio:
Bango ftaig 5. A,

Praga Alfredo Egvdin de Souza Arenha n® 100, Torme [tadsa — 9* andar,
530 Paule, SP

At Jost Wilson Cordeirg

Telefone: (113 3029-1317

Fax: (113 5020-13[7

E-mail: jose-nilson.cordeirod@itaun com.br

M

a—r"
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Para a CETIP: . : .
CETIP - Cimara de Custddize Liquidagio’ -

Rua Libero Badars, 425, 24" andar
0100%009, Sdc Paula, 3P

At, Area de Valores Mobilidrios
Telefone: €1113111-)505

Fax: (1113111-1564

E-mail: prdebentures@eetip, com.br

Paraa CBLL:

Companhia Brasileira de Liguidac3o ¢ Custodia
Fua XV de Novernbro, 275, 67 andar

Mo13-001. 53¢ Paulo, SP

At. Leandre Alves de Souza / Luiz Felipe Paiva
Telefone: (11} 3233-2257  3233-2265

Fax: (113 3231-2242

E-mail; lsouza@cble.com.br / lpaiva@cble.com. br

3.16. Destinacdo dos Recursos

O montante liquide obtide pela EMISSORA com a dismibuigio das Debéntures sera
utilizado, nesta ordem, para (1) liguidat ¢ Empréstimo-Ponte da EMISSORA; (ii} pagar
dividas suberdinadas; ¢ (iii) reforgo de capital de giro.

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA MRIMEIRA
SERIE

4,1 Quantidade

O pimerq de Debéntures a ser alocado na primeira Série {Debéntures da 1* Série™) serd
definido de acordo com a demanda pelus Debénturcs nos diferemes  indices de
remaneragio, conforme apurado em procedimento de bookbuilding,

4.2, Prazo e Data de Vencioento

O praza de vencimento das Debintures da 1* Série sera de 96 meses contados da Data de
Emissie. vencendo-se, porlante, em 1® de abril de 2014, data ¢m gue scra pago o Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da 17 Série ainda nio amoriizado, juitaments com o
valor do Rendimento 1 (conforme abaixo definido) eventualmenie devido, em moeda
cormente, nes termos desta ERCRITUR A

4.3. Periodicidade de Pagamento de Yalor Nominal

O Valor Notinal Unitdrio das Dehéntures da 1* Série serd amortizade conforme a tabela a

sepUir (“Amortizagio T I"lEJ
< N

o —
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Datla da Amortizacao | - | Parcels co Valor Nominal

Unitdrio a zer Amarizado
1° de abril de 2009 RE 1.666,00
1? de abril de 2010 PR35 1.666,00
1% de abril de 2011 B 1.666,00
L* de abuil de 20112 E 1.666,00
1* de abril de 20413 BE 1.666,00
| 1 de abril de 2014 RE 1.670,00

As parcelas do Valor Nowminal Unitario a serem amortzadas deverfo ser amalizadas,
eonforme disposte oos iiens 440 ¢ 442 Farllo jus 4 Amortizagde [ ¢ aos juros, o3
titulares das Debéntures da |* Série ao final do dia atil anterior 50 pagamento.

4.4. Rendimento I

A partit da Data de Emisséo, as Debéntures da 1° Série fardo jus ao seguinte rendimenio
{“Rendimento [

4.1, Atualizagan ¥

As Debéntures da 1* Sétle terfio sew Valor Neminal Unitirio atualizade “Atalizagdo ") a
partir da Duta de Emiss3o, pelo Indice Geral de Pregns de Mercado, epurade ¢ divulgado
pela Fundagdn Gewdlic Vargas (“IGP-B™ c “Valor Nominal Unitiro Atualizado 17,
respectivamente), sende o produte da amwalizagdo incorporade a este automaticamente,
segunde a seguinte formula:

Fia—¥Fie» T, onde:

Viva = YValor Nominal Unilano Atuvalizeds 1, caloulado com 6 (seis) casas decimais, som
aredondamenio:

WNe= Valor Nominal Unitdrie na Dhata de Emissao, ou seja, BS10.000,00 (dez mil reais)
ou saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture no infcio do Periodo de Capitalizagio [
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem amedandamentg;
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C= fator acumalado das vasiapdcs mersals- dos-mimeros-indice do [GP-M wtilizados,
calculade eom & (0ite} casas decimarts, sem armediinitemento, apurado da seguinte fotma;

oo - - -

A, Hacy

L tery - Sfe

rw, L] Ly e,

o= d| P | L . ende:
N, NI, LA,

a

Nl

valor do numero-indice do IGP-M do més anterior an més de inicio de atualizacio:

NI} = valot do mimero-indice do TGP-M do més de infcio de atualizagio;

NIz = wvalor do oimerp-indice do 10P-M do més subsegilente ao més de jnicio de
atualizacio;

Nlp = valor do niimeto-indice do 1GP-M do més anterier as més de atualizagio utilizado
alé a dala de aniversario da Debénture, Apds a data de aniversario, valor do nimero-indice
do 1GP-M do més de awalizaglo, Considera-se més de awalizagso o compreendido entre
duas datas de aniversirio consccutivas e data de aniversdrio como sendo o dia da data de
veneimento da Debénture gu o dia informado come referéneia para utilizagdo do indice;

Nl = valer do nimerg-indice do [GP-M do més anterior ao més “n™

dup = nimerg de dias dteis da altima data-base, sendo esta a data de aniversario em cada
més, até a data de analizagdo, sendo *dup™ um nimero inteirg;

dut = nbmero de dias dteis contidos entre a ultima © a préxima data-base, sendo
“dit™ wm nimer nteivo:

Para efeitos das definigdes acima, considera-se “data base" como sendo o primeiro dia Gtil
de cada més.

Caso no més de atvalizagio o nimero-indice do IGP-M nZo esteja ainda disponivel, serd

utilizada a dMima variagho disponfvel do indice de pregos em questdn “ 7,
L,

O nimers-indice do IGP-M deverd ser utilizado eonsiderando idéntico nilmera de rasas
decimais divelgado pele Srado responsavel por sen ciloulo,

Crhservaghes:

i

(i s fatores resultantes da expressde '+ sfip considerados com 8 (vito) casas

LML
X g
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2) O predutéiio é exdeufado a-pattir do-fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos, Os resultados imermedidnos s&o caleulades com 16 (dezasseis)
casas decimais, sem arredondamento.

44.1.2. No case de extingan, auséncia de apuragae e/oun divolgacho por mais de 30 (rinta)
dias consecutivos apés a data esperada para sua epurapdo efou divulgagio, ou
mmpossibilidade legal de aplicagio do IGP-M a5 Debéntures da 1° Série, 0 AGENTE
FIDUCIARIO deverd, no prazo miximo de 5 (einco) dias contados de 1° (primeiro} dia em
que ¢ IGP-M ndo tenba sido divelgado pelo prazo superiar a 30 (trinta) dias conscowtivos,
convocar a Assembléia Geral de Debenturistas pam definir, de comum zeordo com a
EMISSORA, observada a Decistio Conjunta BCB/CVM o° 13, de 14 de marco de 2003
("Decisdo Conjumta BCBACVM n® 134037), cfou repulamentagio aplicdvel, o novo
pardmetre de Amalizagio [ a scr proposto pela EMISSORA,

4.4.1.3. Caso ndo haja acordo sobte ¢ nevo parimetre de Atualizagdo [ das Debéntures da
1* Série entre a EMISSBORA e os Debenturistas representande, no minimo, 23 (dois
tergos) do total das Debéntures da 1° Série em caculagiio, a EMISSORA, optats, a seu
exclusivo erilério, por uma das alicmativas a sepuir gstabelecidas, abrigando-se a
EMISS0RA a comunicar por escritn a0 AGENTE FIDUCTARIO, ne praze de 15 (quinze)
dias contados a parlir da data de realizagic da tespectiva Assembléia Geral do
Debenhuriztas, qual a alternativa escolhida;

i}y A EMISSORA devera respatar a totalidade das Debéntures da 1* Série em
circulagao, no prazo de 30 (rinla} dias contados da dala da realizagiio da respectiva
Assembléia Geral de Debenmristas, pelo saklo de seu Valor Mominal Unitdrio
acrescido dos Rendimentos [ devidos até a data do efetivo resgate, calculade pro
rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data do dltimo pagamento deos
Rendimentos I, conforme o casg. Westa allernativa, para calcule da Atualizacie 1
aplicavel as DebEnlures da 1* 3ére a serem respatadas, serd wilizadg o altimo
IGP-M divulgadn oficialmente, acrescide dos jurps remuneraldrios estabelecidos
na forma do item 4.5 abaixe; ou

(i) A EMISBORA devera () respatar a totalidade das Debéntures da 1* Série em
citculaglio, cm cronggrama a ser estipulado pela EMISSORA, o qual ndo excedera o
prazo de vencimento das Debéntures da 1* Séne, (b) caso ¢ cronograma estabeleca
que o resgate serd rcalizado em etapas, realizar sorteio nos termmeoes do pardgrafo 1°
de artige 55 de Lei 6.404/76, que deverd compreender as Debéntures da 1° Séne. O
referidn sorteio deverd ser coordenado pele AGENTE FIDUCIARIO, conforme
previsdo do incise XX, antigo 12 da Instrugto CWM n® 23, de 23 de novembro de
1583 ("lostrugdo CVM o® 28/8537), Na hipdlese do respate realizado em elapas, o
mesmo deverd ser realizado 1} para as Debéntures registradas no SN0, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, através de "operagin de compra e dec venda
definitiva”, sendo que tedas as etapas desse processe, tals como habililagio dos

N v
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Debenturistas, qualificapde. sotteio, apuragho, definig2o do rateio e de validacin das
quantidades de Debéntiires 9 serer. resgatadzs Hor debenturista scriio realizadas fora
du dmbite da CETIP. #ics definido que, Casoa, TETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o resgase parcial, ndo haverd a nceessidade de
ajuste & ESCRITURA ou qualquer outra formalidade, ou (ii} conforme os
procedimentos adotados pela CBLC, ou ainda, {fii} por meio da Institnigio
Depositiria, no caso do Debenturista ndo astar vinculado 4 CETIP ou &4 CBLC.
Nesta alternativa, durante o prazo de resgate das Debéntures da 1" Séme pela
EMISSORA, serfo obsérvados oz sepuibfes requisitos: (a) a perisdicidade do
pagamento dos Rendimentos I continuard sendo aquela estabelecida nas Cliusulas
4.4.2 ¢ 4.5.2 abaixo, {b) 0 fuxo de amortizagies de principal deverd ser tal que
resulte em umt Dovo prazo médio remanescente das Debéntures da 1* Séric igual gu
inferiot ad praco médio remanescente das Debéntures da 1° Série se consideradas as
amortizapes de principal originalmente definidas na Clausula 4.3 acima, (o) até o
tespate integral dag Debéotures da 1* Série, serd ulilizada a taxa de atualizagdo
dufinida pelos Debentunistas e apresentada a EMISSORA na referida Assembléia
(rera] de Debentunistas, e {d) deverd ser formalizadg temmo aditive 4 ESCRITURA,

4,4.2, Periadicidade de Pagamento da Atualizagie i

A Atvalizagio I das Debéntures da 1° Séric serd papa nas mesmas datas da Amortizagso ¢
0 montante a ser page deverd ser cateulado com base na parcela de Valor iNominal
Unitdrig efetivamente amortizado naguela data, conforme previsto no itern 4.3 acima.

4.5 Jures

4.5,1. As Debéntures da 1" Séric renderio juros 2 wna taxa a scr definida em processo de
bovkbuifding, base 252 {duzentos e cingienta e dois) dies dteis, incidentes sobre o saldo
nio amortizado do Valor Nominal Unigirio Atuatizads T eonforme a Clausula 4.4.1 acima,
a partirda Data de Emissdo, ¢ pagos a0 final de cada Periodo de Capitalizagio I {conforme
definide abaixo), calculados em regime de capitalizagiio composta de forma pro rare
femyparis por diag (ieis.

4.5.2. Definc-sc “Periodo de Capitalizaghio [" como sendo o intervalo de tempo gue se
inicia na Data de Emiss3g. no caso do primeire Periode de Capitalizapsio [, ou na data
prevista do pagamento dos jurps imediatemente antetior, no caso dos demais Perfodos de
Capitalizagho |, ¢ temmina pa dats prevista do pagamento de jurus comespondentes an
periodo, Cada Perdodg de Capitalizacfio | sucede o anterigr sem solugio de continuidade.
4.5.3. O céleulo dos juros para as Debéntures da 1* Série obedecerd a scguinte famula:

F = {PNax|Fatorsuras - E]}, otide:

s Y
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I = Valer dos juros devidos ap final de.cada Periodo de Capitalizacio T,
caleulado com & {scis) casas decimais, sein afedandairento;

VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado [ au salde do Valor MNominal Unitarie
Atualizade 1, anteriormente descrito, calenlado com & (seis) casas decimais, sem
arredondamanto;

Fatorluros = fator de juros fixes calculade com 2 (move} casas decimais, com
artedondamento:

oy
FatorTurog= [ia—mﬁ “1 L, onde:
100

taxa = twta de juros fixa, na lorma percentual 4o ano, informada com 4 (quatro} casas
decitnais,

DU = nmimerc de dias Gtels entre o dltimo & o préximo evento, sende “DU wm nimen
inbcing; o

s jures correspondentes aos Perfodos de Capitalizagio serdo devidos anualmente sempre
nos dias 1° de abril, sendo o primeirg vencimento em 1% de abril de 2007 e o alimo em 1°
de abril de 2014.

4.6. Frego de Subserigiiv e Integralizagio

4.6.1. O prego de subserigio das Debéntures da 1° Serie serd o 3en Valor Womina) Unitdrio
acrgscide do Rendimento |, calculados pre ratg demporiy desde a Data de Emissde até a
data de subscricio, de acorde com as Clausulas 4.4 ¢ 4.5 desta ESCRITURA.

4.6.2. Caso, até a dala de subscriciu das Debéntures da 1* Série, ndo haja divulgacio do
1GP-M serd utilizado para cileulo do Valor Nominal Unitirio Atwalizado 1 a dltima
prejeqaa de 1GP-M da ANDIMA, disponivel no site wvw.andima.com.br, ou na sua falta o
ultimg 1GPE-M oficiatmente divulgado, ndo sende devidas guaisquer compensagdes
financeiras cntre 2 EMISSORA ¢ os Debenturisias quando da divulgagio posterior do 1GP-
b que seria aplicvel,

4.6.3. A integralivagio das Debéntures de 1* Séoe serd 4 vista, na data de subscricie, em
moeda cotrente macionzl, de acordo com as normas de liguidagdo aplicaveis 2 CETIP ¢ a
CRIAZ,

CLAUSULA V — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTLRES DA SEGUNDA

SERIE
X oW
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5.1 Quanddade

O nomero de Debénivres a ser alocado na segunda Sénic {'Debéntures da 2° Serie™) sura
definide de acordo com 2 demanda pelas Debéntores moz diferenies indices de
remuneragas, conforme apurado em procedimento de bowkbuilding.

5.2, Prazo e Data de Yeocimento

O praze de vencimento das Debéntures da 2* Séric serd de 90 (noventa) tmeses contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanta, em 1° de gutubro de 2013, data em que Serd pags
0 Valor Nominal Unitario das Debénturas da 2° Séne ainda nfo amotlizedo, juntamente
com ¢ valor do Rendimento I (conforme definido abaixo) evenlualments devido, em
moeda cormente, nos termoes desta ESCRITURA.

5.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

CH Vailor Nominal Unitdrio das Debéntares da 2 Sene serd amorlizeda conforme a tabela a
sepuir (CAmoThizacio 11"

Data da Amoriizagin 1 Fareela do Valor Nominal
Lnitirio a ser Amartizado

17 de gwlubro de 2005 RE 200,00

1? de outubro de 20140 RE 2.000,00

17 de putubre de 2011 RS 3.000.00

1? de eutubro de 2012 125 200000

1° de gutubro de 2013 Y 2.0 00

As parcelas do Valgr Nominal Unitdein a serem amorhizadas deverfo ser atualizadas,
conforme disposter nos itens 5.4.]1 e 542, Fario jus & Amortizacdo 1] e a0s juros, os
titulares daz Debéntures da 2° Série a0 final do dia 0] antenor ac pagamenta.

5.4, Rendimente 17

A partir da Drata de Emizsin, as Debéntures da 2" Sénie fardio jus a0 seguinte rendimenta
(“Rendimento 11

S.h1. Atualizache IT
As Debéntures da 2* Série terdo seu Valor Nominal Unitario atualizade (“Atualizagdo [I™)
a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M (“Valor Nominal Unitirio Atualizado 1), sendo

o produts da alualizaco incorporade a este autematicamente, segundo a sepuinte formuly;

Five = FiNe <, ande:

N
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VNa = Valor Nominal Unitarie Atualizado 11, caleulado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; oo T T

Vise = Valor Nominal Unitirio na Data de Emissdo, ou seja, R$10.000,00 (dez mil reais)
ou saldo do Valor Nominal Unititie da Debénture no inicio do Perido de Capitalizacs ||
feonforme definido abaixe), caleulada com & {seis) casas decimais, sem armcdondamento,

C= fator acumulado das variagfes mensais dos ndmeros-indice do 1GP-M utilizados,
calculado cum R (oito) casas decimais, sem aredondamento, apurado da se puinte forma:

Sy deny -

O = M |* . M, " M, , nnde;
NI, NI,

oy
Nlg= valor do nimere-indice do IGP-M do més anterior a0 més de inicio de alualizagin,

A=l

NI} = valor do nimero-Indiee do KGP-M do més de inicie de atuafizaclio;

NIz = ~alor do nuimero-indice do JGP-M do més subseqiiente o més de iniclo de
atualivagaa,

NIy = wvalor do nimero-indice do 1GP-M do més anterior a0 més de amalizacio utilizade
até a data de aniversirio da Debénture. Apds o data de aniversaria, valor do namera-indice
do IGP-M do més de atualizagio. Considera-se més de atualizagdo o compreendido entre
duas datas de aniversdric consecutivas & data de aniversdrio como sendo o dia da data de
venoiments da Debénturs ou o dia informado como referéneia para utilizagdo do indice;

vl = valor do nimero-indice do IGP-M do més anterior ao més 't

dup = numero de dias tteis da Gltima data-base, sendo csta a data de aniversario em cada
més, até a data de atualizagho, sendo “'dup” um nimero inteiro:

dut = oimero de dias Gteis contidas entre a Altima & a préxima data-hase, sepdo
“dut” wm nimeno inteiro;

Para eftitos das definigdes acima, considera-se “data base” como sendo o pimeiro dia atit
de cada més.

Caso no més de awalizagio ¢ nimeto-dndice do K3P-M nlo esteja ainda disponivel, serd
utilizada a dltima variagio disponivel do indice de precos ém guestio [ NI :] .
Mo

X
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O numerg-indice do IGP-M deverd ser utilizado considerando (déntico nomerp de casas
decimais divulgado pelo drgdo responsivel por seu caleylo.

Observacdes;

H

A=

1 Os fatores resultantes da expressio [ A, ]‘"‘ 550 consideradaos com 8 (oilo) casas

decimais sem arredondamento,

23 O produtfrio € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-ge, em
seguidta, 08 mais remotos. O resultades intermediarios sio calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sern arredondamento.

5.4.1.2, No ¢ase de extingdo, auséncia de apuragdo ¢/ou divulgagdo por mais de 30 (trima}
dias consecutivos apds a data esperada para sus apuragie <fou divalgacdo, ou
impossibilidade legai de aplicagio do IGP-M &5 Debéntures da 2* Série, o AGENTE
FIDUCIARTO devera, no prazo méximo de 5 (vinco) dias contados do 1° (primeiro} dia cm
que o WGP-M ndo tenha sido divulrado pele prazo superior a 30 (trinta) dias consecutivos,
convecar a Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de comum acordo com a
EMISSORA, observada a Decisdu Conjunta BCB/CVM n° 13103 elou regulamentacdo
aplicdvel, o novo pardmetre de Atalizagio 1] a ser proposto pela EMISSORA.

5.4.1.3. Caso ndo haja acordo sobre o novo parimetro de Atualizagio 1T das Debéntures da
2° Série entre a EMISS0RA ¢ 03 Debenturisas representando, no minitio, 2/3 (dois
tercusy do total das Debéntures da 2° Série em circulagio, a EMISSORA, optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas @ scpuir estabelecidas, obrigando-se a
EMISSORA 2 comunicar por eserite a0 AGENTE FIDUCIARIC, no prazo de 13 (quinze)
dias contades a partir da data de realizagio da rocspectiva Assembléia Geral de
Dwbentunistas, qual & alternativa escolhida:

(iy A LMISSORA deverd respatar a totalidsde das Debéntures da 3° Série em
eirculagdo, no pravo de 30 (penta) dias contados da data da realizagio da respectiva
Arsermbléia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu Yalor Mominal Unitdrio
acreseido dos Rendimentos 1l devidos até a dara do efetive resgate, calculado pro
refa lemparis, a partic da Data de Emissgo ou da data do dlimo pagamento dos
Rendimentos 11, conforme o caso. Nesta alternativa, para caleulo da Agualizagio (]
aplicdvel 45 Debéntures da 2° Série a serem respatadas, serd utilizado o ultimo
[GP-M divulpado oficialmente, acrescido dos juros remuneralonos estabelecidos
na forma do item 5.5 abaixo; ou

gy & EMISEORA deverd (a) resgatar a totalidade das Debéntures da 2* Série em
circulag io, em cronograma a ser estipulado pela EMISSORA, 0 qual ndo excederd o
prazo de vencimento das Debéntures da 2° Série, ¢ (b) caso 0 cronograma estabelega
que 0 resgate sera realizado em etapas, realizar sortcio nos termos do pardgrafo 1°
do artigo 55 da Lei 6.404/76, que devera compreender as Debéntures da 2" Série, O

. i
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refetide sorteie devera ser coordenade pele AGENTE FIDUCIARIO, conforme
previsBo do incise Xkl amige 12 dd Tostrugfe CVM n® 28/83. Na hipétese do
resgate realizado ¢m eiapas, © mosme deverd sr realizado (1) para as Debéntures
egisitadas ne SMND, conforme progedimentos adotados pela CETIP, alravds de
“opcragio de compra ¢ de venda definitiva”, sendo que tedas as efapas dessc
processe, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagZo, sorteio, apuracie,
definiglo do ratzio e de validagio das quantidades de Drebéntures a serem respaiadas
por debenturista serdo mealizadas fora do Ambiwe da CETIP, Fica definido que, caso
a CETIP venha a implementar outra funcienalidade para operacionalizar o resgate
parcial, nie havera a nccessidade de ajuste & ESCRITURA ou qualquer outra
formalidade, ou {i) confome o5 procedimentas adotados pela CBLC, oo ainds, (1)
por meto da Instituig@e Depositinia, no caso do Debenturista ndo estar vinculade a
CETIP vu & CBLC. Nesta alternativa, durante o prazo de resgaie das Debéntures da
™ Seric pela EMISSORA, scrin observados os sepuintes requisitos: {2) a
perivdicidade do pagamente dos Rendimentos 1T continuard sendo  aquela
estabclecida nas Clawsulas $.4.2 ¢ 352 abaixo, (00 o fluxo de amortizagdes de
poncipal deverd ser tal que resulle em um novo praze médio remanescente das
Debéntares da 2° Série igual ou inferier ac praze médio remanescente das
Diebéntures da 2° Série se consideradas as amertizagdes de principal orginalmente
definidas na Clawsula 5.3 acima, {¢) alé o resgate integral das Dchéntures da 2*
Série, serd whlirada a raxa de atvalizagiic definida pelos Debenturisias e apreseniada
i EMISSORA na referida Asscmbléia Geral de Debenturistas, e (d) deverd ser
formalizade termo aditive 4 ESCRITURA,

5.4.2. Perindicidade de Pagamento da Atoalizag o Wi

A Atalizagio 1] das Debéntures da 2* Séric serd paga nas mesmas datas da Amortizagio []
e 0 montanie a scr page deverd ser caleulade com base na parcela do Valor Nominal
Unitario efetivamente amaortizado naguela data, conforme previsto no item 5.3 acims.

A5, Jurns

5.5.1. As Debéntures da 2* Série renderdio juins equivalenies a uma taxa a ser definida cm
processe de bophbudlding, base 232 (duzentos ¢ cinglenta e dois) dias dteis, incidenies
sobte © salde nio amertizado do Valer Mominal Unititio Atualizade H confprme a
Clausala 5.4.1 scima, a partir da Data de Emissie, & pagos ae final de cada Pericde de
Capitalizaglio 11 (conforme definido abaixo}, calcuwladns em regime de capitalizagio
composta de forma pro rate temporis por dias dtels.

5.5.2. Deline-se “Perigdo de Capitalizacio [1" como sendo o inervale de temipo qus se
inicia na [rara de Emizsdo, ne caso do primeitg Pericdo de Capitalizagdo 11, ou na daia
prevista do pagamentd dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizag@io 11, ¢ termina na data prevista do pagamento de juros cotrespondentes ag
perindg, Cada Perjode de Capiializagdo U sucede o anterjor sem solugio du continajdade.

N7 i
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$.5.3. O calculo dos juros pare as Pebéatures da 2* 3érie obedecerd 4 seguinte fmula:

4 = {PNax|[Fatorduros i}, :}-nde:

I = Valor dos juros devidos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo II,
calenlado com 6 (zeis) casas decimais, sem arredondamenta:

VHa = Valor Nominal Unitdro Atualizade I ou salde do Valor Nominal Unitirie
Atualizade 11, anteriormente deserito, caleulado com 6 {seiz) casag decimais, sem
arredondamento,

Fator Juros = fator de juros fixes caleulado com 9§ (nove) casas decimais, com
attedondamento:

pu”

prr
FatorJuros= [I i laxa . onde:
1063

taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ac ano, informada com 4 {quatro) casas
decimais,

DU - mimero de dias tteis entre o Gltimo ¢ o préximo evento, sendo “DUT um nimerg
inteirg; &

s juros correspondentes aos Perfodos de Capitalizacsio 11 serfio devidos anualmente
sempre nos dias 1° de cubro, sends o primeira vencimento cm 1% de outubro de 2007 ¢ o
iltima em [° de outubro de 2013.

3.6. Prega de Subscricdc ¢ Tntegralizagio

3.6.1. O prego de subscrigio das Debéntures da 2° Série serd o seu Valor Nominal Unitario
acrescido de Rendimento 11, caleulados pro rara temporis desde a Data de Emissdo até a
data de subserigde, de acordo com as Clausulas 5.4 € 5.5 desta ESCRITURA.

3.6.2. Caso, até a data de subscrigo das Debéntures dz 2' Série nfo haja divulgagio do
IGP-M, sera utilizado para cdleulo do Valor Nominal Unitdrio Awalizado 1I a ultima

projegao de IGP-M da ANDIMA, dispanivel no site www andima.cotn bt, ou na sua falta o
gltima IGP-M oficialmente  divulgads, nfo sendo devidas quaisquer compensagdes

N
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linanceiras entre 2 EMISSORA & o5 Debenturistas quando da divulgacdo posterior do IGP-
M que seria aplicdvel. Tl

5.6.3. A integralizagdo das Debentures da I Séve sera & vista, na data de subsengdo, em
moeda corrénte nacional, de acorde com as normas de liquidagdo apliciveis a CETIP e a
CBLC.

CLAUSULA VI - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA TERCEIRA
SERIE

6.1 Quantidade
O ntmere de Debéntures a ser alocado na tereeir Série (“Debéntures da 3* Série™ sera

definido de acordo com 2 demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de
remunera¢do, conforme apurado em procedimento de bonkbuilding.

6.2, Prazo e Data <¢ Yencimento

O prazo de vencimento das Debéuteres da 3° Séne serd de 72 (seténty ¢ dois) meses
contades da Datz de Emissdo, vencendo-se, poranto, em 19 de abril de 2012, data em que
wera pago 0 Valor Meminal Unitirie das Deb&ntures da 3* Sére ainda nio atnortizadn,
juntamente com o valor do Rendimento U {conforme definido abaixo) eventiualmente
devido, em moeds corrente, nos lermos desta ESCRITURA

6.3. Periodicidade de Pagaments do Valor Nominal

O Valor Nomingl Unitirie das Debéntures da 3° Série serd amonizade conforme a tabela a
seguir (“Amaortizagio 111

[ Data da Ama rtizacdo I Parcela do Valor Nominal
LInitério & ser Amortizada
1" de abril de X009 RE 142500
1” de outubro de 2004 RE 1425 (H)
1° de abril de 2010 RE [.425 W)
17 de cutubro de 2010 R¥ [.42500
17 de abril de 2011 R$ 1.42500
1° de putabre de 2011 RE 142500 L
1°de abril de 2012 BE 145000

As parcelas do Valor Mominal Unitddo a serern amortizadas deverdio scr remuncradas,
conformie disposto nos itens 6.4, Fardo jus & Amortizacao 11T e 208 juros, as titclares das
Drebéntures da 3° Série a0 final do dia Gl anterior ae pagamento.

N o

229



-~ 20

6.4. Rendimenta TI[

A patiir da Data de Emisso, a5 Debftares da 3*-Seére farao Jus a0 sepuints rendimento
{"Rendimento [117):

As Debéntures da 3° Série farfio jus a jwos remuneratfrios, a partir da Data de Ernissiio,
incidentes sobre o Valar Nominal Unitdrio afo amodizado, equivalentes & um percentual
{a ser definido cm processe de bookbuilding) da vadacio taxa media dos depdsitos
interfinanceiros de unt dia, “over” cxtra grupn, expressa na forma percentual an ang, base
232 {dwzentos e cinqlienta ¢ dois) dias, caleulada e divulgada pela CETIP (“Taxa DI™, no
Informative Diirie, disponivel em sua péging na Intermet (https/fwww.cetip.com br) ¢ no
jomal “Gazeta Mercantil”, edigge nacional, ou na falta deste, em outeo jomal de prande
circulagdo, de acordo com a farmula abaixe:

T=%N*"{Fater Nl -1}
ande:

I = valor da remunetagin, devida no final de cada Periede de Capitalizacio 111, confarme
definido em 6.4.2 abaixo, calculado com & (seis) casas decimais, sem arredondamenta;,

¥ = Valor Nominal Unitirie ndoe amortizada da Debémure no inicio de cada Petiodo de
Capitalizagdo Il {conforme definido no item 6.4.2 gbaixo), informado/ealeulade com 6
(5e13) casas decimais, sem amedon damente;

Fator DI = Produtdtio das taxas DI Over com uso de pereentaal aplicado a partir da data de
ini¢iv de capitalizagdo, inclusive, até a Data de Pagamenta do Rendimento 111 (eonforme

definida em 6.4.1 abaixn), exclusive, caleulado com § {oito} casas decimads, com
arvedondaments, apurado da sepuinte forma:

Fator DI = l‘j[1 +TDI, Tgu]

=l

Onde;

n = namere tatal de taxas O Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagie [,
semdo "n" wn ndmers inteing,

P = pereentua] aplicado sobre a taxa D] Over | informado com 2 {duas) casas decimais;

TDL — Taxa D) Ower, expressa ao dia, caleolada com 38 (oitod casas decimals tom

arredendarnente, sendo -
< \}@u
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; - . |
CTDI, .='(-D—[' +'L-\"|'L i
my

ande;
k=1,2,...n

DI k = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, wilida por 1 {um} dia otil (overnight),
ulilizada com 2 {duas) casas decimais;

Observagdes:

{
O fator resultante da expressdo |\1 +TDI, | Eﬁ] ¢ considerado vom 146 (dezesseis) cusas

decimaig, sem arredandaments,

Efetua-ze o produtdrip dos (ateres dideios (1 +THI, = -1%), sendd que a cada [alor didric

acurlado, rrunca-se o resultado ¢om 16 (dezesseis) casas decimais, aplicande-se o
proximo fator didrio, e assim por diande até o ltimo considerade,

Uma ver os fatores estando acumwlades, considara-se o fator resultante “Fatar DI eom §
{uito) casas decicnais, com are dondamento.

A Taxa DT deverd ser unlizada considerands 1d8ntico nimeto de casas decimais divalgado
pela entidade responsdvel pelo seu cileole.

G.4.1. A Remuneragao das Debéntures da 3° Sérle serd paga semestralmente, a partiv de 01
de abtil de 2007 {cada data de pagamenio da RemuoeragZo, uma “Data de Papanento do
Bendimente 1117}, sendo que a ultima Data de Pagamente do Rendimento NI devera
coabelir com a Data de Vencimento das Debéntures da 3* Sére. Desse modo, 2 prineira
Dara de Fagarmenty do Rendimento 1 serd 01 de abnl de 2007, a segunda Data de
Pagamento do Rendimentz 11T serd 0F de outubro de 2007 ¢ as Datas de Pagamento do
Rendimento 111 subseqilentes serio o5 mesnios dias 01 de abril e 01 de oulubre doz anos
subseqiienies, até a Data de Vencimenta das Debéntures da 3° Séne.

6.4.2. Define-se “Peripde de Capitalizagdo 111" coma scodo o intervale de rempo gue se
inmicia na Data de Emiss3o, no caso do primeirg Periodo de Capitalirago 115 ou na Data de

Pagamienta do Eendimento 11 imediatamenie antetior, no case doi demais Perodos de
Capitalizacio 171, e termina na Data de Fagamento da Rendimenta 1) seguinte, exclusive.

N
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6.4.3. Cada Periodo de Capitalizasio JI sucede.o anterior sem solugde de continuidade,
até a Data de Vencimento dag Debéniues da 3 Sere, -

6.4.4. No ¢ase de cxtingda, auséncia de apuragio efou divulgagiio por mais de 10 {der) dias
litels apds & dala esperada para sua apuragdo elou divulgagdo, ou impossibilidade lepal de
aplicagio da Taxa Di 45 Debéntures da 3 Séric, o AGENTE FIDUCIARIO deverd, no
prazo maximg de 3 (cince) dias contados da 17 (primeito) dia em que ¢ Taxa DI 030 tenha
side divulgada pelo prazo superior a 10 (dex} dias iteis, convocar a Assembléia Geral de
Decbenturistas para definir, de comum acordo com a EMISSORA, o novo parfunctro de
Atualizagdo 11 a ser proposto pela EMISSORA.

6.4.5, Caso ndo haja acorde sebre o novo pardmelro de Atualizacdo 101 das Debéntures da
* Séric entre 3 EMISSORA e o5 Debenturistes represcolands, ne minimo, 243 {dois
tergos) do total das Debémures da 3° Série em circolagao, a EMISSORA, optard, a sey
exclusivo critério, por uma das allernativas 4 sepuir cstabelecidas, ehngando-se¢ a
EMIZSORA a comunicar por escrits a0 AGENTE FIDUCIARIO, no praza de 15 (guinze)
dias contados a partir da data de realizagio da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, qual a altemativa esealhida:

(i) A EMISSORA deverd respatar a totalidade das Debéntures da 3 Séne em
eitculagdo, no prazo de 30 (trints) dias contados da data da realizagiio da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, pele saldo de seu Valor Nominal Unitine
acrescido dos Rendimentas 111 devidas até a data do efetive resgate, calculado pro
rula temporis, o partit da Data de Emissdo ou da data do {iltimo pagamentn dos
Rendimentas 11, conforme o caso. Nesta allemativa, para cileulo da Amalizagao
NI aplichvel 45 Debéntures da 3* Série 1 screm resgatadas, serd utilizado a dltima
Taxa DI divulgada oficialinente, acrescido dos jures remuneratdtios estabelecidos
na forma do item 6.4 acima; ou

(i1} & EMISSONA deverd (a) respatar g wfalidade das Debéntures da 3* Sere
g circulagdo, €m ctohdgrama a ser estipulade pela EMISSORA, o qual ndo
cxcederd © praze de veneimento das Debéntures dz 3* Sére, ¢ (h) caso o
cronograma eslabelega gue o resgate scra realizado e ctapas, realizar sorteio nos
termos do pardgrato 1° do artige 55 da Lei 6.404/76, que deverd compreender as
Debéntures da 3° Séde. O referido sorteio deverd ser coondenado pelo AGENTE
FIDUCIARIO, conforme previsdo do inciso XXI, artige 12 da Instrugdo CVM
28/83, Ma hipatese do resgate realizado em etapas, 0 mesmo deverd ser realizado (i)
parz as Debéntures registradas no SND, confonne procedimentos adotados pela
CETIP, através de "operagdo de compra ¢ de venda definitiva", sendo que todas as
etapas desse processo, @is como habilitagio dos Debenturistas, gualificagdo,
sorteio, apuragdo, definigle do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures
4 setemn resgatadas por debenturista secdo realizadas fora do imbito da CETIP. Fiea
definide que, caso a CETIP venba a implementar outra funcionalidade para
vperacionalizar o resgate parcial, nio haverd a necessidade de ajuste 4 ESCRITURA
ou qualguer outra formalidade, ou {ii} conforme os procedimentos sdotados pely

PO
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CBLC, ou ainda, (iii) por meio da Institicio Depositiria, ne caso do Debentutista
nde ¢star vinculado 4 CEZIP su-d CBLIA Mesta alternativa, durante o prazo de
resgate das Debéntures da:3" Sériu pela EMIBSGRA, serdo observados o3 seguintes
requisitos: (a) a periodicidade do pagamento dos Rendimentos [1 continuard sende
afucla ¢stabelecida nas Cliusulas 6.4.1 3 4.3 acima, (b} o Ouxo de Amort zagdes
de principal devera ser tal gue resulte em um novo praze médic remanescente das
Debéntures da 3* Série igual ou inferor ap prazo médio remancscente das
Debéntures da 3* Série se consideradas as amortizagdes de principal originalmente
definidas na Clausula 6.3 acima, (c} até o resgale integral das Debéntures da 3
Seérie, serd utilizada a taxa de atalizagho definida pelos Debenturisias ¢ apresentads
2 EMISSORA na referida Assembléia Geral de Debenmuristas, ¢ (d) deverd ser
fommalizado termo aditivo & ESCRITURA.

6.5, Prego de Subscrigio & Integralizacio

6.5.1. O prego de subscrigdo duas Debéntures da 37 Série sera o scu Valor Mominal U nikirG
acrescido de Rendimente 1L, caleulados pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
data de subscrigdo, de acordo com a Cliusula 6.4 desta ESCRITURA.

6.5.2. A integralizagde das Debéntures da 3" Sére sera 4 vista, na data de subscrigdo, em
meeda corrente nacignal, de acorde com as normas de fiquidaeda aplicaveis a CETIT e a
CBILC.

CLAUSTULA V] - DOS COMPROMISSOS DA EMISSORA

T.1. Até a amortizacho total do salde devedor das Debéntures, ¢ a menas que 0 AGENTE
FIDUCTARIO de outra forma autorize, a EMISSORA obriga-se a-

{a) utilizar o3 recursos oriundes da EMI33A0, nesta ordent e nos termos da Clausula 72,
para (i} liquidar o Emprestimo-Ponte da EMISSORA (1i) pagar dividas subordinadas; e
(iii} reforgo de capital de gire;

{b) autorizar s auditeres independentes da EMTSSORA a enirar em contato direto com o
AGENTE FIDUCIARIO para dirimir questdes acerca da contabilidade © operacdes da
EMISSORA, ¢ fomecer cépia de tal autorizagdo ao AGENTE FIDUCIARIO:

(e} fomecer imediatamente as informagdes sobre a EMISSORA ¢ seus ativos que o
AGENTE FIDUCTARIO eventualmente requercr:

{d) notificar imediatamente o AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer mudanga na
naluréza o ¢3copa dus negocios ¢ operapdes da EMISSORA, ou sobre qualquer evento ou
fato que afete ou gue possa afctar adversamente, de forma significativa, a condigio
financeira da EMISS0RA ou sus capacidade de cumprir suas obrigacfes nos termas do
{A} Contrate de Concessfio Rodovidria o (0S/CR/ISUR (“Contrate de Concessio™,

A
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celebrado em 1 de maio de 1988, enue o Estado. de Bao Paulo, por intermédio do
Departamento de [stradas de [odage;n — DER Jrye representado pela Agénela de
Transpories do Estado del8F Padlo YXARTESE” ou “Poder Concedente™), e a
EMISSORA, (B} Centrate de Financiamento Mediante Abertura de Crédit Mo
00.2.281.3.1, celebrado em 10 de julho de 2000 entre a EMISSORA & o BWDES ¢
Contrato de Abertura de Crédito medianie Repasse de Empréstimo contratado com o
BNDES =ob No. 4000320-7 celebrado em 10 de julho de 2000 entre a EMISSORA,
Bradesco, Unibance e Sudameris {“Contratos de Financiamento com o BNDES™) efou (C)
desta ESCRITURA,

(e) notificar imediatamente 0 AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer precesse judicial ou
administeative, incluindo, mas sem se limitar a, processos administratives peranie a
ARTESF oo outros érgdos govemamentais, que afetern ou que possam  afotar
adversamente, de forma significativa, a EMISSORA e seus ativos, on a capacidade da
EMISSORA de cumprir suas obrigaghes nos termos desta ERCRITURA, do Contratp de
Concessao efou dos Contratos de Financiamento com o BNDES;

(F) notificar imediatamente o AGENTE FIDUCIARIO acerca de qualquer inadimplemento
ou descumprimento relevante por parte da EMISSORA ou da ARTESF de qualquer
vbrgacio nos teomgs do Contrate de Coneessio;

() fornecer imediatamente a0 AGENTE FIRUCIARIO cépia de qualquer comunicagio
enviada pela ARTESP a EMISSORA relativa a uma possivel causa de témmino ou
reselusdn do Contrale de Concessdo:

(h) manter vigenles as apdlices de segurn conforme estabelecido pelo Coneralo de
Coneessio,

{i) notificat imediatamente o AGENTE FIDUCIARIO sobre a ncorméncia de quaisquer {A)
descumprimentas  de  obrigagdes  previstas nesta  ESCRITURA, {B) Eventos de
[nadimplemento (conforme definides na Clinsula 9.1 abaixel () descomprimentas de
abrigacdes da EMIS30RA, nos termos dos Coniratos de Finuwiamento eom o BNDES, e

(i) manter todas as concessfes, awlorizagbes e licencas (inclusive licenygus ambicntais)
necessdrias 4 exploragie de seus nepocits, especialmentc com relaglio as licengas e
amorizaghies requeridas nos tetmnes do Contrato de Coneessiio.

7.2. Os recursos orundos da FMISSAO deverdo ser ulilizados na seguinte proporgio para
o3 propdsitos indicades na Clausula 7.1.(a):

% |
Emrés limo-Pante 65
i3vidas Subordinadas 32
Beforgo de Capital de Gire 3

PR
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CLAUSULA VIII- DA NEGOCTACAQ DE DEBENTURES FELA EMISSORA
8.1. Aquisirdo Facultativs

3.1.1. A EMISSORA poderd, a qualquer tempo, adguirir Debéntures em circulagiio, por
preco ndo supetict ac scu Valor Nominal Unitdrio Atvalizado acrescido Rendimento,
caleulade pro ratg temporis, desde as Datas de Emissdo ou da dala de Oltimo pagamento de
juros, alé a dala do seu efetive papaments, observando o disposto no paragralc 2°, do
artigo 55, da Lei 6.404/76.

5.1.2. As Debéntures objeto de tal aquisigde poderdo ser canceladas, pormanecer em
tesouraria da EMISEORA, ou colocadas novamente no mercado,

5.1.3. As Debéniures adgquiridas pela CMISSORA pava permantocia em wesouraria, quando
recolocadas oo mercado, Fudo jus 3 mesma remuneragio das demais Debfotures em
eirculagdo.

314 O Conzelho de Administrago da BEMISSORA terd poderes para aprovar o
cancelamento, a qualquer momento, das Debénlures que se encoptrarem em tesouraHa,

8.1, Amorticagio Antercipada
8.2.1, As Debéntures da 1* e 2* Séries poderdn ser amonizadas antecipadamente a qualquer
ttetrienta a partir da Data de Emissdo, em sua wialidade ou parcialmente, com base em wm

prega de amortizagdo equivalente 2o malor dos sepuintes oritétios:

{i} @ Valgr Nominal Unitirio Amalizade aplicdvel, zerescido de remuncragio aplicdvel
caloulada pro rate rempords, para & dala da Amortizacdo respectiva; ou

(il) valor cbtidn mediante a aplicagie da fémula abaixo:

k Pas
[1+'—ja}
PA={_ 10 % Pu
'
ly —
[ 100}
onde:

P.A, o prego de amortizagdo unitirio
o médiz das laxas de remanecagdo do cupom do 1GP-M refetencigdo no
swap CDIXIGP-M, com wvencimento eguivelente ap dwration do fluxe

remanescente das Dcbéntures, @ ser apurady pelo AGENTE FIDUCIARIO, em
conjunto com a EMISSORA a, pelo menos, irés das seguintes instituigdies; Banco

o oW
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hal BBA 5.A.; Bancg Santander Brasil 5.A.; Banco Volorantim $.4. DBance
Bradeseo 8.4.; Unibanso — Unido de 6?1’:@-5 Bru:.ulums 5.4, Baneo Pactual 5.A.
e Banco Citibank 5 A

F 0 prazo remanescente, em dias ateis, entre a data da Amortizagdo respectiva
g a data de vencimento das Debanlgres,

P.U. Valor Naminal Unitario Atualizade das Dehéntures, acrescide da
remuneragdo, calculads pro rata temporis, desde a respectiva Data de Emissdo aré
& data da Amoclizagio.

1 Taxa de Remuneragio (spread) resultante do bagrbuilding.

§2.2 As Debéntures da 3* Sdrie poderfio ser anortizadas antecipadamente a qualquer
memente 2 partit da Data de Emissdo, em sua iotalidade ou parcialmente, mediante o
pagamente do Valor MNominal Unitric atualizado n3o amortizado, acrescide do
Rendimento aplicavel ¢ acrescido também de um prémie, conforme o seguinte edleulo:

P-4/ * 1,50%, onde;

P = prémio 2 ser pago cm valor percentual sobre o valor de anortizacdo:

d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a data da efetiva amortizagdo « a Data
de Veocimemo das Debéniures da 37 Séue:

D = quantidale de dizs corvidos entre 2 Data de Emissio e a Dala de Vencimente das
Debémtures da 3* Sdria.

823 Na bipotese de amortizagio anfecipada, a EMISSORA devera notificar o BNDES,
0 AGENTE FIDUCIARIC e, se for o caso, o Credores Adicignais, de sua inteng s, com,
na minimo, 30 (loota) dias de mutecedéncia da data da amortizacso amtecipada, devendo,
ainda, set publicado um comunicada, nos termes da Cldusula 3,14 acima, ¢m até 20 (vinte)
dias contados a partir da data da referida notificagdo, informande: (1) dara; (i) velume pu
nimero de Debéntures gue pretende amortizar, (i) série das Debéntures que pretende
amarlizar € (1v) procedimento de amaortizagda,

CLAUSTULA IX - DU VENCIMENTOQ ANTECIPADO
%.1. ¥Vencimento Antecipado

O AGENTE FIDUCIARIC devera declarar antecipadamente vencidas todas as obripaghes
relativamente 4s Debéntures e exigir, mediante notificagdo, o imediate pagamento pela
EMISS0ORA do salde do Valor Nominal Unitrio acrescide do Rendimento aplicavel,
caleulada gpro rara temperis, conforme disposto nas Cliusulas 4.4, 54 ¢ 6.4, a partir das
respectivas Datas de Emissdo ou da wltima data de pagamento de Rendimento aplicivel, o
que otomer per ultima, independentenients de qualquer avise, interpelagde ou notificagio
Judicial ou extra-judicial & EMISSOPRA, na ocorréneia de quaisquer dos seguintes eventos

N ¥

236



« 27

{"Eventos de [nadimplemento’), os quais 2 EMISSORA teconhcce desde logo, serem
causa direla para aumento ndondo de rieco do inddimplemento das obrigacées assumidas
pela EMISSCHEA relativaments as Cebértures: . -

{a}  liquidagde, dissolugdo, pedide de auto-faléncia ou de faiéncia nio elidide no praio
legal, decretagio de faléncia ou de qualquer figura semelbante que venha a ser criada ot
lef, da EMISS0ORA cu ds CCR

(b)  propositura, pela EMISSORA, ou pela CCR. de plano de rccuperagio extrajudicial a
qualquer credor ou classe de crederes, independentemente de ter sido requerida ou oblida
homolegagio judicial do referide plang, ou sinda, ingresso, pela EMISSORA ou pela
CCE, em juizo, de requenimente de recuperago judicial, independentetmente de
deferimento do processaments da recuperacilo ou de sua conce sslio peln juiz competenic;

{c} mdo pagamento, pela EMISSORA, de qualquer parccla do Valor Nominal Unitdrio,
Rendimento aplicavel ou quaisquer owtros valores devidos aos Debenturistas, nas
respectivas datas de vencimenta;

{d) protestos de tillos contra a EMISSORA, que nic sejam sanados ou declarados
legititnes no prazo de 30 (trinta) dias, cuje valor, em conjunlo, s=ja superior a
R525.060.000,00 (vinte ¢ ¢inco milhes de reais), 4 excesdo do protesto efetuads por erro
on md-fé de tercgiro, desde que validsmente comprovade pela EMISSOR A:

() a AuoBAn distribuir dividendos ou jures sobre capital préprio, exceto sc as stas
demonstraglies financeiras auditadas de ano fiscal antcrier ou suas demenstragles
financeiras revisadas do primeird semestre apresentarem, cumulativamente, no minime, os
seguintes indices:

(&)  Divida Liquida / EBITDA £ 2,5

COnde:

. Divida - todas as obrigagdes a pagar da EMISSORA relacionadas
aos Contratos de Financiamento com o BNDES, as Debéntures, dividas
financeiras permitidas nas alineas (i), (¥ ¢ (vi), do itetn p) desta Cldusula;

- Drivida Liquida — Divida (-) caixa, bancas e aplicagdes financeiras; e
- EBITDA = lucro {prgjuize} operacipnal (=) depreciacio e

amortizacio (-} receitas e despesas financeiras.

Casg o cdleulo deste indice seja feito cotn base nas demonstracdes
financeiras revisadas do primeito semestre, o EBITDA deve ser calculado
considerande os Wltimos 12 (doze) meses.

BN R
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P

(B)  Indice dr: Cobertura do Serviio da Divida (ICSD") = 1.3

Chcle:

Caiva + jures, 'ees 2 owlres débilos re'aricnadas A Divida

Servigo da Divida pago no refevido periedo

sendg:
. Divida = mesmo resultads adbuwido no item {A) acima;
- Caixa = |uern liguido apds impostos (1) depreciacio e amortizagio

(+} outras despesas néo-caixa (- outros créditos ndo-caixa do penodo de
referéneia; e

L Survigo da Divida = tados os valores pagos de principal € juros
relzeionados 4 Divida durante o referido perlodo.

Casp o caleulo do ICED se5a feite com base nas demonstragtes financeiras
tevisadas dp primeiro semestre, o Servige da Divida deve contemplar os
pagsmentos de ptincipal e juros dos Centratos de Financiamento com o
BNDES e das Debéntures efetuados nestes primeiros 6 (seis) meses.

Se o ICSD for calcwlado antes de 31 de dezembro da 2009, deverd ser
utilizado o Servigo da Divida projetado para 2009, ano de inlcio daz
smortizagdes das Pebéntures. O valor da projegio do Servigo da Divida do
ani de 2009 serd calculado pela EMISSORA a qualquer tempo, com basc na
média dos valores divulgadas do IGP-M nos dltionos seiz meses, da mélia
das taxas DI Over dos Odtimes cinco dizs urels, divalgadas pela CETIP, da
Taxa de Juros de Longo Prazo — TILP em vigor @ outtos indices das dividas
dos Credores Adicionais, na data de efleulo, € devidamente demonstrade ao
BNDES € a0 AGENTE FIDUCIARIO:

. Casp o ICSLY seja caleulado wilizando 28 demonstragdes financeiras
auditadas do ang fiscal anterior, o valor do Servipe da Divida devera ser
eguivalente an Servigo da Divida projetado para 2009;

= Caso o ICSD seja caleulado utilizande as demonstragdes financeiras
revizadas do primeirs semesire, o valor de Servigo da Divide deverd ser

X s
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cquivalente a 50% (ginglienta por ceate) do Servigo da Divida projetado
para 2009, '

{f} falta de cumprimento pela EMISSORA de toda o qualquer obrigagdc previsla nesta
ESCRITURA e nos Contratos de Garantia, ohservades s periodos de cura provistos;

{g) o Contrato de Penber (1) for objeto de questionamenta judieial pela EMISSORA ou por
terceiros, que afcre o cumpnmento de quaisquer obrigagdes provistas nesta ESCRITURA
efgl ne Contrato de Penhor, desde que o penhor oo s¢ja substituide pela EMISSORA no
praza de até 20 (vinte) dias contados de recebimento de nmetificagao cscrita neste sentidos;
(i) ndo for constituide; (1ii) for anulado; ou {iv) de qualquer forma, deixar de existir ou for
rescindida;

th) a EMISSORA deixar de pagar qualquer divida financeira em valer unitdric ou
agregade igual ou soperior a R¥ 25.000.000,00 {vinte e cinco milhdes de reaisi ol Sel
contravaler em outras mocdas, se tal inadimplemento no for sanado oo prazo de cura
aplicavel a tal pagamenta

(1} vencimento antecipado dos Contratos de Financiaments com o BNDES on das dividas
permitidas descritas no item (p) abaixe,

() extingo da coneessdo do direite de explorasiie de gualquer rodovia de que d
EMISSCORA é titular;

{k) as declaragdes ¢ garantias prestadas pela EMISSORA da Clausula 3.2 abaixe, bem
coma a5 prestadas pela CCR e pela EMISSORA nos tarmos dos Contratos de Garantia,
forem descumpridas efou provarem-se substancialmente fatsas, incorretas, incompletas ou
ENEANesys;

{I) a EMISSOR & transferir ou por qualquer forma ceder ou promeler ceder a terepitos os
dircitos e obrgagdies ¢ue respectivamente adquiriv ¢ assumiu nesta ESCRITURA, sem a
prévia anuéneia do AGENTE FIDUCIARIO, como representante dos Debenluristas;

{m} desaptopriacio, confisco ou  qualquer outra medida de qualquer entidade
govermnarnental brasileira que resulte na perda da propriedade ou pesse direta de parte
substancial de sens ativos ou na incapacidade de gestio de seus nepdcies, pela
EMISSORA, desde que tal desapropriagie, confisco ow owm medida  alcte
substancialmente a capacidade de pagamente, pela EMISSORA, de suas obngaydes
relativas as Debantures:

{n) nde cumprimento de qualquer decisio ou sentenga judicial transitada em julgado contra
a EMISSORA ou a CCR, cm valer unitdre ou agregado superior a R$ 25 .000.000,00
{vinte e cinco milb®es de reais), ou seu contravalor em outres moedas no prare de até 30
{trinta) dias contades da data estipulada para papamento;

e
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() a transferdncia do comrele asiondde ca’ EM]SSORA, sem a prévia ¢ cxpressa
avtonizacio do AGENTL FIDUCIARID, representanide os Debenturistas,

(p) & EMISSORA contrair ou manter, sem o consantimento do AGENTE FIDUCIARIO,
gualquer divida diversa das abaixe listadas: (1) Comiratos de Financimmento com o
BNDESE, (ii} as Debéntures; {iii} dividas subordinadas contraidas diretamenie Junte 4 CCR;
(iv} empréstimos dec capital de givo contraidos no curso nomal das atividades da
EMISSORA, que nio excedam, a4 qualquer momento, o wvalor principal total de
R¥50.000.000,00 {cingilenta milhdes de reais); (v) dividas de longe praze para o
financiamento de investimentas ndo previstos no Conuale de Concessio, para as quais
tenham sitdo acordados os mecanismes legais de restabelecimento do equilibrio econdmice
¢ financeiro do Conrato de Concessdo {“Dividas Adicionais”) ai o Mmite dos indices
finaneeiros resoitives & distdbuigio de dividendos, as quais compartilharfio as mesmas
garantias dos Contratos de Garantia, resguardadas as proporedes definidas no tem 3.6
acima ; e {vi) outras dividas, desde que aprovadas cm Assembléia Geral de Debenturistas
por maioria simples das Dehéntures em citculagio ¢ pelo BNNES {neste Glime case,
apenas st 05 Conlratos de Financiamento BNDES ainda estiverem em vigor):

(@) & LMISSORA criar ou permitir a exisiénela de quaisquer dnus ou gravames sobre as
propricdades, ativos oW régeitas, no presente vu no futuro, da EMISSORA, exceto: (i)
afqueles previslos nos Conlralos de Garantia; (ii) penhores ou depésitos para parantic
direitos e obrigages wabathistas, fiscais ou judiciais da EMISSORA, desde que liberados
em 3 {irinta) dias da data em gue forem constituldos, excerp se contestados em boa-fé
pela EMISSORA, neste caso devendo ser liberados em 30 {irfinia) dias aps a respectiva
decisdn judicial final; e (HI} Snus ou gravames exigidos nos termos do Cenirato de
Coneessdo,

{r] a EMISS0ORA prestar fianga ou outras garantias a terceiros ou assumir obrigacdes de
qualquer nalurcza de terceiros, excelo contra-fianga no dmbilo da Conta-Reserva
{conforme definido no Contreato de Penhor);

(s 2 EMISSORA celebrar qualquer tipe de acordo ou contrato pela qual qualquer espécie
de receitas ow Jucres da EMISSORA scjam divididos com ou aribaidos 2 qualquer Pess0,
cxcetg progratnas de participagic nos bueros e resultados inslilnidos em beneficio de
empregados da EMISSORA nos termoes da lei;

{0 a EMISSORA deter participagdo societdria em qualquer sociedade,

{u} a EMISSORA efetuar empréstinos, adianlamentos, ou manter depdsitos (excelp por
depbsitos com bancos comercials no curse nommal dos negocios) ou investimentos {exceto
por investimentas liquidos que tenham por finalidade exclusiva remunerar furdos
disponiveis da EMISSORA, £m estrita conformidade com os Contratos de Garantia) com
qualguer pessoa ou sociedade,
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(v} river sido alterado o objeto =ocial disposto no Estatuie Social da EMISSORA;

() a EMISBORA vender, ceder, lovad ou de qualquer forma alicnar a totalidade ou pane
televante du seus ativos, seja em uma finica transacdo ok em uma série de ltansapdes,
relacionadas ou nao; e

(2) a EMISSORA tomar qualguer atitude que resube no iéming do Contrate de Concessio,

9.2 A ocorréneia de quaisguer dos Eventos de [nadimplemento indicados nas alineas {a),

(b, (€], (d), (e). (D), {h), (i}, (j1, (nj, (o), (o}, (q), (1), £8), (0, {u, (v} (%) ¢ () da Clausula

8.1 acima, acarretard o vencimento antecipado automnatico das Debéntures.

9.3. Na ocorténcia de qualguer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (&),
(k). (13, € (m]) da Clausula 10.1 acima, o rmusme poderd ser sanade no prazo dz 30 (IrEnita)
dias contados da data de conhecimento da respectiva ocorréncia pela EMISSORA ou da
netificagdo recebida do AGENTE FIDUCIARIOQ, nos termos do capre da Clausula 9.1
acima, o gue ocorrer primeiro (“Perivdo de Cura™), sem que seja decretade o vencimento
attecipade das Debéntures,

%.3.1. Nesse caso, 0 AGENTE FIDUCIARIO deverd convocat a Assembléia Geral de
Debenturistas no primeivo dia Gl subseqéiente 3 data do  términe do Periodo de Cura, O
vencimento antecipado somente ndo sera declarado caso assim seja deliberado na referida
assembléin, por deliberagio de Debenturistas represenfantes de, moe minimo, 23 {dois
tergos) das Debéntures em citculagio.

9.4. Nao havendo deliberaglio nas datas originabments estabelecidas para tealizacho da
Aszembléia Geral de Debenturistas prevista na ¢ldusula antetier, seja na primeira ou na
segunda convocagdn, o AGENTE FIDUCIARIO deverd declarar antecipadamente
vencidas wdas as obrigaghes decorrentes das Duebénlures e exigit o imediato pagamento
pela EMISSORA do Valor Nominal Unitario das Debéniures, acrescide do Rendimento
aplicavel ¢ encarpos aié a data de sey efetivo pagamento.

9.5. Wos casos das ocorréneias previstas nos itens (g), {k), (1) ¢ (m) da Cldusula 9.1 acima,
o AGENTE FIDUCIARIOQ devera notificar © BNDES de 1al acorréneia no prazo de 48
{quarenia ¢ oito) horas da data de iniclo do Perdedo de Cupa

%.5.1. MNos casos dus ocoméneias previstas na Cliusula 92 acima, o AGENTE
FIDUCTIARID deverd notificar o BNDES no dia seguinte a0 da declaragio do vencimento

antecipada,
9.6. A transferéncia do controle aciondrio da EMISSORA dependerd da prévia aprovagio
de 243 (dois tergos) das Diehdmtures em circulagiio, em assembléia especialmente

convocada com esse fim, dispensada essa aprovacio se for assegurade aos Debenturistas
que ¢ desejarem, a aquisicio pela EMISSORA das Debénmures de que forem titularcs,
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duranie o prazo minimo de.b {seis) meses 2 contar da data de publicagas do fatg relevante
referenie 3 alienagdo. Cs -
2.7, Em conformidade com & antigo 231 da Let 6.404/76, a incorporacdo, a fusio ou a cisdo
da EMISSORA dependerd da prévia aprovagiio de 2/3 (dois tergos) dos titulares das
Debéntires vm circulaggo, reunidos em assembléia especialmente convocada para esse
fim, dispensada tal aprovagdn se a EMISSORA assegurar aos Debenturinias que o
desejarem, a aquisicdo pela EMISSORA das Debéntwres de que forem titulares, durante o
prazo minimo de 6 {scis} meses a cottar da data de publicagio das assembléias relativas 4
aperacio,

CLAUSULA X - DAS OBRIGACOES ADICIONATS DA EMISSORA
10.1. A EMISSORA estd adicionalmente obrigada a;

{a} encaminhar a0 AGENTE FIDUCIARIO: {i) dentre de no maximo 120 (cento & vinle}
dias apds o témino de cada exereicio social, ou na data de sua divulpagio, o que ocorrer
primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo
eXercicio, acompanhadas do relatdrio da admimisiragiio ¢ do parccer dos auditores
independentes; (ii] copia das informagdes periddicas e eventuals exigidas pelas normas da
CVM, nos prazos previstes, (1ii}) na mesma data de suas publicagdes, os a10s ¢ decisdes
referidos na Clausula 3.14 acima; (iv) imediatamente, qualquer inforinagio relevante para
a presente EMISSAQ; e (v) copia de qualquér comespandéneia ou notificagdo judicial ou
extrajudicial recchida pela EMISSORA relacionada 4 um Events de Inadimplemente,
imediataniente apds o seu recebimenta;

(b} canvocar Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre qualquer das
matéras que s relacionem com 4 presenle EMISSAD, caso o AGENTE FIDIUICTARIO
ndo o faga;

{c) cumprir as detcnninagdes emanadas da CVM, entregando os documentos solicitados e
prestando, ainda, as informagdes que Thes forem zolicitadas:

(d} submeter, na forma da lei, suas demonstrages financeiras a exame de cmpresa de
auditoria independente devidamente registrada na CVM,

fe} manger sempre awalizado © seu registeo de companhia aberta junio 4 TV, nos termos
das Instrugdes da CWM aplicives;

{f) manter miendimento adequade aos Debenturistas, através da seu Diretor de Relaghes
eofm Investidores, para asscgurar-Thes tralamenmt o eficiente;

(8 ndio realizar operagdes fora de scu objeto social, observadas as disposiches estalutdrias,

legais ¢ regulamontares em vigor, nem realizar operagdes fora do curso normal dos
negdcios ou das condigdes de mercado vigemes a época;
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thy notificar o AGENTE ﬂ'FIﬁ[L'CIﬂI{Jﬁ‘:suHIQ u;;il..i;q.l.'lqum atg ou fale que poSsa causar
interrupeio ou sucpensdo das stividades da EMISSORA;

(k} contratar agéncia classificadora de risco que seja a Standard & Poors, Moodyv’s ou
Fitch ou qualgquet agéncia internacional de rating que as substiua casu estas venham a
deixar de existir, para obtengio de “ratag” par (i} manter slvalizado o reladno de
avahiagie, com perigdicidade minima de 1 {(um) ang, até o vencimento das Debéntures,
além de fazer com que tal agéneia classificadora de risco dé ampla divulgacso de tal
avaliagdo a0 mercade; (ify assegurar que seja entregue ao AGENTE FIDUCIARIO os
relatérios de classificacdo de risco; ¢ (iil} comunicar em até 12 (doze) dias ao AGENTE
FIDUCIARIO qualquer alterago da classificaciio de risco das Debéntures; ¢

{I} encaminhar imediatamente & CVM e a0 AGENTE FIDUCIARIO ¢ divulgar na pagina
da rede mundial dv computaderes pertinente, o relatdrio referido na alinea anterior,

CLAUSULA XI - DO AGENTE FIDUCIARIO

11.1. Nomeagio

A LMISSORA constitui ¢ nomeia a Pentdgong 8.4, DTVM, acima gualificada, come o
AGENTE FIDUCIARIC dos Debenturistas da EMISSA0, o qual, neste ato ¢ pela melhor
forma de direite, aceita a nomeagao para, nos termos da lei & da ESCRITURA, representar

perante & EdMISS0RA a comunhdn dos titulares das Debéntures,

JL1LL © exercicio permanente da fungio de AGENTE FIDUCIARIO € privalivo das
pessoas indicadas no artipe 7* da Instrugdo CVM n® 28783,

11.2. Declaragies

11.2.1. 0 AGENTE FIDUCLARIO declara:

(2} nde ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°, da
Lei 640476, ¢ demais normas aplicdvels, inclusive regulamentares, para excroer a fungdp

yue lhe & conferida,

(b) aceitar a fungdo que Jhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuicdes
previstos na legislagio especifica e nesta ESCRITURA,

{c} aceitar integralmente a ESCRITURA, todas as suas cliusulas & condicdes; e

{d) estar ciente da repulamentacdo aplicivel, emanada da CVM, deo Bance Central do
Brasil ¢ demais autoridades competentes; e

243



- 34

(e} ber verificado a regulanidade da constituiclo da garantia real das Debéntures desta
FMISSAQ, bem como o valer dos bens didgsiem garantia, ¢ que s¢ compromete a
observar a manutengdo de Snasuficiéntis e exdqdibilidade.

11.2.2. A EMISS0RA, por sua vez, declara niio w1 conhecimento de fato que impega o
AGENTE FIDUCIARIO de gxercer, pleramente, snas [ungSes, nos termos da Lei
£.404/76, e demais normas aplicavels, inclusive repulamentares.

113, Sybstituigdo

11.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporirios, renuncia, m!er'-'em;.an,
liquidagdo judicial on extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, serd
tealizada, dentro do prazo méximo de 30 (wintz) diss, contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a cscolha do wove AGENTE
FIDGCIARIO, a qual podera ser convocada pelo praprio AGENTE FIDUCIARIO a ser
substituido, pela EMISSORA, por Drebenturistas que tepresentent, no minimo, 10% (dez
por gento) das Dobéntures em citvulagio, ou pela CWM,

11,3.2. 8e a convocagho da Assembléia Geral de Debenwristas a que se refere a Cliusula
11.3.1 acima ndo ocotrer em até 15 [quinze) dias antes do términe do prazo acima citado,
caberd 3 EMISSORA cfetud-la, sendo certo quc a CVM podird nomear substituto
provishrio enguante nio sc consumar o proceszo de escolha do novo agente fiducidrio.

11.3.3. A remuneragiio do nove agente fiducidrio serd definida na prépria Aszetnbléia
Geral de Debenturistas que o escolher, observada o disposto na Clausula 12.3.7 abaixa.

11.3.4, Ny hipitese de nao poder o AGENTE FIDUCIARID continuar a exercer as sias
fungdes por circunstdncias supervenicntes a esta ESCRITURA, devera comumicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substimicdo,

11.3.5. E facultadn ans Dehenturistas, apés ¢ encerramento da distribuigio das Debéntures
no mercads, proceder @ substiluigio do AGENTE FIDUCIARIO e & indicagdo de seu
substitute, ¢m Assembléia especialmente comvocada para csse fim.

113.6. A substituigio, em caragter permanente, do AGENTE FIDUCIARIC fica snjeita &
coruicagdo prévia 4 CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos reguisitos
previsios no artigo 8% da Instrugdo CVM 28/23, & eventuals nonnas posteriores.

113.7. O AGENTE FIDUCTARIO substituto fard jus 4 mesma remuneragio percebida
pelo anterior, caso a Assembléia Geral de Debepturistas no delibere sobre a rnatéria,
observado que o eventual substituto ndo poderd, em hipftese alguma, receber remuncmgio
superior a0 seu antecessor,

1138, A substituigdo de AGENTE FIDUCIARIO deverd ser operada por meio de

aditatnento 4 presente ESCRITURA.
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11.3.9, O AGENTE FIDUCIARLD cnirard no-exersicio de suas fungdes a pariir da data da
laveatura da BSCRITURA e & novy sponte fidueiizio a parlir de eventua] aditamente em
gue for nomeade cotno substitvie para exercer a fungdo, devendo permanecsr no excreicio
de suas fungdes até a efetiva subslituicao ou até a data de vencimento das Debénlures.

11.3.10. Aplicam-se &s hipoteses de substiluigla do AGENTE FIDUCIARIO as normas ¢
preceitos emanadgs da CV ik,

11.4, Deveres

Além de outros previstus em lei, ou em ato normativa da CVM, ¢ na presente
ESCRITURA, constituem deveres e airibuigoes do AGENTE FIDUCIARIC:

(@) proteger os direiws @ mileresses dog Debeniturisias, aplicande no exeteicio da fungéo o
cuidado & a diligéncia que loda pessoa ativa e proba cosluma empregar na ad ministragio de
SEUS PrOprios negdcios;

{b) renunciar 4 funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer cutra circunstincia que the (mpega o exarciein da fungio,

{c) conscrvar em boa guarda loda a escrituracdo, comespondéncia e dermwis papdis
relacionzdos com o exercicio de sups fonedes:

{d) verificar, ne momento de aceiter 2 fungie, a veratidede das informagdes contidas nesta
ESCRITURA, diligenciande no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeivos de que tenha conhecimento,

(2] ptomaver, nos competenles orgiios, case 2 EMISSORA ndo o faga, & inscrigdy desta
ESCRITURA e respectivos aditamentos, sanande as lacunas ¢ iregulavidades potventura
neles existentes;

{f} aeompanhar a observanciz da periodicidade na prestacio das infortnagdes obrigatorias,
alerando o5 Debenturiztas acerca de eveninais onissdes oy ineonsisténcias constantes de

tais informagies,

{g) emitit parccer spbre 3 suficiénein das informagdes consluntes das pmpostas da
modificapbes nas condipdes das Debéntures;

{b) selicitar, quando julgar neceszario para o fiel desempenhe de suas fungdes, cetiddes
atualizadas perante drpdos ¢ enlidades poblicas ¢ oficios de registros poblicos;

{i} solicitar, quande considerar necessdtio, ¢ desde que permitido pela legislagdo aplicavel,

auditona extractdindria na EMISSORA;

———"n
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(i} comvocar, quando necessitio, a Assembléia Geral de Debentaristas;
(k) enviar & CVM, an Eﬁv::‘.sp;: Fix & 40:SNT); aié . data da primeira publicacdo, copia do
edital de convocagia ¢ da proposta a ser submetida 4 Assembléia Geral de Dicbenturiseas;

{17 eomparecer 3 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagbes que
Ihe forem solicifadas;

(m) enviar & CVM, ao Bovespa Fix € a0 SN[, no mesmo dia da Assembléia Geral de
Debenturistas, sumndrie das deliberagdes fomadas ¢, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata
da Assembléia;

(n} elaborar relutério destinade aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, allnea "b",
da Lei 640476, o qual deverd conter, so mends, as sepuintes informagdes: (1) eventual
omissio ou inconsisténcia de que tenha conbecimento, contida nas informagdes divulgadus
pula EMISBORA, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na prestagdo obrigatdria de
informagdes pela EMISSORA; (i) alteragbes estatutirias ccomdas no peredo; (i)
comentirios sobre as demonstrapdes tinanceiras da EMIS30RA enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros ¢ & estrutura de capital da EMISSORA; (iv) posigio da
distibuigds ou celocaciio das Trebéntares no mercade; (w) aguisipdo Facultativa e
pagamento de rendimento das Debéutures realizados no perfodo, bem como aguisicdes e
vendas de Debéntares efetuadas pela EMISSORA; (vi) acorpanhamento da destinagio dos
recursds captados através da EMISSAC de Debéntures, de acordo com os dados elwidos
junta aps administradores da EMISSORA: (vii) cwnprmento de guiras chrigaghes
assumidas pela EMISSORA nesta ESCRITURA; (viil) declaracio acerca da suficiéncia e
exeqiibilidade das garantias das Debéntures; ¢ (ix) declaragio sohre sua aptidio para
contimpar exercendo a funpio de AGENTE FIDUCIARIC;

(0} disponibilizar exemplar do relatdrio de gue trata a alinea anterior aos Debenturistas no
praze maxime de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicie sdcial da
EMISSOREA, a0 menos nos seguintes [ocais:(i) na sede da EMISSORA; (i) no local
indicadn pele AGENTE FIDUCIARIO, (iii) na CVM, (iv) no Bovespa Fix ¢ no SND; (v)
na instimigac lder da eolocagio das Debéntures, na hiptese de o prazo pama a
apresentagdo do relardrio vencer antes do encertamento do prare maxime da distibaiglo
primdra das Debénturcs;

{p) publicar, nos drgdos dz mnprensa em que a EMISSORA deva efetvar suas publicagdes,
anbncio comunicands aos Debenturistas que o relatério se encontra a4 sua disposigdo nos

locars indicados na alinea "o" acima;

{q) mantcr atualizada a relagieo dos Debenturistag e seus enderepos, mediante, inclusive,
gostdes junts d EMISSORA, 3 nsttuigio depositaria, 4 CETIP ¢ 4 CBLLC,

(1} fiscalizar ¢ cumprimente das clausulas constantes desta ESCRITURA, especialmente
daquelas impositivas de obrigapdes de fweser ¢ de ndo fazer;

Z\ /ﬂ’ \&Eﬁ
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(s} notificar gs Debenturistas, por ecital © individualmente, no praze mdxime de 340 {trinta)
dias, de qualquer inadimplemento, peia IMIS30RA, de obrigagdes assumidas oa presente
ESCRITURA, indicande ¢ lecal em que fomecerd a0s  interessados  maiores
esclatecitnentos. Comunicagso de igual leor deve ser enviada: (i1 a CVM. (ii) ao Bovespa
Fix e [iii) an SMND;

() verificar a regularidade da constituigio das garantias reais, bem como, o valor dos bens
dados eim garantia, observando a manutenglo de sua suficiéneia ¢ exeqibilidade:

(u) intirnar a EMISSORA, a refargar a garantia dada, na hipétese de sua deterieragho ou
depreciagio; &

(v} verificar o cumprimento pela EMISSORA da obrigagdo prevista no item 10.1(k) asima
bem come encaminhar 4 ANBID o relatério de avaliagao (rariug) obieto de atualizagio ali
previste, no praso mixime de 15 (quinze} dias da sua veiculagap,

11.5. Atribuigies Fapocificas

O AGENTE FIDUCIARIO utilizard de guaisquer procedimentos judicinis ou extrajudiciais
comra a EMISSORA pare a protecds e defesa dos interesses da comunhlo dos
Debeniuristas e da realizagio de seus créditos, devendo, cm caso de inadimplemento da
EMISSORA:

{a} declarar, ohservadas as condigies da FESCRITURA, antecipadamente vencidas as
Dehéntures & cobrar scu principal e acessorios;

(b} tomar toda ¢ qualquer providéneia nocessria para a realizsglo dos créditos dos
Dubenturistas;

(c) requerer a falincia da EMISS0RA; &

{d) representar os Debenturistas em processe de faléneia, recupemcho judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidaglo extrajudicial da EMISS0RA,

11.51. O AGENTE FIDUCIARIO somunte se eximird da responsahilidade pela ndo
adogdo das medidas contempladas nas alineas "b" e "¢ da Clausula anterior se, convocada
a Assembléia CGeral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo de
Debenturistas que representermn 75% (setenta ¢ cinco por centn) das Debéntures em
circulagllo, bastando, porém, a deliberagle da maioriz das Debfntures em circulacic
quand tal hipbtese se refenr a0 disposto na alinea "d" da mesma Cldusula.

PV
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1L.6. Remuneragan

Sera devida av AGENTE FIDUCIARID ou & losiifuichio que vier a substitui-lo nesta
qualidade, 2 titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e atribuighes que Ihe
tompetem, nos termos da lei e desta ESCRITURA, uma remunera¢o a ser papa da
scpuinte fprma;

{a) Parcelas tnmestrais de R3 10.000,00 (dez mil reais), devida a primeita na data da
agstnaturd desta ESCRITIUIRA ¢ as demais ng mesmo dia dos trimestres subsegientes.

{b) O AGENTE FIDUCIARIO deverd enviar avisg de cobranga da renwneragdio &
EMIZS0RA com atteccdéncia minima de 10 (dez) dias da data de cada pagamento, sendo
que s¢ a EMISSORA ndo receber referdo aviso dentro de prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuades ¢om atraso, em razlo do nde recebimento, pela EMISSORA, de
referido aviso, nio estardo sujeites a multas ou penalidades;

(e} As remuneraglics em attaso do AGENTE FIDUCIARIO serfe duvidas mesmo apés o
vencimenty das Debéntures, caso o AGENTE FIDUCIARIG ainda esteja atuande na
cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela EMISSORA:

(d) As parcclas referidas acima serdo atualizadas anualmente, ou na menor periodicidade
pennitida por lel, de acordo com a variagdo do 1GP-M, acumulade no respective periods,
ou na sua falta, pelo mesme indice que vier a substitai-le, a partir da primeira parcela até
as datas de pagamento de cada parcela, caleuladas pro rata dic se necessivio)

(] As remuneragfes nio incluem as despesas com publicagdes, transporte, alimentagho,
viagens ¢ estadias ncoessdrias an exercleio da {unglo de AGENTE FIDUCIARIO, durante
ou apés a implantagio do seTvige, a serem cobertas pela EMISSORA, mediante pagamento
das respertivas faturas emitidas diretamentc om sey nome, ou reembolso, apéds prévia
aprovagiio. Nio estio incluldas ipualmente despesas com especialistas, casg sejam
necessirios, tals coma auditoria ofou hscalizagdo, entrc oulros, ou assessoria lepal a
EMISSORA;

{(f] Erm caso de inadimpléncia da EMISSORA, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que 0 AGENTE FIDUCIARIC venha a incomer
para resguardar of interesses des Debenfuristas deverfip ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Dcbenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em loi, ressarcidas
pela EMISSORA. Tais despesas a screm adiantadas pelos Debentunstas incluem tambem
0s gastos com honordrios advocaticios de terceires, depdsitos, custas € taxas judiciarias nas
arfies propostas pelo AGENTE FIDUCIARIC ou decorrentes de apies contra ¢le propostas
no exercitio do sua fungdo, ou ainda que the causen prejuizos cu riscos financeiros,
enquants representante da comunhio dos Dtebentyristas, As eventuais despesas, depbsilos ¢
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agtes judiciais serdo igualimenie
suporiadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo c as despesas reernbolsdveis do
AGENTE FIDUCTARIO nz hipétese de a EMISSORA permanecer ¢m inadimpléncia com
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telagio ao pagamenty destas wor um (eriodd. supetior 4 60 {sesscnta) dias, pndcndu o
AGENTE FIDUCIARIO saliciar garentis prévia ] Debenturistas para cobertura do tisco
da sucurmbéncia;

{g) Em caso de mora no pagamento de qualguer quantia devida em decorr®acia desta
remuneragio, as débitos em atraso ficarfio sujeitos a mulia de 2 % (dois por cento) ¢ juros
de mara de 1 % (um por centa) a0 més, scm prejuizo da atualizagio monetiria; e

{(h) As remuneracdes serdlo acrescidas dos seguintes tnbutos: Impostes Sobre Servigos de
Qualguer Natureza (85 ou outros), Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social (PISY,
Contribuicde para o Financiamento da Sepuridade Social (Cofins), ¢ quaisquer culros
tribulos que venhamn a incidir sobre a remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO,
cucctuando-se o [mposte de Renda, nas aliguotas vigentes nas datas de cada pagamento.

CLAUSULA XII - DA ASSEMBLELA DE DERENTURISTAS

12.1. Convoragda

13.1.1. A Asscmbléia Geral de Debentmizias pode ser convocada pelo AGENTL
FIDUCIARIO, pela EMISSORA ou por Debenturistas que regresentem, no minimo, 10%
{dez par cento) das Debéntures em circulagSo, ow pela VM.

12.1.2. A convocagiio se dard mediante anGneio publicade, pelo menos 5 (1rés) verss, nos
orgdos de imprensa nos quais a LMISSORA deve eferuar suas publicagdes, respeitadas
putras regray relacionadas 4 publicacdc de andncie de convecagdo de assembldias gerais
constantes da Led 1.404/76, da regulamentagdo aplicivel e desta ESCRITTIRA.

12.2. Quorin de Instalacio

12.2,1. A Assembléia Geral de Debemturistas instalar-sc-4, em primein convocagio, coma
presenga de Dcbenturistas que representem a metade, no méinimo, das Debéntures em
circulagdo ¢, e segunda convocaglo, com qualquer guorun.

12.2.3. Para os cfeitos da presente ESCRITURA, considera-se Debéntures em circulacio
todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela EMISSORA,
ou detidas por seus controladores, dirctos ou indiretos, controladas ou coligadas, bem
COmO par sgus respectivos executivos e administradores ¢ respectivos cdmjuges,

12.3. Mesa Diretara

A presidéncia da Assembléia Geral de Debentunistas cabers ao Debenturista eleito pelas
titulares das Debentures ou dquele que for designado pela CVI.

A Ny
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12.4. Qaorem de Deliberagin

T2.4.1. Nas deliberaghies da Assembléia Geial ce Debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo cabera um voto, admitida a constituicio de mandatacio, Debenturista ou néo.

12.4.2, A renincia & declaragfo de vencimento antecipado das Dobéntures, nos termos da
Cliusula 93] desta ESCRITURA dependera de aprovagde de Debenturistas que
representem, no minimo, 213 (dois terpos) das Debéntures em circulagio

12.4.3, As alleragdes do prazo de vigéncia das Debéntures, das datas de amortizacio de
prncipal, dos Contrates de Garantia ¢ do Rendimento aplicive] dependerdo de aprovagdo
de Debenturistas que representemn 95% (neventa ¢ cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo, exceto pelas alteragdes dus malérias tratadas nas clausulas 4.1, do Contrato de
Penhior, cujn quarum de aprovagio serd de 23 (dois tercos) das Debéntures em circulagio.

12.44. O AGENTE FINUCTARIO fica desde ja autorizado a aditar o5 Contratos de
Crarantia para o3 fing previstos na clausula 2.1, (p) (v) desta ESCRITURA.

12.4.5. Toda ¢ qualquer alteragio nas cldusulas ou condigles previstas nesta ESCRITURA,
dependera de aprovagio de Debenmristas que representem, no minime, 2/3 (dois tergos)
das Debéniures em circulagio, exceto s¢ houver outro quorum especifico previste para a
makéria,

12.4.6. Na hipdtese de extingdu, suséncia de apuragéo wou divulgacdo por mais de 30
(trinta) dias consecutivos apbs a data esperada para sua apuragio elou divulpagio, ou
impossibilidude legal de aplicagdo do [GP-M oo 10 (der) dias Uteis da Taxa DI, conforme
& CASY, O guorm necessario pata definigdo do nove Rendimento aplicivel as Debéntures
deverd ser composto por Debenturistas que representem, no minime, 2/3 (dois tergos) do
total das Debéntwres em circulagfo.

12.4.7. Toda ¢ qualquer alteracd dos quoruns previstos nesta ESCRITURA e nos
Contratos de Garantia dependera da aprovagiio dos Debenturistas eom um quorum no
trinimo igual ab que estd sendo alterado.

12.4.8. A deliberagdo de maténas que impliquern em reducdo ou extingdo de direitos c/ou
garantias de upenas uma das séries de Debénlures dependera da aprovacdo dos
Diebenturistas da referda série, conforme quorum previsto para a tatésia.

CLAUSULA X1II - DPECLARACOES E GARANTIAS

13.1. Declaragées ¢ Garantias do AGENTE FIDUCEARIO

0 AGENTL FIDUCIARIO declary e parante 3 EMISSORA, na data da assinalura desia

ESCRITURA, que: ;
Pl e YW
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(a) estd devidamente puturizade s cclchrar esta BSCRITURA ¢ 4 cumprr com suas
cbrigecdes aqui previstar, terdo sido sstisfeitns wdos os requisitos legais e estatutarios
NecessArios para tantg,

(b) a celebragho desta ESCRITURA e o cumprimento de suas obrigacdes aqui prévistas
nao infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo AGENTE FIDUCIARKD:

(¢) esta ESCRITURA contém obrigagdes validas ¢ vinculantes deo  AGENTE
FIDLCIARIQ, exigivels de acordo com os seus temmos ¢ condigdes;

(d) niio tem qualquer ligaglo com a EMISSORA que o impeca de exarcer, plenamenie,
s0as lungbes; e

(€} venficou os limites de emiss3o provistos no artigo 60 da Lei n® 6404/76.
13.2, Declaragies ¢ Garantias da EMISSORA

A FMISSORA declara e gamnte a0 AGENTE FIDUCIARIO, na data da assinatura da
ESCRITURA, que

() estd devidamente awtorizada a celebrar esta LSCRITURA ¢ a cumprir com todas as
obrigaghes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitgs legais ¢ estatutinos
OecessArgs para tanta;

(b) a celebragdo desta ESCRITURA e dos Contratos de Garantia, bem camo a colocagdo
das Debéntures nio infringem qualquer disposigie legal, contrate ou instrumento do qual a
EMISSORA sgja parte, nem irtd resultar em: (i) vencimento antecipada de qualquer
abrigapie estabelecida cm qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagio de
qualquer omus ou gravame sobre gualquer ative ou bem da EMISSORA, exceto por
aqueles j4 existentes na presente data; ou (i) resciso de qualquer desses contratos ou
Lostrumentos,;

(¢) & celebragio desta ESCRITURA e o cumnprimento de svas obdgagies aqui previstas
nia infringem qualguer obrigacdo anteriormente assumida pela EMISSORA

(d) esta FESCRITURA ¢ as obrgagfes agqui previstas cotistitusm chrigagdes da
EMISSORA, exigiveis de acardo com 0f seus fermos e condicdes;

{€] o prospecto da EMISSAO contém € conterd, no minime, & observadas as disposigdcs
legais € regulacmentarcs pertinentes, todas as informacdes relevantes em relagio A
EMISSORA, nas respuctivas datas de cada evento, no contexto da presente EMISSAD,
NECessarias para (que os investidores ¢ seus consulipres tenham condicdes de farer uma
analise correta das ativgs, passivos, das ruspensabilidades da EMISSORA, de sua condicaa
finaneeira, lueros, perdas, perspectivas ¢ direitos em relacio s Debéntures, ndo contendg

o 7 W
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declarapdes falsas on omissfes de fatos relevaptes, . fas cireunstincias em Que essas
declaragdes foram dadas;

(f) as declaragbes, informagdes ¢ fatos contidos no prospecto da EMISSAO em relpcdo &
EMISSORA s30 verdadeiras e ndo sio cnganosas, incometas ol inveridicas;

(2) s epinides, analises ¢ cxpectativas expressas 1o prospecto da EMISSAO em relagho &
EMISSORA foram dadas de hoa-f€, sendo expressas apés screm consideradas todas as
circunstancias relevantes e com base em suposicdes raroaveis,

(h] n&o ha fatos relativos § EMISSORA que, nas respectivas datas de cada prospecto da
EMISSAC, ou relativos 45 Debéntures nio divalgades no prospects da EMISSAQ, cuja
omissde, no contextt dessa EMISSAQ, faga com que alguma declaragio refevante do
prospecte da EMISSAO scja enganosa, incoreta ou inveddica; (1) as demonstragdes
financciras da EMISSORA, relativas ao iltmo exetcicio social encemado ¢ ao
imediatamente anterior, representam comelamente 4 posigie patrimonial e financeira da
EMISSORA ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contibeis geralmente aceitos no Brasil, de forma consistente com préticas passadas;

(77 as infprmaglies da EMISSORA relativas ap Gltime tdmestre encerrade ou ag
imediatamente anterior, representam cometamente a posigan patrimenial e financeira da
EMISSORA e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contibeis geralmente accitos no Brasil:

{k] a EMISSORA estd cumprindo as leis, regulamentos, nomas administrativas e
detetminagdes dos drgdes govemamentals, aularquwas ou tribunais, aplicaveis & condugdo
de seus negdeios; e

() exceto pelas conting@ncias informadas no prospecto da EMISSAQ, ndo hé qualquer
apio judicial, procedimente adminsttative ou arbiteal, inquérito ou outro tipo de
Investigacio governamental gque possa vit @ gausar impacto adverso relevante na
EMISEORA, em sua condigdo financeira ou outras, ou om sua atividade.

CLAUSULA XIV - DAS DESPESAS

Comerdg por conta da EMISSORA tados os custos incemidns com a estraturacdo, emissia,
registro, distribuico ¢ vxeeugiio das Debéntires & do penhor constinudo nos termos do
Contrato  de  Penhor, incluinde publicacdes, ropistros, contratacic do AGENTE
FIDUCIARIQ, da instituigio depositiria ¢ de prestadores de servigos € gualsguer outros
custos relacionados is Debéntures e an Penhor,

CLAUSULA XV - DAS ISPOSICOES GERAIS

I5.1. Nio se presume a rendncia a qualquer dos direites decomrentes da presente
ESCRITURA. Nerhum atraso, omissdic ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
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faculdade que caiba ap AGENTE FIDUCIARIOQ efou aos Dehenturistas em razio de
qualquer inadimplemento da EMISSOFA prejucicid o exercicio de tal dircito ou
faculdade, ou serd inwrpracade eomg wonstivinde” uima remincia a0 mesmo ou
concordincia com 2l inadimplemento, nem constiiuird novagdo ou modificacie de
quaisquer oulras obrigagles assumidas pela EMISSORA nesta CSCRITURA ou
precedente no tocante a qualquer quire inadimplemento ou atraso,

13.2. Oz valores indicados na Clausula X desta ESCRITURA, serfio atualizados pelo H3P-
M, ou na sua falta, pelo mesma indice que vicr a substiiui-lo, a partir da data de ¢elebractie
desta ESCRITURA, calculados pro rata die se necessario.

15.3. Esta ESCRITURA ¢ regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasi],

15.4. Fica eleite o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Edado do Rio de Janein para dirimir
guatsquer dividas ou controvérsias oriundas desta ESCRITURA ¢ para a execuclo das
obrigaghes de pagamento previstas nesta ESCRITURA, cotn reniincia a qualquer oulro,
per mais privilepiade que sejp,

Estando assim, as partes, cenlas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumente, em 4 {guatro)
vias de igual teer £ forma, juntamente com 2 {duas) lestemunhas, que também o assinan.

380 Paulp, 30 de junhe de 20006

pe p

@“

253



- 44

IPAGINA DE ASSINATGRA FSCRITURA Di PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, COM GARANTIA REAL, DA CONCESSIONARIA DO
SISTEMA ANHANGUERA- BANDEIRANTES S.4.]
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