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ESCRITURA PARTICULAR DA 3" Eaussio “PUBLICA® DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA
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Pelo presente instrumento particular,

Bandeirante Energia S.A. sociedade andnima, com sede na rua Bandeira Paulista, 530, na E
Cidade de Sao Paulo, Estado de S#o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.302.100/0001-

06, NIRE 35.300.153.235, neste ato representada na forma de scu Estatuto Social (a

“Emissora™);

¢, de outro lado,

Pentagono 8.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, sociedade por acdes com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.°
4.200, Bloco 04, sala 514, inscrita no CNPJ/MF n.° 17.343.682/0001-38, ncstc ato
representada na forma de seu Estatuto Social (o “Agente Fiduciatio™);

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura Particular da 3*
Emissdo Publica de Debéntures Simpies, ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, da Emissora (a “Escritura™), mediante as seguintes clausulas e
condigBes:

CLAUSULA T
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura ¢ celebrada com base nas deliberages tomadas na Reunifio do
Conselho de Administragio da Emissora realizada em 8 de margo de 2006 (“RCA™),
conforme faculdade prevista no pardgrafo 1° do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por Agdes”).

CLAUSULA IT
REQUISITOS

A 3* emissdo de debéntures simples, nflo conversiveis em agBes, da espécie quirografiria,
nominativas, escriturais, em séri¢ fnica (a “Emissdo” e as “Debéntures”, respectivamente),
para distribuigdo plblica nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003
(a “Oferta” ¢ a “Instrugio CYM 4007, respectivamente), serd realizada com observincia
dos seguintes requisitos:

2.1.  Arquivamento e Publica¢dio da Ata de RCA

2.1.1. A ata da RCA serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (a
“JUCESP”) e serd publicada no jornal Valor Econdmico e Diario Oficial do Estado de S#o
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2.2.1. A presente Escritura e seus dditamentos serdo Inscritos na JUCLESP, de acordo com
o exigido pelo artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des, em aié 10 (dez) dias da data de

sua respectiva celebragio.
2.3.  Registro na Comisséio de Valores Mobilidrios

2.3.1. A Oferta serd registrada na CVM na forma da legislagio e regulamentagfo
aplicavel.

2.4. Registro na Associagiio Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID

24.1. A Oferta serd registrada na Associacio Nacional dos Bancos de Investimento (a
“ANBID™) ne prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados da data da concessio do
respectivo registro pela CVM, nos termos do Artigo 20 e seguintes do Codigo de Auto-
Regulacio ANBID para Ofertas de Distribuicfio ¢ Aquisi¢io de Valores Mobilirios, de 25
de setembro de 2003 (o “Cédigo ANBID™).

2.5. Registro para Distribui¢io e Negociacdo

2.5.1. As Debéntures serfio registradas (i) para distribuicfio no mercado primario na CETIP
— Cémara dc Custédia e Liquidac3o (Entidade de Mercado de Balcdo Organizado), através
do Sistema de Distribui¢io de Titulo (o “SDT”); e (ii) para negociagdo no mercado
secunddrio (a) na CETIP, por meio do Sistema Nacional de Debéntures (o “SND”), sendo a
distribuigfio liquidada e as debéntures custodiadas pela CETIP; e (b) no Sistema Bovespa
Fix (o “BovespaFix”), administrado e operacionalizado pela Bolsa de Valores de Sfo Paulo
(a “Bovespa™), sendo os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas segundo as
normas e procedimentos da Companhia Brasileira de Liquidagfo e Custédia - CBLC
(“CBLC™).

CLAUSULA TH
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto: (i} prestar servigos publicos de energia, podendo
estudar, planejar, projetar, construir e explorar os respectivos sistemas, bem como prestar
servigos correlatos que lhe tenham sido ou venham a ser delegados, e praticar os demais
atos necessdrios 4 consecugiio dos seus objetivos; (ii) estudar, elaborar, projetar, executar,
explorar ou transferir planos ¢ programas de pesquisa e desenvolvimento que visem
qualquer tipo ou forma de energia, bem como de outras atividades correlatas 4 tecnologia
disponivel, quer diretamente, quer em colaboragfio com drgaos estatais ou particulares; (iii)
prestar servigos téenicos ou gerenciais que, direta ou indiretamente, se relacionem com a
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distribuicfio e o comércio de en%rgla" (1%1)jp1’63tar dutros servigos de natureza publlca ou
privada; (v) contribuir para a preservagdo do meio ambiente no dmbito de suas atividades,
quando definido em lei; (vi) paméiﬁar eﬂ‘n p“rb%ramas 5661a1s de interesse comunitdrio,
quando autorizado pela Dlreto.:la (vu) ?aﬁtlﬂpﬁl‘ 1soladamente ou em associagio com
terceiros, de empreendlmentos’ qne? propiciem mclho? ap1ovc1tamcnto de scu patrimdnio
imobilidrio ¢ de outras infra-estruturas fisicas; e (viii) participar direta ou indiretamente de
associagdes ou sociedades com terceiros, bem como de outras concessiondrias de servigos pablicos,
como sdcia ou acionista, inclusive no dmbito de programas de privatizagio, no territério nacional ou
no exlerior.

3.2, Nuamero da Emissio
3.2.1. A presente Escritura contempla a 3* emissao publica de debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emisséio ¢ de R$250.000.000,00 (duzentos ¢ cingiienta milhdes de
reais), na Data de Emissfo, conforme definida no item 4.1.8. abaixo.

3.4. Destinacio dos Recursos

3.4.1. Os recursos & serem captados na distribuiciio das Debéntures serfio destinados ao
pagamento, total ou parcial, de empréstimos de curto prazo, incluindo ajustes de swap
cambial, contraidos com vérias institui¢des financeiras, e amortizagSes no curto prazo em
empréstimos de longo prazo, a serem realizadas ao longo do ano de 2006, Eventual saldo
remanescente sera utilizado para a recomposi¢do de caixa da Emissora.

3.5. Colocagio ¢ Procedimento de Distribuigio

- 3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigfio piblica, sob regime de garantia firme
para a totalidade das Debéntures, com intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes
do sistema de distribuiciio de valores mobilidrios, para colocagfio no mercado por meio do
sistema SDT, observado o procedimento de distribuigdo previsto no §3° do artigo 33 da
Instrugio CVM 400, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagiio,
Colocagéio e Distribuiciio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Regime
de Garantia Firme” (o “Contrato de Distribuigdo™) a ser celebrado entre a Emissora, 0
Banco Bradesco S.A., o Banco Citibank S.A., o Banco Santander Brasil 8.A. e o Banco
Itat BBA S.A., de acordo com o planc de distribuigio elaborado pelos Coordenadores, que
levard em consideragfio suas relagBes com clientes e outras considera¢les de natureza
comercial ¢ estratégica.

3.5.2. A colocagdo publica das Debéntures somente terd inicio ap6s a concessio do

registro da Oferta pela CVM, a publicagio do anfincio de inicio da Oferta e a
disponibilizacio do 'rospecto Definitivo (conforme definido abaixo) aos investidores.

3.6. Limite Legal
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3.6.1. A Emissdo atende aos limites previstos na legislagdo aplicdvel, uma vez que o
capital social integralizado das Fm1§59ra ﬁqst&’dataa & d‘no R$254.628.684,49 (duzentos e
cinqiienta e quatro milhoes, selsben,os e V”"in“e e OltO mﬁ e.ex;scentos e ocitenta e quatro reais
¢ quarenta e nove centavos). 200

CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Bisicas
4.1.1. Valor Nominal Unitirio: O valor nominal unitério das Debéntures é de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissio (conforme definido abaixo) (o “Valor Nominal
Unitario™).

4.1.2. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 25.000 {vinte e cinco mil) Debéntures.

4.1.3. Numero de Séries: A Emissfio & realizada em uma vinica série.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures sio da forma nominativa ¢ escritural, sem emissio de
cautelas ou cerlilicados.

4.1.5. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitird certificados
de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Banco Citibank S.A., instituicdo financeira responsavel pela
escrituragdo das Debéntures e pela prestagho dos servigos de banco mandatirio desta
Emissdo (0 “Banco Mandatirio ¢ Escriturador”). Adicionalmente, serd expedido pelo SND
o “Relatério de Posi¢lo de Ativos”, acompanhado de extrato, em nome do titular das
Debéntures (o “Debenturista”), emitido pela instituigio financeira responsavel pela custodia
das Debéntures, quando depositadas no SND e, para as Debéntures depositadas na CBLC,
extrato de custédia em nome do Debenturista emitido pela CBLC.

4.1.6. Espécie: As Debéntures sdo da espécie quirografiria.
4.1.7. Conversibilidade: As Debéntures nfio sflo conversiveis em agdes.

4.1.8. Data de Emissfio: Para tedos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo ¢ 1° de
margo de 2006 (a “Data de Emissdo™).

4.1.9. Vencimento: As Debéntures terfo praza de vencimento de 5 (cince) anos a contar
da Data de Emissfio, com vencimento final previsto para 1° de margo de 2011 (“Data de
Vencimento™). Por ocasifio da data de vencimento, a Emissora s¢ obriga a proceder ao
pagamento, em uma finica parcela, do principal ndo amortizado das Debéntures que ainda
estiverem em circulagfio, acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo) devida
naquela data.
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4.2.1. A partir da Data de Em‘ssa09 ass Dﬁbeviures ofamio jus a uma remuneragiio que
contemplard juros remuneratérics 1nc1dentes%obre o qeu‘ Valpr Nominal Unitdrio a partir da
Data de Emissfio, ¢ pagos ao filial*de cada Periodo de Capitalizagio (conforme definido
abaixo) de acordo com a férmula abaixo. A taxa dec juros aplicavel s Debéntures serd
definida em procedimento de bookbuilding, observada a taxa méxima de 105,5% (cento e
cinco inteiros ¢ cinco décimos por cento) da acumulagio das taxas médias diarias dos DI
“over extra grupo” - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela
CETIP, no Informativo Didrio, disponfvel em sua pagina na Internet
(htip:7/www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cingllenta e dois) dias, expressa na forma
percentual ao ano (a “Taxa DI”).

42.1.1. Ao final do procedimento de bookbuilding, o Conselho de Administragfio da
Emissora ratificara o percentual da Taxa DI que serd aplicavel as Debéntures.

422, Atualizacfo. O Valor Nominal Unitario das Debéntures niio serd atualizado.

4.23. Amortizagio. As Debéntures serfio objeto de amortizagSes do principal iguais e
sucessivas no final dos 3°, 4° e 5° anos, conforme datas a seguir: [° de margo de 2009, 1° de
marc¢o de 2010 & 1° de margo de 2011. O valor de cada uma das parcelas de amortizagio
serd equivalente a 1/3 (um tergo) do total do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.

4.2.4. Juros Remuneratérios

4.2.4.1. Sobrc o Valor Nominal Unitéric incidirdo juros remuneratorios nos termos do item
4.2.1. acima, da acumulaggio da Taxa DI, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias Oteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a
Data de Emissdo ou a data de vencimento do #ltimo Periodo de Capitalizagio (conforme
definido abaixo), conforme o caso (inclusive), até a data de seu efetivo pagamento
(exclusive) (a "Remuneracio”). A defini¢do da taxa de juros serd realizada cm proccsso de
bookbuilding.

4.2.4.2. Periodicidade de Pagamento da Remuneragcfo. Semestral, a particr da Data de

Emisséo,

4.2.4.3. Férmula para calculo da Remuneragfo. A Remuneragio sera calculada de acordo
com a seguinte formula:

J=VNx (FatorDI- 1)
onde:

I = valor da remuneracfo, devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com
6 (seis} casas decimais, sem arredondamento;
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VN = Valor Nominai Unitério é‘a Debcnﬂzrc 506 inicio de cada Periodo de Capitalizagfo,
mfomado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
gl it '} i 3 5y '3 i ar

23 9, 301
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Fator DI = Produtorio das taxag )| @ver com usc:> de peTcen’*ual aplicado a partir da data de
inicio de capitalizagdio, mclusfv%“ até a Data de Pagamerito da Remuneragfio, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrcdondamento, apurado da seguinte forma:

2 P
Fator DI=T]| 1+ TDI, x——
ator k:l( N )(100)

Onde:

n = niimero total de taxas DI Over consideradas pa atualizagfio, sendo "n" um nimero
inteiro;

p = percentual aplicado sobre a taxa DI Over, informado com 2 (duas) casas decimais;

TDI; = Taxa DI Over, cxpressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, sendo

DI, =[le Y -
100

onde:
k=1,2,...,n

DI = Taxa DI Over divolgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia 0til (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

OBSERVACOES:

O fator resultante da expressdo (I+TDIk x%] é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 +TDI, xfg-a) , sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.
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4.2.4.4. Define-se “Periodo dé :g-,al-gitalizaqa‘o”‘,)d)t)mﬁqs“erfdo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissfio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagiio, ou na Data de
Pagamente da Remuneracio imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizag8o, e termina na Dala de Pagamento da Remuneragiio seguinte, exclusive.

42475 Cada Peviodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a
Data de Vencimento.

4.2.4.6. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Cldusula, serd utilizada, em sua substituigiio, a
mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida, até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgagfio posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.4.7. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagfio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos, o Agente Fiducidrio deverd, no primeiro dia dtil scguinte ao prazo de 10
(dez) dias ora mencionado, convocar Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por AgBes) para definir, de comum acordo
com a Emissora, o parmetro a ser aplicado. Até a deliberagfio desse pardmetro sera
‘utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigages previstas nesta Clausula, a
mesma taxa didria produzida pela ltima Taxa DI conhecida.

4.2.4.8. No caso de extingo ou impossibilidade legal de aplicagio da Taxa DI, sera
utilizado o parimetro que vier a substitui-lo, devendo o Agente Fiducidrio, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias a contar da substituic@io, realizar Assembléia Geral de
Debenturistas para ratificar o parimetro a ser aplicado.

4.2.4.8.1, Em caso de substitui¢fo da Taxa DI por outro indice equivalente no mercado, o
Agente Fiducidrio devera, no prazo méximo de 15 (quinze) dias a contar da extincio ou da
impossibilidade legal de aplicagio da Taxa DI, realizar Assembléia Geral de Debenturistas
para definir, de comum acordo com a Emissora, o parmetro a ser aplicado. Até a
deliberacdo desse pardmetro serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Clausula, a mesma taxa didria produzida pela fltima Taxa DI conhecida.

42.49. Caso ndo haja acordo sobre a nova remunera¢iio entre a Emissora ¢ os
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo, a
Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15
(quinze) dias corridos contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembléia
Geral dc Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

{) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulag8o, com seu
conseqiiente cancelamento, no prazo de 45 (quarenta e cinco) corridos contados

-8-
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da data da realizaga”{ff da stpectlva Assembléia Geral de Debenturistas ou na
Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrcsmd'(’),, dg” Renumlarh\,ao dds ];)é?:entures devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro arcgm femporlw desde a Data de Emissdo ou da
ultima Data de Paga?rﬂem’o da Rfémlfnéragae conforme o caso. A Taxa DI a ser
utilizada para calculo da Remuneragio das Debéntures nesta situacfio serd a

ultima Taxa DI disponivel, conforme o caso; ou

(iiy - a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, com seu
conscqiicnte cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o
qual nfio excederd a Data de Vencimento. Nessa alternativa, caso a Emissora
pretenda realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate
deverd ser realizado mediante sorteio, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Ag¢Bes. Durante o cronograma estipulado pela
Emissora para resgate das Debéntures ¢ até o resgate integral das Debéntures
serd ulilizada outra remuneracfio, a ser definida em Assembléia Geral de
Debenturistas, por debenturistas representando, ne minimo, 2/3 das Debéntures
em circulagio, apresentada & Emissora na Assembléia Geral de Debenturistas a
que se refere este item.

4.2.4.10. O resgate aqui definido seguird os procedimentos adotados pela CBLC ¢/ou
CETIF ou por meio do banco mandatdrio das Debéntures para os Debenturistas que nfio
cstejam com suas debéntures depositadas em custddia vinculada ao BovespaFix efou ao
SND.

4.3. Condicdes de Subscrigio ¢ Integralizacio e Condicdes de Pagamento

4.3.1. Prego de Subscrigo ¢ Forma de Integralizagdo: A integralizagio serd 4 vista, no ato
da subscrigéio, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagdo da

CETIP, ao preco de subscricdo das Debéntures, que serd seu Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneragfo (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a
Data da Emissfio até a data da efetiva integralizagiio das Debéntures (a “Data da
Subscrigio™).

43.2. Pagamento da Remuneraciio: O pagamento da Remuneragio serd feito
semestralmente a partir da Data de Emissfio, no dia 1°, nos meses de setembro e margo de
cada ano, sendo o primeiro pagamento em 1° de setembro de 2006 ¢ o fltimo pagamento
em 1° de margo de 2011.

43.3. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, bem como
aqueles relativos a quaisquer outyos valores devidos nos termos da presente Escritura, serdo
efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se os procedimenios adotados pela
CBLC e/ou CETIP ou por meic do banco mandatirio das Debéntures para os Debenturistas
que n#o estejam com suas Debéntures dep051tadas em custddia vinculada ao BovespaFix
e/ou ao SND.
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434, Prorrogacio dos Prazos: ‘Considerar-se2o ahtoi*nahcamentc prorrogados os prazos
para pagamento de qualquer obngagﬁo prevista ou decorrente da presente Escritura,
inclusive pelos Debenturistas, mo;q 2 %e rf'fare’z?of pag"ameﬂfo do prego de subscrigio, até o
primeiro dia util subsequente,asen)l acre;scgmo ’ade )usfog qu de qualquer outro encargo
moratério aos valores a serent’ pagds, quando & data e pagamento coincidir com feriado
nacional, sibado ou domingo ou dia em que nio houver expediente comercial ou bancério
na Cidade de SHo Paulo, Estado de SHo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipoteses em que somcntc haverd
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado mnacional, sdbado ou
domingo.

4.3.5. Multa ¢ Encargos Moratdrios: Sem prejuizo do disposto na Cliusula V abaixo,
ocorrendo atraso imputdvel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, o valor em atraso continuard a ser remunerado nos termos da Remuneragio
aplicavel e, além disso, ficara sujeito a multa moratoria de 2% (dois por cento) e juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em airaso desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagiio ou interpelagfo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para a
cobranga, desde que devidamenle comprovadas.

4.3.6. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejufze do - disposto no ilem
precedente, o ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondentc a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, nfio lhe dara direito ao recebimento de nenhum
rendimento, acréscimo ou encargo moratério no periedo correspondente & data em que os
recursos forem colocados & disposigio para pagamento e a dala efetiva de comparecimento
do Dcbenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.3.7. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isen¢8o tributaria, este devera encaminhar 8 Emissora € ao Banco Mandatdrio
e Escriturador, no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos ds Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou iseng3o tributaria, sendo certo que caso o Debenturista ndo envic a referida
documentagio & Emissora, esta fard as retengdes de tributos conforme previsto em Lei,

4.4. Repactuaciio
4.4.1. As Debéntures desta Emisséio nfio estarfio sujeitas a repactuagio programada.
4.5. Resgate Antecipado

4.5.1. Observado o disposto no item 4.2.4.9 acima, bem como na Cléusula V desta
Escritura, ndo havera resgate antecipado das Debéntures.

4.6,  Aquisi¢io Facultativa
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4.6.1. A Emissora poders, a: qualtluer“' tefn‘po “mediante publicagdo de aviso com
antecedéncia minima de 30 (trmta) dias, adquirir as Debéntures em circulagéio no mercado,
por pre¢o ndo superior ao ssil, Valor N m?ﬂafl Uiitdsio’ acrescido da sua respectiva
Remuneragdo, caleulade pro rgia ton’:parffv, desd‘, a Dqtaﬁi Emisséo ou a data do tltimo
pagamento de Remuneragdo, at®d data do Seu fetivo’ ‘pagamento, observado-o disposto no
paragrafo 2° do artige 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures objeto de tal
aquisi¢do poderfio ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas
novamente no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Cldusula, quando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma
Remuneragio das demais Debéntures em circulagfo.

4,7. Publicidade

4.7.1. Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverfio ser, obrigatoriamernte, comunicados, em até 10 (dez) dias, na forma
de avisos, no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, edigio
nacional, bem como na pégina da Emissora na rede internacional de computadores -
Internet (www. handeirante.com. br).

CLAUSULAV
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observado o disposto nos itens abaixo, o Agente Fiducidrio declarard
antecipadamente e automaticamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes
desta Escritura ¢ exigira dela o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitério atualizado, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rafa femporis, encargos moratérios, se houver, ¢ de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de FEmissfo,
independentemente de aviso ou notificagfo, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipéteses (“Hipdteses de Vencimento Antecipado Automdtico™):

a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagfio pecunidria prevista nesta
Escritura, nfio sanada em 1 (um) dia 1til contado da data da inadimpléncia;

b. pedido de faléncia formulado per terceiros em face da emissora ¢ nfio devidamente
elidido pela Emissora no prazo legal;

¢. pedido de auto-faléncia formulado pela Emissora;

d. liquidagio, dissolugio ou decretagdo de faléncia da Emissora ou de sua controladora
direta;

e. se a Emissora propuser plano de recuperagfio extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio
Jjudicial do referido plano; ou se a Emissora ingressar em juizo com requerimento de
recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
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5.2. O Agente Fiduciario devers convoear, ‘déntro-de s (cinco) dias dteis da data em
que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a
Assembléia Geral de Debenturistas (a2 “AGD”) para deliberar sobre a declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido na
Clausula 5.3, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses (“Vencimento
Antecipado por meio de AGD™);

(a)  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo, exceto as previstas nas
alineas “a” a “f* do item 5.1. acima, ndo sanada em 30 (irinta) dias corridos
contados da data do inadimplemento;

(b) . vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer
obriga¢des a que esteja sujeita a Emissora, no mercado local ou internacional em
valor, igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (irinta milhdes de reais), cumulativa
ou nio;

(c) cisdo, fusdo, incorporagio ou qualquer forma de reorganizagfo societdria
envolvendo a Emissora, para a qual ndo tenha sido obtida a anuéncia prévia dos
Debenturistas;

(d)  distribuigiio de dividendos acima do minimo obrigatério sempre que a Emissora
estiver em descumprimento com qualquer obrigagdo pecunidria prevista na
Escritura de Emissfo, no Contrato de Distribuigio e/ou nos demais documentos
da Oferta;

()  descumprimento pela Emissora da manutengio dos indices financeiros nos
fimites abaixo estabelecidos nas datas das suas respectivas apuragBes, com
relagio s datas-base de 31 de margo e 31 de setembro de cada ano:

a. relagiio Divida Bruta/EBITDA, nfo superior a 3,5; €

. b. relagio (EBITDA no periodo de apuragfc + Caixa no inicio do periodo de
apuragdo + Linhas de Crédito bancarias contratadas e nfo utilizadas no final
do periodo de apuragiio + aumento no montante de divida que tenha sido
desembolsado durante o periodo de apuragdo) dividido por (despesa
financeira bruta no perfodo de apuragfio + por¢do da divida vincenda durante
o periodo de apuragio — receita financeira da variagio monctdria ¢
acréscimo moratério da energia vendida no periodo de apuragfo — receita
financeira de operagles de swap e hedge no periodo de apuragio) ndo
inferior a 1.0.

Para fins da presente Cldusula 5.2(¢)(b) “Divida Bruta” representa a divida
financeira total subtraida dos empréstimos regulatérios do BNDES;
“EBITDA” ¢é o resuitado antes das despesas financeiras, impostos,
depreciagdo e amortizagio; e “Caixa” significa disponibilidades acrescidas
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Para apuragio do, indjce mencionado po ifgm (a) acima serd wtilizado o
EBITDA refcrcaﬁcgao p’ér:o“do’ de. ,&pur“apﬁo,de 12 (doze) meses anteriores 4
data da apura;ao»e npaa'a apu;ggao, db 1nd1ee:m5nmonado no item (b) acima, o
EBITDA ¢ as demais informagdes financeiras utilizadas na equag,do serfio
reforentes ao perfodo de apuragio de 6 (seis) meses anteriores & data da
apuragfio.

)] protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor unitirio ou agregado
ultrapasse R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo (1) se o protesto
tiver sido efetnado por erro ou ma-i€ de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora, ou (2) se o protesto for cancelado, em qualquer
hipétese, ou (3) se tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo
Podcer Judiciario;

® alienagfio do controle aciondrio direto da Emissora, exceto se for para outra

: empresa do mesmo grupo econdmico; €

(h) . alienaclo de controle aciondrio dircto da EDP - Encrgias do Brasil S.A. que
acarrete uma reducéo da classificagdo de risco (rating) da Oferta, exceto se a
EDP S.A., direta ou indiretamente, remanescer como detentora do maior
ntimero de agBes com direito a voto da EDP - Energias do Brasil S.A. e
mantiver, isoladamente ou em conjunto com outros acionistas, a maioria do
Conselho de Administragio da EDP - Energias do Brasil S.A..

5.2.1 Exclusivamente com relagéio & clausula 5.2. (a) acima, fica entendido que o Agente
Fiduciario somente poderd convocar a AGD para deliberar sebre a declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures, apos o decurso do periodo de cura nela previsto.

5.3. Apés a realizacfio da AGD mencionada na Clausula 5.2, o Agente Fiducidrio declarara
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes desta Escritura e
exigird dela o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuncragio devida até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata temporis, Encargos Moratérios, s¢ houver, e de quaisquer outros valores
cventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, a menos que titulares das
"Debéntures representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio,
optem por nfio declarar o vencimento antecipado das obrigagfes decorrentes das
Debéntures.

5.4.  As Debéntures resgatadas em decorrfneia das hip6teses de Vencimento Antecipado
Automatico ou Vencimento Antccipado por AGD serfo canceladas.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se,
ainda, a: '
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6.1.1, Fornecer ao Agente Fiductario:~ >

(a) no prazo de até 99 ’(po»‘eznta)) ﬂ;as' dp terimnp tde cada exercicio social, cépla
das demonstragoesmnancelras e a’udltadas remt1vas ao respectivo exercicio
social, preparadasde dcordo’ednt o8 prmmpms contibeis geralmente aceitos
no Brasil (incluindo a Instrugiio CVM n.° 247, de 27 de margo de 1996 (a
“Instrugdo CYM 247™), e demais normas de consolidagiio emitidas pela CVM
— explicitando as rubricas necessérias a apuragio do indice a que se refere o
subitem (e) do item 5.2. da Cldusula V acima - ¢ declaragio de que estd em dia
no cumprimento de todas as suas obrigagBes previstas nesta Escritura,
ressafvado o disposto no item (h) abaixo;

(b) no prazo de até 45 (quarenta & cinco) dias do término de cada trimestre de seu
exercicio social, copia das demonstracbes financeiras, com revisio limitada
nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil (incluinde
a Instrugdo CVM 247 e demais normas de consolidagfo emitidas pela CVM) —
explicitando as rubricas necessdrias a apuragio do indice a que se refere o
subitem () do item 5.2. da Cldusula V acima - ¢ declaragiio de que ests em dia
no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura,
ressalvado o disposto no item (h) abaixo, caso a data de entrega dessas
demonstragSes financeiras coincidam com o perfodo de apuragio dos indices
referidos no subitem (e) do item 5.2;

(c) as informagdes previstas na Instrugio CVM n° 202, de 6 de dezembro de
1993, com a mesma periodicidade de envio dessas informagdes & CVM;

(d) os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 5 (cinco) dias
apos as respectivas publicag3es;

(e) em até 10 (dez) dias contados do recebimento de solicitagdo, qualquer
informagfo relevante para as Debéntures que the venha a ser solicitada, de

maneira razoavel, por escrito, pelo Agente Fiducidrio;

(f) informagbes a respeito da ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento
antecipado referidas na clausula V, 5 (cinco) dias Uteis apds a sua ocorréncia;

- {g) coOpia de qualquer comunicagio enviada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL a Emissora relativa a uma possivel causa de término ou
resolugdio de sua concessio; e

(h) declaragfio semestral de que os indices financeiros apurados na forma do item
5.2 (e} foram cumpridos pela Emissora, nas suas respectivas datas de
apuracio.

6.1.2. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de
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6.1.3. Manter sempre atualizad@o’téﬁst@ de »qmpa;hhia%?berta na CVM, nos termos das
Instrugdes da CVM apl:cavels; C’dlspo 1bihzdv= aos seu’s; acionistas e¢ Debenturistas as
demonstragdes financeiras elaboradas e “sprovadas, p}e\)i;stas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por A¢gdes, quando solicitado.

6.1.4. Estrutyrar ¢ manter em adequado funcionamento o atendimento aos Debenturistas.

6.1.5. Contratar agéncia classificadora de risco que seja a Standard & Poors, Moody’s ou
Fitch ou qualquer agéncia internacional de rating que as substitua caso estas venham a
deixar de existir, para obtengfio de “raring”, para (i) manter atualizado o relatorio de
avaliagfo, com periodicidade minima de 1 (um) ano, até o vencimento das Debéntures,
além de fazer com que tal agéncia classificadora de risco d& ampla divulgagio de tal
avaliacfio ao mercado; (if) assegurar que seja entregue ao Agente Fiducidrio os relatérios de
classificacdo de risco; e (iif) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer
alteragfio da classificagfio de risco das Debéntures.

6.1.6. Manter validos e regulares todos os alvaras, concessdes, licengas, autorizagdes ou
aprovagdes necessdrios ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto.

6.1.7. Proceder & publicacio tempestiva das demonstragdes financeiras e dos demais
documentos conforme cxigidos pela legislagdo aplicavel.

6.1.8. Promover a adequada divulgagio de atos ou fatos relevantes nos termos da
regulamentagdo aplicavel.

6.1.9. Manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios.

6.1.10. Cumprir todas as delerminagSes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando ainda as informag@es que lhe ferem solicitadas,

6.1.11, Notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo substancial
nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias
ou nos negocios da Emissora ou de suas subsididrias que impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagGes decorrentes desta Escritura e
das Debéntures.

6.1.12. Manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes no
segmento em que atuam,

6.1.13. Néo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social & com esta Escritura,

em especial os quc possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigacBes assumidas perante os titulares das Debéntures.
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6.1.14. Cumprir, em todos os aspectos relevanles, todas as Jeis, regras, regulamentos e
. . . TJJ': J.') 3 3.33 3022 .
ordens aplicaveis em qualquer jurisdigio na qua‘l3 realize nggGeios ou ‘po;as:i;a 3311\’05.
g'si 3 333 ,J"J) 170 >
6.1.15. Manter validas ¢ regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em circulagdo, as declaragBes e garantias apresentadas nesta Escritura de

Emissdo, no que for aplicavel.

CrAusuLa VI
AGENTE FIDUCIARIO

7.1, Nomeagio

7.1.1. A Emissora constilui ¢ nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta
Emiss#o, a Pentdgono DTVM S.A. acima identificado, o qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeagfio para, nos termos da lei ¢ da presente Escritura,
representar perante a Emissora a comunhfo dos titulares das Debéntures.

7.2.  Remuneragio do Agente Fiduciirio

7.2.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, uma remunerago a ser paga da seguinte forma;

(a}  parcelas trimestrais de R$ 6.000,00 (seis mil reais), sendo a primeira devida no
5° {(quinto) dia util apds a data de assinatura da Escritura de Emissdo, ¢ os
seguintes na mesma data dos trimestres posteriores;

{b) as parcelas citadas na alinea (a) supra serfio reajustadas pela variagdo
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizag@o, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento até as datas dos pagamentos subseqiientes, calculadas “pro-rata die™,
S€ necessario;

(c) as parcelas da romuneragio serfo acrescidas dos seguintes tributos: 18S
(Imposto sobre Servigos de Qualguer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa
de Integragdo Social), COFINS (Contribuicio para o Financiamento da
Seguridade Social) e quaisquer outros que venham a incidir sobre referida
remuneragio, excetuando-se o Imposto sobre a Renda, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento;

(d) a remuneragiio prevista na alinea (a) acima serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
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{c)  ndo estdo incluidas na remuneragéo s ﬁrentw:a@ (iqé%peszgs %reiﬁtivas a viagens,
estadias e publicagdes necessdrias *Zo *exercicio das atribuiéoes do Agente
Fiduciéario, durante ou apos a fase de implantacdo do servigo. Essas despesas, se
necessdrias, deverdio ser acordadas previamente com a Emissora; ¢

(f) a remuneracio do Agente IFiducidrio nfo inclui as despesas por este incorridas
no exercicio de suas fungles e no cumprimento de seus deveres, que serfo
reembolsadas pela Emissora na forma da Clausula 7.6 abaixo.

7.3. Substitui¢do

7.3.1. Nas hipoteses de auséneia e impedimentos temporarios, rentncia, intervengio,
liquidagfio judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacincia,
serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que
a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio,
a qual poderd ser convocada pelo proprioc Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdio ndo ocorrer até 15
(quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd 3 Emissora efetud-la,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provistrio enquanto néo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducirio.

7.3.2. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a mesma jd prevista na presente
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrilo,
prévia e expressamentc.

7.3.3. Na hipatese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
- por circunsténcias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas e 4 Emissora, pedindo sua substituigio.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuicfio das
Debéntures no mercado, proceder 4 substituicio do Agente Fiduciario e a indicagio de seu
substituto, em Assembiéia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substitnigio, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita 2
comunicagfio prévia & CVM e & sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983, ¢ eventuais
normas posteriores.

7.5.6. A substitui¢iio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que deve ser arquivada na JUCESP.

7.3.77. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da cclebragio do
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até sua efetiva substituigiio ou até a data de vencimento das Debéntures.
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7.3.8. Aplicam-se as hip6teses de substituigio do @dgentq Eﬁduci;étriq aé 1ornas e preceitos
da CVM 335 k] '.) > 3

7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribuic@es do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administrag3o de seus préprios bens;

(b) renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo,

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungGes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funglio, a veracidade das informagdes
- contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desla Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administragio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagles e
documentos necessarios;

{(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas accrca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

~(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificag@es nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

(h) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante drgdos e entidades puiblicas e oficios de registros
publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piablica, Cartdrios de
Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Pdblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante

anuncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos velculos de comunicagio
referidos no item 4.7 desta Escritura, rcspeitadas outras regras rclacionadas a
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publicagfo constantes da Lei das So“c

5

enviar 3 CVM e 4 bolsa de valored’au eﬁtlda?i% d@ ?mercado de balcio
organizado cm que forem negocl‘a&fas1 as quénturzs é;te’ a]d&ta da primeira
publicagfio, cdpia do edital de coiivodacio ¢ da proposia a’ser submetida 2
Assembléia Geral de Debenturistas;

comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que the forem solicitadas, e enviar 4 CVM e 4 bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcfio organizado em que forem negociadas as
Debéntures, no mesmo dia da Assembléia Geral de Debenturistas, sumario das

~ deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias corridos, cdpia da ata da

referida Assembléia;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea ‘b’ do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢les, o qual deverd
comnter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(L) eventual omisséo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o©
inadiniplemento ou atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes
pela Emissora;

1.2) alteragdes cstatutarias ocorridas no periodo;

(1.3) comentdrios sobre as demonsiragles contdbeis da LImissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros ¢ a estrutura de
capital da Emissora;

(.4 posigdo da distribuicdo ou colocaglo das Debéntures no mercado;

(15) aquisigo facultativa ¢ pagamento de remuneragiio das Debéntures
realizados no perfodo;

(1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emissfio, de acordo com os dados obtidos perante os administradores
da Emissora;

L7 cumprimento dc outras obrigagfes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(1.8) declaragfio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario;

(1.9)  resgate, amortizacio, conversio e pagamento de juros das

Debéntures realizado no periodo, conforme aplicavel, bem como
aquisi¢Bes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; ¢
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(L10)  relagfo dos bens e valores entregues  sua administrago;
a;n '9,2 ao,) a-mj) 7”’) 3-30
. . . L3 a9 3 2% N
(m) colocar & disposigio o relatori de ques teata © incisq §1° acima aos
Debenturistas no prazo maximo dé%F (quatro) fneses, a cditar to encerramento
do exercicio social da Emissora, ac menos nos seguintes locais:

(m.1) nasede da Emissora;
(m.2) naCVM,
(m.3) no BovespaFix e no SNi; e

(m4) na sede da instituigio financeira que liderou a colocagfo das
Debéntures, na hipdtese do prazo para a apresentagiio do relatério
vencer antes do encerramento do prazo maximo da distribuigdo
priméria das Debéntures;

{n) publicar, as expensas da Emissora medianie aprovagio prévia de orgamento,
nos orgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua
disposigdo nos locais indicados no inciso “m’ acima;

(0} manter atualizada a relagfo dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante,
inclusive, gestGes perante a Emissora, o Banco Mandatério e Escriturador, a
CBLC efoua CETIP;

(p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que imp&em obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(qQ) sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Dcbenturistas, por
edital e individualmente, no prazo méximo de 5 (cinco) dias corridos, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada 8 CVM ¢ a
BOVESPA;

{r) verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagdio prevista no item 6.1.5
acima bem como encaminhar & ANBID o relatério de avaliagfo (rating) objeto
de atualizagio ali previsto, no prazo maximo de 15 {quinze) dias da sua
veiculagio;

(s) convocar, quando necesséario, a Assembléia Geral de Debenturistas; e

(t) fornecer & Emissora, a cada [5 (quinze) dias e/ou mediante solicitagio desta,
lista de titulares das Debéntures atualizada.
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7.5.  Atribui¢ies Especificas
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7.5.1. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer pg&cedim‘efntgggiud;iciaig Gu extrajudiciais
contra a Emissora para a protecio e defesa dos ifitetesses da comunhio dok Debenturistas e
da realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,

observados os termos ¢ condigdes desta Escritura:

{a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagiio dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou
extrajudicial, intervengfo ou liquidag#o extrajudicial da Emissora.

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfo adogiio das
medidas contempladas nas alineas “a” a “c” acima se, convocada a Assembléia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio de unanimidade das Debéntures em
circulagdo, bastando, porém, a dcliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em
circulagdo presentes a respectiva Assembléia quando tal hipotese se referir ao disposto na
alinea “d” acima.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais
" que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado, em até 10 (dez) dias uteis
apds a realizagdo da respectiva prestagio de contas 3 Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que ¢ Agente Fiducirio venha a incorrer para
resguardar os intercsses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicisrias de acBes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
funcdo, desde que relacionadas & solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda quc The
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventunais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a
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7.6.3.1. Excluem-se das obrigacdes de anteci[i&gab de recursos estipuladas na Clausula
7.6.3 acima, os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas
ratear as despesas relativas & sua participagiio no total das Debéntures em circulacfo,
ficando desde ji estipulado que haverd posterior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o rateio em proporgio superior 3 sua participagio das Debénlures em circulagio
quando de eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que cstavam
impedidos de ratear despesas relativas i sua participagio no total das Debéntures em

circulagio.

7.6.4. As despesas a que se referc este item compreenderfo, inclusive, aquelas incorridas
com:

{a) publicacdo de relatérios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura, € outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragiio de certiddes;

(c) locomogdes entre Estados da Federagfio e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Convocacio

8.1.1. Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgGes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interessc da comunhdo de Debenturistas. A
Assembléia Geral de Debenluristas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagdo dar-se-i mediante antncio publicado nos érgfos de imprensa nos
quais 2 Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdio de anuncio de convocagiio de assembléias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentacio aplicdvel e desta Escritura.
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8.14. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, serd
considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a gue comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em circulagio.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéneia legal,
observados os quoruns estabelecidos ncsta Escritura, serdo existentes, validas ¢ cficazes
perante a Emissora e obrigarfio a todos os titulares das Debéntures em circulagio,
independentemente de terem comparecido a Assembléia ou do voto proferido na respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas.

8.2. Quorum dc Instalagiio

8.2.1. A Asscmbléia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocago, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagio e, em segunda convocagho, com qualquer mimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constitui¢io de todos € quaisquer dos quoruns de instalagio efou
deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em circulagdo” todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora, as de titularidade de (i) empresas controladas (direta ou
indiretamente) pela Emissora; (ii) controladoras (ou grupo de controle) c/ou coligadas da
Emissora; ¢ (iii) administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se¢ limitando, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessecas anteriormente mencionadas,
bem como as Debéntures de titularidade de Diretores, Conselheiros e seus parentes até
segundo grau.

8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

84. Quorum de Deliberagiio

8.4.1. Nas deliberagBes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada “Debénture em
circulagio” caberd um voto, admitida a constituigio de mandatdrio, Debenturista ou ndo.
Observado o disposto neste item, as alteragBes nas caracteristicas e condigles das
Debéntures e da Emissio deverfio ser aprovadas por Debenturistas que representem, no
minimo, 50% mais 1 das Debéntures em circulagiio, observado que (i) as alteracbes nas
condigdes de vencimento antecipado nfio aulomditico (ou seja, clausula 5.2), alleragdes
referentes 4 forma, ao resgate ¢ as espécic das Dcbénturcs, bem como 0s encargos
apliciveis as Debéntures e a periodicidade de pagamento de juros remuneratérios das
Debéntures, deverdo contar com a aprovacie de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
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circulagiio; (i) alteragfes na Remuneragiio e/ou Prazos e“éondmdes de Vencimento,
exceluando-se as alteragGes na Remuneragiio efou na Amortizagio decorrentes do disposto
no item 4.2.4.9, Repactuagdo ou Amortizagio das De"nenturns ’B(ym aome nas condigdes de
vencimento antec:1pado automatico (ou seja, cléusula 5. 1§ a/ou dlSpOSﬁltlyO,} sobre quorum
previstos nesta Escritura, deverdo contar coril 1a’prbmc;ao’de ‘Pebenturists representando

90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagfio.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS

9.1. O Agente Fiducidrio declara ¢ garante 2 Emissora:

(a) sob as penas da lei, nde ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3°
do artigo 66 da Lci das Socicdades por Ag¢des, ¢ o artigo 10 da Instruciio CVM
n° 28, de 23 de novembro de 1983, para exercer a fungfo que lhe é conlerida;

(b) aceitar a fun¢do que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigfes previstos na legislagfo especifica e nesta Escritura;

(¢) aceilar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigdes

(d) estar ciente da regulamentacdo aplicdvel, emanada do Banco Central do Brasil
e outra autoridades competentes;

{e) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessdrios para tanto;

(f) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacgfio aplicavel vigente;

(g) que esta Escritura constitui uma obrigacio legal, valida ¢ eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condi¢Bes; e

() que a celebragio desta Escrifura e o cumprimento dc suas obrigagbes aqui
previstas nfio infringem nenhuma obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario.

9.1.1. O Agente Fiducirio obriga-se, de forma irrevogavel e irretrativel, a indenizar os
Debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas
(incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios) incorridos ¢ comprovados pelos
Debenturistas e pelas instituigBes financeiras coordenadoras da Oferta das Debéntures (0s
“Coordenadores™ em razfio da inveracidade ou incorregdio de quaisquer das suas
declaragBes prestadas nos termos desta Clausula 9.1.

9.2. A Emissora neste ato declara ¢ garante:
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nfo ter nenhuma ligagiio com o Agente Fiduciario que o impega de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos tefmoy, da hei dal Sog?qdz;@és por Agles, e
. . . . . ° ¥ 3 K
demais notmas aplicdveis, inclusiye regulamgniares; - 2 3 3
; TS A
309 A a A 3 Y
que ¢ uma sociedade por agbes devidamenie organizada, constituida e

existente sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

que as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém
legitimidade ¢ poderes bastante para tanto;

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigaglio anteriormente assumida pela
Emissora,

que todas as autorizaghes societdrias e consentimentos necessarios a
cclebragdo desta Escritura e ao cumprimento de todas as obrigages assumidas
nesta Escritura foram obtidas e encontram-se vilidas, eficazes ¢ em pleno
vigor,

exceto pela concessfo do registro das Debéntures na CVM e na ANBID e a
autorizagio da ANEEL para a Emissdo, a Emissora estd devidamente
autorizada e obteve todas as licengas registros e autorizagbes, necessdrios

celebragio, formalizagio e cumprimento, conforme o caso, desta Bscritura,

tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

que os termos desta Escritura ndo contrariam (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados; (b} qualquer lei, decreto ou regulamento a
que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; (c)
os limites de endividamento da Emissora previstos pela legislagio aplicavel;
ou (d) qualquer ordem, decisfio ou sentenga administrativa ou judicial que
afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida ¢ eficaz da Emissora,
exeqiiivel de acorde com seus termos e condigdes, uma vez que foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente ¢
firme manifestagdo de vontade da Emissora;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagGes constantes desta
Escritura, ncsta data;

os prospectos preliminar ¢ definitivo da Oferta (o “Prospecto Preliminar”, o

“Prospecto Definitivo™ e em conjunto os “Prospectos™) conterfio, nas suas
respectivas datas: (a) todas as informagdes atualizadas relevantes em relagfio &
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Emissora, no contexto da Oferta ecestariad pdr’a’qué o8 investidores e seus
consultores tenham condigBes de fazer uma anélise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades a&a hmlssera; déosu‘; Gondlgao financeira,
Iucros, perdas, perspectivas e dlre;‘m em relaggo ag”'DebE@thl'c,\, nio contendo
declaragGes falsas ou omissdes dé fatds relevantes? nas Gircuristincias em que
essas declaragfes foram dadas, sendo que tais informagdes ndo sfo enganosas,
insuficientes, inconsistentes, incorretas ou inveridicas; e (b) as informagdes,
fatos e declaragdes em relagio 4 Emissora, necessirias para que os
investidores possam formar criteriosamente a sua decisfio de investimento nas
Debéntures, sendo essas informagdes, fatos e declaragBes verdadeiras,
precisas, claras, atuais, objetivas, em linguagem acessivel;

(k) - as opinides, andlises ¢ previsdes (se houver), relativas 2 Emissora, expressas
no Prospecto Definitivo, foram dadas corretamente e de boa-fé, sendo
expressas apds consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em
suposicdes razodveis;

(I) as demonstra¢des financeiras da Emissora, constantes do Prospecto Definitivo,
representam corretamente a posigfo financeira da Emissora nas datas de sua
elaboragio e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceilos no Brasil;

(m) excelo pelas informadas no Prospecto Definitivo, ndo h4, nesta data, nenbuma
agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora em suas condiges financeiras ou outras, ou em suas
atividades; e

(n) obteve todas as aprovagBes necessérias, sejam de carater interno ou emitidas
por cntidades governamentais competentes, com relagio a esta Emissdo e a
colocagio piblica das Debéntures.

9.2.1. A Emissora compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaragBes aqui prestadas lormnarem-se inveridicas, imprecisas ou incorretas.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Renincia
10.1.1.Ndo se presume a rentincia a quaisquer dos direitos decorrentes da presente

Escritura. Desta forma, nenhumn atraso, omissio. ou liberalidade no exercicio de qualquer
dircito, faculdade ou remédio que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer
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remédios, ou serd mterpretado como constltumdo uma rendncia aos mesmos ou
concorddncia com tal inadiniplemento, nem a«:o“ﬁsiit“l.lira novagEs” ,on 'modiﬁcagao de
quaisquer outras obrigagBes assumidas pela E-mlusora zgesta hscrlium ow precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou attaso.? & o

10.2. Custos de Registro

10.2.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razfio do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, ¢ dos atos societarios relacionados & esta Emissdo, nos registros
competentes, serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.3. Comunicaces

10.3.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer uma das partes, nos termos desta
Escritura, deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para Emissora Bandeirante Energia S.A.
Rua Bandeira Paulista, 530
ITtaim Bibi
CEP 04532-001 Sio Paulo, SP.
At.: Carlos Emanuel Andrade
Telefone: (11) 2185-5986
Fac-simile: (11) 2185-5917
E-mail: Carlos.Andrade@energiasdobrasil.com.br

Para 0 Agente Pentdgono S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Fiducidrio Av. das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514

Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ

At.: Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 33854565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Banco Citibank S.A.
Mandatario Av. Paulista, 1.111, 12° andar

e Escriturador CEP: 01311-100 S#o Paulo — SP.
: At.: Rafael Cardenas
Telefone: {11} 4009-3888
Fac-simile: (11) 4009-7029
E-mail: rafael.cardenas(@citigroup.com

Administradorado BOVESPA

sistema de Rua XV de Novembro, 275
negociaciio CEP: 01013-001 S3o Paulo SP

At. Nelson Barroso Ortega

Telefone: (11) 3233-2222
Fac-simile: (11} 3233-2061
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E-mail: gre(@bovespa.com, br

CBLC 2t

Rua XV de Novembro, n® 275,

CEP: 01013-001 — Sio Paulo3-5P%

At. Sr. Luiz Felipe Paiva

Departamento: Supervisdo de

Processos de Custodia

Telefone: (11) 3233-2193/2317

I‘ac-simile: {11) 3233-2039

E-mail: Ipaiva@cble.com.br
mfonseca@cbic.com.br
Isouza@cble.com.br

Cémara de a

Liquidaciio
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Ra 2.ibexp Badayd} i 425, 24° andar
010069-006, S20, Pailg’— SP

At. Sr. Fibio Benites

Departamento: Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: {11) 3111-1664

E-mail: thenitcs@octip.com.br

10.3.2, As comunicagOes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento™ expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagBes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de scu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicative (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco)

dias fteis apds o envio da mensagem.

10.3.3. A mudan¢a de qualquer um dos enderegos
imediato, a todas as partes pela Emissora.

acima deverd ser comunicada, de

10.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execu¢iio Especifica

10.4.1. Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I ¢ II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes
desde j4 que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagtes
assumidas nos termos desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se s
disposicdes dos arligos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipade das Debéntures nos termos desta Escritura.

1(.5. Efeito Vinculante

10.5.1. Esta Escritura é celebrada em carater irrevogivel e irretrativel, obrigando as partes

€ seus sucessores a qualquer titulo.

10.6. Indeperdéncia das disposicdes

10.6.1. A invalidagdo ou mulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura ndio afctard as demais, que permanecerfio sempre vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagles aqui previstas. Ocorrendo a
declaragdo de invalidagio ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as partes desde
j4 se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio 4 clausula
declarada invalida ou nula, a inclusio, nesta Hscritura, de termos e condigfes vélidos que
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10.7. Lei Aplicivel 319 i S R T

10.7.1. Esta Escritura & regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

10.8. Foro

10.8.1. Fica eleito o Foro da Cidade dc S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com reniincia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 06
(seis) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a
tudo presentes,

S&o Paulo, 14 de margo de 2006

BANDEIRANTE ENERGIA S.A. ‘
A | -~

Nome: Nome: THOMAS BRULL \
Cargo: AGOSTINHO BARREIRA Cargo: Direior Financeiro e Administrativo

Diretor Executiva

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

w2

Nome: Aiecgic oA COMA RIGEIZs Nome:
Cargo: e cdenes L Cargo:

Testemunhas: /// i{/_%\ ‘ /

Nome: s onig Blive Nome:

RG: Mam@emwm RG: Frank Andrey Cozer Giesen

CPF: CPF: -53
F B2B,526.668-04, CPF 780.508.777
CRFS C1501.839 - SSPIES
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