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BANDEIRANTE ENERGIA 5.A.
Companhia Aberta
NIRE 35.300.153.235
CNPJ/MF n° 02.302.100/0001-06

ATA DA 88° REUNIAC DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 08 DE MARCO DE 2006

1. DATA, HORA E LOCAL: Redlizada as 10:00 horas do dia 08 de margo do ang
2006, na sede social da Bandeirante Energia S.A. (“Companhia”}, nc Rua Bandeira
Paulista, n® 530, 14° andar, itaim, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

2, PRESENGCA: A reunidio do Censelho de Administragdo foi instalada com a
presenca do Vice Presidente Sr. Jodo José Gomes de Aguiar, & dos 5. Antonio José
Sellare, Carlos Alberto Silva de Almeida e Loureiro, Custddio Alexandre Rouxinol
Miguens e Severing Justino da Silva.

3. MESA: Assumiu a presidéncia dos frabalhos o Sr. Jode José Gomes de Aguiar
que escolheu a Sra. Andréa Mazzaro Carlos De Vincenti para secretarié-lo.

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre (I} realizagdo da 3° emissdo de debéntures
nominativas escriturais da Companhia; e [il deliberar sobre a autorzagdo o
Diretoria da Companhia para tomar todas as providénclas necessarias a realizagao
da 3° emisstio de debéntures, ratificanao os ates praticados até a presente data
pela Diretoria com tal finalidade.

5. DELIBERAGCOES:

(i) Os membros do Corselho de Administracdo da Companhia agqui reunidos
aprovaram, por uncnimidade, ¢ 3® Emissdo de debénfures simoles, ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografdria, nominativas, escrifurals, em serie dnica, com as
seguintes caracteristicas e condigdes {as "Debéniurgs” & a “3% Emissdo”): (a) Valor
Total da Emiss@o: O valor total da 39 Emissaic serd de até RE 250.000.000,00 (duzentos
e cingUenta mihdes de reais): (b) Nimero de Séries: A 37 EmissGo serd realizada em
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série unica: (€) Quantidade de Tihlos: 3ed emitido o limite mdxime de 25.000 {vinte
e cinco mil] Debéntures; (d) Data de Emissdo: Para todos os efeitos legais, o data de
amissd@o das Debéntures s2rd 1° ae maorco de 2006 {a "Dgta de Emissdo”}; (e) Valor
Neminal Unitdrio: As Debéntures terdo aler nrominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil
reaisi na Dato de Fmissdo {o “Valor Nominal Unitarig”}; (f) Conversibilidade: As
Debéntures ndio serdo conversivels em agdes da Companhia; [g) Tipo e Forma: As
Debéniures serdo nominativas escriturais, sem emiss&o de cautelas ou certificados;
(h) Espécie: As Debéntures ser@io da espécie quircgrafana; (i) Prazo e Dala de
Vencimento: As Debéntures terdio prazo de vencimente de 5 (cinco) anos contado
da Data de Emissdo, vencendo em 1° de marco de 2011 ("Data de Vencimento™);
(j) Distribuicdo e Negociagdo: As Debénfures serdo chijeto de distribuicdo publica,
sob regime de garantia firme para o totalidade das Debéntures, com
intermediacdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios; [j.1) As Debéntures serdo distribuidas no prazo de até 6 (seis)
meses, contados da data de publicagfio do andndcio de distribuicdio da 37 Emissdo
(“Prazo de Cclocacdo"); (12} Nao serd admitida a distibuicao parcial  das
Debéntures, sendo gue o 3° Emissdo somenie serd cencluida em havendo a
subscric&io e integralizagéo do fotal das Debéntures distibuidas durante o Fraze de
Colocacao; {i3) as Debéntures serGo registrados [j.3.1] para distribuicdo no
mercado primério na CETIP — Camara de Custddia e Lliquidogao [Enticdade de
Mercado de Baledo Organizadae) (“CETIP"), por meio do Sistema de Distribuicdo de
Titule: e (j.3.2] para negociagdo no mercado secunddario (j.3.2.1) na CEIIP, por meio
do Sistema Nacional de Debéntures (o “SND"} e {1.3.2.2) no Sistema Bovespa Fix {0
“sovespalix'], adminisirado e cperacionulizado pela Bolsa de Valores de Séo Paulo;
(k) Prazo e Formas de Subscricdo e Integralizaggo: As Debéntures poderdio ser
subscritas a qualguer tempo dentro do Prazo de Colocagéo com infegralizacdo &
vister, em moeda corente nacional, no ato da subscricdo, o prego de subscrigaso
das Debéntures, que serd seu Valor Nominal Unitdric, acrescido da Remuneragdo
{conforme definido abaixo). calculada pro rata fempors desde a Data de Emissdo
ateé o data da efetiva integralizagae das Debéntures, de acordo com as normas de
liquidac@o aplicaveis da CETP ; {I) Amertizagdo: As Debéntures serdo objeto de
amortizacdes do principal igudis e sucessivas no final dos 3%, 4° e §% anos, conforme
datas o seguir: 1° de margo dos anos 2009, 2010 ¢ 2011; (1.1) © valor de cada uma
das parcelos de amortizagao serd equivalente a 1/3 {um fergo} do Valor Norminol
Unitdrio das Debénfures; (m) Remuneragdo: As Debénfures fordo jus a uma
remuneraco  gue confemplerd  juros remuneraférios caiculados  de forma
exponencial e cumuiativa pro rate fempors por dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitéario desde a Data de Emissdo e pagos ac final de cada
intervalo de tempo enitre ducs datas previstas para o pagamento  do
Remuneracdo, conforme determinadas abaixo: (M.1) A toxa de Juros oplicdvel &s
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Debéntures serd defrida em procedimentio de bookbuilding, observada a faxa
maxima de 1055% |[centc e cinco infeffos e cinco décimos por cento} da
acumulacdo das toxas meédias cidrias dos DI “over extra grupo” — Depdsites
Interfinanceiros de vm dwa, <alculados € divulgadas pela CETIP, no Informativo
Didrric, disponivel em sua paging na intermnet (hitp:/fwww.cetip.com.or), base 252
(duzentes e cinqUenta e dois) dias, expressa na forma percentual ao ano [a “loxa
D) (o "Remuneracdo"); {m.2) Ao final do procedimento de bookbuilding, ©
Conselho de Adminisirag&o da Companhia ratificard o percentual da Taxa DI que
serd aplicavel as Debéntures: (n) Periodicidade de Pagamento da Remuneraggo:
Semestral, a partr da Data de Emiss@o; {o) Encargos Moratérios e Mulla: Sem
prejuizo da possiblidade de vencimente antecipado previsio a seguir, ocorendo
atraso imputavel a Companhic no pagamente de qualguer guantia devida aos
fijulares das Debéniures, ¢ valor em atraso confinuard a ser remunerado nos termos
do item "m" acima e, além disso, ficard sujeito a multa moratéria de 2% [(dois por
cento) e juros de mora de 1% (urm par cento) ao més, ambos calculados sobre os
valores em cfraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (p) Vencimento Antecipado: [p.1) Hipéteses de Vencimento
Antecipado Automdético: serfio deciarados antecipadamente vencidas todas as
obrigacsss referentes &1 3° EmissGo e exigido da Companhia o imediato pagamente
do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio ctualizado, acrescide  da
Remuneracdo, devida até a daia do efefivo pagamento, calculada pro ratao
femporis, encargos moratérios, se houver, e de quaisguer outros  valores
eventualmente devidos pela Companhia, na ocorméncia de qualquer um dos
seguintes  evenios: (p.1.1] descumprimento, pela Companhia, de  qualguer
obrigacdc pecuniaria perante os Debenturistas que estiverem previstas na escritura
da 39 Emiss@o, ndo sanada em 1 {um] dia ofil contado da data do inadimplemento;
(0.1.2) pedide de faléncia formulade por terceiros em foce da Companhia e ndo
devidamente elidido pela Companhic no prazo legal; (p.1.3) pedido de
auvlofaléncia formulade pela Compenhia; [p.1.4) figuidagdo, dissolugdo ou
decretac@o de faléncia da Companhia ou de sua confroladora direta; {p.1.5)
proposia de plano de recuperacdo extrajudicial pela Companhia a guolguer
credeor ou classe de credores, independente de ter sido reguerda ou obtida
homologag@o judicial do referido plano; ou o Ingresso da Companhia em juizo com
requerimento de recupseracdo judicial, independentemente de defermento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; e
(p.1.6) perda da concessdo de distribuigdo de energia eléirica; {p.2) Hipdteses de
vencimenio Antecipado por deliberacéio da Assembléia Geral de Debenturisias:
poderdo ser declaradas antecipadamente vencidas todas as obrigagdes referenfes
& 3° Emissdio, apas a realizacdo da Assembléia Geral de Debenturstas para
deliberar sobre a declaracds do vencimento antecipado das Debéntures e exigido
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do Companhia o pagamentc Ao sodo devedor do Valor Nominal Unitdrio
atualizadc, acrescido da Remuneracdo, devida até a data do efetive pagamento,
calculada pro rafa *emperis, ercargos meratdnos, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente deviaos pela Comacnhia, exceto se o contrdrio decidirem
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulacde, nas seguintes hipdieses: {p.2.1) descumprimento, pela Companhia, de
gualguer cbrigacdio decorrente da 3® Emisséio, exceto as demais hipoteses previstos
no item “p.1" acima, ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos contados da dota do
inadimplemento;  (p.2.2) vencimento antecipado ou  inadimplemenio  no
pagamento de quaisquer cbrigagdes a que esteja sujeita a Companhic. no
mercado local ou internacional em valor, igual ou superior a R$ 30.000.000,00 {frinta
milhdes de reais), cumulativa ou ndo; [p.2.3) cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer
forma de reorganizagdic societdria envolvendo a Companhic, para a qual ndo
fenha side obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas; (p.2.4) distibuicGo de
dividendos acima do minimo obrigatdrio sempre que o Companhia esfiver em
descumprimentc com qualguer cbrigagdc pecunidric prevista na escriturq, no
contrato de distribuicdio e/ou nos demais documentos da 3* EmissGo: (p.2.5)
descumprimento pela Companhia da manutencdo dos limites estabelecidos
seguir dos seguintes indices fincnceiros nas datas daos suas respectivas apuragdes,
que ocorrerdo com relacdo &s datas bases nos dias 31 de marcoe e 31 de setembro
de cada ano, a partr da Data de Emissdo até o Data de Vencimento: (q) relagdo
Divida Bruta/EBITDA, ndo superior a 3,5 {trés inteiros e um meio), sendo uflizado o
EBITDA referente ac pericdo de apuragdo de 12 {doze) meses anteriores & data da
apuragdo; e (k) relacto (EBITDA no periodo de apuracdo + Caixa no inicio do
periodo de apuragdo + Linhas de Crédite bancdrias contratadas e ndo ulilizadas no
final do periodo de apurac@o + aumento no montante de divida gue tenha sido
desembclsado durante ¢ pericdo de apuragdo) dividide por [despesa financeira
bruta no periodo de apuracde + porcdo da divida vincenda durante o pericdo de
apuracao — receifa financeira da variagdo moneldric e acréscimo moratério da
energia vendida no periodo de apuracdo - recelta financeira de operacdes de
swap e hedge no periodo de opuragdo) ndo inferior a 1.0 {um inleirc), sendc o
EBITDA e as demais informagdes financelras utilizadas nesta equacac referentes ac
periodo de apuracdio de é {seis) meses anferiores & data do apuracdo ; (p.2.5.1}
Para o apuracdo dos referidos Indices, "Divida Bruta” representa a divida financeira
total subtraida dos empréstimos regulatérios do BNDES; “EBITBA™ & o resultado antes
das despescs financeiras, impoestos, depreciacéo e emortizagdo; & "Caixa” significa
disponikilidades acrescidas das aplicagdes financeiras; (p.2.6) protestos de titulos
contra a Companhia, cujo valor unitérico ou agregado ultrapasse R$ 30.000.000,00
(frinfa mithdes de reais), salvo (p.2.6.1) se ¢ protesto tiver sido efetuado por ero ou
ma-fé de terceiros, desde que validomente comprovado pelo Emissora, ou {p.2.6.2)
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se o protesto for canceads, om qucolquer hipdfese, ou (p.2.4.3) se liver sido
apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario: (p.2.7) alienagdo do
confrole aciondrio “ireto do Comaonhia. exceto se for para outra empresa do
mesmo grupo eceonémice; {0.2.8! clienaszde de controle aciondrio direto da EDP -
Frergias do Brasil S.A. que acarele uma reducdo da classificagdo de risco (rafing)
da 3% Emisséio, exceto se o EDP S.A., direfa ou indiretamente, remanescer como
detentora do maior ndmero de agdes com direito a voto da EDP - Energias do Brasil
5.A, e mantiver, soladamente cu em conjunia com outros acionistas, a maioria do
Conselho de Adminisiracdo da EDP - Energias do Brasil $.A. (q) Repactuagdo: As
Debéntures ndo estarGo sujeitlas o repaciuagdc programada; {r) Resgate
Antecipado Facultative: néc haverd resgate antecipade das Debéntures, exceto no
hipotese de ndo concordancia de titulares de Debéntures representando 2/3 das
Debéntures em circulac@io acerca do novo parémetro de remuneragdoe quando
da quséncia de apuracdo efou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 [dez)
dics consecutivos ou exfincéio ou impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI ou de
seu substituto, na forma prevista na escritura da 37 Emisséio; (s) Local de Pagamenteo:
Os pagamentos referentes s Debéntures ser@o efstuados no mesmo dia de seu
vancimento utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP efou pela CBLC,
ou por meio do bance mandatdrio para os fitulares das Debéntures gue nao
estejam depositadas em custédia vinculada ao BovespaFix e/ou co SND: (1)
Aquisicdo Facultativa: A Companhia poderd, a qgualquer tempo, mediante
publicacéc de aviso com antecedéncia minima de 30 [iinta) dias, adguinr as
Debéntures em circuiac@o no mercado, por preco ndo superior ao seu Valor
Nominal Unitdrio acrescido da sua respectiva Remuneragdo, calculado pro rata
temporis. desde a Dota de Emissdo ou a data do dlime pagomento de
Remuneracdo, alé a data do seu efetivo pagaments, observado o disposto no
parégrafo 2° do artigo 55 da Lel das Saciedades por Agdes. As Debéntures objeto
de fal aquisiciio poderdo ser conceladas, permanecer em  lssouraria da
Companhia, ou colocadas novamente no mercado. As Debéntures adguiridas pela
Companhia para permanéncia em lesouraria, quando recolocadas no mercado,
fartio jus a mesma Remunercagdo das demais Debéntures em circulagdo.

(i) Autorizar @ Diretoria da Cempanhia a tomar todas as providéncias necessdrios
reaizac@io da 3 Emissdo de Debéntures, podendo, inclusive, contratar servigos e
celebrar os respectivos contratos em termaos e condigdes que julgar adeguados ao
interasse da Companhia, ficando, desde jd, ratificados tedos os atos praticados alé
a presente data pelo Diretoria da Companhia com tal finalidace.
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R ENCERRAMENTS: Nada mois havendo o ser tratado e inexistinde qualguer

cutra manifestacdo,

foi encerrada o presente reunido, da qual se lavicu a

presenie ata que. Prasideate dva Mesa &, 1280 José Gomes de Aguiar, Secretdria

da Mesa: Sra. Andrén sAazzare Curios Oe Vincenti. Conselheiros:

Srs, JoGo José

Gomes de Aguiar, Antonio José Sellare, Carlos Alberto Silva de Almeida e Loureiro,

Custddio Alexandre Rouxinol Miguens e Severino Justino da Silva.

Declaramos ser a presente copia fiel extraida do origingi.
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