ESCRITURA PARTICULAR: DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES.
QUROGRAFARIAS E NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA 14 EMIssjgo DE-..: -~
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BRASKEM S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Camacari, Estado da.
Bahia, na Rua Eteno 1561, Pélo Petroquimice, inscrita nio Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob n.°42.150.391/0001-70, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social {"Emissora”); e

SL'W CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., institnicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com. sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S#o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros 717, 6° e 10° andares, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.° 50.657.675/0001-86, neste ato
Tepresentada nos fermos de seu contrato social, como agente: fiducirio, nomeada.
‘nesta Eseritura de Emissdo (conforme definido abaixo) e nela interveniente:("Agente:
Flduclano"), representando a comunhéio dos titulares das debéntures objeto desta
Eseritura.de Emisso ("Debéritiires" ¢ "Debenturistas”);

resolvem celebrar esta "Escritura Particular de Emisséo Pablica de Debéntures
Quirograférias e Nido Conversiveis em Ag¢bes da 14° Emissdo de Braskem S.A."
("Escritura de Emigso"), de acordo com oS seguintes termos ¢ condigdes:

1. AUTORIZACAO

1.1 A emissio das Debéntures ¢ & Oferta (conforme definido abaixo) séo
realizadas com base na deliberacdio da reunifio do conselho: de administracdo
da Emissora realizada em 2.de agosto de 2006, cuja:ata Toi arquivada na Junta
Comercial do Bstado da Bahia em 11 de agosto de 2006 e publicada no
"Didrio Oficial do Estado da Bahia" ¢ hos jornais "Gazeta Mercantil", edigdo
nacional, e "A Tarde", em 17 de agosto de 2006.

2. REQUISITOS

2.1 A emisso das Debéntutes ¢ 5 Oferta serfo realizadas com observincia aos
seguintes requisitos:

L inserigtio desta Eseritura de Emissdo. Esta Escritura de Eniissdo e
seus eventuais aditamentes deverdo ter sido inscrites na Junfa
Comercial do Estado da Bahia;

1L registro para distribuicdo e negociagdo. As Debéntures serfio
registradas para (a) distribuicdio no mercado primario através do SDT —
Sistema de Distribnigdo de Titulos, administrado pela CETIP -
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Tv.

:Cémara de Custddia e Liguidagdo ("CETIP"), com base nas politicas ¢

diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associacdo, Nacional.. das

Instityigbes do Mergado Financeito ("ANDIMA"}” ;sendo vaS,

Debéntures liquidadas ¢ custodiadas ra CETIP; ¢ “¢b) hegosiagio o
mercado secunddrio: (i) através do SND -~ Sistema Nacional de
Debéntures ("SND"), administrade pela CETIP, com base nas politicas

¢ diretrizes. fixadas pela ANDIMA, sendo as Debéntures: liguidadas e

custodiadas na CETIP; e (i) através do Sistems BovespaFix
("BovespaFix"), administrado pela Bovespa — Bolsa de Valores de S#o
Paulo ("Bovespa™), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na
CBLC — Companhia Brasileira de Liquidacgfo e Custddia ("CBLC"™);

registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A Oferta
-deverd ter sido registrada na CVM; na forma da Lei n.°6.385, de

7 de'dezembro de 1976, conforme alterada; da Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei 1n.° 6.404/76"), da
Instrugio CVM h*400, de 29 de dezemibro de.2003, conforme
alterada. ("Instrugdic CVM n.°400/03"); e demais disposictes legais e
regulamentares pertinentes; e

‘registro na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento

("ANBID"). A Oferta deverd ser registrada na ANBID no prazo de até
15 (quin e) dias contados d4 data da concessdo do respective registro

pela CVM, em atendimento ao Cédigo de Auto-Regulacao ANBID

para Ofertas Piblicas de Distribuigio ¢ Adguisi¢io de Valores

Mobiligrios, de 22 de setembro-de 2005 ("Cédigo de Auto-Regulacio
ANBID")

OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por ebjete social (i)a fabricagfo, comércio, importagio e
exportagdo de produtos. quimicos ¢ petroguitnicos; (ii) a produgao de bens
utilizaveis pelas empresas: componentes do Polo Petroquimico. do Nordeste,
tais como fornecimento dé vapor, dguas, ar comprimido, gases industriais,
energia elétrica, assim como a prestagio de servigos diversos 3s mesmas
empresas; (iif)a parti¢ipagdo em outras sociedades, como séeia cotista ou

acionista; ¢ (iv)a fabricagdo, distribui¢do, comercializagip, 1mp0rta9ao €

expoitagio de gasoling, oleo diesel, gés liquefeito de pemdleo e outros
derivados de petrdleo.
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52

5.2.1

5.3

54

DESTINACAO DOS RECURSGS

Os recursos. obtidos pela Emissora com a Oferta, inclusivel for “forcd. de
eventual exercicio da opglo relativa as Debéntures Suplememdrss Teorfor

Al N

definido abaixo) e/ou da opgéo relativa ds Debéntures Adicionais (conforme
definido abaixo), serfo utilizados paia pagamento de diversas obrigagoes de
principal e de juros devidos no curto prazo decorrentes de operacdes de
mercado. de capitais interno e externo. O saldo dos recursos -captados e ndo
utilizados para liquidagfo de-dividas, serfio utilizados para reforgo-de caixa da
Emissora.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdio. As Debéntures serdo objeto: de distribuigdo piiblica ("Oferta”),
sob o} reg1me de garantla ﬁnme com mtermedaac;ao de mstxtuxgoes ﬁnancerras

Fopod

: rf_:_sq:rva_s anteclpadas lotes. minimps ou maximos, devendo a Oferta ser

efetivada de acorde com o respltado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo).

Coletas de intengdes de investimento (bookbuilding). Serd adotado o
procedimento de bookbuilding, organizado pelas instituigdes intermedidrias
da Oferta ("Coordenadores"), por meio da coleta de intengdes de
investifnénto, nos termas dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 ¢ do -artigo 44 da.
Instrugio CVM n.° 400/03; sem recebimento de reservas; sem lotes minimos
ou maximos, para a definicdo, juntamente com,.a Emissora, da Remuneragio
(conforme definido abaixo) ("Procedimento de Bookbuilding").

O resultado do Procedimento de Bookbuzldzng sera ratificade pelo conselhio
de administragiio da Bmissofa ¢ serd divulgado nos termoes.do paragrafo.2° do
artigo 23 da Instrugdo CVM n.®400/03, bem como serd ratificado por meio
de aditamento a esta Escritura de Emissdo.

Prazo de subscrigdo. Respeltadas (1) a concessio do registro da Oferta pela
CVM; (i) a pubhcag;ao do anfincio de inicio da Oferta, que-devera ocorrer em
até 90 (noventa) dias contados da data da concessdo do registro da Oférta na
CVM ("Anuncio de Inicio"); e (iii) & disponibilizagio. de prospecto definitivo
da Oferta ("Prospecto Definitive") dos investidotes, as Debéntures serfio
subscrxtas, ‘a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da
publicagio do. Antincio de Inicio.

Forma de subscrigdo. As Deb@nfures serfo subseritas por meio dos
procedimentos da CETIP.,
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5.5

5.6

6.2

6.3

6.3.1

6.3.2

6.4

6.5
6.6

Forma de integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas 4 vista, no ato
da subscrigio ("Data de Integralizaciio™) ¢ em moeda com:n*cnnacl(ana1 : ;;,
Valor Nominal (conforme definido abaixo), acrescido dd ‘Renum
calculada pro rata temporis desde 4 Data de Emissic até a-Data e
Integralizagao.

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociagho no mercado
secundario por meio'do SND ¢ do BovespaFix.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numeﬁo da emissdo. As Debéntures representam a 14° (décima quarta)
emissio de debéntures da Emiissora.

Valor total da emissdo. O valor total da emissio é de R$500:000:000,00
(quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissio, sem considerar as
Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais..

Quantidade.  Serdo emitidas 50.000 (cingilenta mil) Debéntures; sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM n.°400/03, a quantidade de
Debentures inicialmente ofertada- {sem considerar as Debéntures Adicionais)
poderd ser acrescida em aé 15% (qumze por cenio), ou seja, em até
7. 500(sete mil e quinhentas) Debénitutes suplementares ("Debéntures
Suplementares”), destinadas. exclusivamente a atender excesso ‘de demanda
que eventualmenteseja constatado no decorrer da Oferta, que somente podera
ser exercida pelos Coordenadores em comum, acordo com a Emissora até a
data dé realizagio do Proceditiento de Rookbisziding.

Nos termos do paragrafo 2° do drtigo 14 da Instrugio CYM a:2400/03, a
quantidade de Debéntires inicialmente ofertada (semi considerar as
Debéntares Suplementares) poderd ser acrescida em até 20% (vinte por
cento), ou scja, em até 10.000 (dez:mil} Debéntures adicionais ("Debéntures
Adicionais"), que poderao ser emitidas pela Emissora em comum acordo com
os Coordenadotes até-a data de realizagio do Procedimiento de Bookbuilding.

Valor nominal. AS Debéntures _t‘eranz valor nominal tnitasio de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emiss@e ("Valor Nominal").

Séries. A cmissdo serd realizada em série tnica.

Forma. As Debéntures serfio emitidas sob a forma nomitiativa, escritural,
sem emissdo de caitelas ou. certificados, sendo que, para todos os fins de

direito, a titularidade das ' Debéntures serd. comprovada pelo extrato emitido
pelo Banco do Brasil $.A., prestador de servicos de escrituracio ‘¢ de banco
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6.7
6:.':'8

6.8.1

6.9

6.10

6.11

6.12
6.13

mandatario das Debéntures ("Institui¢io Depositdria", cuja defi Ini¢io inclui
qualquer outra mstztmgao que venha a suceder a Instltulc;ag Depositati o
prestagio dos servigos previstos nesta Clausula), e, ad1c10na1m ; ;eﬁ ) param
Debéntures custodiadas na CETIP, sera. expedido por esta um relatério de
posigdo de-atives, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido
pela institui¢fo financeira responsavel pela custddia destes titulos; € (ii) para
as Debéntuies custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatério
indicando a titularidade das Debéntures qué estiverem custodiadas na CBLC;
que, igualmente, em ambos os casos, servirdo de comprovante de titularidade
de Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures nfio serfo conversiveis em agdes.

Espécie. As Debéntures serfio da espécie quirografiria; nos termo,s_' do
artigo 58 da Lei n.° 6.404/76.

Tendo em vista que (i) na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, o
capital social da Emissora & de R$3.508,271.820,78 (ttés bilhGes, quinhentos
e oito milhdes, duzentos ¢ setenta ¢ um mil, oitocentos & vinte teais e setenta
e oito centavos) ¢ {i)a emissdo das Debéntures, incluindo a eventual
emissdo das Debéntires Suplementares e das Debéntures Adicionais, somada
as debéntures da 12" emissfo, ainda nfio canceladas ou resgatadas, no valor de
R$300:000.000,00 (trezentos :milhSes de reais) e 4s debéntures da
13% emissdio, ainda nfip canceladas ou resgatadas, no valor de
R$300:000.000,00 (trezentos milhides de teais), totaliza R$1.275:000.000,00
(um bilhfo, duzeritos e setenta e cinco milhdes de reais); ¢ limite de emisso
previste ne-artigo 60 da Lei 1. 6.404/76 estd atendido.

Data de emissdo. Para todos os cfeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera [°de-setembro de 2006 ("Data de Emissdo").

Prazo e data de ye‘nejimemfr_;; O prazo das Debéntures serd de 5-{cinco) anes,
contados. da Data de Emis‘s‘ﬁj@;, vencendo-sg, portanto, em
1° de setembro de 201 1 ("Data de Vencimento™).

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures serd pago
em 1 (uma) dnicaparcela:na Data de Vencimento.

Atualizacdo Movetdria, O Valor Nominal nfio serd atualizado.

Reiminerd¢do. Sobre o Valor Nominal das Debéntures incidirio juros
remuneratdrios correspondenies a um determinado percentual, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, da variag@o acumulada das
taxas médias didrias: dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ane, base 252 (duzentos &
cinglienta e dois) dias dteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP,
no informativo didrio disponivel em sua pagina na Juternet
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(htip: /lwww cetip.com.br) ("Taxa DI"), calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias Gteis ‘decorridos, mmdeutee Sﬂ)br& 20
Valor Nominal das' Debéntures desde a Data de Emissad e
vencimento do ultimio Perfodo de Capitalizagho (conformeﬂde‘ ds” aba x&}“
conforme o caso, até a data de seu-efetivo pagamento ("Remuneracio).

6.13.1 A Remuneragfio serd paga sérestralmente a partit da Data de Emissio,
ocorrendo-o primeiro pagamento em: 1° de margo:de 2007 e, o Gltimo, na Data
de ' Vencimento. Fardojus 2 Remuneracio os titulares das Debéntures ao final
do 1° (primeiro) dia Gtil anterior & respectiva data de pagamento:

6.13.2 A Remuneracio sera calculada de acordo com a seguinte formula:

JR = VN x [FatorDI - 1], onde;

IR = valor da' Remuneracfo; devida nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VN = Valor Nominal no infcio de eada Periodo de Capitalizagsio,

caleuladé com 6 (s¢is) casas dé¢imais, sem arredondatinento;

FatorDI=  produtétio das Taxas DI com use do peroentual @plicado, da
data de inicio de capitalizagdio, inclusive, até 4 data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) ecasas decimais, com
arredondamento, de acordo com a formula abaixo:

Bpy S
Eator DI = 1+ TDI ,.ond
ator ]];I{ ( % IOQH onde:
MNipy= miimero total de Taxas DI, sendo "np;" um néimero inteiro;

TDI = Taxa DI expressa ao dia; calculada com § (oito) casas degimais
cony arredondamento;

dj

B, =(DI" +1]3§ ~1;onde:
100
k= 1,2, ..., 15
Di.= Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cingiienta
& dois) dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, referente
a0 dia "k."' _
dy = nimeto de dias ﬁteis correspondentes ao prazo de validade da

Taxa DI, sendo "di" um nimero inteiro; e
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5= percentual aplicado sebre a Taxa DI, informado com 2 (duas)
casas :’d_ecimais, a ser definido no Prp@e@i@%ﬁ@a -§jfi_

‘ L v~> 5

fuk~ ] '}“

O fator resultante .da expresso [1+(TDI, x 8/100)] € conszderado com
16 (dezesseis) casas decimals, sem arredondamento.

D ¥

Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (TDIy x $/100)], sendo que a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o tltimo
considerado.

Uma vez os fatores diarios estande -acumulados; censidera-se o. fator
resultante FatorDI com 8§ {oito) casas decimais, com arredondamento,

A TaxaDI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo drgdo responsavel pelo seu cdleulo, salvo guando
expressamente irdicado. de outra: forma.

Define-se "Perfodo de Capitalizagio" o intervalo de tempo que Se inicia na
Data de Emiss8o, inclusive, nocaso do primeiro Periodo de Capitalizagfio, ou
na data prevista do pagamento da Remuneragio imediatamente anterior;
inclusive; no easo dos demais Periodos de Capitalizagio;, ¢ termina na data
prevista para o pagamento da Remuneragdo correspondente ao penodo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de
continuidade. O valor da Remunera¢éo serd agregado ao Valor Nominal das
Debéntures para -efeito de apuragio do saldo devedor das Debéntures. O
pagamento da Remuneracdio serd exigivel somente no final de cada Periodo
de: Capitalizagio, sem prejuizo dos demais vencimentos ‘previstos mnesta
Escritura de Emisso.

6.13.3 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nésta Cldusula, serd utilizada, em sua
substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI dwulgada_
oficialmente, até a data do ecdleulo, nfo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto pelos
Debenturistas, quando da divalgagio posterior-da Taxa DI respectiva.

~ 6.13.4 Na auséncia d¢ apuracio e/ou dlvulgag:ae da Taxa DI pot prazo superior a
10 (dez) dias consecutivos, o Agente Fiducidrio deveré; no prazo méximo-de
15 (quinze) dias a coptar do ecvento, realizar assembicia geral de
Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, o parametro a
ser aplicado. At¢ a deliberagfio desse parAmetro sera utilizada, para o calculo
do valot de quaisquer obrigagGes previstas nesta Clausula, a mesma. taxa
diaria produzida pela Gltima Taxa DI divalgada oficialmente, acrescida do
percentual aplicavel.
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6:13.5 No. caso de extingdo ou i’mp‘ossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI, e

(i)caso seja apontado substituto legal 4 Taxa DI, serd utilizade tal substituto
legal, di vendo o Agente Fiduciario, no prazo maximo de 2 (@]L‘gnze)” dm
contados da data da substituigdo, realizar assembléia geral> de Debenturisths”
para ratificar tal substituto legal; ou (ii) caso ndo seja apontado substituto
legal & Taxa DI, o Agente Fiducifrio deverd, no prazo maximo de 15 (quinze)
dias contados da data da extingiio ou da impossibilidade legal de- aphcagao da
Taxa DI, realizar assembléia geral de Debenturistas para definir, de comum
acordo comn a Bmissora, o pardmetio a ser aplicado, sendo que, até a
deliberagdo desse patrfmetro, serd utilizada, para o caleulo do valor de
quaisquer obrigacOes previstas nesta Clausula, a mesma taxa didria produzida
pela Gliima TaxaDI divulgada oficialmente, acrescida do percentual
aplicével.

6.13.6 Na assembléia geral de Debenturistas a que se referem as Clausulas 6.13.4 ¢

6.14

6.16

6.13.5 acima, Debenturistas represéntando, no mitimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagio, € a Emissora, decidiffio ou ratificarfio, conforme
aplicévef 0 1LOVO parﬁme‘tro de remunerag:ﬁo Em néo havendo acordo sobre
chenmres em cuculag:ao no prazo de até 30 (trmta) dias, contados da data
da realizagdo da respectiva assembléia geral de Debenturistas,  pelosen Valor
Nomirial aciescido da Remutieragio, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Emisséo oz da data do ultimo pagamento da Remuneracio, conforme
o caso, alé a data do efetivo pagamento. Neste caso; para calculo da
remuneragao aplicavel as- Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada a
mesma taxa diaria. produzida pela Gltima Taxa DI divulgada oficialmente,
acrescida do. percentual aplicavel. As Debéntures assim fesgatadas: serfo
canceladas pela Emissora. O resgate a que se refere esta Clausula ndo serd
acrescido de prémio ou penalidade de qualquer natureza.

Repaetuagdo. Nao haverd repactuacdo programada.

Resgate antecipado facultativo. Nao haverd resgate antecipado facultativo de
quaisquer das Debéntures.

Aquisicdo facultativa., A Emissora podera, a qualquer tempo, mediante
pubhcac;ao de aviso com: antecedéncia minima de 30 (irmta) dias, adquirir
Debéntures em cireilagio por preco ndo superior ac Valor Noininal,
acrescido da Remuneracfio, célculada prorata temporis desde a Data de
Emiss&o ou. a-data do Gitimoe pagamento da Remuneragio, conforme o caso,
at¢ a data do efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafe 2° do
artigo 55 da Lei n.°6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouratia ou
ser novamente Golocadas no mercado. As Debéntires adquiridas pela
Emissora. para permanéhcia em tesouraria nos tefmos desta Cldusula, se &
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6.17

6.18

6.19

quando recolocadas no mereado, fardo jus 4 mesima Remuneracfio das demais
Debéntures em circulacio.

1] 2

G

10

J.}!D

N)r B3]
Q

jo 0D
299

Encargos moratorios. Ocorrendo attase imputavel a Emlsoora no pagmemt@:
de qualquer quantia devida aos Debetitiitistas, o valor em atrase continuaré a
ser remunerado nos termos da Remuneracio apllcavcl ¢, além disso, ficard
sujeito.a multa moratéria de 2% (dois por cento); & juros.de mora de 1% {bm
por cento) ao més, ambos caleulados sobre os valgres em atraso desde a data
de inadimplemerto até a data do efetivo pagamento, independentemente de
aviso, neftificaglio ou interpelagio judicial ou extrajudicial ("Ercarges
Moratérios"), além das despesas incorridas para a cobrang:a desde que
devidamente comprovadas.

Decadéncia dos direitos gos acréscimos, 'O nfo comparecimento do
Debenturista para receber ¢ valor costespondente a quaisquer obrigacdes
pecunidrias nds datas previstas nesta Eseritura de Emissdio ou em gualquer
comunica¢do tealizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissfio nfo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no perfodo rélativo ao
atraso ne recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respective vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Local de poagamento, Os pagamentos referentes 4s Debéntures ¢ a quaisquer
otitros ‘valores: eventualmente: devidos péla Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdio sérdo efetuados pela Emissora, por intermédio da
CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP
ou na CBLEC ou; ainda, per meio da Instituigio Depositiria para os
Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na
CBLC.

6.19.1 Caso qualquer Debentufista tenha imunidade ou isengdo tributdria, este

6.20

dever4 encaminhar & Instituicio Depositsiia, no prazo minimoe de- 10 (dez)
dias Oteis anteriores 4 data prevista para recebimento de valores relativos s
Debéntures, toda-a documentacso comprobatona de tal imunidade.ou isengdo
tributéria, sendo certo que, case © Debenturista ndo envie referida

docurnentacio, a Emissora fara as retengoes dos tributos previstos em lei.

Prorrogagéio dos prazos. Considetar-se-do prorrogados os/prazos refercrites
40 pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Eseritufa de Emissdo até
o 1° (primeiro) dia atil subseqiiente, se o seu véncimento coincidir com dia
em que nio haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, sem nenhum. acréscimo aos valores a serem pagos,
exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou
pela CBLC, hipétese em ‘que somente haverd prorrogacio quando a data de
pagamento coincidir com. feriados banedrios nacionais, sdbados ou demingos.
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6.21 Vencimenio antecipado. Sujgito a0 disposto nas Clausnlas 6.21.1, 6.21.2 e
6:21.3 abaixo, o Agente Fiduczarlo devera declarar antecnpadagn Tife. vgn’;i’dap?
todas as obrigagdes: relativas as Debéntures, e exigir o ;medlaté) papaments, -
pela Emissora, independentemente do récebimento de nonﬁ’cagﬁ’o do Vidlor’
Nominal das Debéntures em circulagfio, acrescido da Remuneracdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de: Emissdo ou a data do tltimo pagamento da
Remﬂneragﬁo conforme o caso, atéa data do efetivo pagamento (e, ginda, no
caso do. inciso Il abaixo, dos Encargos Moratérios), indepenidentemente de
aviso, interpelacio oii nohﬂcag:ao judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos:

L (@) decretacdo de faléncia da Emissora ou de qualquer Controlada
(conforme definide abaixo); ou (b} pedido de recuperagio. judicial oun
apresentagio para discussio junto a-credores ou homologagioe de plano
de recuperagfio. extrajudicial formulado pela Emissora ou por qualquer
Controlada;

II.  n#o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragio
-efou de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas datas
previstas nesta Escritura de Emiss3o, ndo sanado no prazo de 3 (cinco)
dias uteis contados das suas respectivas datas de'vencimento;

il déscumprimento pela Emissora, de qualquer obrigagdo néo pecunidria
‘prevista nesta Escritura de Emissio, nfo sanada em até 30 (irinta) dias
contados da data de recebimento, peia Emissora, de notificagio neste

 sentido, enviada pelo Agente Fiduciario;

IV. na hipétese: das declaragBes prestadas na Cliusula 10 abaixo
‘provarem-se falsas, incofretas ou eénganosas em qualquer aspect@
-relevante;

V. protesto. legitimo de titulos contra a Emissora;ou qualquer-Controlada,
cujo valor, unitdrio ou agregado, seja. 1gua1 ou  superior a
R$80.000.000,00 (oitenta milhGes de reais), atualizado mensalmente, a
partir da Data. de Emissao, pelo IGPM (conforme definido abaixo), ou
— ~---seu-contravalor em outras moeédas, salvo se, no praze méximo de -
30 (trinta) dias contados da-data do protesto, tiver sido-.comprovado ao
Agente Fiducidrio que (a) o protesto foi efetuado por erro ou mé-fé de
regiro; (b) o protesto foi cancelado; ou () o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi depositado-em juizo;

VL. n#io pagamento, pela Emissora ou por qualguer Corittélada, de
gualquer Divida (conforme definido abaixo) cujo valor, unitério ou
-agregado, seja igual ou superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes
de reais), atualizado mensalmente, a partir da Data de Emisso, pelo
IGPM, ou seu contravalor em outras moedas, se tal inadimplemento
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nio for sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de
vencimento de- tal Divida, antecipada ou prevxstaL 9202 J:equciwo,
contrato (incluindo, se-aplicavel, o eventual prazo de g;u;jaﬂ ' v:sto 502
respectivo contrato) ressalvado que ndo serd conSidefada’ vendida
qualquer Divida ‘queseja objeto de contestaclio legitima ¢ de boa-fé
por parte da Emissora ou da Controlada, conforme o caso;

VII.. ‘mudanca do objeto social da Emissora;

VIII. ndo manutengdo, pela Emissora, de seguro adequado para 0s seus
bens, ‘conforme préaticas correntes de mercado, nHo sanada em
30,{(1:1*1nta=) dias contados da data de recebimento, pela Emissora, de
notificagio neste sentido, enviada pelo Agente Fiducidrio;

IX. pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outra participagdo no lucro estatutariamente prevista; pela Emissora,
quando esta estiver em mora com relagio as Debéntures, ressalvado,
entretanto, o pagaieénto do dividendo minimo obngatono previsto no
artigo 202 da Lei n.%6.404/76; ¢

X.  na hipbtese: da' Emissora ou de qualquer Confrolada incorrer em: ou.
emitir, difeta ou indiretamente, qualquer Divida, salvo se o indice &
litnite finaniceito Divida Liquida/EBITDA (conforme definido abaixo),
Jjérefletinde-a Divida a ser incorrida, for inferior a 4,5 (quatro inteiros
e cinco décimos) para I (um}, nfo sanado no praze de até 30-(irinta)
dias contados da data em que houver o respectivo desenguadramento,
sendo. certo: enfretanto que a Emissora efou qualquer Controlada
podera sémipre incorrer em ou emitir Divida cujos recursos sejam
utilizados para refinanciar qualquer Divida existente, limitada ao
mesmo montante e com vencimento igual ou superior 3.0 Vencnnento
da Divida refinanciada. Em caso de aquisigho .
cis@o ou alienagfio de ativos ou participagdes societarias ~_pela Ermssora
efou qualquer Controlada ocoerrida no peérfodo de 12 {doze) meses.
imediatamente anterior a uma data de apuracio do indice de Divida
Liquida/EBITDA, o cdleulo do EBITDA (conforme definido abaixo)
serd realizado mediante elaboragio de demonstrativo de resultado
consolidado pro forma da Emissora tia réspectiva data de apuragdo.do
indice, relativo-4o periodo de 12 (doze) meses imediatamente anterior,

- de forma a sempre refletir {no caso de aquisigdio, incorporagdo ou
fusdo) ou excluir (no caso de cisdio ou alienagdo) o resultado de tais
ativos ou participagbes societarias no periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anterior. ’
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6.21.1 Ocorrendo quaisqguer-des eventos previstos nos incisos I ¢ II da Clausula 6.21
acima, as  Debénfures  tornar-se-Go  automaticamente : :»"enerdas, s

B

independentemente:de aviso ou notificagdo, judicial ou. extra]udmgl T

:1'1 3

2w Go

6.21.2 Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstes na Clausula 6. 21 acima
(que ndo sejam aqueles previstos na Clausnla$.21.1 acima), o Agente
Fiducidrio devers, inclusive para fins do disposto nas Clausilas 8.5 e 8.5.1
abaixo, convocar, no praze maximo de 5 {cinco) dias tteis contados da data
em que constatar sua ocerréncia, assembléia geral de Debenturistas, a se
realizar no. prazo minimo previsto-em lei. Se, na referida assembléia geral de
Debenturistas, Debénturistas reptesentando, no minimo, 2/3: (deis tergos) das
Debéntures em circulag@io, decidirem por ndo considerar o vencimento
antecipado ‘das Debéntures, o Agente Fiduciitio nfo deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures: caso: contrario, ou em caso de nio
instalagdo, em segunda convocagdo, da referida assembléia geral de
Debenturistas, o- Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento an‘rec1pado
das Debéntures, sendo certo entretanito que caso a Emissota comprove gue. o
evento objeto .d_a convoeagio da assembléia geral de Debentun_.stas toi sanado
antes da data da spa realizagdo, poderfio os Debenturistas que representem; no
minimo, 1/3-(um tergo) das Debéntures em circulagdo; deliberar pela ndo
declaragao do. vencimento antecipado, caso confrério, ou ‘em caso de ndo
instalagdo, em ‘segunda convocagio, da miesma -assembléia geral de
'Debenturistas o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado
das Diébéntures.

6.21.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora.
"obriga-se' & efetuar o pagamento do Valor Nominal das Debéntures em
circulagfio, acrescido da Remuneragio (e, no caso do inciseIl da
‘Cléusila 6.21 acima, dos Encargos Moratérivs, calculados a partir da data em
que tais pagamentos -deveriam ter sido efetuados), calculada pro.rate
temporis desde  a Data de Emissfc ou a data do iltimo pagamento da.
Remuneragio, conforme o caso, até a data do efetivo. pagamento, ¢ de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pelda Emissora nos fermios:
desta Escritura: de. Emissdo, em até 2 (dois) dias fiteis contados de
comunicagio neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario & Eimnissora, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios.

6.21.4 Para os fins desta Escritura de Emisséo, aplicam-se-as seguintes definigBes:

"Confrolada" significa. qualquer sociedade; entidade ou pessoa juridica da
qual, no minimo, 50% {(cinqiienta por cento) mais uma acfo com ‘diteito a
voto seja de t:tulandade direéta ou indiretamente, (i) da Emissora; (ii) da
Bmissora e de uma ou mais Controladas da Emissota; ou (iii) de uma ou mais
Controladas.da Emissota.
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"Divida" significa qualquer obﬁgag:ﬁo- pecuniéria classificada. como
empréstimo, financiamento ou emissdo piblica ou privads e HinlgS ol ».
‘valores mobilidrios, conversiveis ou fifio, no mercado local e Quﬂxr‘temac]oml
(exceto obrigagbes -decorrentes: de fundos de investimentos ‘em’ * direitos
creditérios); eonforme reportado nas-mais recentes demonstragdes financeiras
consolidadas disponiveis da Emissora, elaboradas segundo os principios
contdbeis determinados pela legislagio brasileira e pela regulamentagio da

CVM.

"Divida Liquida" significa, em qualquer data de apuracdo, ¢ valor agregado
da Divida da Emissora e suas Controladas consolidadas decrescido do
somatorio de (sem duplicagfio) caixa e equivalentes, aplicaghes: ¢ receitas.
financeiras e titulos e'valotes mobiliarios, conforme eada um dos itens acima
sdo reportados nas ‘majs recentes demonsiragoes financeiras consolidadas
disponiveis da Emissora, elabotadas segundo 08 principios contdbeis
determinados pela legislagio brasileira ¢ pela régulanientagdo da CVM.

"EBITDA" significa, relativamente 4o mais récente perfodo concluido de
4 (quatro) trimestres consecutives, receita liquida consolidada menos custo
consdl’ida‘dq‘ e vendas e/ou servigos menos despesas -consolidadas com
as, ‘gerals e administrativas mais depreciagio ou amortizagfo incluidas
no custo consohdado de vendas g/ou servigos e nas despesas corisolidadas
com vendas, gerais e administrativas mais outras recéitas opéracionais
conselidadas menos oitias despesas operacionais cotisolidadas, conforme
cada. um dos itens acima sfo reportados nas mais recentes demonstragdes
ﬁnanceiras "cons‘o‘lidad’as disponiveis da Emissora elaboradas segundo 0s

regulamentag:ao da CVM.

"Divida Liquida/EBITDA" significa, a qualquer tempo, a relagio de Divida
Liquida na data:da apuragio pelo EBITDA,

"IGPM" significa: Indice Geral de Prégos — Mercado caleulado e divulgado
pela Fundagio Gettilio Vargas.

6.22 Publicidade. Exceto pelo Anuncio de Inicio, pelo antncio de encerramento
da ‘Oferta ("Antncio de Encerramento™), pelo aviso ao mercado a que se
refere o artigo 53 da Instrugdo CVM 1,°400/03 ¢ por eventuais outros avisos
aos investidores que sejam publicados até a data de publicagio do Anuncio de
Encerramento, que somente serdo publicados nos jornais "Gazeta Mercantil”,
edigf@o nacional, ¢ "A Tarde", todos os atos.e decisbes:relatives is Debentu_res
deverfio ser comunicados, na forma de aviso, no Disrio Oficial do Estado da
Bahia, rios: joinais "Gazeta Mercantil", edicio nacional, ¢ "A Tarde" ¢ na
pgina da  Emissora mna rede mundial de computadores
(www .braskem.com.br), em até 10.(dez) dias contados da ciéncia do-ato a ser
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divulgado, devendo os prazos para manifestacdo dos Debenturistas, caso seja
necessatio, obedecet ao disposto na legislagio em vigor ¢ nesta, Fscrltw:asd@ﬁ
Emisséo o, na falta de disposigio: ressa, ser de, no nininaG ;;lez 10 gdez§°
diasfiteis contados da data da publicag odo aviso. A ErissOrh poders alterars”
gs ‘jornais aeima por QUtrés JOma_ls de grande circulagdo, mediante
comunicacio por escrito ao Agente Fiducidrio ¢ a publicaco, na forma de
aviso, nos jornais a serem substituidos.

6,23 Comunicagdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Ernisso serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocelo ou com "aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileita de Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicagOes feitas por fac-simile ou comeio elefronico serfo
consideradasirecebidas na data de recebimento dos respectivos eriginais.

I ‘para a Emissora:

Braskem S.A.
Rua Eteno 1561, Pélo Petraguimico
42810-000 Camac;an, BA

At Paul Alfit — Diretor de Relages com Investidores
Telefone: (11)3443-9661
Fac-simile: - (11)3443-9532

Correio Eletronico: paul.altit@braskem.com.bt

II.  para o Agente Fiducidrio:
SL.W Corretora de Valores e Cambio Lida,
Rua Dr. Renato Paes:de Barros 717, 6° andar-
04530-001 S#o:Paulo, SP

At Felipe Coinibra Aloi Atidré
Telefone: (11) 3048-9763/9915
Fac-simile: (11):3048-9888

Correio Eletronico: debentures@slw.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS: DA EMISSORA

7.1 A Emissora estd adicionalimente obrigada a:
L fornecer ae Agente Fiduciario:

{a) noprazo de até 90 (noventa) dias contados da data de término
de cada exercicio social, copia das demonstragOes. financeiras
consolidadas e auditadas relativas ao respectlvo éxercicio
social, preparadas de acorde com o0s principics contabeis
geralmente aceitos no Brasil (incluinde a Instrucie CVM
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1:%247, de 27 de margo de 1996, conforme alterada ("Instrucio
_CVM n.°247/96"), e demais normas. de consoladag:ao ,enmzuiasa
pala CVM), exphcxtando ‘as rubricas necessarias & apgrag:a”i‘) dﬁi
indice a que se refere o inciso X da Clausula$.2% acimas”
acompanhadas de declaracdo de que. estd em dia com o
cumprimento de todas as suas obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissio e de inexisténcia de quaiquer evento de
véncimento antecipado previsto:na Clausula 6.21 acima;

() o prazo de até 45 (quarenta ¢ cinco) dias contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social, copia das
demonstrages financeiras consolidadas’ com revisdo limitada
nos termoes das normas da CVM, relativas ao respectivo
{timestre, preparadas de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil (incluindo a Instrucio CVM
1.°247/96 ¢ demais normas de consolidagdo emitidas pela
‘CVM), explicitando as rubricas necessarias a apuracdo do
indice @ que se refere o inciso X da Clausula 621 acima,
-acompanhadas de declaragdo de que estd em dia com o
cumprimento de todas as suas obrigagies previstas nesta
Escritura de Emissdo ¢ de inexisténcia de qualquer evento de
vencimento antecipado prevista na Clausula 6.21 acima;

(¢) as informacdes previstas na Instrugio CVM nl202, de
6 de.dezembro de 1993, conforme alterada, com a mesma
periodicidade de envie dessas informagtes & CVM;

{d) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes ¢ atas de assembléi
que‘de alguma forma envolvam os interesses dos Debentuns‘{as
1o prazo de até 5 (cineo) dias contados das datas das respectivas
publicagtes;

(e) qualquer informagfo relevante para as Debéntures que lhe
vénha a ser solicitada, dé maneira razoavel, por escrito, pelo
Agente Fiducidrio, no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados
da data de reccbimento da respectiva solicitagio; e

(f)  informagbes a respeito de qualquer dos eventos previstos na
Clausula 6.21 acima, no prazo de ate 3 (einco) dias utels
contados da data de sua ocorréngia; re 5 infotragses
deverdo vir acompanhadas de relatério da Emissora contendo a
descricio da ocorréneia e das medidas que a Emissora pretende
tomar com relagfio a tal ocorréncia. Caso essas informacgdes
-decorram de:evento, ato ou fato que enseje a publicagdo de fato
relevante pela Emissora, nos termos da Instru¢iio CVM n.° 358,
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1L

1.

Iv.

VI

ViIL.

VIIL

de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, a divulgagfo de tal
evento, ato ou fato ao Agente Fiducidrio deverd .ocorregs

concomitantemente & sua divulgagio ao mercadg) Q?SEYV&K}Q Q“
prazo méaximo previsto sesta alinea; ENRERECEI

manter validos e regulares todos os alvaras, licetigas, autorizagdes ou
aprovages mnecessarios ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo € qualquer pagamento necessario para tanto;

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras
consolidadas a exame por empresa de audiferia independente
registradana CVM;

manter atualizado o fegistro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus aciomistas e Debenturistas, pelo menos
anualmente e quando solicitado, as demonstragoes financeiras
‘consolidadas previstas no artige 176 da Lei n:® 6.404/76;

. estruturar ¢ manteér em adequado funcionamento um departamento para

atender, de forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar; para
esse fim, a estrutura e os Grgfos destinados ao atendimento de seus
‘acionistas, ow contratar insiitiicSes financeiras autorizadas para a

prestagio. desse servico;

confratar ¢ manter contratados, as:'suas expensas, os prestadores de
servigos, incluindo o Agente Fiduciério, a Instituigéio Depositéria & o8
sistemas de negociagfio das Debéntures no mercado-secundario (SND e
BovespaFix);

contratar, para o inicio da Oferia;, a3 suas expensas, agéncia de
classificacio de risco para realizar a classificagfio de risco (ratinig) das
Deébéntures, devendo, ainda, (a) atualizd-la anualmente, até.a Data de
Vencimento; (b)) divislgar ou permitir que a agéneia de clasmﬁcagao de
risco divulgue-os:relatorios com as stimulas das classificagSes de risco;
© (c) entregar -ao Agente Fiducidrio os relatdrios de classificacdo de
risco preparados; pela agéncia de elassificacio de risco no prazo de até
10 (dez) dias contados da data de seu recebimento pela Emissora; ¢

aplicar os. recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures
estritamente conforme descrito fia Clausnla 4.1 scifia.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia ¢ constitui agente fiduciario da eémissio objeto desta
Escritura de Emiss#o, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissdo,
que assina na-qualidade-de Agente Fiducidrio e interveniente, que, neste ato, e
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na melhior forma de direito, aceita a nomeagfio para, nos termos da lei e desta
Escritura. de Emissfo, representar, perante a Emissora, a soma.mhaomﬁog

N . N » L B X ]
Debenturistas, declarando que. 5383 e one
Bl 'J 7y G TN f\ s
; > s oy
I ndo teni, sob as peras dé lei, qualguer impedimento legal “conforme o

pardgrafo 3° do artigo 66 da Lein.® 6.404/76, a Inistrugdo CVM n.° 28,
de 23.de novembro-de 1983, .confomne: al_t_erada ("Instrugdo- CVM
1.2 28/83"), e demais normas aplicaveis, para exercer a.fungfio que the
& .conferida;

II.  aceita a fungdo que the & conferida, assumindo integralmente os
deveres. ¢ atribuicBes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissao;

M. estd ciente da régulamentagdo aplicivel emanada do Banico'Central do
Brasil;

IV. 8o se encontra em nenhuma das situagdes de -conflito de interesse
‘previstas no-artigo 10-da Instrugdio CVM n.® 28/83;

- V.  estA devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiducidrio, mos termos da regulamentacio aplicavel vigente;

VL. verificon a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura de
‘Eimissdo;

VII. aceita integralmente esta Esecritura de Emissdo e todos 0s:seusiermos e
¢ondigdes;

VIII. verificou a observancia, pela Emissora, do limite de emissfo previsio
1o dttigo 60 da Lei n.° 6.404/76;

IX. & uma instituigdo financeira devidamiente organizada, constituida e
existente de acordo com-as leis brasileiras;

X.  estd devidamente autorizado a celebrar esta Eseritira de Emissto e a
cumprir com suas obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos 0s requisitos 'leg_ai_s e estatutdrios necessdrios para tanto;

XI.  a celebragio desta Escrifura de Emissfio ¢ o cumprimento de suas
obrigaghes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio] e

XIL esta Escritura de Emissdo constitui obrigago valida e eficaz do Agente
Fiducidrio e exeqiifvel de acordo com 65 seus termos.
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8.2

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da
lei & desta Escritura de Emissfo, © Agente Fidugidrio, ou asipstituiche -ques

IL.

i1

“vier a substitui-lo. nesta qualidade: 2332 30 :,”.,
S “‘n T Zas 2x7
L. recebera uma remuneragio (a) de R$18.000,00 (dezmto mil reais) por

ano, devida pela Emissora, sendo a primeira remunerago:anual devida
at€ o 3° (quinto) dia util contado da data de cencessdo do registro da
Oferta pela CVM, ¢ as demais, a cada 12 (doze) meses; (b)reajustada
anualmente, desde a data de assinatura desta Eseritura de Emissdo,
pela variagio do Indice Geral de Precos— Mercado, divulgado pela
Fundagiio Getilio Vargas, ou pelo indice que eventualmeénte o
substitua; e (c) acreseida do Imposto Sobre Serviges de Qualquer
Natureza — ISS, a Contribuigdo ao Programa de Integraciio Social —
PIS, a Contribuigdo Soeial Sobre o Lucro Liquido~ CSLL, a
Contribuige para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, o
Imposto de Renda Retido-na Fonte — IRRF ¢ quaisquer outros tributos
¢ despesas que venham a. incidir sobre a remuneracio devida ao
Agente Fiducidrio, nas aliquotas v;gentes nas datas de cada
pagamento;

poder4, a partir do 30° (frigésimo) dia de inadimpléncia no pagamento
da remuneracio a quese refere o inciso I acima por patte da Enissora,
emitit boleto de cobratiga do valor:em atraso para 6s Debenturistas, na
proporcio de seus ¢réditos, patd poder continuar o Agente Fiducidrio a
prestar e manter.a qualidade-dos servigos contratados;

serd recmbolsado pela Emissora por tfodas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e inferesses dos
Debenturistas. on pata realizar seus: créditos no prazo- de até 5 (cinco)
dias iteis contados da entréga dos documentss comprobatérios neste
sentido, incluindo despesas coni:

(a)  especidlistas, caso Sejam considetados necessarios em base
razoavel, tais como auditoria, fiscalizagfio, ou assessoria legal
ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas;

(b) publicagio de relatérios, editais de convoecagfio, avisos e
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, &
oufras que vieremia ser exigidas pot regulamentos aplicaveis;

(c)  extragdo de certidoes;

(d) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas
hospedagens ¢ alimentagSes, quando necessrias ao
desempentio:das fungbes e desde que razo4veis; e
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8.3

v.

(¢)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, ¢ ocorrerem. 20m1iS50es 2 210
obscuridades nas informagtes periinentes aos. esi‘rLteis mteresses 3
dos Debenturistas; ‘ TaT %" TaT Bas £5°

poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere o inciso II acima por-um periodo superior a

30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis com. procedimentos legais, judiciais
ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incotret para

resguardar og interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverio
ser previamente aprovadas em assembléia geral de Debenturistas e

adiantadas pelos Debentutistas, na proporgiio de seus créditos, e
postertormente, ressareidas pela Emissora, mediante correspondéncia
neste sentido enviada pelo Agente Fiduciario, sendo que as despesas a
serem adiantadds pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos,

(a) incluem os gaStos com henorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agBes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou degorrentes de agdes contra ele propostas no-exereicio de
sua funcfo, ou dinda que lhe catisem prejuizos ou fistos financeiros,
enquanto representante da -comunhfio dos Debentutistas; as cventuais
despesas, dep0sitos e custas judiciais decorrentes da sueumbéncia em

acles judiciais serfor igualmente suportadas pelos Debenturistas; e

(b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os
demais Deben‘turlstas ratear as despesas na proporgho- de seus eréditos,
ficando desde j4 estipulado. que havera postetior reembolso aos

Debenturistas que efetuaram o rateio em proporgdo superior &
propor¢do de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear

despesas relativas & sua participagdo; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incotridas pata proteger

direitos ¢ intéresses ou realizar créditos dos Debefitiiristas que nio
tenha sido saldado na forma prev1sta no inciso IV ac1ma sera acrescldo

endo prefer_enma sobrc es_tas na ordem de pagamento.

Em caso de auséneia, impedimentos temporarios, renfincia, intervencio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso dé
vacéncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as segumtes regras:

I

é facultado aes Debenturistas, apds o encerramento’ do prazo da Oferta,

proceder 4 -substituicdo do Agente Fiducidrio e 4 indicacio de seu
substifuto, em assembléia geral de Debenturistas especialmente
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IL

1.

Iv.

VIIL

IX;

convocada para esse fim, independentemente de anuéneia ou
concordincia da Emissora; :

Qo

o Dan 20
ao Qr 7 on
Bl ’J 30
o

£ASQ O Agente Fidugidrio ndo possa continuar a exerceras shiad fungoe?s 5
por circunstincias supervenientes a esta Escritura ‘de Emlssae deverd
comunicar imediatdmente o fato aos Debenturistas, pedinde sua
substituicio;

apa

o
2
=

caso o Agente Fiduciério renuncie as suas fungdes, deverd. permanecer
no exercieio de suas fungdes até que uma. institui¢ao substituta seja
indicada pela Emissora ¢ aprovada pela assembléia geral de
Debenturistas ¢ dssuma efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, centados do
evento que 4 determinar, assembléia geral de Debenturistas, para a
&scolha do novo agente fiduciarie, que podera ser convocada pelo
proprio. -Agente Fiduciério 4 ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas representando, no- minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na h1pétese da convocagio
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberad a Emissora efetud-Ia, sendo cetto que' a CVM poders
nomear substitute pfovisério ehquanto ndo sé censumar o processo de
escolha do nove agente fiducidrio;

a substituig:”éo em caré’te’r p'emanente do Agente 'Fiduciério (a)-esta
;atend;mento 208 rﬁiqmsltos preyistos no artx_ga 9o «da Ins_tmg:ao. CVM
n.°28/83; e (b)devera ser objéto de aditamento a esta Escritura de
Emisséo;

05 pagamentos ao Ageiite Fiducidtio substituido seido efetuados
observando-sc a propoicionalidade ao periodo da-¢fetiva prestagiio dos
SCIvigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneracdo percebida
pelo anterior, salve se outra for negociada com a Emissora, sendo por
esta aceita por escrito, prévia e expressamente;

_m

o agente fiducidrio substitutc deverd, imediatamente apds sua
nomeacdo, comunica-la a Emissota € aos Debenturistas nos termos das
Clausulas 6.22 € 6.23 acima;

o Agente Fiducidrio entfard no exercicio de suas fongdes a partir da
data de assinatura desta Eseritura de Emissdo ou de eventual
aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no

exercicio de suas fungSes até sua efetiva substituicio ou até a data de

vencimento das Debéntures: e
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84

‘Escritura de Emissdo, constituem deveres ¢ atribui¢oes do Agente ¥ 1du01ar10

X.  aplicam-se as hipoteses de substifuicio do Agente Fiduciario as

normas-¢ preceitos emanados da CVM.

Além de oufros previstos em lei, na regulamentactio da, FVM e nest

I, responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagio vigente;

IL. custeat (a)todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus
servigos; incluindo todos os (ributes, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futures, devidos em decorréncia da execugfio dos seus
servigos; e (b)todos os -encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdencidrios;

I,  proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no
exerci¢io da fungo, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem
ativo ¢ probo emprega na-administracie dos proprios bens;

IV. renunoiar 3 fungfo, na hipdtese dé¢ superveniéncia de conflito de
interesses ou de qu-a_lquer'ﬂutra.moda‘lidade de énaptidéo;

.giemals papéis rela:qmnados com (3,@. gxermcm de suas fungﬁ@s,

VI.  werificar a observéincia, pela. Emissora, do limite de emissdo previsto
no artigo 60'da Lei n.° 6,404/76, conforme j4 verificado nos termos da
declaragao prevista aciina;

VII.  werificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Es ritura de Emissgo, diligéticiando para
que sejam sanadas as omisiGes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimente:

VIIL. promover nos competentes Orgdos, caso a Emissora ndo o faga; a
inscrig8o desta Escritura de Emissfio e‘as averbagGes de seus eventuais
aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventurd. neles
existentes; nesse caso, o oficial do cartério de registro notificara 4

g3

Emissora. para que esta lThe forneca as. indicactes e documentos
necessarios;

IX. acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das
informagtes obr1gator1as, alertando os Debenturistas acerca de
‘eventuais. omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

X.  emitir parecer sobre a suficiéncia das informacGes constantes das
propostas de modificagdes nas cofidigdes das Debéntures;
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XI.

XHI,

XV,

solicitar, quando considerar necessdrio, para o fiel desempenho de suas
ﬁmgoes certiddes atualizadas da Emissora perante Orgdics ¢ oezghdad@*@a
pliblicas e cartérios de oficios. de registros publicos ?16{:&95&1"a 488 ¥,
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Pblicaotr
trabalhistas, cartérios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na
Emissora;.

-convocar, quando necessarip, assembléia geral de Debenturistas,

tnediante antneio ‘publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos
de comunicagao referido ma Clausula 6.22 acima ¢ enviar 3 CVM, a
CETIP e & Bovespa, na data da primeira publicacio, copia do edital de
convocagde e da proposta a ser submetida 4 assembléia geral de

Debenturistas tdo logo tome ciéncia da mesma;

comparecer & assembléia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagtes que lhe forem solicitadas, e enviar 3 CVM, 4 CETIP e &
Bovespa, no mesmo dia da realizacio da assembléia geral de
Debenturistas, sumério das deliberagSes tomadas e, no prazo de

10 {dez) dias, e_ép_ia da ata da assembléia geral de Debenturistas;

elaborar relatéric anual destinado aos Deébenturistas, nos termos da

alinea (b) :do' pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei 6.404/76, que deverd

conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que temha conhecimento,

contida nas informagGes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou- atraso na. obrigatéria prestacio de
infermacdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatiitirias da Emissora ocorridas no periodo;

{¢)  comentarios sobre as demonstragdes finanéeiias da Emissora,

enfocando os indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura
de capital da Emissora;

(d) posigio da Oferta ou colocacio das Debéntures io'mercado;

(&) aquisicdo facultativa e pagamentos realizados no periodo, bem

como aquisi¢tes ¢ vendas de Debéntures;

(f)  acompanhamento da destinagio dos recursos captados através
das Debéntures, de acordo com os dados ‘obtidos junto aos
administradores da Emissora;
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(g) cumprimento das demais obrigagSes assumidas pela Emissora,
conforme informagdes publicas disponiveis e/ow ebtides justoys_

a0s administradores da Eniissora; : s i 2w gl
~oa .’r L B a- oo
> L3 D59 By

(h)  declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo & fungdo
de agente fiduciario;

(i)  reésgate, amortizagdo, conversio e pagameito de juros das
Debéntures realizado no perfedo, conforme aplicavel, bem
como aquisigbes e vendas de Debéntures ecfetvadas pela
Emissora; ¢

()  relagho dos bens ¢ valores entregues 4 sua administragfo;

XVI. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Emissora, no escritéric do
Agente Fiducidrio oii, quando instituigho financeira, no lotal por ela
indicado, na- CVM, na CETIP, na Bovespa ¢ na: sede da instituigdo
lider da Oferta;

XVIL publicar, as expensas da Emissora, mediante aprovagio prévia de
orgamento nos Orgios da imprensa em que a Emissora deve efétuar
suas pubhcagoes nos termos <da Clausula6.22 agimia, andneio
comunicando: aos Debentutistas que o relatério a que se refere o
ineiso XV dcima encontta-se & disposi¢io nos locais indicados no
inciso XVT acima;

XVHI.manter atualizada a relaclio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante; inclusive, gestdes junto & FEmissora, & Instituigio
Depositaria, & CETIP & a Bovespa, sendo que, para fins de
atendimento ao dlspasto neste inciso, a. Emissora expressamente
autoriza, desde ja, 4 Instituigio Depositaria, a CETIP e a Bovespa a
atendercm qua1squez solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente & divulgagio, a qualquer momento, da. posigio de
Debéntures, ¢ seus respectivos Debenturistas; )

XIX. coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emissio;

XX, fiscalizar o cutnprimento das cldusulas constantes desta: Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigaghes de fazer e de
ndo fazer;

XXIL notificar os Debenturistas, por edital & individualmente, no prazo de
até 5 (cinco) dias Oteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou, ou,

empregando o cuidado e a diligéneia que todo homem ativo € probo
costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer

23

257



inadimplemento;, pela Emissora; de qualquer obrigagfo prevista nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que forr!eg:Préweo&
interessados maiores esclarecimentos, sendo que Za: ﬂ@tiﬁcagﬁ@'”-,
discrithiniagrd &s providéricias judiciais e extrajudlczala qu“e oi’Agé’:ntcf
Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhfio dos Debenturistas. Comunicagfio de igual teor deve ser
¢nviada & Emissora, & CVM, 4 CETIP ¢4 Bovespa;

XXII. fazer com:que a Emissora cumpra sua obrigaco relativa A atualizagio,
a0 menos anual, da classificagio de risco das Debéntures & a
divalgagio da mesma, tudd nos termos do inciso VII da Clausula 7.1
acima, e encaminhar 3 ANBID cépia das reféridas atualizagdes no
prazo de até 5 (einco) dias contados da data em gue tiver recebido da
Emissora, conforme previsto no inciso VII da Clausula 7.1 acima, ou
da data ent quetiver sido divulgado peld agéncia classificacdo de risco,
0 que oCorter primeiro; e

XXIIIconvocar, quando necessario, assembléia geral de Debenturistas.

8.5 No caso de inadimplemento, pela. Emissora, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta. Escritura de Emissdo, ndo sanado nos. prazos pre istos na
Clausula 6,21 acima, conforme aplicaveis, deverd o Agenite Fiduciatio usar de
toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para, tanto:

I. declarar, observadas as condigbes desta Escritura de Emissdo,
principalmente as Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 ¢ 6.21.3 acima,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobfar seu principal e
aecessorios;

II.  requererafaléncia da Emissorase:ifio existirem garantias reais;

III. ‘tomar quaisquer outras providéncias necessdrias paia qué oS
Debenturistas realizem seus eréditos; e

IV.  representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperacdo
judicial; recuperagio exirajudicial ou, se aplicavel; intervengfo ou
liquidagio extrajudzmal da Bmissora.

85.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 & 6.21.3 acima, o
Agente Fiduciatio somente s¢ eximird. da responsabzhdade pela ndo adogio
das medidas contempladas fies incisos L, I ¢ 11l a¢ima da Clausula 8.5 acima
se; convocadas as assembléias gerais de Debenturistas, estas assim. o
autorizarem por deliberagdo da vnanimidade das Debéntures em circulagfo.
Na hipétese do inciso IV da.Cléusula 8.5 acima, serd suficiente a deliberagio
de Debenturistas representando a maioria das Debéntures em circulagio.
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9.2

9.3

9.5.1

9.6

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

e - T |
o~

e

(=" N L)

FROTE R}
PR
U3

Os Debenturistas poderfo, a qualguer tempo, reunit-se em abse_ﬁableia &in”
de deliberateni:sobre matéria de interesse da cominhio dos Debenturistas.

A ‘assembléia geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem; no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures-em circulagdo, ou pela. CVM.

A assembléia. geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio,
com. g presenca. de Debenturistas que representem, no minimo, metade das
Debéntures em circulagdo, e, ém segunda convocacgio, com qualquer guorum,
Independentemente: das formalidades previstas na Lei #1.° 6.404/76 e nesta
Escritura de Emissdio;, serd considerada regular a assembléia geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
girculacéo.

A presidéncia. da assembléia geral caberd ao Debentutista eleitos pelos
préprios Debenturistas ou aquele que for desigriade pela CVM.

Nas deliberagtes da assembléia geral de Debenturistas, a cada Debénture em
circuldgdo dabera um voto, admitida a constituigio de mandatario,

Diebenturista ou ndo. Exceto _pelo disposto na Clausula 9.5.1 abaixo, todas as.

deliberagBes a serem tomadas em assembléia geral ‘de Debenturistas
dependerdo de aprovagio de Debenturistas que representem, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo.

‘Nio estdo incluidos no quorum 2.que se refere a Clausula 9.5 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissio; e

1L as alteracOes, que deverio ser aprovadas por Debenturistas que

representetn, no minimo, 90%:(noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo, (a)dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissio;
(b)da Remuneracfio, exceto pelo disposto nas Clausulas 6.13.4 e
6.13.5 acima; (¢) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores _prﬁVlstos nesta. Escritura de Emissdo; (d)da Data de
Vencimento;. (e) da espéeie das Debéntures; (f) criagio de resgate
an'tecipado facultative"' ) criac;?io de evento de repactuagﬁo ou (h) da

Para os fins de apuragio (i)’ do quorum de instalagﬁo em -qualquer assembléia

geral de Debenturistas, serdo excluidas -as: Debéntures pertencentes; direta ou
indiretamente, & Emissora, ou a qualquer controladora ou controlada, direta

ou indireta, da Emissora, ou a qualquer coligada da Emissora, ou qualquer de
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seus diretores, conselheiros ou parenies até o segundo grau; e (ii) do quorum
de deliberacio em qualquer assembléia geral de Debenturistas, alem .do.
disposti tio item (i) aciriy, fambém serfo-excluidos.os VOtos: em ,or}mco ogel

RS

9.7  As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas, no Amibito de sua compctencla
legai obseivados os qiioruns estabelecidos nesta Eseritura de Emissao, seifio
existentes, vdlidas e eficazes perante a Emissora e obrigario a todos 0s
‘Debenturistas, independentemente de terem comparecido & assembléia geral
de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva assembléia geral de
Debenturistas.

9.8  Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora na
assembléia geral de Debenturistas.

9.9 O Agente Fiducirio devera ¢omparecer & assembléia geral de Debenturistas ¢
prestar aos Debenturistas-as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.10 Aplica-se & assembléia. geral de Debenturistas, 1i6. que couber, o disposto fia
- Lein? 6,404/76, sobre g assembléia geral de acionistas.

10. DECLARACOES DA EMISSORA

10.1 A Emissora neste ato-declara que:

I é-uma sociedade devidamente orgatiizada, constituida ¢ existente sob a
forma de sociedade por a¢des de:acordo com as leis brasileiras;

1. as pessoas-que-arepresentam na assinatura desta Escritura de Emisséo
tém poderes bastante para tanto;

III.  #std devidamente autorizada a celebrar esta Escrifura. de Emissdo e a
cumprir com todas as obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais ¢ estatutérios necessarios para tanto, bem
como todas as dprovages, autorizacdes ¢ consentimentos necessarios
foram obtidos ¢ encontram-se-vdlidos, eficazes e em pleno vigor;

IV.  esta Escritura de Emiss#o e as obrigagbes aqui previstas constituem
obrigacOes licitas; validas ¢ vinculantes da Emissora, exeqiliveis de
acordo com os seus termos g condicdes;,

V.  a celebragio & os termos e condigdes desta Escritura, de: Emissfio e o
cumprimento das obrigagtes aqui previstas, bem como-a colocacio das
Debentures (a) néo mfrmgem {Ho estatuto. soc1al da Emlssora
Controladas, dlretas ou mdxretas seja parte; (iii) qualquer leg1sla¢;ao ou
regulamentacdo a que a Emissora ou suas ‘Controladas, diretas ou
‘indiretas, ou quaisquer de: seus bens ¢ propriedades, estejam sujeitos;
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VIL

VIIIL

IX.

ou.(iv) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa ou judicial
que afete: & Emissora ou suas Controladas, diretas ou. mdwetas, ce
quaisquer de seus bens e propriedades; & (b) ndo; Le%ultara‘) e,
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagiio “estabelecida e
qualsquer contratos oU ;nstrumentos do quai a Ermssora ou suas
bntis ou’ gravame sobre qualquer ativo ou bern da Ermssora ou de
qualquer de suas Controladas, diretas. ou indiretas, exeeto por aqueles
ja existentes na data de assinatura desta Escritura: de Emissdo; ou
(iii) reseisfio de qualquer desses contratos-ou instrumentos;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo;

o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar™) e o
Prospecto. Definitivo-(o Prospecta Preliminar ¢ o Prospecto Definitivo
em conjunfo, "Prospéctos”") (a) ¢onterdo, nas suas respectivas datas,
(i) todas as informagdes atualizadas relevantes em relago & Emissora e
suas controladas, diretas ou indiretas, no contexto da Oferta,
necessériag ‘para gue 0s investidores e seus: consultores tenham
condigdes de fazer uma andlise corrcla dos ativos, passivos; das
responsabilidades da. Emissora, de sua condicdo financeira, lucros,
perdas, petspectivas e direitos ém relagiio s Debéntures, hio conterido
declaracOes. falsas ou omissdes de fates relevantes, nas ¢ircunstancias
em que essas declarages foram dadas, sendo que tais:informagdes ndo
sdo0 enganosas, insuficientes, inconsistentes; ineorretas ou inveridicas;
e (ii) as.informagdes, fatos ¢ declaragbes ein relacsio 4 Emissora e suas
controladas, diretas ou inditetds, necessarias para que os investidores
possam formar criteriosamente a §ua decisdio de investifitento nas
Debéntures, sendo essas informag@es, fatos e declaragdes verdadeiras,
‘completas, precisas, claras, atuais, objetivas, em linguagem acessivel;
e (b) foram glaborados de acordo com as normas pertmentes incluindo
as normas da CVM e as do Codigo de Auto- -Regulagdo ANBID;

as opinides, andlises e previsdes (se¢ houver) expressas nos Prospectos

em relac@od Emissora, 2s suas controladas direfas ¢ indiretas e s suas
coligadas, Toram dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstincias
relevantes ¢ com base em suposi¢Bes razodveis;

que ndo hd outros: fatos em telagio 8 Emissora, suas controladas,
diretas oun indiretas e coligadas, ou &s Debéntures ¢uja ‘omissio, no
contexto desta Oferta, faca com que alguma declaragio do Prospecto
seja enganosa, insuficiente, incorreta ou inveridica, sendo que, ¢om
relacdo exclusivamente as coligadas, esta declaragdo limita-se aos
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fates que sejam de conhecimento -da Bmissora em decorréncia da sua
condigdo de acionista minoritaria dessds-coligadas;

a - s mm
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X, as demonstragoes financeiras da Emissora, relativass aQSa exerelcms 3

soeiais encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 € 2005 ¢ ao
periodo encerrado em 30 de junho.de 2006 représeitam corretairiente a
posi¢do patrimonial e financeira da Emissora ¢ foram devidamente
elaboradas em conformidade -com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil;

XI.  exceto pelas informadas no Prospecto, ndo hd, nesta data, nenhuma
agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipé de investigacio governameiital que possa vif & causar
impacto adverso relevante na.Emissora ou nas suas controladas, diretas
ou indiretas, em suas condigfes financeiras ou outras, ou em suas
atividades;

XII. obteve todas as aprovagBes necessdrias, sejam de cardter interno ou
emitidas por entidades governameritais competentes, com relagdo a
eniissao das Pebéntures ¢ 4 Oferta

XIII. ndo tem ligagho com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer,
plenamente, siias fungdes, nos terios da legislagdo aplicavel.

10.1.1 A Emissora obtiga-se, de forma irrevogavel ¢ irretratdvel, a indenizar os

Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio ¢ os ‘Coordenadores, bém como seus

- respectivos diretores, empregados e consultores, por fodos ¢ quaisquer

prejuizos, danos, perdas custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais ¢
horniorérios advocaticios razodveis) diretamente incorridos e comprovados
pelos Debentutistas € pelo Agente Fiducisrio em razdo da inveracidade ou
incorrecdo: de: quaisquer das suas declaragBes prestadas nos fermos da
Clausula 10.1 acima.

10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1.1 acima, a FEmissora

11.
11.1

compromete-se a niotificar imediatamente o Agente Fiduciatio caso quaisquer
das declardgbes aqui ‘prestadas mostrarém-se inveridicas, incompletas ou
incorretas na data em qué foram prestadas.

DESPESAS

Correrdo pot ‘conta. da Emissora todes 6s custos ifcorridos com a Oferta ou
com a estruturaciio, emissdo, registio € execucdo das Debéatures, incluindo
publicagBes, inscrigbes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, da
Instituigdo Depositaria e de prestadores de Servigos e quaisquer outros. custos
relacionados as Debéntures.
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121

13.
13.1

14.
14.1

14.2

RENUNCIA

(-]
5w
= o

de Ermssao Nenhum atraso ommissio ou 11beral1dade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razdo dequalquer inadimplemento da Emissora prejudicara
o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como rentincia ao

smesmo ou concorddncia com tal inadimplemento, nem ‘constituird novagio ou
‘modificagdo de quaisquer outras obrigactes assumidas pela Emissora nesta:
Escritura. dc Emiss@io ou precedente to tocante a qualquer outro:

inadimplemento ou atraso.

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAQ ESPECIFICA

Esta Escritura de Emiissdo ¢ as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos. térmos dos incisos Ie I do artigo 585 do Cédigo de

Processo Civil, reconhecendo as partes desde j4 que, independentemente de

quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagfes assumidas nos termos desta
Escritura. de Emissdo comporfam execugfio especifica, submetendo-se #s
d;spos1g>oes -dos artigos.461, 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil,
sem prejuize do direito dé declarar o véncimento antecipado-das Debéntures
nes termos desta Escrifura de Emissgo.

DISPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de Emisggfo € celebrada ém carfter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes:g:seus sucessores a qualquer titule;

A invalidagdo .ou nulidade, no-todo ou em parte, de quaisquer das clidusulas
desta, Escritura de Emissdo ndo afetard as demais; que permanecerfio sempre
yalidas e eficazes: até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragao de invalidagdo ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emisséo, as partes desde ja
se compromefem @ negociar, no menor prazo possivel, em substituigdo &
clausula declarada invalida ou nula, a inclusfo, nesta Escritura de Emissio; de
termos. € eondigdes validos que reflitam o0s termos e condigdes da clausula
invalidada ‘ou nula, obsetvados a intengfio e o objetive.das paites quando da
negociagdo da clausula invalidada ou'nula e.0 contexto em que se insere.
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15 Foro

6 Paylo,> com »
k3 e v D i -
ré dirimi 25 5

15.1 Fica eleito o foro da Comarca ‘da Capital do Estado de
exclusio de qualquer outro, por ma1s privilegiado ‘que seja,-p
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissio.

\)J

el
1¢)
o
par

Estando ‘assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si-€ sucessores, firmam
esta Esctitura de Emissfo em 3 (trés) vias de igual teor @ forma, juntamente com
2 {duas) testemunhas, que também o assinam.

S#o.Patlo, 24 de agosto de 2006.

(As assiniaturas seguem nas '3 (irés) paginas seguintes).
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