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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, DA BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR

ENTRE

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
como Emissora;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhio dos Debenturistas

Data

le de Novembro de 2006
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2 EMISSAO PUBLICA
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA #SPECIE QUIROGRAFARIA, DA BNDES PARTICIPACOES
S.A. - BNDESPAR.

Pelo presente instrumento particular:

i.  BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR, sociedade por agdes com sede no
Conjunto 1, bloco J, 12° ¢ 13° andares, Setor Bancario Sul, Distrito Federal,
inscrita no CNPIMF sob o n° 00.383.281/0001-09, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (doravante denominada “Emissora™; e,

iil.  OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIBORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
imstituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeire, na Avenida das Américas, 500, bloco 13, Grupo 205, inscrita no
CNPI/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, representande a comunhio de
debenturistas  adquirentes das debéntures objeto da presente emissio (os
“Dcbenturistas™), neste ato representada na forma de sen Estatuto Social
(doravante denominado “Agente Fiducidrio™),

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 2* Ernissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografiria, da BNDES PARTICIPACOES S.A. -
BNDESPAR, (doravante denominada “Escritura™), contendo as seguintes cldusulas e
condighes:

CLAUSULA 1- DA AUTORIZACAO

A Escritura € firmada com base na autorizagio deliberada na Reunifio da Diretoria do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES (“BNDES™)
(“Reunifip da Diretoria do BNDES™), acionista dnico da Emissora, realizada em
21/09/2006, conforme Decisdo n® Dir. 836/2006 — BNDES (“Decisdo da Diretoria do
BNDES"), pela qual foram aprovados {(a) o arquivamento do primeiro programa de
distribuicio de debéntures nos termos da Instrugiio CVM 400, de 29 de dezembro de
2003 (a “Instrugdo CVM 400™), no valer de até RS 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de
Reais), com prazo de validade de até 2 {dois) anos (“Programa de Distribui¢#o™); € (b) a
2% emissdo piblica de debéntures da BNDESPAR, sendo a 17 emissiio no &mbito do
Programa de Distribui¢do de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, todas
nominativas ¢ escriturais, em série unica, da espécie sem garantia ¢ sem preferéncia
{quirografaria) (a “Emnissdo™ e as “Debéntures”, respectivamente).
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BNDES

CLAUSULA 1I - DOS REQUISITOS .

A Emissdo sera feita com observincia dos seguintes requisitos:

N

2.1. Arquivamento e Publicacio da Deliberagiio que aprovou a Emissio

A Decisio da Diretoria do BNDES que aprovou a presente Emissfio, foi arquivada na
Junta Comercial do Distrito Federal em 10 de outubro de 2006, sob o n.® 20060487011, ¢
pubiicada no Didrio Oficial da Unide em 03 de novembro de 2006, e no jornal Gazeta
Mercantil,

2.2. Inscrigio da Escritura
A Escritura e seus aditamentos serfio inscritos na Junta Comercial do Distrito Federal.
2.3. Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios e na ANBID

A Emissdo sera registrada (i) na Comissio de Valores Mobilidrios (doravante
denominada “CVM™), na forma das Leis n® 6.385, de 7/12/76 ¢ 6.404, de 15/12/76, da
Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 e demais disposigdes legais e
regulamentares pertinentes; e (ii) na Associa¢io Nacional dos Bancos de Investimento —
ANBID (“*ANBID™), nos termos do Cddigo de Auto-Regulagio ANBID para Ofertas
Publicas de Distribuigiio ¢ Aquisi¢do de Valores Mobilidrios (“Cadigo ANBID™), datado
de 9 de maio de 2006.

2.4. Registro para distribuicio no mercado primario

As Debéntures serdo registradas para distribuigio publica, no mercado primério, por meio
(i) do Sistema de Distribuigio de Titulos (“SDT”), sendo a liquidagdo financeira da
Emissio processada na CETIP — Camara de Custadia e Liguidacdo (“CETIP™); e (i) do
Sistema de Negociagio BOVESPA FIX {(“BOVESPA FIX™), da Bolsa de Valores de Sio
Paule — BOVESPA (“BOVESPA”), submetende-se, neste caso, aos controles de
compensagio e liquidagdo da Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia (“CBLC”),
observadas, ainda, as normas ¢ procedimentos de negociac&o de tais sistemas.

2.5. Registro para negociacfio secundaria

As Debéntures serfio negociadas no mercado sccunddrio (i) por meio da Plataforma da
Negociagio Eletronica - CetipNET, administrada pela CETIP, sendo as negociagdes com
Debéntures custodiadas e liquidadas na CETIP registradas no SND — Sistema Nacional
de Debéntures (“SND™), administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes
fixadas pela ANDIMA — Associagio Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro
(“*Andima™}, ¢ (ii) no BOVESPA FIX, relativamente as Debéntures custodiadas na
CBLC. submetendo-se aos controles de compensacio e liquidagdo da CBLC.
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CLAUSULA 111 - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
3.1. Objeto Social da Emissora
A Emissora tem por objeto social:

v a realizagio de operagdes visando a capitalizacio de empreendimentos
controlados por grupos privados, observados os planos e politicas do BNDES;

(ii) o apoio a empresas que reiinam condicdes de eficiéncia econdmica, tecnoldgica e
de gestdo e, ainda, que apresentem perspectivas adequadas e retorno para o
investimento, em condigdes e prazos compativeis com o risco e a natureza de sua
atividade;

(iii) o apoio ao desenvolvimento de novos empreendimentos, em cujas atividades se
incorporem novas tecnologias;

(iv)  contribuir para o fortalecimento do mercado de capitais, por mtermédio do
acréscimo de oferta de valores mobilidrios ¢ da democratizagiio da propriedade
do capital de empresas; ¢

(v) administrar carteira de valores mobiliarios, prprios e de terceiros.

3.2. Namero da Emissio

A presente Emissio constitui a 2* emissio publica de debéntures da Emissora, sendo a 1°
realizada no dmbito do Programa de Distribuigio.

3.3. Valor Total da Emissio

O valor da Emisséo ¢ de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de Reais), na Data de
Emissido.

3.4. Distribuicio Parcial

Néo havera opgio de distribui¢io parcial, devendo ser cancelada a Emissio em caso de
néo haver demanda para a totalidade de Debéntures ao prego que venha a ser aceito pela
Emissora, apds a conclusio do procedimenio de coleta de intengdes de investimento
descrito adiante {procedimento de bookbuilding).

3.5. Valor Nominal Unitirio

O valor nominal unitario (“Valor Nominal Unitdrio™) das Debéntures serd de RS 1.000,00
{mil Reais), na Data dc Emissdo.

3.6. Quantidade de Debéntures e Série

A Emissfo serd feita em série tnica constituida de 500.000 (quinhentas mil) debéntures.
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3.7. Forma *

TIXT)

As Debéntures terfio a forma escritural. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd compiovada pelo extrato da conta de deposito emitido pelo Banco Itad
S.A. (“Bance Mandatérie” e “Instituicio Escrituradora™, responsével pela escrituracio
das Debéntures, Adicionalmente, como comprovante de titularidade de Debéntures, sera
expedido pelo SND o Relatério de Posigdo de Ativos, acompanhado de extrato em nome
do Debenturista, emitido pela lnstituigio Escrifuradora. Para as Debéntures depositadas
na CBLC, serd emitido, pela CBLC, extrato de custddia em nome do Debenturista, que
igualmente serd reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures.

1.8. Espécie
As Debéntures serfio da espéeic sem garantia e sem preferéncia {quirograféria).
3.9. Data de Emisséo

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissio das Debéntures serd o dia 01 de dezembro
de 2.006.

3.10. Data de Vencimento

A data de vencimento das Debéntures & 15 de janeiro de 2012 (*Data de Vencimento™),
data cm que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento intcgral das Debéntures que
ainda se encontrarem em circulagio pelo Valor Nominal Unitario, atualizado na forma do
ilem 3.11.1 abaixo ¢ calculade pro rara femporis a partir da Data de Subscrigio e
[ntegralizagdo até a data do efetivo pagamento, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata femporis a partir da data imediatamente anterior de
pagamento da Remuneragio até a data do efetivo pagamento.

3.11. Rendimento

A parlir da Data de Subscri¢io ¢ Integralizagiio, as Debéntures da presente Emissdo fardo
jus ao seguinte rendimento (“Rendimento™):

3.11.1 Atualizacgio

As Debéntures terfo o seu Valor Nominal Unitério atualizado (a “Atualizacio™) a partir
da Data de Subscrigdo e Integralizagdo, pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo -
IPCA (“IPCA™), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica -
IBGE ("Valor Nominal Unitério Atualizado™), sendo o produto da atualizacio
incorporado a este automaticamente, segundo a seguinte formuia:

VNa=VNexC

onde:
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VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitério de emissfio da debénture, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais dos indices utilizados, apurado com
8 {oito) casas decimais, sem arredondamento, da seguinte forma:

onde:
n = Nuamero total de indices considerados na atualizagio do ativo, sendo "n" um
nuamero inteiro;

Nl = Valor do ndmero-indice do més anterior ao més de atualizagio, case a
atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario do ativo,
Apds a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagdo;

NIk = Valor do nimero-indice do més anterior ac més “k”;

dup = Numero de dias fteis entre a dltima data de aniversdrio e a data de calcuio,
limitado ao mimero total de dias tteis de vigéncia do indice de prego, sendo
"dup” um namero inteiro,

dut = Numero de dias Uleis contidos entre a ultima e a proxima data de

aniversario, sendo "dut” um niimero inteiro.

3.11.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, serd utilizada, em sua
substitui¢do, o ultimo nimero-indice divulgado, caleulado pro rata temporis por dias
(leis, ndo cabendo, porém, quando da divulgagio do nimero-indice devido, quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas. Se a
nio divulgagio do IPCA for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a
o disposto nos parigrafos abaixo quanto A definigio dos novos pardmetros de
Rendimentos das Debéntures,

3.11.1.2. No caso de extingdo, auséncia de apuragio e/ou divulgagdo por mais de 10 {dez)

dias consecutivos apbs a data esperada para sua apuragio efou divulgacdo, ou
impossibilidade legal de aplicagio do TPCA as debéntures (“Evento™), o Agenle
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Fiduciario devera, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias a contar do Evento, (g:illfzg; a 5.
Assembldia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados no artigo 124 da Lei
das Sociedades por Agdes), para a deliberagio, de comum acorde com a Emissora,
observada a régulameéntagiio aplicivel, dos novos parfmetros de rendimentos das
Debéntures a ser proposto pela Emissora,

3.11.1.3. Caso ndo haja acordo sobre os novos rendimentos das Debéntures entre a
Emissora e 08 Debenturistas representando, no minimo, 55% {(cinqgilenta e cinco por
cento) do total das Debéntures em circulagio, conforme definido na Clausula 7.2.1 desta
Escritura, (ainda que em decorréneia da falta de quérum para deliberar sobre a matéria), a
Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizagiio da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pele seu Valor Nominat Unitdrio acrescido dos Rendimentos devidos até a
data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissio ou da
ultima data de pagamento da Remuneracfo, conforme o caso.

3.11.1.4. Considera-se data de aniversario todo dia 15 de cada més. Caso o dia 15 de cada
més ndo seja dia itil, prorroga-se a data para o primeiro dia Gtil subsegiiente.

3.11.1.5. Os valores dos finais de semana ou feriados serfio iguais ao valor do dia 1til
subseqiiente, apropriando o pro rata do Gltimo dia atil anterior.

3.11.1.6. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais ao
divulgado pelo drgio responsével por seu caleulo.

3.11.2. Pagamento da Atualizacio

A Atualizagio do Valor Nominal das Debéntures serd paga na Data de Vencimento das
Debéntures.

3.11.3. Remuneracio

As debéniures pagardo juros de 6% a.a. (seis por cento ao ano), base 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dias uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atwalizado da
Debénture, ¢ pages ao final de cada periodo de capitalizagio, caleulados em regime de
capilalizagdo composta de forma pro rata temporis por dias fiteis.

3.11.3.1. Define-se “Periodo_de Capitalizagio™ como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Subscrigiio ¢ Integralizagio, no caso do primeiro, ou na data prevista do
pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais, e termina na data
prevista do pagamento de juros correspondente ao perfodo. Cada Periodo de
Capitalizacio sucede o anterior sem solugfo de continuidade. Os juros correspondentes
aos Perfodos de Capitalizagiio sero devidos anualmente, conforme estabelecido no item
3.11.4.
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3.11.3.1.1. O Primeiro Perfodo de Capitalizagio se inicia na Data de Subs_o'g'ig;ﬁq €
Integratizagio e termina na data do primeiro pagamento da Remuneragio das Debéntures,
ou seja, em 15/01/2009.

3.11.3.2. O célculo da Remuneragéo obedecera 4 seguinte formula:

J = {FNa x[FatorJuros — 1]}

onde:

J = Valor Nominal Unitario dos juros devidos no final de cada periodo de
capitalizagdo, calcutado com 6 (seis) casas decimais, sem arredendamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais,

sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento;
b
n pr
FatorJuros= (mﬁ +1JI252!
100 onde:
taxa = 6 (seis inteiros);
n = Numero de dias 1iteis entre a data do proximo evento e a data do evento
anterior, sendo "n" um nlmero inteiro;
DT = Numero de dias Gteis entre o dltimo e o prdximo evento, sendo "DT" um
namero intetro;
DP = Namero de dias uteis entre o dltimo evento e a data atual, sendo "DP" um

numero mtciro,
3.1L4. Pagamento da Remuneracio

A Remuneracio das Debéntures serd paga nas seguintes datas:

Parcela de Data

Pagamento da

Remuneragio
1* 15/01/2009
2% 15/01/2010
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3 15/01/2011

4 15/01/2012

3.12. Prego de Subscricio e Integralizagiio e Bookbuilding

O prego de subscrigdo e integralizagio das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitario
na Dala de Emiss3o, ajustado por agio ou desdgio, conforme for o caso, apurado em
processo de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding ).

3.12.1. A integralizagio das Debéntures sers & vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagio aplicaveis 8 CBLC ou CETIP,
conforme o caso (“Data de Subscri¢iio e Integralizaciio™).

3.12.2. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures ndo serd atualizado da Data de
Emissdo até a Data de Subscricdo ¢ Integralizagiio, tampouco sobre este incidird juros
remuncratérios.

3.13. Aumento da Oferta

3.13.1. A Emissora podera aumentar a quantidade de Debéntures a serem emitidas nos
termos desta Escritura em até 20% (vinte por cento} com relagio 4 quantidade
otiginalmente prevista, sem a necessidade de novo pedido de registro & CVM, nos termos
do artigo 14, §2°, da Instrugo CVM 400 (“Debéntures Adicionais™).

3.13.2. Caso ocorra 0 aumento na quantidade originalmente ofertada, conforme previsto
no item 3.13.1 acima, a presente Escritura devera ser aditada de maneira a refletir a
quantidade de Debéntures cfetivamente emitidas.

3.14. Limite da Emissio

A Emissdo (incluindo as Debéntures Adicionais descritas no item 3.13.1 acima)} atende
aos limites previstos no caput e no paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por
Agdes, conforme apresentado no quadro abaixo. Nio existem debéntures de oufras
emissdes da Emissora em circulaggo.

Valor Total da Emissdo* RS 600.000.000,00

Capital social da Emissora em 30/09/2006 RS 10.404.356.000

*# Incluindo o cventual anmento na quantidade iniciatmente ofertada, referido ne item 3.13.1 acima.

3.15. Destinagio dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio desta Emissdo serdo integralmente aplicados
em seu or¢amento de investimentos, sendo 100% (cem por cento) alocados na subscricio
de valores mobilidrios em ofertas publicas ou privadas (agGes, debéntures simples ou
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conversiveis). Nio temos como determinar o momento em que 08 rccursgs 'sgcﬁo
utilizados, ou acs montantes a serem empregados, uma vez que essa determinagéio
dependera das caracteristicas das aquisigdes que venham a ser negociadas pela Emissora,
de acordo com $eu objeto social.

3.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela CBLC ou pela CETIP ou através da Instituigdo
Escrituradora responsavel pela escrituragio das debéntures para os titulares das
Debéntures que ndo estejam depositadas em custodia vinculada 4 CBLC ou 4 CETIP.

3.17. Prorrogaciio dos Prazes

Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer
obrigagio prevista ou decorrente da presente Escritura, até o primeiro dia util
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores
a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou
domingo ou, ainda, quando nfo houver expediente comercial ou bancario nas Cidades de
Sao0 Paulo e/ou Rio de Janeiro, Estade de Sfo Paulo e/ou Estado do Ric de Janeiro,
respectivamente, ressatvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio
da CETIP e/ou CBLC, hipétesc em que somente havera prorrogagdo quando a data de
pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

3.18. Encargos Moratéorios

Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
e atraso ficarfio sujeitos & multa moratdria de 2% (dois por cento) e jures de mora de
1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplerento  até a data do efetivo pagamenio (“Encargos Moratdrios”),
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

3.19. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto no item precedente, o nfo-comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagGes pecunidrias da Emissora
nas datas previstas nesta Bscritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nfio lhe
dard direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou Encargos Moratdrios
no periodo relativo ao atraso no recebimento.

3.20. Publicidade
Todos os atos e decisbes destinados aos Debenturistas deverfio ser obrigatoriamente
comunicados, na forma de avisos, nos jornais Didrio Oficial da Unifio, Gazeta Mercantil e

Valor Econdmico, no boletim oficial da bolsa de valores e entidade de mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures ¢ por meio da rede mundial de
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computadores, devende a Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiducidrid*dase :
realizagdo de qualquer publicagio.

3.21. Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengfo tributaria, este
deverd encaminhar a0 Banco Mandatdrio ¢ Instituigio Escrituradora ou o seu Agente de
Custédia, no prazo de até 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou
isengiio tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos
nos termos da legislagéo tributaria em vigor.

3.22, Comunicagdes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura, se
feitas por fac-simile ou correio eletrénico, serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento sgja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais ser
encaminhados at¢ 5 (cinco) dias tteis apds o envio da mensagem; se feitas por
correspondéneia, as comunicagdes serfio consideradas entregues guando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama, nos
enderegos constantes da qualificacfio a seguir:

Para a Emissora:

BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR
Av, Chile, 100, parte

CEP: 20031-917 — Rio de Janeiro, RJ

At. Maria Isabel Rezende Aboim
Superintendente da Area Financeira do BNDES
Telefone: (21) 2172-7108 / 2172-7744

Fax: (21) 2240-5719 / 2524-8079 / 2240-3457

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS £ VALORES MOBILIARIOS S/A
Av. das Américas, 500, bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22640-100

At.: Sr. Juarez Dias Costa

Departamento Técnico

Telefone: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

Teat ST IUHIS48d 20050
; 11

AR 'S

70



BNDES,

Tene,
LT

Para a CBLC :

COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDACAO E CUSTODIA:
Rua XV de¢ Novembro, 275, 6° andar.

Sio Paulo - SP

CEP: 01014-001

Telefone: (11) 3247-4824
Fax: (11} 3247-5260

Para o Banco Mandatirio ¢ Institui¢do Depositaria:

BANCO ITAU S.A

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707 9° andar- Torre Eudoro Villela
Sdo Paulo - SP

CEP: 04344-909

At. Sr. Claudio Vieira Ribeiro

Servigos para o Mercado de Capitais

Telefone: (11) 5029-1809

Fax: (11) 5029-1917

E-mail; claudio.ribeiro@itau.com.br

Para a CETIP:

CETIP - CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDACAO
Av. Republica do Chile, 230, 11° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21)2252-4308/2262-5481

Ou

Rua Libero Badaro, 425, 24° andar
S&o Paulo — SP

CEP (1009-000

Telefone: (11)3111-1411

Fax: (11) 3115-1664
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CLAUSULA 1V - DA NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA E
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

4.1. Aquisi¢iio Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo por prego nio
superior ao seu Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis, observando o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55, da Lei
" 6.404/76.

4.1.1. A Emissora esta impedida de negociar privadamente as Debéntures.

4.1.2. A Diretoria da Emissora terd poderes para aprovar o cancelamento, a qualquer
momento, das Debéntures que se encontrarem em tesouraria.

4.2. Vencimento Antecipado

S30 consideradas hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures e, sujeito ao
disposto nos itens 4.2.1 e 4.2.2 abaixo, de imediata exigibilidade do pagamento, junto a
Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada Debénture, acrescido da Atualizacio e da
Remuneragido, bem como encargos, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Subscrigio e Integralizagio ou da Data de Pagamento da Remuneragfo anterior, até a
data do seu efetive pagamento, quaisquer dos seguintes eventos:

a) pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial, de auto-faléncia formulado pela
Emissora, ou deeretagio de faléncia da Emissora;

b) nio cumprimento de quaisquer obrigagSes pecunidrias previstas nesta Escritura
devidas nas respectivas datas de vencimento, exceto se tal fato decorrer de (i)
determinacio judicial ou (ii) problemas operacionais, ligados 4 CBLC ou 4 CETIP ou &
Instituigio Escrituradora (para os titulares das Debéntures que ndo estejam depositadas
em custadia vinculada & CBLC ou 4 CETIP), ndo sanados em até 48 (quarenta € cito)
horas, desde que devidamente comprovade pela Emissora;

¢) protestos legitimos e reiterados de titulos contra a Emissora que ndo sejam sanados no
prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito que lhe for enviado
pelo Agente Fiducidrio, cujo valor, em conjunto, seja superior a R$ 120.000.000,00
{cento e vinte milhdes de Reais) ou que possam configurar, em face das circunstincias e a
critério do Agente Fiducidrio, estado de insolvéncia da Emissora ou risco de
inadimplemento no pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a excegio do
protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela
Emissora;

Tent 38 1301407 21156 13
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d) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualguerss

oulra participagio no lucro estatutariamente prevista, quando estiver em mora perante 0s
Debenturistas desta emissio;

+

e) falta de cumprimento pela Emissora de toda ¢ qualquer obrigagfio nfo-pecunidria
prevista nesta Escritura, ndo sanada em 30 (trinta} dias, contados do aviso escrito que lhe
for enviado pelo Agente Fiducidrio;

f) comprovagio de inveracidade, insuficiéneia, incorregBo ou inconsisténcia de qualquer

declaragdo feita pela Emissora nesta Escritura, no Instrumento Particular de Contrato de

Coordenagiio, Colocagio e Distribuic3o Pablica de Debéntures Simples da 2° Emissfo da

BNDES Participagbes 5.A. — BNDESPAR (“Contrato de Distribuigdo™), em qualquer

documento relativo 4 EmissSo, ou de qualquer informagfo constante do prospecto

preliminar do Programa de Distribuigio (“Prospecto Preliminar”) ¢ o Prospecto

Definitivo {(em conjunto com o Prospecto Preliminar, os “Prospecios” efou dos -
respectivos suplemento preliminar e definitivo relativos & Emissao (“Suplementos™) que

afete de forma relevante ¢ adversa as Debéntures e que tenha sido notificada 4 Emissora

pelo Agente Fidugiario;

g} alienagdo ou transferénecia de um ou mais ativos da Emissora que, descontados os
valores relativos as aquisigfes ocorridas entre o término do exercicio anterior e a data de
tal alienagdo ou transferéncia, representem em conjunto ou individualmente reducio de
50% {(cinqilenta por cento) ou mais do ativo total da Emissora no exercicio social
imediatamente anlerior 4 data em que tal alienagfio ou transferéncia for efetuada. O
computo desta alienacdo deve considerar o valor contabil de tais ativos quando de sua
alienagdo ou transferéncia;

h) alleragdo ou modifica¢do substancial do objeto social da Emissora, que afete de forma
negativa e material o risco de crédito das Debéntures, bem como a transformagio da
Emissora de sociedade por agbes em outro tipo societdrio, nos termos do artigo 220 da
Lei das Sociedades por Agdes;

i) néo cumprimento de qualquer decisio ou sentenga judicial transitada em julgado contra
a Emissora em valor unitario ou agregado superior a R$120.000.000,00 (cento e vinte
milhdes de Reais) ou valor equivalente em outras moedas, no prazo de até 5 (cinco) dias
utcis contados da data estipulada para pagamento; e

j) vencimento antecipado de qualquer obrigagio pecunidria da Emissora de valor igual ou
superior a R$120.000.000,00 (cento ¢ vinte milhdes de Reais) ou valor equivalente em
outras moedas, salvo se (i) no prazo méximo de 5 (cince) dias lteis contados de sua
ocorréncia, for comprovado pela Emissora (1} que tal vencimento antecipado ocorreu
indevidamente ou foi sanade pela Emissora, ou, (2) houver impedimento legal que a
impega de sanar a causa do referido vencimento antecipado e que nio tenha ocorrido o
vencimento antecipade de qualquer outra divida contraida no Pais e cujo cumprimento da
obrigagiio de pagamento também deva ser executado no Pais, com quaisquer terceiros,
em decorréncia do vencimento antecipado em referéneia, ou (i} no prazo méximo de 30
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{trinta) dias contados de sua ocorréncia, especificamente para os casos em que Sejare
necessdria a obtengdo de qualquer aprovagio de autoridade governamental para permitir
que a Emissora efetuc referido pagamento, a Emissora comprove que obteve referida
aprovagao ¢ sanbu tal évento.

4.2.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens {a), (b), (i) e (j) do
item 4.2 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures.

4.2.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (c), (d), (e), (), (g) e
{h) do item 4.2 acima, o vencimento antecipado das Debéntures dependers de prévia
deliberagao da Assembléia Geral de Debenturistas, que deverd ser convocada pelo
Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento.

4.2.3. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 42,2 precedente
podera, por deliberagdo de 55% (cinglienta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio (conforme definido na Clausula 7.2.1 desta Escritura), determinar que o
Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

4.24. Nio se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas ou ndo havendo
deliberagdo na data originalmente estabelecida para sua realizagio, o Agente Fiducidrio
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigaghes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das
Debéntures devidamente Atualizado, acrescido da Remuneragio e encargos até a data de
seu efetivo pagamento, exceto se os trabalhos da referida Assembléia de Debenturistas
tiverem sido suspensos para reabertura em nova data.

4.2.5. A alicnagio, direta ou indireta, do controle aciondrio da Emissora dependera da
prévia aprovagiio de 55% (cingienta e cinco por cento) das Debéntures em circulagiio
(conforme definido na Cldusula 7.2.1 desta Escritura), em assembléia especialmente
convocada com esse fim, dispensada essa aprovagio se for assegurado aos debenturistas
que o desejarem o resgate das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo méinimo
de seis meses a contar da data de publicacdo do fato relevante relativo a negociagfio.

4.2.6. Em conformidade com o art. 231 da Lei 6.404/76, a incorporagio, a fusio ou a
cisiio da Emissora dependerd da prévia aprovagiio de debenturistas titulares de 50%
(cinglienta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em circulagiio {(conforme definido na
Clausuta 7.2.1 desta Escritura), reunidos em assembléia especialmente convocada com
esse fim, dispensada tal aprovagiio se a Emissora assegurar aos Debenturistas que o
desejarem o resgate das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo de
seis meses a contar da data de publicagio das assembléias relativas & operagfio.

CLAUSULA V - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1 A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

Text ST 13319903 204150 15
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a. encaminhar ao Agente Fiducidrio e 3 bolsa de valores ou entidade do mercadd dess
balco organizade em que forem negociadas as Debéntures:

a.1) dentro de no méximo 90 (novents) dias apds o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, copia de suas
demonstragiies financeiras completas relativas ao  respectivo  exercicio,
acompanhadas do relaldrioc da administragio e do parecer dos auditores
independentes, bem como declaragdo do Diretor de Relagio com Investidores
atestando o cumprimento das disposigdes da presente Escritura;

a.2) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas da CVM,
Nos prazos previstos;

a.3) na mesma data de suas publicages, os atos e decisdes referidos no item 3.20;
a.4) imediatamente, qualquer informagao relevante para a presente Emissfio;

2.5} cdpia de qualquer correspondéncia ou notificagfio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relacionada a um evento de inadimplemento,
imediatamente apds o seu recebimento;

4.6} os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os debenturistas
no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da respectiva data de vencimento;

a.7) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no
item 4.2 da Clausula 1V, imediatamente ap6s a sua ocorréncia;

a.8) relransmitir, em até umn dia 1itil apos disponivel, pelo sistema de informacGes
periddicas ¢ eventuais da CVM, o Relatério elaborado pelo Agente Fiducidrio
previsto na alinea "1" do item 6.4 da Clausula VI;

b. manter a sua conlabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contibeis geralmente accitos no Brasil, e dar ao Agente
Fiducidrio acesso irrestrito: 1) a todo e qualquer relatdrio do auditor independente
enlregue & Emissora; e, 2) aos livros ¢ aos demais registros contdbeis da
Emissora, quando deliberado pela Assembléia Geral de Debenturistas.

¢. convocar, nos termos do item 7.1 desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas, para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente,
s¢ relacione com a presente Emissio, caso o Agente Fiducidrio ndo o faca;

d. cumprir as determinagéies emanadas da CVM, entregando os documenios
solicitados e prestando, ainda, as informagdes que thes forem solicitadas;

e. submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada na CVM;
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manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 3 CVM, nos
termos das Instrugdes CVM aplicdveis, e fornecer aos Debenturistas as
demonstragdes* financeiras elaboradas e aprovadas, previstas na Lei das
Sociedades por A¢des, quando solicitado;

estrulurar ¢ manter em adequado funcionamento departamento de atendimento
a0s Debenturistas, para assegurar-lhes tratamento eficiente, podendo utilizar, para
esse fim, a estrutura e os orglos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou
contratar instituigdes autorizadas a prestar este servigo,;

ndo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutdrias, legais ¢ regulamentares em vigor;

tomar todas as medidas necessérias para:

i.1} preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, lcencas
(inclusive licengas ambientais) e ativos necessdrios para continuar conduzindo
seus negocios dentro do respectivo objeto social,

i.2) manter em boas condigdes os bens utilizados na condugio de seus negdcios,

1.3) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, todas as suas obrigagBes
fiscais, trabalhistas, comerciais € outras;

notificar o Agente Fiducidrio e a bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcio organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer ato ou
[ato que possa causar interrup¢io ou suspensio das atividades da Emissora,;

manter perante companhias seguradoras que a Emissora entenda razoavelmente
ser de primeira linha, 0s seguros relevantes para a manutengio de sua atividade
principal;

informar imediatamente 4 bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures qualquer mudanga
significativa ou imprecisdo das informagdes que afetem direta ou indiretamente as
Debéntures;

. informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio erganizado em que

forem negociadas as Debéntures o seu valor e a data de pagamento de todos e
guaisquer rendimentos a elas referentes;

manter contratada agéneia classificadora de risco para atualizagfio, pelo menos
anualmente, do relatério apresentado por ocasifio da colocagio das Debéntures,
até o seu vencimento;
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0. encaminhar, imediatamente, 4 CVM, a bolsa de valores ou entidade do mercado
de balciio organizado em que forem negociadas as Debéntures, ao Agente
Fiducidrio € divulgar na pégina da rede mundial de computadores pertinente, o

Hot

relatorio referido na alinea "n" anterior;

p. estabelecer, em conjunto com os Coordenadores da distribuicio plblica das
Debéntures, os critérios de distribuigio/colocagio do lote que serd destinado para
distribuigio pulverizada no varejo; e

q. decidir, em conjunto com os coordenadores da distribuicio publica das

Debénturcs, se haverd ou nfio aumento na oferta para a presente Emissio de
Debéntures, na forma do item 3.13 acima.

CLAUSULA VI - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. Nomeacgio

A Emissora constitui ¢ nomeia o Agente Fiduciirio dos Debenturistas da Emissio objeto
desta Escritura, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios 8.A., acima
qualificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagfo para, nos

termos da lei e desta Escritura, representar perante a Emissora a comunhio dos
Debenturistas.

6.2. Declaragio
O Agente Fiducidrio declara e garante 4 Emissora, na data da assinatura da Escritura:
a) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°,
da Lei n.” 6.404/76, e demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares, para

exercer a fungo que the é conferida;

b} aceitar a fungdo que ihe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres ¢
atribui¢des previstos na legislagio especifica ¢ nesta Escritura; '

c} aceitar integralmente a Escritura, todas as suas cldusulas e condicdes;

d) estar ciente da regulamentagio aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil;

e) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagles aqui previstas, tendo sido satisfeitos tedos os requisitos legais ¢
estatutdrios necessdrios para tanto;

f} que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacBes aqui

previslas niio infringem qualquer obrigagiio anferiormente assumida pelo Agente
Fiduciario;
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) que esta Escritura contém obrigacdes legais, validas, eficazes e vinculantes do
Agente Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes,

h) nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugiio CVM 28;

i) estar devidamente qualificads a exercer as atividades de Agente Fiducidtio, nos
termos da regulamentacéo aplicavel vigente;

i) que verificou a veracidade das informac8es contidas nesta Escritura: e

k) que verificou a observincia, pela Emissora, dos limites de emissio previstos no
caput e pardgrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por Acdes, conforme
disposto no item 3.14 da presente Escritura.

A Emissora, por sua vez, declara nio ter conhecimento de fato que impeca o Agente
Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungies, nos termos da Lei n.° 6.404/76, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares,

6.3. Substitui¢do

6.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renincia, intervengdo,
liquidacio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substitufdo,
pela Emissora, por Debenturistas que representern 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulago (conforme definido na Clausula 7.2.1 desta Escritura), ou pela
CVM.

6.3.2. Se a convocagiio da Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 6.3.1
acima nfo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd
4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poders nomear substituto provisério
enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario.

6.3.3. A remuneragéio do novo Agente Fiducidrio serd definida na propria Assembléia
Geral de Debenturistas que o escolher, observado o disposto no item “6.3.7” adiante,

6.3.4. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcfes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o
fato ans Debenturistas, pedindo sua substituicgo.

6.3.5. F facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da distribuiciio das Debéntures
no mercado. proceder 4 substituigio do Agente Fiducidrio e 4 indicaco de seu substituto,
em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

e
.
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6.3.6. A substituicio, em cariter permanente, do Agente Fiducigrio fica sujeita a
comunicagiio prévia 3 CVM e & sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8" da Instrugio CVM n. 28, de 23/11/83, e eventuais normas
posteriores.

6.3.7. O Agente Fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragio percebida pelo
anterior, caso a Assembléia Geral de Debenturistas ndio delibere sobre a matéria.

6.3.8. A substituigdo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento 4 Escritura.

6.3.9. O Agenle Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
lavratura da Escritira ou, no caso do Agente Fiducidrio substitute, de eventual
aditamento em que for nomeado como substituto do Agente Fiducidrio para exercer a
{ungdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituicio ou até
a data de vencimento das Debéntures, ou o seu integral e regular pagamento, dos dois o
QUE OCOITer Primeiro.

6.3.10. Aplicam-s¢ as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

0.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM e na Escritura, constituem
deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

a. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando ne exercicio da
lungfo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar
na administragdo de seus proprios negdcios;

b. renunciar 4 fungo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra circunstancia que The impega o exercicio da funcéo;

c. conservar em boa guarda toda a escriluracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d. verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagGes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissies, fafhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

€. promover, nos competentes érgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscricdo desta

Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;
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acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacGese
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inconsisténcias constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidGes atualizadas perante 6rgdos e entidades publicas e oficios de registros
publicos;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagio
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas;

j.1) enviar a CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira
publica¢do, copia do edital de convocac¢io e da proposta a ser submetida a
Assembléia Geral de Debenturistas;

comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

k.1) enviar a CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, 1 (um) dia atil apés a data de
encerramento de cada Assembléia Geral de Debenturistas, sumario das
deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembléia
Geral de Debenturistas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea
"b", da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes
informagdes:

1.1) eventual omissdo ou inconsisténcia de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
prestagdo obrigatoria de informagdes pela Emissora;

1.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

1.4) posigdo da distribui¢dio ou colocagdo das Debéntures no mercado;
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L5) aquisi¢do facultativa e pagamento de rendimento das Debéntures realizado$*
no periodo, hem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

1.6} acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da Emissio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

1.7) cumprimento de outeas obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

1.8) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario.

- disponibilizar exemplar do relatorio de que trata a alinea "1" aos Debenturistas no

prazo méximo de 4 {quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social
da Bmissora, a0 menos nos seguintes locais:

m. 1) na sede da Emissora;
m.2) no local indicado pelo Agente Fiduciario;
m.3) na CVM;

m.4) na bolsa de valores ou entidade do mercado de balcfio organizade em que
forem negociadas as debéntures;

m.5) na institui¢do lider da colocagdo das Debéntures, na hipétese de o prazo para
a apresentagio do relatério vencer antes do encerramento do prazo maximo da
distribuigfio priméria das Debéntures.

publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos da imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagbes, antincio comunicande aos debenturistas que o
relatorio de que trata a alinea “1” se encontra a sua disposigio nos locais indicados
na alinea "m";

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, a Instituigdo Depositiria e a CBLC;

fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nfio fazer; ¢

sem prejuizo do disposto no item 4.2.1, notificar os Debenturistas, por edital e
individualmente, no praze méximo de 30 (trinta) dias, de qualquer
inadimplemenlo, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura,
indicande o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicag¢éio de igual teor deve ser enviada:
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q.1)acvM;
g.2) a BOVESPA e/ou 4 CETIP; ¢
q.3} ao Banco Central do Brasil.

r. fazer a Emissora cumprir com as obrigagdes previstas nas alineas “n” e “o” do
item 5.1 ¢, ainda, de encaminhar 3 ANBID o relatério de avaliac#o (rating) objcto
da atualizagfo.

6.5. Atribuigbes Especificas

6.5.1. Sem prejuizo das obrigagdes dispostas na presente Escritura, o Agente Fiducidrio
utilizard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Fmissora para a
protegdo ¢ defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas ¢ da realizagio de seus
crédilos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a. declarar, observadas as condigdes da Escritura, antecipadamente vencidas as
Dchéntures ¢ cobrar seu principal ¢ acessorios;

b. tomar toda e qualquer providéncia necesséria para a realizac3o dos créditos dos
Debenturistas;

¢. requerer a faléncia da Emissora;

d. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperaciio judicial ou
extrajudicial da Emissora,

6.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas contempladas nas alineas “a”, “b” e “¢” do "caput" deste item se, convocada a
Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio de 355%
{cinqiienta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio {conforme definido na
Clausula 7.2.1 desta Escritura), bastando, porém, a deliberagio da maioria das
Debéntures em circulagio (conforme definido na Cliusula 7.2.1 desta Escritura) quando

tal hipdtese se referir 20 disposto na alinea "d" do "caput” deste item.

6.6. Remuneraciio

6.6.1. Sera devida ao Agente Fiduciario ou & instituicio que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe

competetn, nos termos da lei e desta Bscritura, uma remuneragio a ser paga da seguinte
forma:
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a. Parcelas anuais de R$ 24.000,00 (vinte ¢ quatro mil reais), a primeira a ser p;.léa 3
{cinco) dias apos a obtengiio do registro na CVM e as demais no mesmo dia dos 4
{quatro) anos subseqiientes;

b. O Agente Fiduciario deverd enviar aviso de cobranca da remuneragfio 4 Emissora
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data de cada pagamento (exceto
cm relagio ao primeiro pagamento, que deverd observar uma antecedéncia
minima de 3 (cinco) dias, sendo que se a Emissora nio receber referido aviso
dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em
razio do nélo recebimento, pela Emissora, de referido aviso, nio estarfio sujeitos a
multas ou penalidades;

¢. As remuneracdes previstas nos itens anteriores serfio devidas mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Ermissora;

d. As parcelas referidas acima serfio atualizadas pelo TPCA, ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substituf-lo, a partir da data de pagamento da 1° parcela,
conforme descrito no item “a” acima, até as datas de pagamento de cada parcela,
calculadas "pro-rata” dia se necessario;

e. As remumeragdes ndo incluem as despesas com publicagdes, transporte,
alimentagiio, viagens ¢ estadias necessdrias a0 exercicio da fungio de Agente
Fiduciario, durante ou apds a implantagio do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em
seu nome, ou reembolse, apos prévia aprovagio e no prazo de 10 (dez) dias Gteis
contados do recebimento pela Emissora da documentagiio comprobatéria de tais
despesas. Nio estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam
necessarios, tats como auditoria ¢/ou fiscalizagéio, entre outros, ou assessoria legal
a Emissora:

f. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducirio venha a incorrer
para resguardar os intcresses dos Debenturistas deverfio ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com henordrios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas agBes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de agles confra ele propostas no exercicio de sua
tunglo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos ¢
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serfo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio ¢ as despesas.
reembolsaveis do Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagiio ao pagamento destas por um periodo superior a 30
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(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia "dog*
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia;

g. Em casd de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragic, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a multa de 2 % (deis por cento)
¢ juros de mora de 1,0 % (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizacio
monetaria;

h. As remuneragbes serfio acrescidas dos seguintes I[mpostos: Impostos sobre
servigos de qualquer natureza (ISS ou outros), PIS (Contribuigio ao Programa de
Integraciio Social), Cofins, e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.6.2. Em caso de sua substitui¢do, o Agente Fiducidrio se obriga a restituir 4 Emissora
parte da remuneragiio anual correspondente aos meses em que ndo mais desempenhara as
{ungdes aqui descritas.

CLAUSULA VII - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

7.1, Convocagio

A assembléia de Debenturistas (“Assembléia Geral de Debenturistas”) pode ser
convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por Debenturistas que representem

10% (dez por cento}, no minimo, das Debéntures em circulagiio (conforme definido na
Clausula 7.2.1 abaixo}), ou pela CVM.

7.1.1. A convocagfo se dard mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
drgios de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes, respeitadas
outras regras relacionadas & publicacfio de antincio de convocagdo de assembléias gerais
constantes da Lei n.” 6.404/76, da regulamentagio aplicavel e desta Escritura.

7.2. Quorum de Instalagiio

A Assembléia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagio, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagdo {conforme definide na Clausula 7.2.]1 abaixo) ¢, em segunda convocacio, com
qualquer guorum.

7.2.1. Para os efcitos da presente Escritura, considera-se Debéntures em circulagio todas
as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tescuraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas pela Emissora ou de sua controladora, bem como as
debéntures de administraderes da Emissora ou de sua controladora.

7.3. Mesa Diretora
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A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito, na
Assembléia Geral de Debenturistas, pelos Debenturistas presentes ao referido conclave
ou aquelc que for designade pela CVM. O papel de secretirio da assembléia sera do
Agente Fiducidrio, estando este encarregado da redacdio da ata da Assembléia Geral de
Debenturistas.

7.4. Quorum de Deliberagio

7.4.1.- Nas deltberacBes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo caberd um voto, admitida a constituicie de mandatario, Debenturista oy néo.
Observado o disposto neste item. as alteragfes nas caracteristicas e condicdes das
Debéntures e da Emissiio deverfio ser aprovadas por Debenturistas que representem, pelo
menos, 55% (cingiienta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio (conforme
definido na Clausula 7.2.1 desta Escritura), observado que alteragdes no Rendimento e/ou
Prazo de Vencimento das Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum previstos nesta
Escritura deverdio contar com aprovagiio de Debenturistas representando 90% (noventa
por cento) das Debéntures em circulagdo {conforme definido na Clausula 7.2.1 desta
Escritura).

7.4.2.- Sem prejuizo do quorum de 90% (noventa por cento) previsto no item 7.4.1 acima,
na hipdtese de extingfio, auséneia de apuragio e/ou divulgagiio por mais de 10 (dez) dias
conseculivos apos a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagio, ou impessibilidade
legal de aplicagdo de IPCA, o quorum necessario para definiciic do novo Rendimento
aplicavel ds Debéntures devera ser composto por Debenturistas que representem, no
minimo, 55% (cinglienta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio (conforme
definido na Clausula 7.2.1 desta Escritura).

CLAUSULA VIII - DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura da escritura,
que:

a. esti devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

b. acelebracio desta Escritura e a colocagio das Debéntures ndo infringem qualquer
disposiglo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem ira
resultar em:

b.1} vencimento antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida em qualquer
desses contratos ou nstrumentos,

b.2) criagio de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ative ou bem da
Emissora, exceto por aqueles jA existentes na presente data; on
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b.3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigaghio anteriormente assumida pela Emissora:

esta Dscritura ¢ as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagbes validas e
eficazes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;

os Prospectos, conjuntamente com os Suplementos, contém e conterfo, no
minimo, e observadas as disposicées legais e regulamentares pertinentes, todas as
informagdes relevantes em refagio i Emissora, nas respectivas datas de cada
evento, no contexto da presente Emissfio necessdrias para que os investidores e
seus consultores tenham cendicdes de fazer uma andlise cotreta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condicdo financeira, lucros,
perdas, perspectivas e direitos em relagio is Debéntures, nio contendo
declaragBes [alsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que
essas declaractes foram dadas;

as declaragdes contidas nos Prospectos e respectivos Suplementos em relagiio 4
Emissora sfio verdadeiras nas respectivas datas em que foram dadas e nfo sio
enganosas, incorretas, insuficientes ou inveridicas;

as opinides, andlises ¢ expectativas expressas nos Prospectos e respectivos
Suplementos em relagio & Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds
serem consideradas tedas as circunstincias relevantes e com base em suposigdes
razoaveis,

nédo ha falos relativos 4 Emissora, nas respectivas datas de cada Prospecto
Preliminar ¢ Definitivo e Suplemento Preliminar e Definitivo, ou relativos as
Debéntures ndo divulgados nos Prospectos e respectivos Suplementos cuja
omissdo, no contexto dessa Emissdo, faga com que alguma declaraciio relevante
dos Prospeclos, ou respectivos Suplementos, seja enganosa, incorreta ou
inveridica;

as declaragdes, informages e fatos descritos nos Prospectos e respectivos
Suplementos em relagio & Emissora sio verdadeiros, completos, suficientes e
veridicos;

as demonstracdes financeiras da Emissora, relativas ao dltimo exercicio social
encerrado e ao imediatamente anterior, representam corretamente a posicio
patrimonial ¢ financetra da Emissora ¢ foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

as informagdes da Emissora relativas ao tltimo trimestre encerrado ou ao
imediatamente anterior, representam corretamente a posicio patrimonial e
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principios contabets geralmente aceitos no Brasil;

. a EmisSora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinagdes dos orgfos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negocios; ¢

m. exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos e respectivos Suplementos,
ndo ha qualquer agio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigacio governamental que possa vir a causar impacto
adverso relevante na Emissora, em sua condigdo financeira ou outras, ou em sua
atividade.

CLAUSULA IX - DAS DISPOSICOES GERAIS
9.1. Renuncia

Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrenies da presente Escritura.
Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
que caiba ao Agente Fiducidrio e¢/ou aos Debenturisias em razio de qualguer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como constituindo uma rendncia a0 mesmo ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagiio de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer oulro
inadimplemento ou atraso.

9.2 Divisdo

Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou
ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigBes niio afetadas por tal julgamenio,
comprometendo-se as partes, em boa-té, a substituir a disposigiio afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

9.3  Irrevogabilidade e Irretratabilidade

Esta Escritura € celebrada em carater trevogivel e irretratével, salvo na hipdtese de ndo
preenchimento de qualquer dos requisttos relacionados na Clausuta 1T supra, obrigando as
partes por si e seus sucessores,

9.4. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

9.5. Resoluciio de Conflitos

h
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Todas ¢ quaisquer dividas ¢ controvérsias que porventura vierem a surgir em relacio ad¥
termos e condicdes da Escritura serfo resolvidas por arbitragem, de acordo com o
previsto na Lei n° 9.307/96. cuja decisfio serd imediatamente acatada pela Emissora e

Debenturistas, &stes representados pelo AGENTE FIDUCIARIO,

A arbitragem nfo serd admitida caso o regulamento a que esta esteja sujeita prejudique,
por qualquer forma, o fornecimento de informacées pela Emissora ao Tribunal de Contas
da Unido, conforme exigido nos termos do artigo 70 e segnintes da Constituigdo Federal,
ou outros orglos de controle a que a Emissora estiver sujeita. A menos que
expressamente acordado com a Emissora, todas as decisSes em procedimentos arbitrais
deverio ser proferidas com base exclusivamenie em direito (arbitragem de direito), nos
termos do Artigo 2° da Lei 9.307/96.

9.5.1. Modalidade de Arbitragem

Aplicar-se-do 2 arbitragem a legislagiio substantiva nacional e as regras constantes do
Regulamento da BOVESPA.

9.6. Foro

Fica efeite o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro para o exercicio
do direito de agiio previsto no artigo 33 da Lei n.® 9.307/96 ¢ para a execucio de sentenga
arbitral e das obrigagdes de pagamento previstas nesta Escritura, com rentincia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 24 de novembro de 2006,
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