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BNDES

INSTRUMENTO  PARTICULAR DE PRIMEIRO  ADITAMENTO  AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAOQ PUBLICA
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA BNDES PARTICIPACOES
S.A. — BNDESPAR.

Pelo presente instrumento particular:

i.  BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR. sociedade por aghes com sede no
Conjunto 1. bloco J, 12 ¢ 13" andares, Setor Bancano Sul, Distrito Federal,
mserita no CNPUMF sob o n® 00383.281/0001-09, neste ato representada na

1. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S A
instituigao financeira com sede na Cidade do Rio de Janciro. Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, 500, bloco 13, Grupo 203, inserita no
CNPEYME sob o n® 36,0 13.876/0001-91, representando a  comunhiio de
debenturistas  adquirentes das debéntures objeto da presente emissio (os
“Debenturistas™), neste alo representada na forma de seu Estatuto Social
(doravante denominado “Agente Fiduciario™),

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de
Primeiro Aditamento (“Aditamento™ ao Instrumento Particular de Escritura da 2
Emissio Piblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes. em Série Unica,
da Especie Quirografiria, da BNDES PARTICIPACOES S.A. -~ BNDESPAR.

(“Escritura”), abservadas as clausulas ¢ condices abaixo:

CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO

1. O presente Aditamento é celebrado tendo em vista a decisdo da Emissora de
exercer a opgio de eolocagio das Debéntures Adicionais, no montante de 20% das
debentures inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 14, § 2°, da Instrugido CVM 400
¢ conforme previsto na Decisio n® Dir. 836/2006 — BNDES e na Fscritura,

CLAUSULA II - INSCRICAO DO ADITAMENTO

2 O presente Aditamento serd registrado na Junta Comercial do Distrito Federal,

de acordo com o disposto no artigo 62, 11, da Lei das Sociedades por Agdes,

CLAUSULA Il - RETIFICACOES

3.1 . Fendo em vista o acima exposto ¢ também a fixagdo do Prego de Subscrigio
pela Emissora, ficam alterados os itens 3.3, 3.6 ¢ 3.14 da Escritura que passam a ter a
redagiio abaixo, sendo excluido o item 3.13:

“3.3. Valor Total da Emissio
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331 O valor da Emissia ¢ de RS 600.000L000,00 (seiscentos milhdes de reais), na
Data de Emissdo.

“3.6. Ouantidade de Debéntures e Série

A Emissio serd Jeita em séric unica consfituida de 600.000  (seiscentas mil)
debéntures.”

“3. 14, Limite da Emissdo

A Emissdo atende aos limites previstos no caput e no pardgrafo 1" do artigo 60 da Lei
das Sociedades por A¢oes. conforme apresentado no guadre abaixo. Ndo existem
debéntnres de outras emissoes da Emissora em civenlagdo.

Valor Total da Emissédao RS GIN.O0O.000,00

Capital social da Emissora em 30092006 RS 10.404.35 6.0100

32, O Preco de Subscricio e Integrahizagdo das Debéntures, considerando o
Procedimento de Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores e finalizado em 15 de
dezembro de 2006 foi fixado em RS 89833 (vilocenlos e noventa ¢ oito reais ¢ trinta ¢
trés centavos) por debénture. Dessa forma, fica alterado o item 3.12 da Escritura, que
passa a ter a seguinte redagio:

“3.12. Preco de Subscricio ¢ Integralizacio ¢ Bookbuilding

() preco de subscricdo ¢ integralizagdo das Debéntures seva de R§ 898,33 (oitocentos ¢
novenia e nito reqis e frinta e irés cenfavos), conforme apurado em processao de colela
de intengaes de investimenta (" Procedimento de Bookbuilding ) realizado em 15 de

dezembro de 20006,

IV - RATIFICACOES

4.1 Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas,
itens, caracteristicas ¢ condigoes constantes da Esenitura ¢ nido expressamente alteradas
pelo presente Aditamento.

V - DISPOSICOES GERAIS

5.1 Este Aditamento ¢ firmado em cardter irevogdvel e irretratavel. obrigando as
Partes por si € seus sucessores.

52 Os termos utilizados neste Aditamento gue nio estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura,
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VI— CONSOLIDACAQ DA ESCRITURA

6, Em virlude das deliberacdes acima, resolvem as partes consolidar a Escritura,
(ue passa a vigorar com a seguinte redagio:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° [EMISSAU l':{.a'BLI'CA l?[;
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM S?RIE UNICA,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA BNDES PARTICIPACOES S.A.
BNDESPAR.

Pelo presente instrumento particular:

iii. BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR. sociedade por aghes com sede no
Conjunto 1, bloco 1, 12° e 13° andares, Setor Bancirio Sul, Distrito Federal,
inscrita no CNPI/MF sob o n® 00.383.281/0001-09, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (doravante denominada “Emissora™): e.

iv.  OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A..
stituicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro. na Avenida das Américas, 500, bloca 13, Grupo 205 mscrita no
CNPIUMF sob o n® 36.113.876/0001-91. representando a comunhdo de
debenturistas  adquirentes das debéntures objeto da presente  emissao  (os
“Debenturistas™), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(doravante denominado “Agente Fiducidrio™).

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 2" Emissio Piblica de Debéntures Simples, Nio (‘.mwersivciia em Acdes,
em Série Unica, da Espécie Quirografina, da BNDES PARTICIPACOES S.A.
BNDESPAR, (doravante denominada “Escritura”™), contendo as seguintes cldusulas e
condicoes:

CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO

A Escritura ¢ firmada com base na autorizagio deliberada na Reunido da Dirctoria do
Banco Nacional de Desenvelvimento FEcondémico e Social - BNDES ("BNDES™)
(“Reunido da Diretoria do BNDES™), acionista nico da Emissora, realizada em
2170972006, conforme Decisio n® Dir. 836/2006 — BNDES (“Decisio da Diretoria do
BNDES™). pela qual foram aprovados (a) o arquivamento do primeiro programa de
distribuigdo de debéntures nos termos da Instrugdo CVM 400, de 29 de dezembro de
2003 (a “Instrugdo CVM 400™), no valor de até R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhoes de
Reais), com prazo de validade de até 2 (dois) anos (*Programa de Distribuiciio™); ¢ (h) a
2% emissio pablica de debéntures da BNDESPAR, sendo a 1" emissio no ambito do
Programa de Distribuicdo de debéntures simples, nio conversiveis em agoes, todas
nominativas e escriturais, em série tnica, da espécie sem parantia ¢ sem preferéncia
(yuirografaria) (a “Emissio” e as “Debéntures”, respectivamente).

CLAUSULA I1 - DOS REQUISITOS

Test BF (PRSIl 2h4190 \
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A Emissio sera feita com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento ¢ Publicagio da Deliberagiio que aprovou a Emissao

A Decisio da Diretoria do BNDES que aprovou a presente Emissdo, foi arquivada na
Junta Comercial do Distrito Federal em 10 de outubro de 2006, sob o n.” 20060487011,
e publicada no Didrio Oficial da Unido em 03 de novembro de 2006, e no jornal Gazeta
Mercantil.

2.2. Inscricio da Escritura
A Escritura e seus aditamentos serdo inscritos na Junta Comercial do Distrito Federal.
2.3, Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e na ANBID

A FEmissio serd registrada (i) na Comissio de Valores Mobilidrios (doravante
denominada “CVM™). na forma das Leis n™ 6.385, de 7/12/76 € 6.404. de 15/1 2/76. da
Instrugio CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003 e demais disposicoes legais e
regulamentares pertinentes: e (i) na Associa¢io Nacional dos Bancos de Investimento —
ANBID (“*ANBID"), nos termos do Codigo de Auto-Regulagio ANBID para Ofertas
Pablicas de Distribuigio ¢ Aquisigio de Valores Mobilirios (“Codigo ANBID™),
datado de 9 de maio de 2006.

1.4. Registro para distribui¢do no mercado primario

As Dehéntures seriio registradas para distribuicio publica, no mercado primario, por
meio (i) do Sistema de Distribuicio de Titulos (“SDT™), sendo a liquidagio financeira
da Emiss@o processada na CETIP — Camara de Custodia e Liguidagdo (“CETIP™): e (ii)
do Sistema de Negociagio BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX™), da Bolsa de Valores de
Sdo Paulo — BOVESPA (“BOVESPA™), submetendo-se, neste caso. aos controles de
compensagio ¢ liquidagio da Companhia Brasileira de Ligquidagdo ¢ Custodia
(“*CBLC™), ohservadas, ainda, as normas e procedimentos de negociacio de tais
sistemas.

2.5. Registro para negociagio secundaria

As Debéntures serdo negociadas no mercado secundario (i) por meio da Plataforma da
Negociagio Eletronica - CetipNET, administrada pela CETIP, sendo as negociacies
com Debéntures custodiadas e liquidadas na CETIP registradas no SND — Sistema
Nacional de Debéntures (*SND™), administrado pela CETIP, com base nas politicas e
diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associacao Nacional das Instituigdes do Mercado
Financeiro (“Andima™), e (i) no BOVESPA FIX, relativamente as Debéntures
custodiadas na CBLC, submetendo-se aos controles de compensacio ¢ liquidagio da
CBLC.

CLAUSULA 111 - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

3.1. Objeto Social da Emissora

i
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A Emissora tem por objeto social:

(i) a realizacio de operagdes visando a capitalizacao llEl .umpreumilme:mus

' controlados por grupos privados, observados os planos e pohu.::a:_: do BND E‘S

(ii) o0 apoio a empresas que rednam condigoes de eficiéncia econémica, tecnologica
¢ de vestio e. ainda, gue apresentem perspectivas adequadas e retorno para o
investimento. em condicdes e prazos compativeis com o fisco ¢ a natureza de
sua atividade: _ o

(i) o apoio ao desenvolvimento de novos empreendimentos, em cujas atividades se
incorporem novias teenologias; ‘ o

(iv)  contribuir para o fortalecimento do mercado de capitais, por uncnﬂcc_lm do
acréscimo de oferta de valores mobilidrios e da democratizagao da propriedade
do capital de empresas; ¢ _

(v) administrar carteira de valores mobilidrios. proprios e de terceiros.

3.2. Nimero da Emissao

A presente Emissio constitui a 2* emissdo piblica de debéntures da Emissora, sendo a
1" realizada no dmbito do Programa de Distribuigio.

3.3. Valor Total da Emissiio

3.3.1. O valor da Emissio ¢ de R$ 600.000.000.00 (seiscentos milhdes de reais), na
Data de Emissio.

3.4. Distribuigdo Parcial

Nio havera opgdo de distribuicio parcial, devendo ser cancelada a Emissao em caso de
nio haver demanda para a totalidade de Debéntures ao prego que venha a ser aceito pela
Emissora, apos a conclusio do procedimento de coleta de intengoes de investimento
descrito adiante (procedimento de bookbuilding).

1.5, Valor Nominal Unitario

O wvalor nominal unitario (*Valor Nominal Unitario™) das Debéntures seri de RS
1.000,00 (mil Reais). na Data de Emissio.

3.6. Quantidade de Debéntures ¢ Série
A Emissio sera feita em série unica constituida de 600.000 (seiscentas mil) debentures.
3.7. Forma

As Debéntures terdo a forma escritural. Para todos os fins de direito, a ttularidade das
Debentures serd comprovada pelo extrato da conta de deposito emitido pelo Banco Itad
S.A. ("Banco Mandatario™ e “Instituicdo Eserituradora”™), responsavel pela escrituragio
das Debéntures. Adicionalmente, como comprovante de titularidade de Debéntures, serd
expedido pelo SND o Relatdrio de Posi¢io de Ativos, acompanhado de extrato em

Tew SPOIAWASTVL 2nd) e
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nome do Debenturista. emitido pela Instituicdo Escrituradora. Pa}ru_ as Debéntures
depositadas na CBLC, serd emitido, pela CBLC, extrato de custodia em nome do
Debenturista, que igualmente sera reconhecido como comprovante de titulandade de
Debéntures.

3.8. Espécie
As Debéntures seriio da espécie sem garantia ¢ sem preferéncia (quirografiria).
3.9, Data de Emissao

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissio das Debéntures serd o dia 01 de
dezembro de 2.006.

3.10. Data de Vencimento

A data de vencimento das Debéntures ¢ 15 de janeiro de 2012 (*Data de Vencimenta™),
data em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento integral das Debéntures que
ainda se encontrarem em circulagao pelo Valor Nominal Unitdrio, atualizado na forma
do item 3.11.1 abaixo e calculado pro rata temporis a partir da Data de Subscrigio ¢
Integralizagio até a data do efetivo pagamento, conforme o caso. acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis a partir da data imediatamente anterior de
pagamento da Remunecragio até a data do efetivo pagamento.

3.11. Rendimento

A partir da Data de Subscri¢io e Integralizagio, as Debéntures da presente Emissio
farfio jus ao seguinte rendimento (“Rendimento™):

J.11.1 Atualizagio

As Debéntures terdio o seu Valor Nominal Unitdrio atualizado (a **Atualizagio™) a partir
da Data de Subscricio e Integralizagio, pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo -
IPCA (“IPCA™), apurado ¢ divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica
- IBGE ("Valor Nominal Unitario Atualizado"), sendo o produto da atualizagio
incorporado a este automaticamente, segundo a seguinte formula:

VNa=VNexC
onde;
VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado, calculade com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitdrio de emissio da debénture, infornmado/caleulado
com 6 (seis) casas decimais. sem arredondamento:
[ = Fator acumulado das variacbes mensais dos indices utilizados, apurado

com § (oito) casas decimais, sem arredondamento, da seguinte forma:
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dapp

e[ )

k=t |\

onde:
% x PN s i wn
n = Niimero total de indices considerados na atualizagiio do ativo, sendo "n" um
nimero inteiro;

Nl — Valor do namero-indice do més anterior ao més de atualizacio, caso a
atualizaciio seja em data anterior ou na propria data de aniversario do_atwn.
Apos a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagio;

Nl = Valor do numero-indice do més anterior a0 més “k™

dup = Numero de dias dteis entre a ltima data de aniversario e a data de cdleulo.
limitado ao nimero total de dias dteis de vigéncia do indice de prego, sendo
"dup" um numero inteiro;

dut = = MWamero de dias Oteis contidos entre a dltima ¢ a proxima data de

aniversario, sendo "dut" um nimero inteiro.

3111 No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA., serd utilizada, em sua
substituigdo, o ltimo ndmero-indice divulgado, caleulado pro rata remporis por dias
liteis. ndo cabendo, porém, quando da divulgagio do numero-indice devido. quaisquer
compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas. Sc a
nio divulgacio do [PCA for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos. aplicar-se-
4 o disposto nos parigrafos abaixo quanto & definigio dos novos parametros de
Rendimentos das Debéntures,

3.11.1.2. No caso de extingio, auséncia de apuracio e/ou divulgagio por mais de 10
(dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagio. ou
impossibilidade legal de aplicagio do IPCA as debéntures (“Evento™). o Agente
Fiducidrio devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do Evento, realizar a
Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados no artigo 124 da Lei
das Sociedades por Acodes), para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentagio aplicavel. dos novos parimetros de rendimentos das
Debeéntures a ser proposto pela Emissora.

3.11.1.3. Caso ndo haja acordo sobre os novos rendimentos das Debéntures entre a
Emissora ¢ os Debenturistas representande. no minimo, 55% (cingilenta e cinco por
cento) do total das Debéntures em eirculagio, conforme definido na Clausula 7.2.1 desta
Escritura, (ainda que em decorréncia da falta de quérum para deliberar sobre a matéria),
a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, no prazo de 30
(trinta} dias contados da data da realizagio da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acreseido dos Rendimentos devidos até
a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissio ou
da ultima data de pagamento da Remuneragio, conforme o caso,

ral
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3.11.1.4. Considera-se data de aniversério todo dia 15 de cada més. Caso o dia 15 de
cada més ndio seja dia Gtil, prorroga-se a data para o primeiro dia atil subseqiiente.

3.11.1.5. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia adl
subseqiiente. apropriando o pro rata do dltime dia util anterior.

1.11.1.6. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
a0 divuloado pelo orgio responsavel por seu cdlculo,

3.11.2. Pagamento da Atualizagio

A Atualizacio do Valor Nominal das Debéntures serd paga na Data de Vencimento das
Dehéntures.

3.11.3. Remuneracio

As debéntures pagardio juros de 6% a.a. (seis por cento ao ano), base 252 (duzenlos e
cingiienta e dois) dias Gleis, incidentes sabre o Valor Nominal Unitario Atualizado da
Debénture, ¢ pagos ao final de cada periodo de capitalizagio, calculados em regime de
capitalizacio composta de forma pro raia temporis por dias uteis.

3.11.3.1. Define-se “Periodo de Capitalizagio” como sendo o intervalo de tempo gue se
inicia na Data de Subscrigio e Integralizagio, no caso do primeiro, ou na data prevista
do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais, ¢ termina na dala
prevista do pagamento de juros comespondente a0 periodo. Cada Periodo  de
Capitalizagiio sucede o anterior sem soluglio de continuidade. Os juros correspondentes
a0s Periodos de Capitalizagiio serdo devidos anualmente, conforme estabelecido no item
3114,

3.11.3.1.1. © Primeiro Periodo de Capitalizagio se inicia na Data de Subscrigio e
Integralizagio e termina na data do primeiro pagamento da Remuneragdo das
Debéntures, ou sgja, em 15/01/2009.

3.11.3.2. O caleulo da Remuneragiio obedecera a seguinte formula:

J = FNa x [Fﬂrf)r:l uros — I]}

onde:

I = Valor Nominal Unitario dos juros devidos no final de cada periodo de
capitalizagiio, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 0 (seis) casas decimais,

sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

.._./)I.:- -
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‘ oo
: LI [T
g laxa 1252}
I"alurlums--‘ Ela +1 . onde:
taxa = O (scis
nkeiros); _
n - Namero de dias Gteis entre a data do proximo evento e a data do evento
anterior, sendo "n" um namero inteiro; .
DT — Niimero de dias tteis entre o tltimo e o proximo evento, sendo "DT” um

namero inteiro; . )
DP = Nimero de dias Gteis entre o altimo evento e a data atual. sendo "DP" um numero
inteiro.

3.11.4. Pagamento da Remuneragio

A Remuneragio das Debéntures sera paga nas seguintes datas:

Parcela de | Data
Pagamento da
Remuneragio
" 15/01/2009
2 15/01/2010
= 15/01/2011
4 15/01/2012

3.12. Preco de Subscricdo e Integralizagio e Bookbuilding

O prego de subscrigiio e integralizagio das Debéntures serd de RS 898,33 (oitocentos e
noventa e oito reais e trinta e trés centavos). conforme apurado em processo de coleta de
intengoes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding™) realizado em 15 de
dezembro de 2006.

3.12.1. A integralizacio das Debéntures serd & vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigdo. de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CBLC ou CETIP.
conforme o caso (“Data de Subscrigio e Integralizagio™).

3.12.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado da Data de
Emissio até a Data de Subscrigdo ¢ Integralizagdo, tampouco sobre este incidira juros
remuneratirios.

3.13. (Excluido)
3.14. Limite da Emissio
A Emissio atende aos limites previstos no caput e no paragrafo 1° do artigo 60 da Lei

das Sociedades por Agoes, conforme apresentado no quadro abaixo. Nio existem
debéntures de outras emissoes da Emissora em circulagio.

Valor Total da Emissiao RS 600.000.000,00

Capital social da Emissora em 30/09/2006 RS 10.404.356.000

et S 1538701 2091056
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3.15. Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio desta Emissio serdo integralmente
aplicados em seu or¢amento de investimentos, sendo 100% (cem por uen-tol .‘;llnun}hm Vna
subscrigio de valores mobilidrios em ofertas pablicas ou privadas (aghes, debéntures
simples ou conversiveis). Ndo temos como determinar 0 momento em que s FeCUrsos
serfio utilizados. ou aos montantes a serem empregados, uma vez que essa determinagio
dependera das caracteristicas das aquisi¢des que venham a ser negociadas pela
Emissora. de acordo com seu objeto social.

3.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serio efetuados ullli;ﬁ:lndtmjsg 0s
procedimentos adotados pela CBLC ou pela CETIP ou atraves da Instituigio
Escrituradora responsdvel pela eserituragio das debéntures para os titulares das
Debéntures que nio estejam depositadas em custodia vineulada & CBLC ou a CETIP,

3.17. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos para pagamerito de qualquer
obrigagio prevista ou decorrente da presente Escritura, até o primeiro dia atil
subseqliente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio a0s
valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sabado ou domingo ou, ainda, quando néo houver expediente comercial ou bancirio nas
Cidades de Sido Paulo e/ou Rio de Janeiro, Estado de Sao Paulo e¢/ou Estado do Rio de
Janeiro, respectivamente, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
por meio da CETIP e/ou CBLC, hipotese em que somente haverd prorrogacio quando a
data de pagamento coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

3.18. Encargos Moratorios

Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso ficardo sujeitos & multa moratoria de 2% (dois por cento) e juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, ambos caleulados sobre os valores em atraso desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratorios™).
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagao judicial ou extrajudicial.

3.19. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto no item precedente. o ndo-comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecumanas da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora. ndo lhe
dard direito a0 recchimento de qualquer rendimento. acréscimos ou Encargos
Moratarios no periodo relativo ao atraso no recebimento,

3.20. Publicidade

Todos os atos ¢ decisdes destinados aos Debentunistas deverio ser obrigatoriamente
comunicados, na forma de avisos, nos jornais Didrio Oficial da Unido, Gazeta Mercantil
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¢ Valor Econémico. no boletim oficial da bolsa de valores ¢ entidade de mercado .d-::
halciio organizado em que forem negociadas as Debéntures e por meio da rede t'gm"ldml
de computadores. devendo a Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiduciario da
realizagio de qualquer publicagao.

3.21. Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributiria, este
deverd encaminhar a0 Banco Mandatirio ¢ Instituigao Escrituradora ou o seu Agente de
Custadia, no prazo de até 10 (dez) dias Oteis antes da data prevista para recchimento de
valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatoria dessa imunidade ou
isengiio tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos
nos termos da legislagiio tributaria em vigor.

3.22. Comunicagdes

As comunicagdes a serem enviadas por qualguer das partes nos termos desta Escritura,
se feitas por fac-simile ou correio eletronico, serdo consideradas recebidas na data de
seu envio. desde que seu recebimento seja confirmado atraves de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos onginais ser
encaminhados at¢ 5 (cinco) dias dteis apos o envio da mensagem: se feitas por
correspondencia, as comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recehimento” expedido pelo Correio ou por telegrama, nos
enderceos constantes da qualilicagio a seguir:

Para a Emissora:

BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR
Av. Chile, 100, parte

CEP: 20031-917 — Rio de Janeiro, RJ

Al Maria Isabel Rezende Aboim
Superintendente da Area Financeira do BNDES
Telefone: (21) 2172-7108 / 2172-7744

Fax: (21) 2240-5719 / 2524-8079 / 2240-3457

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
Av. das Américas, 500, bloco 13. Grupo 203, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22640-100

AL: Sr. Juarez Dias Costa

Departamento Téenico

Teletone: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746

E-mail: agentef@oliveiratrust.com br

Paraa CBLC:

COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDACAO E CUSTODIA:
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Rua XV de Novembro, 275, 6% andar.
Sio Paulo - 5P

CEP: 01014-001

Telefone: (11) 3247-4824

Fax: (11) 3247-5260

Para o Banco Mandatario e Instituiciio Depositaria:

BaNCO ITAUS.AL ‘

Av. Engenheiro Armando de Arruda Percira, 707 9° andar- Torre Eudoro Villela
Sdo Paulo - SP

CEP: 04344-909

At. Sr. Claudio Vieira Ribeiro

Servicos para o Mercado de Capitais

Telefone: (11) 3029-1809

Fax: (11)5029-1917

E-muail: claudio.ribeirot@itau.com.br

Para a CETIP:

CETIP - CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDACAO
Av. Republica do Chile, 230, 11" andar

Rio de Janeiro - R]

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

[R]Y]

Rua Libero Badard, 425, 24" andar
Sdo Paulo - SP

CEP O1009-000

Telefone: (117 3111-1417

Fax: (11) 3115-1664

CLAUSULA IV - DA NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA E
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

4.1. Aquisiciio Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagido por prego nio
superior ao seu Valor Nominal Unitirio Atualizado, acrescido da Remuneragio,
caleulada pro rata temporis, observando o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei
n." 6.404/76.

4.1.1. A Emussora esta impedida de negociar privadamente as Debéntures.

4.1.2. A Diretoria da Emussora terd poderes para aprovar o cancelamento, a qualquer
momento, das Debéntures que se encontrarem em tesouraria,
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4.2. Vencimento Antecipado

Sio consideradas hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures c. sujeito ao
disposto nes itens 4.2.1 e 4.2.2 abaixo, de imediata exigibilidade do pagamento, junto a
Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada Debénture, acrescido da Atualizacio ¢ da
Remuneragio, bem como encargos, caleulados pro rata temporis, 4 partir u.la. Data _alc
Subsericio ¢ Integralizacio ou da Data de Pagamento da Remuneragdo anterior, ate a
data do seu efetivo pagamento, quaisquer dos seguintes cvenlos:

a) pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial. de auto-faléncia formulado pela
Emissora, ou decretagio de faléncia da Emissora;

b) ndo cumprimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias previslas nesta Escritura
devidas nas respectivas datas de vencimento. exceto se tal fato decorrer de (i)
determinagiio judicial ou (i) problemas operacionais. ligados 8 CBLC ou a CETIP ou a
Instituigio Escrituradora (para os titulares das Debéntures que nao estejam depositadas
em custodia vineulada @ CBLC ou a CETIP), ndo sanados em até 48 (quarenta ¢ oilo)
horas, desde que devidamente comprovado pela Emissara:

¢) protestos legitimos e reiterados de titulos contra a Emissora que ndo sejam sanados
no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiduciario. cujo valor, em conjunto, seja superior a RS
120.000.000.00 {cento e vinte milhdes de Reais) ou que possam configurar. em face das
circunstancias e a critério do Agente Fiducidrio, estado de insolvéncia da Emissora ou
nsco de inadimplemento no pagamento das obrigacies decorrentes das Debéntures, i
excegio do protesto efetuado por erro on ma-fé de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissora:

d) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outra participago no lucro estatutariamente prevista, quando estiver em mora perante 0s
Debenturistas desta emissdo;

e) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualguer obrigacio ndo-pecuniaria
prevista nesta Escritura, nio sanada em 30 (tnnta) dias, contados do aviso escrito que
lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

f) comprovagio de inveracidade, insuficiéneia, incorreciio ou inconsisténcia de qualquer
declaragio feita pela Emissora nesta Escritura, no Instrumento Particular de Contrato de
Coordenagio, Colocagio e Distribuigdo Pablica de Debéntures Simples da 2' Emissio
da BNDES Participacdes S.A. BNDESPAR (“Contrato de Distribuicdo™), em
qualquer documento relativo & Emissdo, ou de qualquer informagio constante do
prospecto preliminar do Programa de Distribuigho (MProspecto Preliminar™) e o

dos respectivos suplemento preliminar ¢ definitivo relativos @ Emissdio (“Suplementos™)
que afete de forma relevante e adversa as Debéntures ¢ que tenha sido notificada i
Emissora pelo Agente Fiducidrio:

) alienagdo ou transferéncia de um ou mais ativos da Emissora que, descontados os
valores relativos as aquisigdes ocorridas entre o término do exercicio antenor e a data de
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tal alienacdio ou transteréncia. representem em conjunto ou individualmente redugio f;ie
50% (cingiienta por cento) ou mais do ativo total da Emissora no exercicio social
imediatamente anterior & data em que tal alienagdo ou transteréncia tor efetuada. O
computo desta alienagdo deve considerar o valor contabil de tais ativos quando de sua
alienacio ou transferéncia:

hy alteracio ou medificagio substancial do objeto social da Emissora, que afete de
forma negativa e material o risco de crédito das Debéntures, bem como a transformaciio
da Emissora de soeiedade por aghes em outro tipo societario, nos termos do artigo 220
da Lei das Sociedades por Agoes,

i) ndo cumprimento de qualquer decisao ou senlenca Judicial transitada em Julgada
contra a Emissora em valor unitirio ou agregado superior a RE120.000.000.00 (cento ¢
vinte milhies de Reais) ou valor equivalente em outras moedas, no prazo de até 5
(cinco) dias uteis contados da data estipulada para pagamento: e

i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio pecuniaria da Emissora de valor igual
ou superior a R$120.000.000.00 (cento e vinte milhdes de Reais) ou valor equivalente
em outras moedas. salvo se (i) no prazo maximo de 5 (cinco) dias Gteis contados de sua
ocorréncia. for comprovado pela Emissora (1) que tal vencimento antecipado ocorreu
indevidamente ou foi sanado pela Emissora, ou, (2) houver impedimento legal que a
impeca de sanar a causa do referido vencimento antecipado ¢ que ndo tenha ocorrido o
vencimento antecipado de qualquer oufra divida contraida no Pais ¢ cujo cumprimento
da obrigagio de pagamento também deva ser executado no Pais, com quaisguer
terceciros, em decorréneia do vencimento antecipado em referéneia. ou (i) no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados de sua ocorréncia, especificamente para os casos
em que seja necessdria a oblengdo de qualquer aprovagio de autoridade governamental
para permitir que a Emissora eletue referido pagamento. a Emissora comprove gue
abteve referida aprovagdo e sanou tal evento,

4.2.1. A ocorréncia de guaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (1) e (j) do
item 4.2 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures.

4.2.2. Na vcorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (c). (d). (), (1), (g)
¢ (h) do item 4.2 acima, o vencimento antecipado das Debéntures dependeri de prévia
deliberaciio da Assembléia Geral de Debenturistas, gque deverd ser convocada pelo
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias areis contados da data em que lomar
conhecimento do evento.

4.2.3. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 4.2.2 precedente
podera, por deliberagio de 553% (cinqlienta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio (conforme definido na Clausula 7.2.1 desta Escritura), determinar que o
Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

4.24. Nio se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas ou nao havendo
deliberacdo na data originalmente estabelecida para sua realizagiio, o Agente Fiducidrio
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacgbes decorrentes das
Debéntures ¢ exigir o imediato pagamento pela Emissara do Valor Nominal Unitirio
das Debéntures devidamente Atualizado, acrescido da Remuneracio ¢ encargos alé a
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data de seu efetivo pagamento. exceto se os trabalhos da referida Assembléia de
Debenturistas tiverem sido suspensos para reabertura em nova data.

4.2.5. A alienagio, direta ou indireta, do controle acionario da El:ni:;sur:.-l dcpu_mierél 9:1
prévia aprovagio de 5% (cingiienta e cinco por cento) das chenl.uq:s em cnlrcuhal.;au
(conforme definido na Clausula 7.2.1 desta Escritura), em assembléia c:-:pca.n.almlcmc
convocada com esse fim, dispensada essa aprovagio se for assegurado aos debenturistas
que o descjarem o resgate das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo
minimo de seis meses a contar da data de publicagio do fato relevante relativo a
negociago,

4.2.6. Em conformidade com o art. 231 da Lei 6.404/76. a incorporagio, a fusio ou a
cisio da Emissora dependera da prévia aprovagio de debenturistas titulares de 50%
(cingiienta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em circulagio (conforme definido
na Cliusula 7.2.1 desta Escritura). reunidos em assembléia especialmente convoecada
com esse fim, dispensada tal aprovagio se a Emissora assegurar aos Debenturistas gue o
desejarem o resgate das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo de
seis meses a contar da data de publicagio das assembléias relativas a operagio.

CLAUSULA V - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1 A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

a. encaminhar ao Agente Fiduciirio ¢ i bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures:

a.1) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, copia de suas
demonstragoes  financeiras completas relativas  ao  respectivo  exercicio,
acompanhadas do relatorio da administragio e do parecer dos auditores
independentes, bem como declaragio do Diretor de Relagio com Investidores
atestando o cumprimento das disposictes da presente Escriturn;

-2) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas da
CVM, nos prazos previstos;

a.3) na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisdes referidos no item
3.20

a4} imediatamente. qualguer informagiio relevante para a presente Emissdo:

a.5) copia de gqualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relacionada a um evento de inadimplemento.
imediatamente apés o seu recebimento;

a.6) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os
debenturistas no prazo de até 5 (cineo) dias Gteis contados da respectiva data de
vencimento;
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a.7) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no
item 4.2 da Clausula IV, imediatamente apos a sua ocorréncia;

a.8) retransmitir, em até um dia atil apos disponivel., pelo sistema de
informagdes periddicas e eventuais da CVM, o Relatério elaborado pelo Agente
Fiducidrio previsto na alinea "I" do item 6.4 da Clausula VI;

b. manter a sua contabilidade atualizada e efeluar os respectivos registros de
acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil. e dar ao
Agente Fiduciario acesso irrestrito: 1) a todo e qualquer relatdrio do auditor
independente entregue a4 Emissora; e, 2) aos livios e aos demais registros
contdbeis da Emissora. quando deliberado pela Assembléia Geral de
Debenturistas.

c. convocar, nos termos do item 7.1 desta Escritura, Assembleia Geral de
Debenturistas, para deliberar sobre qualquer matéria que. direta ou
indiretamente. se relacione com a presente Emissdo. caso o Agente Fiducidrio
nio o faga:

d. cumprir as determinagdes emanadas da CVM. entregando os documentos
solicitados ¢ prestando, ainda, as informagoes que Thes forem solicitadas;

e. submeter, na forma da lei, suas demonstragoes financeiras a exame de empresa
de auditoria independente registrada na CVM:

f.  manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto a CVM, nos
termos das Instrugdes CVM aphcaveis, e fornecer aos Debenturistas as
demonstragdes  financeiras elaboradas e aprovadas, previstas na Lei das
Sociedades por Agbes, quando solicitado;

g, estruturar ¢ manter em adequado funcionamento departamento de atendimento
aos Debenturistas. para assegurar-lhes tratamento eficiente. podendo utilizar,
para esse fim, a estrulura e os orgaos destinados ao atendimento de seus
acionistas, ou contratar instituigdes autorizadas a prestar este servigo:

h. ndo realizar operagies fora de seu objeto social, observadas as disposigoes
estatutarias, legais ¢ regulamentares em vigor;

i.  tomar todas as medidas necessdrias para:
i.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade. concessoes, licengas
(inclusive licengas ambientais) e ativos necessarios para continuar conduzindo
seus negacios dentro do respectivo objeto social,

1.2) manter em boas condigdes os bens utilizados na condugdo de seus negdcios,

i.3) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, todas as suas obrigagoes
fiscais, trabalhistas, comerciais e outras:
{\
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j. notificar o Agente Fiduciario e a holsa de valores ou entidade do mercado de
balciio organizado em gue forem negociadas as Debéntures sobre qualquer ato
ou falo que possa causar interrupeio ou SUSPEnsao das atividades da Emissora.

k. manter perante companhias seguradoras que a Emissora entenda razoavelmente
ser de primeira linha, os seguros relevantes para 2 manutengio de sua atividade
principal;

|, informar imediatamente i bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado em que forem negociadas as Debéntures qualguer m udanga
significativa ou imprecisio das informagdes gue afetem direta ou indiretamente
as Debéntures;

m. informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio organizado em
que forem negociadas as Debéntures o seu valor € a data de pagamento de todos
¢ quaisquer rendimentos a elas referentes,

n. manter conlratada agéneia classificadora de risco para atualizacio. pelo menos
anualmente. do relatorio apresentado por ocasifo da colocagao das Debéntures,
alé o seu vencimento:

o. encaminhar, imediatamente. 3 CVM, 4 bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcio organizado em que forem negociadas as Debéntures, ao Agente
Fiduciario e divulgar na pigina da rede mundial de computadores pertinente, o

LE]

relatério referido na alinea "n" anterior;

p. estabelecer. em conjunto com os Coordenadores da distribui¢do publica das
Dehéntures. os critérios de distribuigiio/colocagio do lote gue serd destinado
para distribui¢do pulverizada no varejo: ¢

q. decidir, em conjunto com os coordenadores da distribuigio piblica das

Debéntures, se haverd ou nfio aumento na oferta para a presente Emissdo de
Debéntures, na forma do item 3.13 acima.

CLAUSULA VI- DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. Nomeacao

A Emissora constitui ¢ nomeia o Agente Fiduciino dos Debenturistas da Emissao
objeto desta Escritura, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., acima qualificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagio para, nos termos da lei e desta Escritura, representar perante a Emussora a
comunhio dos Debenturistas.

0.2, Declaracio

O Agente Fiduciario declara ¢ garante 8 Emissora. na data da assinatura da Escritura:

E=
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a) nio ter qualquer impedimento Jegal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, §
3%, da Lei n.” 6.404/76, ¢ demais normas aplicaveis. inclusive regulamentares,
para exercer a fungio que lhe ¢ con ferida:

b) aceitar a fungiio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuicies previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

¢) aceitar integralmente a Eseritura, todas as suas clausulas e condighes:
d) estar ciente da regulamentagio aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil;

¢) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
cstatuldrios necessarios para tanto:

f) que a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigaghes aqui
previstas ndo infringem qualguer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

g) que esta Escritura contém obrigagoes legais, vilidas, eficazes ¢ vinculantes do
Agente Fiducianio, exigiveis de acordo com os seus termos ¢ condigoes.

h) nio se encontrar cm nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugio CVM 28;

i} estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentagio aplicavel vigente!

1) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura: e

k) que verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissao previstos no
caput e paragrafo 1" do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agoes. conforme
disposto no item 3.14 da presente Eseritura.

A Emissora, por sua vez, declara ndo ter conhecimento de fato que impega o Agente
Fiduciano de exercer, plenamente. suas fungdes, nos termos da Lei n.” 0.404/76, ¢
demais normas aplicaveis. inclusive regulamentares.

6.3. Substitui¢io

6.3.1. Nas hipoteses de auséncia. impedimentos temporarios, renincia. intervengao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial. faléncia. ou qualquer outro caso de vacincia, serd
realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias, contados do cvento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiduciario. a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducianio a ser
substituido, pela Emissora. por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagio (conforme definido na Cliusula 7.2.1 desta
Escritura). ou pela CVM.
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6.3.2. Se a convocacio da Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item
f.3.1 acima nio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear suhslitgm
provisorio enguanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio.

6.3.3. A remuneracdo do novo Agente Fiducidrio sera definida na propria Assemblcia
Geral de Debenturistas gue o escolher, ohservado o disposto no item “6.3.7" adiante.

6.3.4. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungbes
por circunstineias supervenienles a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o
fato aos Dehenturistas. pedindo sua substituigio.

6.3.5. F facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da  distribuigio  das
Debéntures no mercado. proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio ¢ a indicagio de
seu substituto, em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

6.3.6. A substiluigio, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeira i
comunicagdo prévia 8 CVM e i sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8 da Instrugio CVM n.® 28, de 23/11/83, e eventuais normas
posteriores.

6.3.7. O Agente Fiduciario substituto fard jus & mesma remuneragio percebida pelo
anterior, caso a Assembléia Geral de Debenturistas ndo delibere sobre a matéria,

6.3.8. A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a Escritura.

6.3.9. O Agente Fiduciirio entrari no exercicio de suas fungdes a partir da data da
lavratura da Eseritura ou, no caso do Agente Fiduciario substituto. de eventual
aditamento em que for nomeado como substituto do Agente Fiduciario para exercer a
funciio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes aleé a efetiva substituigio ou
at¢ a data de vencimento das Debéntures, ou o seu integral e regular pagamento, dos
dois 0 que ocorrer primeiro.

6.3.10. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

0.4, Deveres

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM e na Fscritura,
constituem deveres e atribuigies do Agente Fiducidrio:

a. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar

na administragio de seus praprios nepocios:

b. renunciar 4 fungdo. na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra circunstancia que lhe impega o exercicio da funcio;
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conservar em boa guarda foda a escrituragio, correspondéncia e demais papeis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Fseritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes. falhas ou defeitos de gue tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgfios, caso a Emissora nio o faga. a mscri¢io desta
Fseritura ¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades
porventura neles existentes:

acompanhar a abservancia da periodicidade na prestagio das informages
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de gventuais omissoes ou
inconsisténcias constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modilicagtes nas condigdes das Debéntures:

solicitar, quando julgar necessario para o ficl desempenho de suas funcdes,
certides atualizadas perante drgdos e entidades publicas e oficios de registros
publicos;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagio
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de Debenturistas:

J.1) enviar & CVM ¢ a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira
publicaciio, copia do edital de convocagio e da proposta a ser submetida a
Assembleia Geral de Debenturistas:

comparecer a4 Assembléla Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagoes que The forem solicitadas;

k.1) enviar & CWM e & bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, 1 (um) dia atil apos a data
de encerramento de cada Assembléia Geral de Debenturistas, sumario das
deliberagies tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembléia
Geral de Debenturistas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas. nos lermos do artigo 68, §1°,
alinea "b", da Lei n." 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos. as seguintes
informagoes:

I.1) eventual omissio ou inconsisténcia de gue tenha conhecimento, contida nas
informagoes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
prestagio obrigatoria de informagdes pela Emissora;

1.2) alteracdes estatutirias ocorridas no periodo; :j
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1.3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da_ Emissora_cnﬂwandu 08
indicadores econdmicos. financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
1.4) posicio da distribuicio ou colocagio das Debéntures no mercado:

1.5) aquisicio facultativa e pagamento de rendimento das Debé.ntur'cs realizados
no periodo, bem como aquisicoes ¢ vendas de Debéntures cfetuadas pela
Emissora;

1.6) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

1.7) cumprimento de outras obrigagoes assumidas pela Emissora nesta Escritura:

1.8) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiducidrio.

m.

=

disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea "1" aos Debenturistas
no prazo maxime de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

m. 1) na sede da Emissora;
m.2) no local indicado pelo Agente Fiducidrio;
m.3) na CVM;

m.4) na bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que
forem negociadas as debéntures:

m.5) na institigdo lider da colocagio das Debéntures. na hipotese de o prazo
para a apresentacio do relatorio vencer antes do encerramento do prazo maximo
da distribui¢io primaria das Debéntures.

n. publicar. is expensas da Emissora, nos orgdos da imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicacoes, anuncio comunicando aos debentunstas que o
relalorio de que trata a alinea “T" se encontra a sua disposi¢io nos locais
indicados na alinea "m™;

o. manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos. mediante.
inclusive, gestoes perante a Emissora, a Instituigio Depositaria ¢ a UBLC

p. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nido fazer; e

g. sem prejuizo do disposto no item 4.2.1, notificar os Debenturistas, por edital ¢
individualmente, no prazo maximo de 30 (winta) dias, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora. de obrigacdes assumidas na presente Escritura.

¥ ,-
Y
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indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimenlos,
Comunicagio de igual teor deve ser enviada:

g.1)a CvM;
q.2) A BOVESPA e/ou aCETIP; e
q.3) ao Banco Central do Brasil.

r. fazer a Emissora cumprir com as obrigagdes provistas nas alineas “n” ¢ “0” do
item 5.1 e, ainda, de encaminhar 3 ANBID o relatorio de avaliagio (raifng)
objeto da atualizagio.

6.5. Arribui¢hes Especificas

6.5.1. Sem prejuizo das obrigaches dispostas na presente Escritura, o Agente Fiduciario
utilizard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a
protecio ¢ defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizagio de seus
eréditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a. declarar. observadas as condicbes da Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b. tomar toda & gualquer providéncia necessaria para a realizacio dos créditos dos
Debentunstas;

¢. requerer a faléncia da Emissora;

d. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou
extryjudicial da Emissora.

6.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas contempladas nas alineas *a”, “b™ e “c” do "caput” deste item se. convocada a
Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio de 55%
(cingiienta e cinco por cenlo) das Debénlures em circulagio (conforme definido na
Clausula 7.2.1 desta Escritura), bastando, porém. a deliberacio da maioria das
Debéntures em circulacdo (conforme definido na Clausula 7.2.1 desta Eseritura) quando
tal hipdtese se referir ao disposto na alinea "d" do "caput" deste item.

6.6. Remuneracio

6.6.1. Serid devida ao Agente Fidueidrio ou a institui¢io que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuiches que lhe

competem, nos termos da lei e desta Escritura. uma remuneragdo a ser paga da seguinte
forma:

a. Parcelas anuais de RS 24.000,00 (vinte e quatro mil reais), a primeira a ser paga
5 (cinco) dias apds a obtengdo do registro na CVM e as demais no mesmo dia
dos 4 (guatro) anos subseqlientes;
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O Agente Fiduciario deverd enviar aviso de cobranca da remuneragio a
Emissora com antecedéneia minima de 30 (trinta) dias da data de cada
pagamento (exceto em relaglio so primeiro pagamento, que deverd abservar uma
antecedancia minima de 5 (cineo) dias), sendo que se a Emissora nio receber
referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados
com atraso. em razao do ndo recebimento, pela Emissora, de referido aviso, nio
estardio sujeitos a multas ou penalidades;

As remuneracoes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo apos 0
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda estgja atuando na
cobranca de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora;

As parcelas referidas acima serfio atualizadas pelo IPCA. ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 1* parcela,
conforme deserito no item “a” acima, até as datas de pagamento de cada parcela,
calculadas "pro-rata” dia se necessirio;

As remuneraches ndo incluem as despesas com  publicagoes, transporte,
alimentagio, viagens e estadias necessarias ao exercicio da fun¢ao de Agente
Fiducidrio. durante ou apds a implantagio do servigo, a serem coberlas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em
sew nome, ou reembolso, apos prévia aprovagdo e no prazo de 10 (dez) dias dleis
contados do recebimento pela Emissora da documentagio comprobataria de tais
despesas. Nio estio incluidas igualmente despesas com especialistas. caso sejam
necessarios. tais como auditoria e/ou fiscalizacin. entre outros, ou assessoria
legal 4 Emissora;

Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os pastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas agbes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
funcao, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros. enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas. depositos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéneia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo ¢ as
despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio na hipatese de a Emissora
permanecer em inadimpléneia com relagho ao pagamento destas por um periodo
superior a 340 (trinta) dias. podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia
dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia;

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragiio. os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2 % (dois
por centa) ¢ juros de mora de 1,0 % (um por cento) ao més, sem prejuiza da
atualizagdo monetdria;

1
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L. As remuncracdes serio acrescidas dos scguintes Impostos: Impostos sobre
servicos de qualguer naturezi (1SS ou outros), PIS (C ontribuigdo ao Programa
de Integragio Social), Cofins, e quaisquer outros impostos yue venham a incidir
sobre a remuneracio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.6.2. Em caso de sua substituigio. o Agente Fiducidrio se obriga a restituir 4 Emissora
parte da remuneragio anual correspondente aos mMEses em que nao mais desempenhara
as funcoes aqui descritas.

CLAUSULA VII - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

7.1. Convocagio

A assembléia de Debenturistas (“Assembléia Geral de Debenturistas™) pode ser
convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por Debenturistas que representem

10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagio (conforme definido na
Clausula 7.2.1 abaixo). ou pela CVML

7.1.1. A convocacio se dard mediante antincio publicado. pelo menos 3 (trés) vezes, nos
Grgfos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagio de anincio de convocagio de assembléins gerais
constantes da Lei n.” 6.404/76, da regulamentagio aplicdvel ¢ desta Escritura.

7.2. Quorum de Instalagio

A Assembléia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio, com a
presenca de Debentunistas que representem o metade. no minimo, das Debénlures em
circulagio (conforme definido na Clausula 7.2.1 abaixo) e. em segunda convocagio,
com qualquer quorim.

7.2.1, Para os efeitos da presente Fscritura, considera-se Debéntures em circulacio
todas as Dehéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora
e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora ou de sua controladora, bem
como as debéntures de administradores da Emissora ou de sua controladora.

7.3. Mesa Dirctora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Dehenturista eleito. na
Assembléia Geral de Debenturistas, pelos Debenturistas presentes ao referido conclave
ou aquele que for designado pela CVM. O papel de secretdrio da assembléa sera do
Agente Fiducidrio, estando este encarregado da redagio da ata da Assemblcia Geral de
Debenturistas.

7.4, Quorum de Deliberagio

7.4.1.- Nas deliheracdes da Assembléta Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
cireulagiio caberd um voto, admitida a constituigio de mandatario, Debenturista ou néo.
Observado o disposto neste item, as alteragoes nas caracteristicas e condigoes das

4
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Debéntures ¢ da Emissio deverdo ser aprovadas por Debentur_ist;is que rcpt:c‘senteT.
pelo menos, 35% (cingilienta e cinco por cento) das Debéntures em CllClJl:.lcdu
(conforme definido na Clausula 7.2.1 desta Escritura). uhsel_‘\-adq que alteragoes no
Rendimento e/ou Prazo de Vencimento das Debéntures e/ou dispositivos sobre gquorum
previstos nesta Eseritura deverdo contar com aprovagao de D_ebemunstag IﬂDI'ESt?r!la!]dLl
0(1% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio (conforme definide na Clausula
7.2.1 desta Escritura).

7.4.2.- Sem prejuizo do quorum de 90% (noventa por centa) prcx-isln Mo ilc.m 7.4.1
acima. na hipotese de extinglio, auséncia de apuragao clou divulgacio por mamkdc 10
(dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragio ¢/ou dn’ulguf;n_u. ou
impossibilidade legal de aplicagdo de IPCA. o quorum necessanio para delinicao do
novo Rendimento aplicavel as Debéntures deveri ser composto por Dchcnl_unslas que
representem, no minimo, 55% (cinglenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
circulaciio (conforme definido na Clausula 7.2.1 desta Escritura).

CLAUSULA VIII - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante a0 Agente Fiducidrio. na data da assinatura da escritura,
que:

4. esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com todas as
obrigagoes aqui previstas, lendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢
cstatutarios necessdrios para tanto;

b. a celebracio desta Fscritura ¢ a colocagio das Debéntures nio infringem
qualquer disposigao legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte,

nem ira resultar em:

b.1) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em gualguer
desses contratos ou instrumentos,

b.2) criagio de qualquer énus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por agueles ja existentes na presente data; ou

h.3) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

=]

a celebraciio desta Escritura € o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
nao mnfringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora:

d. esta Escritura ¢ as obrigagoes aqui previstas constituem obrigagoes validas e
eficazes da Emissora, exigivers de acordo com os seus termos ¢ condigoes:

€. os Prospectos. conjuntamente com os Suplementos, contém e conterfio, no
minimo, ¢ observadas as disposigoes legais e regulamentares pertinentes, todas
as informagdes relevantes em relagio 4 Emissora, nas respectivas datas de cada
evento, no contexto da presente Emissdo necessarias para que os investidores e
seus consultores tenham condicdes de fazer uma analise correta dos ativos.
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condicio financeira. lucros.
perdas, perspectivas e direitos em relagio as Debéntures. nio contendo
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declaracies falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que
essas declaraces foram dadas:

as declaragbes contidas nos Prospectos e respectivos Suplementos em relaglo d
Emissora sio verdadeiras nas respectivas datas em que foram dadas e ndo sao
enganosas, incorretas, insuficientes ou inveridicas:

as opinides, analises e expeclalivas expressas nos Prospectos ¢ respectivos
Suplementos em relagio 4 Emissora foram dadas de boa-fé. sendo expressas
apos serem consideradas todas as circunstancias relevanles ¢ com base cm
suposicoes razodveis.

ndo ha fatos relativos a Emissora, nas respectivas datas de cada Prospecto
Preliminar ¢ Definitive ¢ Suplemento Preliminar e Definitivo, ou relativos as
Debéntures ndo divulgados nos Prospectos ¢ respectivos Suplementos cuja
omissio. no conlexto dessa Emissio, faca com que alguma declaracio relevante
dos Prospectos, ou respectivos Suplementos, sgja enganosa, incorreta ou
inveridica;

as declaragdes, informagdes e latos descritos nos Prospectos ¢ respeclivos
Suplementos em relagdo & Emissora sio verdadeiros, completos, sulicientes e
veridicos;

as demonstracdes financeiras da Emissora, relativas ao Ultimo exercicio social
encerrado e ao imediatamente anterior, representam corretamente a posicio
patrimonial ¢ financeira da Emissora e foram devidamente claboradas em
conformidade com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasily

as informagdes da Emissora relativas ao altimo trimestre encerrado ou ao
imediatamente anterior, representam corretamente a posigdo patrimonial e
financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com
05 principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil:

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagies dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a
conduciin de seus negocios; ¢

exceto pelas contingéncias informadas nos  Prospectos e respeclivos
Suplementos, niio ha qualquer agio judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental que possa vir a
causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua condigio financeira ou
outras, ou em sua atividade.

CLAUSULA IX - DAS DISPOSICOES GERAIS
9.1. Reniincia
Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.

Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
gue caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em razio de quulun;jL
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inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade. ou serd
interpretado comao constituindo uma renungia a0 mesmo ou concordancia com tal
inadimplemento. nem  constituird novagdo ou maodificagio de quaisquer outras
obrigaghes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

9.2 Divisio

(Caso qualquer das dispesigies ora aprovadas venha a ser julgada ilegal. invilida ou
ineficaz. prevalecerdo todas as demais disposighes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que,
na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

9.3 [Irrevogabilidade e Irretratabilidade

Esta Escritura ¢ celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipdlese de nio
preenchimenta de qualquer dos requisitos relacionados na Cldusula 11 supra, obrigando
as p;lrtes por Si € SeUS SUCessores.

9.4. Lei Aplicavel
Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.
9.5, Resolucao de Conflitos

Todas e quaisquer dividas e controvérsias que porventura vierem a surgir em relagio
aos termos e condigdes da Escritura serdo resolvidas por arbitragem. de acordo com o
previsto na Ler n” 9307960, cua decisdo serd imediatamente acatada pela Emissora ¢

Debenturistas, estes representados pelo AGENTE FIDUCIARIO,

A arbitragem nio serd admitida caso o regulamento a que esta esteja sujeita prejudique,
por gualquer forma, o fornecimento de informagdes pela Emissora ao Tribunal de
Contas da Unido, conforme exigido nos termos do artigo 70 ¢ seguintes da Constituigdo
Federal. ou outros orgos de controle a que a Emissora estiver sujeila. A menos que
expressamente acordado com a Emissora, todas as decisdes em procedimentos arbitrais
deverdo ser proferidas com base exclusivamente em direito {arbitragem de direito), nos
termos do Artigo 2° da Let 9.307/96, '

9.5.1. Modalidade de Arbitragem

Aplicar-se-3o 4 arbitragem a legislagio substantiva nacional e as regras constantes do
Regulamento da BOVESPA.

9.6. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janciro para o
exercicio do direito de ag¢io previsto no artigo 33 da Lei n.° 9.307/96 e para a execugio
de sentenca arbitral ¢ das obrigacdes de pagamento previstas nesta Escritura. com
rentneia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.”
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Fstando assim, as partes certas e ajustadas. firmam o presente instrumento, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) lestemunhas. que também o
assinam.

Rio de Janeiro. 13 de dezembro de 2006,

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILI ARIOS S.A.
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