ESCRITURA PARTICULAR DA 5% EMISSAO, SENDO A 4* PUBLICA, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA DA BRASIL TELECOM PARTICIPACOES S.A., PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA BRASIL TELECOM S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

(a) BRASIL TELECOM S.A., companhia aberta com sede e foro na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, SIA/Sul, ASP, lote D, bloco B, CEP 71215-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 76.535.764/0001-43, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a
“Emissora”);

de outro lado,

(b) PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA. instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central, com sede e foro na Cidade
do Rio de Janeiro na Rua Sete de Setembro 99, 24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
15.227.994/0001-50, representando a comunhdo de debenturistas (os “Debenturistas™)
subscritores ou adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social (o “Agente Fiducidrio”),

e, na qualidade de interveniente garantidora,

(©) BRASIL TELECOM PARTICIPAC()ES S.A., companhia aberta com sede e foro na
Cidade de Brasilia, Distrito Federal, na SIA/Sul - ASP - Lote D - Bloco B - 1° andar, CEP
71215-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.570.688/0001-70, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (a “Interveniente Garantidora”),

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar a presente Escritura Particular da 5* Emissio,
sendo a 4* publica, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, nominativas e
escriturais, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria da
Brasil Telecom Participagdes S.A., para Distribuicio Publica, da Brasil Telecom S.A. (a
“Escritura”), que se regerd pelas seguintes cldusulas e condicdes:

CLAUSULA 1
AUTORIZACAO

A presente Escritura é celebrada com base nas deliberacdes tomadas em Assembléia Geral
Extraordindria da Emissora realizada em 28 de abril de 2006 (a “AGE”) e na Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 05 de junho de 2006 (a “RCA”), pelas
quais foram aprovadas (a) o arquivamento de um programa de distribuicdo de valores mobilidrios
nos termos da Instrucdo CVM 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “Instru¢do CVM 400”), no
valor de até R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), com prazo de até 2 (dois) anos (o
“Programa de Distribui¢cdo”); e (ii) a 5* emissdo de debéntures da Emissora, sendo a 4* publica e
a 1* no ambito do Programa de Distribuicdo, conforme a seguir descrita (a “Emissdo” e as
“Debéntures”, respectivamente). O Conselho Fiscal da Emissora manifestou-se favoravelmente a
emissdo objeto desta Escritura em reunido realizada em 10 de abril de 2006.
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A AGE autorizou o Conselho de Administracdo da Emissora a (i) deliberar ou alterar as matérias
de que tratam os incisos VI a VIII do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (a
“Lei das Sociedades por Acg¢des”); (ii) delegar a diretoria a ratificacio da taxa obtida em
procedimento de bookbulding, observado o limite maximo estabelecido pelo conselho de
administracao.

CLAUSULA II
REQUISITOS

A Emiss@o das Debéntures serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1  Registro na Comissiao de Valores Mobiliarios

2.1.1 A distribuicdo puiblica das Debéntures (a “Oferta”) serd registrada na Comissdo de
Valores Mobilidrios (a “CVM”) conforme disposto na Lei das Sociedades por Acdes, na
Instrugdo CVM 400 e nas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.2 A Emissdo objeto desta Escritura é a 1* realizada no ambito do Primeiro Programa de
Distribuicao, arquivado na CVM nos termos da Instru¢io CVM 400.

2.2  Arquivamento na Junta Comercial do Distrito Federal e Publicacio das Atas de
AGE e RCA

As atas da AGE e da RCA, realizadas em 28 de abril de 2006 e 05 de junho de 2006, foram
arquivadas na Junta Comercial do Distrito Federal (a “JCDF”) em 08 de maio e 07 de junho de
2006, sob os n°s 20060202068 e 20060264101, respectivamente, e publicada nos jornais Didrio
Oficial da Unido, Jornal de Brasilia e Valor Econémico em 03 de maio e 07 de junho de 2006,
respectivamente. A Ata da Reunido de Diretoria realizada em 20 de junho de 2006 (a “RD”), que
ratificou a taxa de remuneracdo das Debéntures, serd arquivada na JCDF e publicada nos
mencionados jornais.

2.3  Inscricao da Escritura na JCDF

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JCDF, conforme disposto no artigo
62 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.4  Registro na Associaciao Nacional dos Bancos de Investimento

A Oferta serd registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento (a “ANBID”) no
prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessdo do respectivo registro pela CVM, nos
termos do Cddigo de Auto-Regulacio ANBID para Ofertas Pablicas de Distribuicdo e Aquisi¢do
de Valores Mobilidrios, promulgado pela ANBID em Assembléia Geral realizada em 16 de
janeiro de 2002, conforme alterado em 21 de outubro de 2005 (o “Cédigo ANBID”).
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2.5  Registro para Colocacao e Negociacao

2.5.1 As debéntures serdo registradas para distribui¢do no mercado primario no SDT - Sistema
de Distribuicdo de Titulos (o “SDT”), administrado pela CETIP - Camara de Custédia e
Liquidacdo (a “CETIP”), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associacdo
Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro (a “ANDIMA”), sendo as debéntures liquidadas
e custodiadas na CETIP.

2.5.2 As debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secunddrio (i) no SND -
Sistema Nacional de Debéntures (o “SND”), administrado pela CETIP, com base nas politicas e
diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP, e (ii)
no Sistema de Negocia¢do BovespaFix (o “BovespaFix”), da Bolsa de Valores de Sdo Paulo —
BOVESPA (a “Bovespa”), submetendo-se aos controles de compensagcdo e liquidagdo da
Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia (a “CBLC”).

2.6. Constituicao e Registro da Garantia

2.6.1 Pela presente Escritura, a Interveniente Garantidora obriga-se para com os titulares das
Debéntures como fiadora e principal pagadora e solidariamente responsavel por todas as
obrigacdes pecunidrias, principais e acessorias, assumidas pela Emissora relativas as Debéntures,
renunciando, neste ato, expressamente, ao beneficio de ordem, direitos e faculdades de
exoneracdo previstos nos artigos 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil
brasileiro e nos artigos 77 e 595 do Cdédigo de Processo Civil, pelo pagamento, na data de seu
vencimento, do Valor Nominal Unitirio das Debéntures ndo resgatadas e/ou canceladas,
acrescido da Remuneracéo e, se for o caso, dos encargos moratérios contratados.

2.6.2 A fianca da Interveniente Garantidora foi devidamente autorizada em reunido do
Conselho de Administracdo da Garantidora realizadas em 27 de marg¢o e 05 de junho de 2006.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1  Objeto Social da Emissora

De acordo com o caput e os incisos I a VII, do pardgrafo tnico, do artigo 2° do Estatuto Social da
Emissora, a Emissora tem por objeto (i) a exploragdo de servicos de telecomunicacdes e
atividades necessdrias ou tteis a execucdo desses servicos, na conformidade das concessoes,
autorizacdes e permissdes que lhe forem outorgadas; (ii) participagdo no capital de outras
empresas, visando ao cumprimento da politica nacional de telecomunicacdes; (iii) constituicdo de
subsidiarias integrais para a execucdo de atividades compreendidas no seu objeto e que se
recomende sejam descentralizadas; (iv) importacdo de bens e servigos necessarios a execucdo de
atividades compreendidas no seu objeto; (v) prestacio de servigos de assisténcia técnica a
empresas de telecomunicacdes, executando atividades de interesse comum; (vi) atividades de
estudos e pesquisas visando ao desenvolvimento do setor de telecomunicacdes; (vii) celebragio,
com aprovacdo do Conselho de Administracdo, de contratos e convénios com outras empresas
exploradoras de servicos de telecomunicagdes ou quaisquer pessoas ou entidades objetivando
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assegurar a operacdo dos servicos, sem prejuizo das suas atribuicdes e responsabilidades; e (viii)
outras atividades afins ou correlatas, que lhe forem atribuidas pela Assembléia Geral.

3.2 Numero da Emissao

A presente Emissdo constitui a 5% emissdo de debéntures da Emissora, sendo a 4* emitida de
forma publica e a 1* realizada no ambito do Programa.

3.3 Valor Total da Emissao

O valor da Emissdo é de R$1.080.000.000,00 (um bilhdo e oitenta milhdes de reais), na Data de
Emissao.

34 Numero de Séries
A Emissido sera realizada em série unica.
3.5 Distribuicio e Colocacao das Debéntures

3.5.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicio puiblica, sendo 108.000 Debéntures
distribuidas sob regime de garantia firme, com intermediacdo de instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, por meio do SDT, operacionalizado
pela CETIP, observados os termos e condi¢Oes estipulados no “Instrumento Particular de
Contrato de Coordenacdo, Distribuicdo e Colocagdo Publica de Debéntures Simples em Regime
de Garantia Firme da 5% Emissdo da Brasil Telecom S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, o BB
Banco de Investimento S.A., o Banco Bradesco S.A., o Banco ABN AMRO Real S.A., o Banco
Itai BBA S.A. e o Banco Santander Brasil S.A. (o “Contrato de Colocacio”), os quais se
encontram descritos nos prospectos preliminar e definitivo do Programa (em conjunto doravante
denominados “Prospecto”), bem como nos suplementos preliminar e definitivo de distribui¢do
das Debéntures (em conjunto doravante denominados “Suplemento”™).

3.5.2 A colocacdo publica das Debéntures somente terd inicio apds a concessio do registro da
Oferta pela CVM, a publica¢do do antincio de inicio da Oferta e a disponibiliza¢do do Prospecto
e do suplemento definitivos aos investidores.

3.5.3 Nao serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, sendo que a Oferta somente serd
concluida em havendo a subscri¢do e integralizacdo do total das Debéntures distribuidas no
ambito da Oferta, durante o Prazo de Coloca¢do em Garantia Firme, conforme definido no
Contrato de Colocag@o.

3.6  Opcao de Lote Suplementar
3.6.1 A Emissora e os Coordenadores ndao exerceram, durante o processo de bookbuilding,
cada qual, as suas opg¢des de aumento em 20% (vinte por cento) e 15% (quinze por cento),

respectivamente, da quantidade de Debéntures inicialmente ofertadas, mantendo o valor da
emissdo de R$1.080.000.000,00 (um bilhdo e oitenta milhdes de reais).
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3.7 Limite da Emissao

3.7.1 A Emissdo (incluindo eventual exercicio da op¢do de que trata o item 3.6.1. acima) atende
aos limites previstos no caput e no parigrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes,
uma vez que o capital social da Emissora, na Data de Emissdo (conforme abaixo definida) era de
R$ 3.435.788.000,00 (trés bilhdes, quatrocentos e trinta e cinco milhdes, setecentos e oitenta e
oito mil reais) e o valor total da Emissdo, acrescido do montante correspondente a debéntures de
outras emissdes da Emissora em circulacdo em 31 de marco de 2006 € inferior, conforme

apresentado no quadro abaixo:

Valor Total da Emissao*

R$ 1.080.000,00

Outras emissdes em circulagdo*

R$ 1.054.114,80

Emissdo Privada

R$ 534.070,10

Emissao Publica

R$ 520.044,60

Total

R$ 2.134.114,80

Capital social da Emissora*

R$ 3.435.788,00

* Valores em milhares de reais

3.7.2 O valor total da Emissdo encontra-se dentro do valor-limite do Programa.

3.8  Banco Mandatario e Instituicao Depositaria

O banco mandatério e a institui¢do depositdria da Emissao serd o Banco do Brasil S.A. (o “Banco

Mandatario™).

3.9 Destinacao dos Recursos

3.9.1 Os recursos obtidos pela Emissora por meio desta Emissdo serdo destinados

Fontes Valores (R$) %
na Data de Emissio
Debéntures 1.080.000.000,00 100%
Total 1.080.000.000,00 100%
Usos Valores (R$) %
em 01.06.2006
Os recursos obtidos pela Emissora por meio dessa
Emissdo, depois do pagamento das despesas de emissdo
serdo destinados ao refinanciamento e alongamento de sua
dividas, incluindo:
(i) aliquidagdo integral do saldo em aberto da debénture 560.000.000,00 52%
privada emitida em favor da Garantidora;
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(i) amortizacdes parciais de valores de principal de 520.000.000,00 48%
contratos em aberto junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social; e

Total 1.080.000.000,00 100%

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissao das Debéntures serd o dia
1° de junho de 2006 (a “Data de Emissdo”).

4.1.2 Valor Nominal Unitério: O valor nominal de cada Debénture serd de R$10.000 (dez mil
reais), na Data de Emissdo (o “Valor Nominal Unitirio”).

4.1.3 Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 108.000 (cento e oito mil)
Debéntures.

4.1.4 Conversibilidade, Tipo e Forma: Simples, ndo conversiveis em acdes, escriturais e
nominativas.

4.1.5 Comprovacdo de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitird certificados de
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Banco Mandatério. Adicionalmente, serd expedido pelo SND o "Relatério de
Posicdo de Ativos", acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituicdao
financeira responsdvel pela custddia desses titulos quando depositados no SND, e, para as
Debéntures depositadas na CBLC, extrato de custdédia em nome do Debenturista emitido pela
CBLC.

4.1.6 Espécie: As Debéntures sao da espécie quirografaria.

4.1.6.1Garantia Adicional Fidejusséria de: Brasil Telecom Participacdes, nos termos do item 2.6
acima.

4.1.7 Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos a
contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 1° de junho de 2013, observado o disposto
nesta Escritura (a “Data de Vencimento”).

4.2  Remuneraciao
A Remuneracdo das Debéntures foi estabelecida pela Emissora mediante deliberacdo da RD,
conforme parametros fixados na RCA, que ratificou o resultado do procedimento de coleta de

intengdes de investimento (bookbuilding) levado a efeito com as caracteristicas descritas no
Suplemento.
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4.2.1 Sobre o Valor Nominal das Debéntures, deduzidas as amortizagdes realizadas e pagas
anteriormente, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 104,0% (cento e quatro inteiros
por cento) da taxa média didria dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias tteis, calculada
e divulgada diariamente pela CETIP (a “Taxa DI”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias tuteis decorridos (a “Remuneracdo”).

4.2.2 Define-se Periodo de Capitalizacdo como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou na data prevista para o
pagamento dos juros imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagc@o, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade. Os
juros correspondentes aos Periodos de Capitalizacdo serdo devidos e pagos semestralmente,
sendo o primeiro vencimento em 1° de dezembro de 2006 e, o dltimo, em 1° de junho de 2013.

4.2.3 A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, deduzindo-se do calculo as
amortizacdes realizadas e pagas anteriormente, a partir da Data de Emissdo, ou da data de
vencimento do Periodo de Capitalizacdo anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, de acordo com a férmula abaixo.

4.2.4 O célculo dos juros obedecerd a seguinte férmula:

J = VN x (FatorJuros — 1):

onde:

J valor da Remuneracdo devida no fim de cada Periodo de Capitalizacdo, conforme
definido no item 4.2.2 acima, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VN Valor Nominal Unitdrio da Debénture no inicio do Periodo de Capitaliza¢do, com 6

(seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros produtério da Taxa DI da data de inicio do Periodo de Capitalizacgdo, inclusive, até
a data de término do Periodo de Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorJuros = H[l + (TDI, x %)J

k=1

onde:

n nuimero total de Taxa DI, sendo "n" um nimero inteiro;

p no maximo, 104,30 (cento e quatro inteiros e trinta centésimos)

TDIx Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento;
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1

DI, =[11);8 +1]252 1

onde:

k 1,2,...,n
DIy  Taxa DI divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano;

4.2.5 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

4.2.6 O fator resultante da expressdo (1 + (TDL x P )j € considerado com 16 (dezesseis) casas
“7100

decimais sem arredondamento.

4.2.7 Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 +(TDI, x ﬁ )j, sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

4.2.8 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Cldusula, por prazo inferior a 10 (dez) dias corridos,
inclusive, serd utilizada, em sua substitui¢do, para apuracdo de TDI a dltima Taxa DI divulgada
até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.9 Na auséncia de apuracio e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
corridos, ou, ainda, no caso de sua extin¢c@o ou proibi¢cdo de sua utilizacdo, por imposi¢ao legal, o
Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do evento ou do
término do prazo de 10 (dez) dias corridos, conforme o caso, convocar Assembléia Geral dos
Debenturistas (observado o disposto no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes) para
deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro a ser aplicado. Até a
deliberag@o desse pardmetro ou até a data do resgate definido em 4.2.11 (a) serdo utilizadas, para
o célculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Clausula, as férmulas definidas na
Clausula 4.2.4, sendo que para a apuracdo de TDIy serd utilizado o valor da ultima Taxa DI
divulgada.

4.2.10 Em referida Assembléia Geral de Debenturistas, titulares de Debéntures representando
pelo menos 90% (noventa por cento) do total das Debéntures em Circulacdo e a Emissora,
decidirdo o novo parimetro de remuneragdo, aplicando-se a faculdade da Emissora, definida no
item 4.2.11 a seguir ou, em ndo havendo acordo sobre o novo parametro, a Emissora estarda
obrigada a proceder nos termos do item 4.2.11 (a) abaixo.

4.2.11 Ap6s ser definido o novo parametro, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma
das alternativas estabelecidas nas alineas (a) a (c) abaixo, obrigando-se a comunicar por escrito
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ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizacdo da
respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a)

(b)

(c)

4.3

a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulacdo, no prazo de 30
(trinta) dias, contados da data da realizacio da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragdo
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragdo anterior, conforme o caso. Nesta
alternativa, para célculo da Remuneracdo aplicidvel as Debéntures a serem resgatadas,
serdo utilizadas as féormulas definidas na Clausula 4.2.4, sendo que para a apuracdo de
TDI sera utilizado o valor da ultima Taxa DI divulgada. O resgate ao qual se refere esta
Clausula ndo serd acrescido de prémio de qualquer natureza, mas serd acrescido de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura.
As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos deste item serdo canceladas e,
portanto, extintas; ou

a Emissora deverd propor novo cronograma de pagamento do Valor Nominal Unitario e
da Remuneracdo, nos termos da Escritura, o qual ndo excederd a data de repactuacio, se
houver, ou a Data de Vencimento. Nesta alternativa, durante o cronograma de pagamento
das Debéntures, a periodicidade do pagamento da Remuneracdo continuard sendo aquela
estabelecida originalmente, observado que, até a amortizacdo integral das Debéntures,
serd utilizado o parametro de remuneracdo definido pelos Debenturistas e apresentado a
Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas, ficando desde ji estabelecido
que serd vedado a Emissora amortizar as Debéntures em outra data que ndo aquela
estabelecida no cronograma apresentado aos Debenturistas, ficando a Emissora obrigada a
celebrar com o Agente Fiducidrio o respectivo aditamento a Escritura; ou

a Emissora deverd manifestar sua aceitacdo ao novo pardmetro de remuneracio e celebrar
com o Agente Fiducidrio o respectivo aditamento a Escritura, restando inalterados os

demais termos e condi¢des da Emissdo constantes da Escritura.

Prazo e Forma de Subscricio e Integralizacio

As Debéntures poderdo, observado o paragrafo 3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des,
ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribui¢do publica informado no Prospecto
e no andncio de inicio da Oferta, com integralizacdo a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacéo aplicaveis ao SDT.

4.4

Preco de Subscricao e Integralizacao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da sua efetiva
integralizacdo.

4.5

Amortizacao
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A amortizacdo, que devera contemplar indistintamente todas as Debéntures, dar-se-4 anualmente
a partir de 1° de junho de 2011, nas datas e nos percentuais do Valor Nominal Unit4rio de cada
Debénture indicados na tabela abaixo (a “Amortizagdo”).

Data de Pagamento Amortizagdo do Valor Amortizagdo do Valor
Nominal Unitdrio de Nominal Unitdrio de
cada Debénture —% cada Debénture — R$

1° de junho de 2011 33,3% 3.330,00
1° de junho de 2012 33,3% 3.330,00
1° de junho de 2013 33,4% 3.340,00

4.6 Local de Pagamento

4.6.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados no mesmo dia do
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC,
para as Debéntures registradas no BovespaFix; ou (ii) os procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures registradas no SND; ou (iii) para os titulares de Debéntures que ndo estejam
vinculados a esses sistemas, por meio do Banco Mandatério.

4.6.1.1 No caso da Aquisicdo Obrigatéria (conforme abaixo definida) o evento deverd ser
realizado (i) para as Debéntures registradas no SND, conforme procedimentos adotados pela
CETIP, através de "operagdo de compra e de venda definitiva", ficando definido que, caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento, ndo havera a
necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade, ou (ii) conforme os
procedimentos adotados pela CBLC, ou ainda, (iii) por meio do Banco Mandatério, no caso do
Debenturista ndo estar vinculado a CETIP ou a CBLC.

4.7  Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de
subscricdo, até o 1° (primeiro) Dia Util subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que
ndo houver expediente comercial ou bancédrio na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP ou pela CBLC, hip6tese em que somente haverd prorrogacdo quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo. Para os fins desta
Escritura, serdo Dias Uteis todos aqueles que ndo sejam considerados, nos termos deste item, dias
sujeitos 2 prorrogagdo dos prazos (os “Dias Uteis”). No caso do item 4.2., dias tteis sdo aqueles
assim reconhecidos pela CETIP.

4.8  Encargos Moratorios
Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos, além da Remuneracdo, a multa moratéria de

2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, independente de qualquer comunicag@o pelo Agente Fiducidrio, até a data do

{\SRV-DATA\P_GERAL\0322\007\00094174.DOC / 3 Oferta Escritura - versao para assinatura} 11

505



efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao meés, calculada pro rata temporis e
linearmente, sobre o montante assim devido, acrescido da multa, independentemente de aviso,
notifica¢do ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca.

4.9 Decadéncia do Direito a Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.8 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber
o valor correspondente a quaisquer das obrigac¢des pecunidrias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento
de nenhum rendimento e/ou encargos moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.10 Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria, este deverd
encaminhar ao Banco Mandatirio, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documenta¢do comprobatéria dessa
imunidade ou isencao tributdria.

4.11 Aquisicao Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo no mercado, observado
o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures
adquiridas conforme previsto neste item 4.11 poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria
da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado, sendo que as Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando colocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneracdo e demais condicdes das demais Debéntures entdo em circulagdo. No exercicio da
faculdade prevista neste item, a Emissora ndo poderd obrigar o Debenturista a alienar as
Debéntures de que € titular.

4.12 Resgate Antecipado Facultativo

A Emissora podera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures tnica e exclusivamente
ap6s a ocorréncia de evento que enseje a Aquisicdo Obrigatdria (conforme abaixo definida) e
desde que (i) apds 10 (dez) dias contados da data do encerramento do periodo de alienacdo das
Debéntures no ambito da Aquisi¢do Obrigatéria remanescam Debéntures em Circulagdo que
representem menos do que 15% (quinze por cento) das Debéntures em Circulacdo no dia qtil
imediatamente anterior a data de inicio do periodo de alienagdo das Debéntures no ambito da
Aquisicdo Obrigatéria; e (ii) a Emissora efetue a publicacdo do “Aviso aos Debenturistas”
informando a data e o procedimento de resgate (o “Comunicacdo de Resgate”) até o 30°
(trigésimo) dia corrido contado da data do encerramento do periodo de alienacdo das Debéntures
no ambito da Aquisi¢cdo Obrigatdria.

4.13 Repactuaciao

Nao haverd repactuacdo das Debéntures.
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4.14 Publicidade

Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os atos e decisdes a serem
tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no jornal “Valor
Econdmico” e outros jornais habitualmente utilizados pela Emissora, informados nas
Informacgdes Anuais — [AN, e por meio da pagina na rede mundial de computadores da Emissora
(http://www.brasiltelecom.com.br), sempre com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis,
devendo a Emissora avisar, tempestivamente, o Agente Fiducidrio, da realizacdo de qualquer
publicacio.

CLAUSULA V
AQUISICAO OBRIGATORIA PELA EMISSORA

5.1 Aquisicdo Obrigatéria: A Emissora obriga-se a adquirir (a “Aquisi¢do Obrigatdria”) até a
totalidade das Debéntures, pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento, no caso de efetiva alienagcdo ou
perda, a qualquer titulo, da maioria do capital votante ou do controle aciondrio, direto ou indireto,
da Emissora (a “Alteracdo Relevante”), pelos Atuais Acionistas abaixo definidos, sendo que os
titulares das Debéntures, individualmente, deverdo manifestar interesse em vender todas ou parte
das Debéntures no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de (i) publicagdo do “Aviso aos
Debenturistas” de ocorréncia da Aquisi¢cdo Obrigatdria, a ser divulgado pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiducidrio, nos termos dessa Escritura; ou (ii) divulgacdo publica da redugdo maior do
que 1 (um) nivel do rating da Emissao em virtude das hipdteses aqui mencionadas.

5.1.1 Aviso aos Debenturistas: Em caso de Aquisi¢do Obrigatéria pela Emissora, a Emissora
obriga-se a (i) efetuar os respectivos pagamentos em até 15 (quinze) dias contados do
encerramento do prazo constante do item 5.1 acima e em consondncia com os procedimentos
previstos nos itens 4.6 e 4.7 da presente Escritura; e (ii) publicar o Aviso aos Debenturistas em
até 10 (dez) dias contados da data da efetiva Alteracdo Relevante.

5.2 Excecdo a Aquisicio Obrigatéria: Para efeitos da Aquisi¢do Obrigatéria, ndo sera
considerada Alteracdo Relevante a operacdo, ou conjunto de operagdes, pela(s) qual(ais) qualquer
dos Atuais Acionistas, isoladamente ou em conjunto com outros Atuais Acionistas ou terceiros
venha(m) a se tornar titular(es), direta ou indiretamente, da maioria do capital votante da
Emissora, desde que referidas operacdes nao ocasionem redu¢do maior do que 1 (um) nivel no
rating da Emissdo, conforme atribuido pela Standard & Poor’s (a “Agéncia de Rating”). Caso a
Agéncia de Rating cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir o rating, a Emissora podera (i) solicitar atribui¢do de rating a Moody’s, a ser
cotejado para fins dessa cldusula por equivaléncia ao inicialmente atribuido pela Agéncia de
Rating; ou (ii) convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definir a nova agéncia de rating
para emitir o rating para a finalidade da Aquisi¢dao Obrigatodria.

5.3  Excecfo a Aquisi¢do Obrigatéria com Terceiros: Em se tratando de operacdes envolvendo
terceiro(s), somente ndo serd considerada Alteragdo Relevante a operac¢do, ou conjunto de
operacdes, que resulte no ingresso de terceiro(s) no bloco de controle aciondrio da Emissora, se e
somente se, referido(s) terceiro(s), isoladamente ou em conjunto com outro(s) terceiro(s), nao
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venha(m) a exercer preponderancia no exercicio do poder de controle dentro do bloco de controle
aciondrio da Emissora, e desde que referidas operagdes nido ocasionem redugdo maior do que 1
(um) nivel no rating da Emissao, conforme atribuido pela Agéncia de Rating.

5.4  Atualizacdo do Rating: A Agéncia de Rating acima referida deverd ser convocada pela
Emissora em até 10 (dez) dias corridos, contados da data em que se tornar efetiva a alteracdo no
controle acionério da Emissora, para realizar a atualizagdo do rating da Emissao, sob pena de, (i)
em ndo sendo feita a referida convocacdo; ou (ii) ndo sendo divulgado o rating atualizado no
prazo de 30 (trinta) dias da convocacdo por ato ou fato imputdvel a Emissora, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, salvo deliberagdo contraria
de titulares de Debéntures, segundo os procedimentos e requisitos previstos no item 6.3 da
Escritura.

5.5 Atuais Acionistas: Para os efeitos desta Clausula, consideram-se Atuais Acionistas:

(a) Zain Participacdes S.A. e seus acionistas (Citigroup Venture Capital International Brazil
L.P., Investidores Institucionais FIA, Opportunity Fund, Priv FIA, Opportunity Légica);

(b) Invitel S.A. (Fundagéo 14 de Previdéncia Privada, Caixa de Previdéncia dos Funcionarios
do Banco do Brasil - Previ, Fundacdo dos Economidrios Federais - Funcef, Fundacio
Petrobras de Seguridade Social - Petros, Telos — Fundacio Embratel de Seguridade
Social, Zain Participagcdes S.A),

(c) Techold Participagdes S.A. (Invitel S.A.); e

(d) Solpart Participagdes S.A. (Techhold Participacdes S.A., Telecom Italia International
N.V. e Timepart Participacdes Ltda.).

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Sdo consideradas hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures e, sujeito ao
disposto nos itens 6.2 e 6.3 abaixo, de imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal Unitirio de cada Debénture, deduzindo as Amortizacdes realizadas e pagas
anteriormente, acrescido da Remuneracdo e encargos, calculada pro rata temporis, a partir da
Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo anterior, até a data do seu efetivo
pagamento, quaisquer dos seguintes eventos:

(a) pedido de auto-faléncia ou decretacdo de faléncia da Emissora ou da Interveniente
Garantidora;

(b) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora ou pela
Interveniente Garantidora;
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(©)

(d)
(e)

()
(2)

(h)

Q)

&)

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Interveniente
Garantidora e nao devidamente elidido pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora
no prazo de 30 (trinta) dias;

liquidagao, dissolu¢d@o ou extin¢do da Emissora ou da Interveniente Garantidora;

ndo pagamento de quaisquer valores devidos por forca da Escritura, desde que nio sanado
no prazo de 3 (trés) dias uteis contados da(s) data(s) prevista(s) para tal(tais)
pagamento(s);

perda pela Emissora da concessdo para prestacio dos servicos de telefonia fixa comutada;

sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal declarando a
ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer documento referente a Emissao ou
disposicao relativa a fianga prestada;

cancelamento, revogacdo ou rescisdo de quaisquer termos ou condicdes relativos a
Escritura sem a observancia de seus termos, exceto no caso de extin¢cdo da fianca em
virtude de incorporacio da Garantidora pela Emissora;

protesto judicial ou extrajudicial de titulos contra a Emissora e/ou Interveniente
Garantidora que ndo sejam sanados no prazo de 30 dias contados de aviso escrito que lhe
for enviado pelo Agente Fiducidrio, cujo(s) valor(es) individual(ais) seja(m) superior(es) a
R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais) ajustado anualmente pelo indice Geral de
Precos - Mercado, divulgado pela Fundacdo Getilio Vargas (o “IGP-M”) desde a Data da
Emissdo, ou cujos valores, no agregado, excedam a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) ajustado anualmente pelo IGP-M desde a Data da Emissao;

(x) inadimplemento de qualquer obrigacdo financeira da Emissora e/ou da Interveniente
Garantidora cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), salvo se 0 mesmo for sanado até o segundo dia que anteceder a data de
realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas convocada para deliberar sobre o
vencimento antecipado das Debéntures; ou (y) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo financeira da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora em valor individual
superior a R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais) ou agregado superior a R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sendo que todos os valores deverao ser ajustados
anualmente pelo IGP-M desde a Data da Emissao.

ocorréncia de qualquer sentenca transitada em julgado, sentenca arbitral ou mandados de
penhora ou processos semelhantes determinando o pagamento, pela Emissora e/ou
Interveniente Garantidora, cujo valor individual seja superior a R$ 50.000.000,00
(cingiienta milhdes de reais) ou cujo valor, no agregado, seja superior a
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sendo ambos os valores ajustados
anualmente pelo IGP-M desde a Data da Emissdo, sem que haja pagamento, reversdao ou
sustacdo com oferecimento de garantias pela Emissora;
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(m)

(m)

(0)

6.1.1

descumprimento, por parte da Emissora de qualquer obrigacdo nio pecunidria prevista na
Escritura, ndo sanada em 30 dias contados da data de aviso nesse sentido enviado pelo
Agente Fiducidrio, com excecdo da obrigacdo prevista na Cldausula VII, (a) (v), a qual
deverd ser sanada no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da data prevista para
fornecimento e/ou disponibilizagdo de tal(is) informagao(des);

caso a Emissora deixe de respeitar um ou mais dos limites e indices financeiros abaixo, a
serem apurados trimestralmente com base nas demonstrag¢des financeiras anuais auditadas
(DFP) ou informacgdes trimestrais (ITR) da Emissora, conforme enviadas para a CVM:

1) relacdo entre o somatério do EBITDA Consolidado dos ultimos 4 (quatro)
trimestres da Emissora e o somatério das Despesas Financeiras Consolidadas no
mesmo periodo ndo podera ser inferior a 1,50 até o 3° trimestre de 2006, passando
para 1,95 a partir do 4° trimestre de 2006;

(ii) relacdo entre a Divida Consolidada e o somatério do EBITDA consolidado dos
ultimos 4 (quatro) trimestres da Emissora ndo podera ser superior a 3,75;

(iii))  relacdo entre a Divida Consolidada e o somatdrio entre Divida Consolidada e
Patrimdnio Liquido ndo poderd ser superior a 0,65.

falta de cumprimento pela Emissora e/ou Interveniente Garantidora, durante a vigéncia da
Emissdo, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambientais, que afetem ou possam
afetar de forma material a capacidade da Emissora e/ou Interveniente Garantidora de
cumprir fiel e integralmente com suas obrigacdes previstas na Escritura; ou

pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio pela Emissora e/ou
Interveniente Garantidora, caso a Emissora e/ou Interveniente Garantidora estejam
inadimplentes com as suas obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura.

Define-se:

(a) “EBITDA Consolidado” significa o somatério (i) do resultado antes de deduzidos
os impostos, tributos, contribui¢des, participagdes; (ii) da depreciagdo e amortizacdes
ocorridas no periodo; (iii) das Despesas Financeiras Consolidadas deduzidas das receitas
financeiras; e (iv) do resultado nao operacional;

(b) “Divida Consolidada” significa o somatdrio das dividas onerosas consolidadas da
EMISSORA junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo empréstimos e
financiamentos com terceiros, emissio de titulos de renda fixa, conversiveis ou nio, no
mercado de capitais local e/ou internacional. Avais, fiancas, penhores ou garantias
prestadas pela EMISSORA, bem como a venda ou a cessdo de recebiveis futuros, serdo
considerados como divida, desde que contabilizados como obrigacdes nas Demonstracdes
Financeiras da EMISSORA;

(©) “Despesas Financeiras Consolidadas” significa o somatério dos custos de
emissdo de divida, juros pagos a pessoas fisicas ou juridicas (incluindo institui¢cdes
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financeiras e fornecedores), valores mobilidrios, despesas financeiras que nao impactem o
caixa, comissdes, descontos e outras taxas para empréstimos bancarios ou cartas de
crédito, despesas e receitas de operacdes de protecdo contra variagdo cambial (hedge),
despesas com avais, fiancas, penhores ou garantias prestadas a outras obrigagdes,
excluindo juros sobre capital préprio ou qualquer outra forma de remuneracdo aos
acionistas, contabilizada como despesa financeira.

6.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a) a (h) do item 6.1. acima
acarretard o vencimento antecipado das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas, ficando o vencimento condicionado a entrega de notificacdo, pelo Agente
Fiduciario a Emissora nesse sentido, observado o paragrafo tnico do artigo 13 da Instrugdo CVM
n° 28, de 23 de novembro de 1983 (a “Instrucio CVM 28”).

6.3 Quando da ocorréncia dos eventos indicados nos subitens (i) a (o) do item 6.1 acima, o
Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de, no maximo 48 (quarenta e oito) horas da data em
que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocagdo previsto na Cldusula IX abaixo e o quorum especifico
estabelecido no item 6.3.1 abaixo. A Assembléia Geral de Debenturistas prevista neste item
poderd, também, ser convocada pela Emissora, ou na forma do item 9.1 abaixo.

6.3.1 A Assembléia Geral de Debenturistas de que trata este item 6.3 poderd optar, por
deliberacdo de Debenturistas que representem no minimo 66% (sessenta e seis por cento) das
Debéntures em Circulacdo, conforme definido no item 9.2.2, por ndo declarar vencidas
antecipadamente as Debéntures.

6.3.2 Na hipétese (i) de nfo instalagdo da Assembléia Geral de Debenturistas, mencionada no
item 6.3, por falta de quorum de instalacdo, ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade
prevista no item 6.3.1 acima pelo quorum minimo de deliberacdo, o Agente Fiducidrio deverd
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados no item 6.1 acima,
ficando o vencimento condicionado a entrega de notificagcdo, pelo Agente Fiducidrio a Emissora
nesse sentido, observado o paragrafo tinico do artigo 13 da Instru¢do CVM 28.

6.4  As Debéntures resgatadas em razao do disposto nesta Cldusula VI serdo canceladas.
CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao  Agente Fiducidrio e/ou  disponibilizar em seu  website
www.brasiltelecom.com.br:
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(b)

(©)

(d)

(e)

)

(i) apds o término do exercicio social, dentro do prazo legalmente estabelecido, suas
demonstracdes financeiras completas consolidadas relativas ao exercicio social
entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(ii) ap6s o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do prazo legalmente
estabelecido, suas informagdes financeiras consolidadas relativas ao respectivo
trimestre, acompanhadas do relatério de revisdo dos auditores independentes;

(ii1) informacdes periddicas e eventuais exigidas pela Instru¢do CVM n° 202, de 06 de
dezembro de 1993, ou de norma que venha a revogé-la ou substitui-la no tocante a
entrega de informagdes periddicas, nos prazos ali previstos ou até o dia seguinte a
data de sua publica¢do, o que for menor;

(iv) no prazo de 5 (cinco) dias uteis, contados do recebimento de solicitacdo de
qualquer informagdes relevante para a Emissdo e para a defesa do interesses dos
titulares das Debéntures que lhe venha a ser solicitada de maneira razodvel, por
escrito, pelo Agente Fiduciério;

(v) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento
antecipado das Debéntures imediatamente apds a sua ocorréncia;

(vi) demonstrativo de apuracdo dos indices relacionados na Cldusula 6.1.(m) em até 5
(cinco) dias contados do prazos estabelecidos para fornecimento das
demonstracdes financeiras da Emissora; e

(vii) relatério das posi¢des aciondrias do grupo de controle da Emissora sempre que,
fundamentadamente, for solicitado pelo Agente Fiduciario, na ocorréncia da
hipétese dos itens 5.3 acima e, ainda, na forma e nos mesmos prazos estabelecidos
para fornecimento das demonstrag¢des financeiras da Emissora.

proceder a adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras, nos termos
da Lei das Sociedades por A¢des;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com o0s
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinacbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas pela CVM;

submeter, na forma da lei, suas demonstra¢es financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada junto & CVM,;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto a CVM, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel, e retransmitir pelo sistema de informacdes periddicas e
eventuais da CVM, até 1 (um) Dia Util apés disponivel 2 Emissora, o relatério aos
titulares das Debéntures elaborado pelo Agente Fiducidrio nos termos do6 artigo 68, §1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des;
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(2) manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos titulares das Debéntures,
para assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituicdo autorizada a prestar este
servico, podendo, para tanto, usar a estrutura e os servicos de atendimento a seus
acionistas;

(h) (i) manter seus ativos operacionais relevantes, assim como o de suas controladas,
adequadamente segurados, conforme as melhores prdticas correntes do mercado de
atuacdo da Emissora e o de suas controladas;

(1) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e esta Escritura, em
especial os que impecam o cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora perante
a comunhao de Debenturistas;

G) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicOes estatutdrias,
legais e regulamentares em vigor;

(9] preservar seus direitos, ativos, titulos de propriedade, concessdes e licengas necessarias ao
curso regular do objeto social da Emissora e a manutenc¢do das praticas comerciais usuais;

Q) contratar e manter contratadas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, agéncias
de rating que divulguem relatérios, com periodicidade pelo menos anual, com a stimula
da classificacdo de risco das Debéntures, dando ampla divulgagdo de tal avaliacdo ao
mercado, devendo encaminhar as versoes atualizadas dos relatérios ao Agente Fiduciario,
no prazo de até 2 (dois) dias tteis apds a respectiva divulgacao; e

(m)  aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente conforme
descrito no item 3.9 acima.
CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1 Nomeacao

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissdo objeto desta Escritura, PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificado no
preambulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhao dos Debenturistas.

8.2  Declaracao

O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da
lei:
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(a)

(b)

()

(d)

(e)

)

(2)

(h)

@

@

&)

)

(m)

8.3

8.3.1

nido ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acdes, e o artigo 10 da Instrucio CVM 28 ou, em caso de alteragdo, a que
a vier substitui-las, para exercer a funcido que lhe é conferida;

aceitar a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condicdes;

ndo ter qualquer ligagcdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

estar ciente da regulamentacdo aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes
previstas em referido instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutdrios necessdrios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instru¢do CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentacgdo aplicdvel vigente;

que esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exeqiifvel de acordo com os seus termos e condi¢des;

que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes previstas em
referido instrumento nio infringe qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura;

que verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no caput e
pardgrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, conforme disposto no item 3.7

da presente Escritura; e

que verificou a regularidade da constituicdo da garantia adicional fidejussoria, observando
a manutenc¢do de sua exeqiiibilidade.

Substituicao

Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, intervencao, liquidagdo

judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na
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hipétese da convocacdo nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd a Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira
convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocacdo, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.
A remunera¢@o do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o
disposto no item 8.3.6 abaixo.

8.3.2 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

8.3.3 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures, proceder a substitui¢io do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em
Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituicdo do
Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instru¢do CVM 28 e eventuais normas
posteriores.

8.3.4 A substitui¢do do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura,
devendo o mesmo ser arquivado na JCDF.

8.3.5 O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas funcdes na data da presente Escritura ou
de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até a Data de Vencimento ou até sua efetiva substituicao.

8.3.6 Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢gdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio. Esta remuneragdo poderd ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembléia Geral de Debenturistas.

8.3.7 Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato da CVM.

8.4 Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, nesta Escritura, constituem deveres
e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fung¢éo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao

de seus proprios negdcios;

(b) renunciar a func¢io, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

{\SRV-DATA\P_GERAL\0322\007\00094174.DOC / 3 Oferta Escritura - versao para assinatura}21

515



(©)

(d)

(e)

®

€9)

(h)

®

Q)

&)

)

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcoes;

verificar no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura
e seus respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura nela
existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administracdo da Emissora para
que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas, referentes a Emissora, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, Cartdrios de Protesto, Vara do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Puablica, onde
se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora, sendo que
tal solicitacdo deverd ser acompanhada de relatério detalhado que fundamente e
comprovadamente justifique a necessidade de realiza¢do da referida auditoria;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos do item 9.1.2, nos 6rgdos de imprensa
referidos no item 4.14, respeitadas outras regras relacionadas a publica¢do constantes da
Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura;

comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
1°, alinea “b” da Lei das Sociedades por Ac¢des, o qual deverd conter, a0 menos, as
seguintes informacdes:

I.1)  eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na

obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora;

1.2)  alteracOes estatutdrias ocorridas no periodo;
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(m)

(m)

(o)

(p)

@

1.3)  comentdrios sobre as demonstracdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

1.4)  posicdo da distribui¢do ou colocacdo das Debéntures no mercado;

1.5)  acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

1.6)  declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fung¢do de Agente
Fiduciario;

1.7)  pagamentos de Remuneracdo realizados no periodo, bem como aquisi¢cdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; e

1.8) modificacdes nas posi¢des aciondrias do grupo de controle da Emissora com o
objetivo de apurar a ocorréncia de evento que enseje a Aquisicdo Obrigatdria.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “I” aos Debenturistas no prazo maximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos

seguintes locais:

m.1) no endereco para comunica¢des da Emissora informado na Cldusula 11.1 e no
endereco eletronico da Emissora;

m.2) no seu escritério e no endereco eletronico do Agente Fiducidrio, se houver;

m.3) na CVM, eletronicamente, através do sistema de informagdes periddicas e
eventuais (Sistema IPE);

m.4) na Bovespa, na CBLC e na CETIP, se possivel, em meio eletronico; e

m.5) na sede da institui¢io intermedidria lider responsavel pela colocagdo das
Debéntures.

publicar, nos 6rgdos da imprensa referidos no item 4.14, anincio comunicando aos
Debenturistas que o relatdrio se encontra a sua disposicdo nos locais indicados na alinea

m;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Banco Mandatario, a CBLC e a CETIP;

administrar os recursos oriundos da emissdo de Debéntures na ocorréncia da hipétese
prevista no pardgrafo 2°, artigo 60, da Lei das Sociedades por Acdes;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;
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(r)

(s)

)

G

8.5

8.5.1

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicacdo de igual teor deve ser enviada:

r.l) aCVM;
r.2) aBovespa, a CBLC e a CETIP; e
r.3)  apropria Emissora

verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no artigo 60 da
Lei das Sociedades por A¢des, em funcdo da garantia real oferecida;

verificar a regularidade da constituicdo da fianca prestada e observar a manuten¢do de sua
suficiéncia e exeqiiibilidade; e

verificar se o relatério de avaliagcdo (rating) das Debéntures, elaborado pela agéncia de
classificacdo de risco, foi atualizado ao menos anualmente, bem como se as versdes
atualizadas foram divulgadas ao mercado, devendo encaminhar cépia de eventuais
atualizacdes a ANBID, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis ap6s a respectiva divulgacio.

Atribuicoes Especificas

O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra

a Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora em relacdo a
presente Escritura, ndo sanado nos prazos estabelecidos nesta Escritura:

(a)

(b)
(©)
(d

(e)

declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacido dos créditos dos Debenturistas;
requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e/ou
extrajudicial, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Emissora ou em processo similar
aplicdvel a Emissora, salvo deliberacdo contrdria em Assembléia Geral de Debenturistas;

€

executar as garantias aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
titulares das Debéntures.

8.5.2 Observado o disposto no item 6.2, o Agente Fiducidrio somente se eximird da
responsabilidade pela ndo adocdo das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) e (e) do item
8.5.1, se, convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio
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de titulares da unanimidade das Debéntures em Circulacdo, bastando, porém, a deliberacdo da
maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo, quando tal hipétese disser respeito ao
disposto na alinea (d) do item 8.5.1.

8.6 Remuneracio

8.6.1 Sera devido ao Agente Fiducidrio ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta qualidade, a
titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura, uma remuneracio a ser paga da seguinte forma:

(a) Parcelas anuais de R$28.000,00 cada uma, sendo a primeira paga no 5° dia dtil apds a
obtencdo do registro desta oferta piblica na CVM e as demais a cada 12 meses;

(b) A remuneragfo prevista no item “a” acima ndo compreende os custos diretos e indiretos,
bem como os encargos, beneficios, despesas indiretas e demais despesas, a qualquer
titulo;

(c) As parcelas referidas acima serdo atualizadas de acordo com a variacdo do IGP-M, ou, na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, anualmente a partir desta data;

(d) A remuneracdo do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas com publica¢des, transporte,
alimentacdo, viagens e estadias necessdrias ao exercicio da fun¢do de Agente Fiducidrio,
sendo tais despesas, desde que razodveis e devidamente comprovadas, de
responsabilidade da Emissora;

(e) Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas acdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acdes contra ele propostas no
exercicio de sua fung@o, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsdveis do
Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéo
ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia; e

® A remuneragdo prevista na alinea (a) acima serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias

referentes as Debéntures ndo sanadas pela Emissora.

(2) As parcelas serdo acrescidas do Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza (ISS), do
Programa de Integracdo Social (PIS), COFINS e quaisquer outros impostos que venham a
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incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.6.2 Naio estdo incluidas na remuneracdo do Agente Fiducidrio despesas com especialistas,
caso sejam necessdrias, tais como auditoria e/ou fiscalizag¢do, entre outros, ou assessoria legal a
Emissora.

8.7.  Despesas

8.7.1 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e devidamente
comprovadas em que ele tenha comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas, ou para realizar seus créditos.

8.7.2 O ressarcimento, a que se refere o item 8.7.1, serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatdrios das despesas razodveis e

devidamente comprovadas efetivamente incorridas e necessdrias a prote¢do dos direitos dos
titulares das Debéntures.

8.7.3 O crédito do Agente Fiduciario por despesas razoaveis e devidamente comprovadas que
tenha incorrido para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio
tenham sido saldados na forma do item 8.7.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozara
das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

8.7.4 Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for paga por
meio de a¢do judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a Emissora devera pagar,
em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e relativos as Debéntures,
honorarios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a tal cobranga, desde que
razodaveis e devidamente comprovados.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-d ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Acdes.

9.1 Convocacao

9.1.1 A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulagado, ou pela CVM.

9.1.2 A Assembléia de Debenturistas deverd ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias,
contados da primeira convocacdo, e no prazo maximo de 8 (oito) dias contados da segunda

convocacao.

9.2  Quorum de Instalacao
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9.2.1 A Assembléia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo
e, em segunda convocacdo, com qualquer quorum.

9.2.2 Para efeito da constitui¢do de todo e qualquer quorum de instalacio e/ou de deliberacao
de Assembléia Geral de Debenturistas previstos na Escritura ou na legislacdo aplicavel,
consideram-se como Debéntures em circulacdo todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de (i) controladas; (ii) controladoras
(ou grupo de controle da Emissora ou controladas); (iii) administradores da Emissora, das
controladas ou das controladoras; (iv) funciondrios da Emissora, das controladas ou das
controladoras; (v) parentes de até segundo grau das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv)
acima; e (vi) de qualquer forma indiretamente detida por qualquer dos agentes descritos em (i),
(i1), (iii), (iv) e (v) acima (as “Debéntures em Circulacio”).

9.3 Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos titulares
das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

9.4  Quorum de Deliberacao

9.4.1 Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagao,
conforme definida no item 9.2.2 desta Escritura, caberd um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. As Debéntures ndo consideradas ‘“Debéntures em Circulagdo”
nio terdo direito a voto.

9.4.2 Observado o disposto nesta Escritura, as deliberacdes serdo tomadas por Debenturistas
representando, pelo menos, 66% (sessenta e seis por cento) do total das Debéntures em
Circulacdo, salvo nos casos em que for estabelecido quorum especifico, nos termos da presente
Escritura ou da legislacdo em vigor.

9.4.3 As alteracdes da Remuneragdo, da Amortizagdo, do prazo de vencimento das Debéntures,
das garantias prestadas e/ou dos eventos de vencimento antecipado previstos na Cldusula V desta
Escritura, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembléia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocacdo subseqiiente, por Debenturistas que representem pelo
menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacio, conforme disposto no artigo 71,
paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Agoes.

9.4.4 As alteragdes dos quoruns qualificados estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposi¢des
deste item 9.4, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembléia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocagdo subseqiiente, por Debenturistas que representem 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
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A Emissora e a Interveniente Garantidora declaram e garantem, solidariamente, ao Agente
Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

€9)

(h)

a Emissora e a Interveniente Garantidora sdo sociedades privadas devidamente
organizadas, constituida e existentes sob a forma de sociedade por a¢des de acordo com as
leis brasileiras;

estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e autorizacdes necessdrias
(inclusive perante os 6rgdo estaduais e federais competentes) a celebracio desta Escritura,
a2 Emissdo das Debéntures e ao cumprimento com suas obrigagdes previstas nesta
Escritura, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para
tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes previstas nesse
instrumento ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora
e/ou suas controladas, diretas ou indiretas;

esta Escritura constitui obrigacdo legal, vélida e vinculativa da Emissora e da
Interveniente Garantidora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

as Demonstragdes Financeiras consolidadas da Emissora e da Interveniente Garantidora
anexadas ao Prospecto e/ou ao Suplemento, datadas de 31 de dezembro de 2003, 31 de
dezembro de 2004 e 31 de dezembro de 2005, bem como as informacdes trimestrais
relativas aos periodos encerrados em 31 de marco de 2005 e 31 de marco de 2006
representam corretamente a posi¢cao financeira da Emissora e da Interveniente Garantidora
e de suas controladas naquelas datas em seu aspecto material e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

o Prospecto e o Suplemento conterdo, na data de inicio da distribuicdo das Debéntures,
todas as informacdes atualizadas relevantes em relagdo a Emissora e suas controladas no
contexto da presente Emissdo e necessdrias para que os investidores e seus consultores
tenham condicdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades
da Emissora e de suas controladas, de sua condicdo financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relacdo as Debéntures, ndo contendo declaracdes falsas ou
omissdes de fatos relevantes, sendo que as informacdes, fatos e declaragdes contidas no
Prospecto e/ou no Suplemento em relacdo a Emissora e suas controladas sdao verdadeiras,
consistentes, corretas e completas em seus aspectos materiais;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto e/ou no Suplemento
em relacdo a Emissora e a Interveniente Garantidora sao dadas de boa-fé, sendo expressas
ap6s serem consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em suposicdes
razoaveis;

ndo ha fatos materiais relativos a Emissora e a Interveniente Garantidora ou relativos as
Debéntures, que sejam do seu conhecimento, ndo divulgados no Prospecto e/ou no

Suplemento cuja omiss@o, no contexto desta Emissdo, faca com que alguma declaragéo
relevante do Prospecto seja enganosa, incorreta ou inveridica;
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@) ndo tém qualquer ligacdo com o Agente Fiduciirio que impeca o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fun¢des com relacdo a esta Emissdo; e

() nio t€ém conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1 Comunicacoes

As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverdo
ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Brasil Telecom S.A.

CNPJ/MF n° 76.535.764/0001-43

SIA Sul — Area de Servigos Piblicos — Lote D — Bloco B
71215-000 - Brasilia, Distrito Federal

At.: Sr. Charles Lagand Putz

Tel.: 55 61 3415-1440

Fax: 55 61 3415-1315

Correio Eletronico: ri @brasiltelecom.com.br

Website: www.brasiltelecom.com.br

Para a Interveniente Garantidora:

Brasil Telecom Participagdes S.A.

CNPJ/MF n° 02.570.688/0001-70

SIA Sul — Area de Servicos Piiblicos — Lote D — Bloco B
71215-000 - Brasilia, Distrito Federal

At.: Sr. Samuel Saldanha

Tel.: 55 61 3415-1440

Fax: 55 61 3415-1315

Correio Eletronico: samuel.saldanha @brasiltelecom.com.br
Website: www.brasiltelecom.com.br

C/c. edinelson @brasiltelecom.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 99 — 24° andar

20050-005 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Tel.: 55 11 2507 1949
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Fax: 55 11 2507 1949
Correio Eletrdnico: pavarini @pavarini.com.br
Website: www.pavarini.com.br

Para o Banco Mandatario:

Banco do Brasil S.A.

Rua Lélio Gama, 105, 37° andar, Centro

Rio de Janeiro

At.: Ari Sarmento do Valle Barbosa

Telefone: 55 21 3808-3568/3491

Fac-simile: 55 21 3808-3466

Correio eletrdnico: arisarmento @bb.com.br / cqualificada@bb.com.br

Para a CETIP

CETIP — Camara de Custddia e Liquidagdo
SND - Sistema Nacional de Debéntures
Rua Libero Badaro, 425 - 24° andar
01009-000 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3111-1400 / 1596 / 3365-4925
Fax: (11) 3111-1563 /1564

Para a CBLC

CBLC — Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia
Rua XV de Novembro, 275

01013-001 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3233-2178 / 2261

Fax: (11) 3233-2331

As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos enviados por fax
deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apSs o envio da
mensagem.

11.2 Renuncia

Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.
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11.3 Divisao

Caso qualquer das disposi¢cdes ora aprovada venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza
0 mesmo efeito.

114 Irrevogabilidade e Irretratabilidade

Esta Escritura € celebrada em carater irrevogavel e irretrativel, salvo na hipétese de nao
preenchimento de qualquer dos requisitos relacionados na Cldusula II supra, obrigando as partes
por si e seus sucessores.

11.5 Lei Aplicavel

Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.6 Foro

Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer

dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
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Rio de Janeiro, 20 de junho de 2006

BRASIL TELECOM S.A.

RIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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BRASIL TELECOM PARTICIPAGOES S.A.
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