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NAO CONVERSIVEIS EM AGOES E SUBSRDANADAS DA PRIMEIRA EMISSAC DE
BV LEASING — ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A,
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BV LEASING — ARRENDAMENTO MERGANTIL S.A., tom Sede na Cidade de Sdo
Caetano do Sul, Estado de S#o Paulo, na Rua Amazonas 439, 11° andar, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessca Juridica sob n.° 01.858.774/0001-10, nestle ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora"); ¢

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTtpa., com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Fstado do Rio de Janeirc, na Rua Sete de
Seterbro 99, 24° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 15.227.994/0001-50, neste ato representada nos termos de seu contrato social,
como agente fiducidrio, nomeada nesta Escrituta de Fmissdo (conforme definido
abaixo) e nela interveniente ("Agente Fiducidrio"), representando a comunhio
dos titulares das debéntures objeto desta Escritura de Emissao ("Debéntures");

CONSIDERANDO que:

(A) conforme previsto na "Escritura Particular de Emissio Publica de
Debéntures Nio Conversiveis em Acdes e Subordinadas da Primeira
Emissdo de BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A." ("Escritura de
Emisséo Original), foi realizado o Procedimento de Bookbuilding; pelo
qual sc definiu demanda apcnas para as Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo), néio havendo demanda para as Debéntures da
Scgunda Séric (conforme definido na Escritura de Emissio Original) e,
assim, (i) a emissdio de 135.000 (cento e trinta ¢ cinco mil) Debéntures da
Primeira Série, que incluem o exercicio de 15.000 (quinze mil)
Dcbéntures Suplementares (conforme definido abaixo) e de 20.000 (vinte
mil) Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo), as quais serfio
Debéntures da Primeira Série; e (ii) a Remuneragiio do Primeiro Periodo
da Primeira Série (conforme definido abaixo), que serd correspondente a
juros remuneratorios correspondentes & Taxa DI (conforme definido
abaixo), calculada de forma exponencial ‘e cumulativa pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, acrescida ou, capitalizada de uma sobretaxa
equivalente a 0,5%{cinco décimos por cento), basc 252 {duzentos ¢

-+ cinqiienta e dois) dias tteis; '

(B) o resultado do Procedimento: de ,gookbuildiﬂg, previsto acima, foi
aprovado e ratificado pelo con‘selhq[ de administragio da Emissora em
reunizo realizada em 14 de junho E}e 1’2006;

p :. \{f‘/\v | . .

2
7

207



LEASING

resolvem adilar ¢ re-ratificar a Escritura de Emissio Original para refletir o

resultado do Procedimento de Booi&b&ifdi:{g,finc‘lusiifgi para excluir as
caracteristicas das Debéntures da Segungn *Série, eonforme constavam da

Escritura de Emissio Original, e renumerar e renomear as Debéntures da Terceira

Série para Debéntures da Segunda S¢nig, & asghp, nos fermes deste "Primeiro
Aditamento & Escritura Particular de"Erhissgo ifklicp *dg”tDebéntures Nio
Conversiveis em Agdes ¢ Subordinadit® & Printeird Emiss&d de BV Leasing —
Arrendamento Mercantil $.A." ("Escritura de Emissdo"), passando, para todos os

fins de direito, a constar com os seguintes termos e condigdes:

1. AUTORIZACAQ

L1 A emissdo das Debéntures e a Oferta (conforme definido abaixo) sdo
- realizadas com base nas deliberagdes (1) da assembléia geral extraordinaria
da Emissora realizada em 5 de junho de 2006, cuja ata foi arquivada na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo em 12 de junho de 2006 ¢
publicada no Diario Oficial do Estado de Sio Paulo e no Jornal "Didrio do
‘Coméreio” em 14 de junho de 2006; e (i) da reuniio do conselho de
administragio da Emissora realizada em 14 de junho de 2006, cuja ata sera
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo e publicada no
Didrio Oficial do Estado de $3o Paulo e no jornal "Didrio do Comércio",

2. REQUISITOS

2.1 A emissiio das Debéntures e a Oferta serfio realizadas com cbservancia aos
~ seguintes requisitos:

1. inserigdo desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo
devera ter sido inscrita na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo;

II. registro para distribuicdio e negociagdo. As Dcbéntures serdo
registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagiio no
mercado secunddrio (a}na Camara de Custédia ¢ Liquidagéio
("CETIP"), entidade de mercado de balcdo organizado, por meio do
Sistema de Distribuicio de Titulos ("SDT™ e do Sistema Nacional
de Debéntures ("SND"), respectivamente, sendo processadas pela

CETIP a custédia ¢ a liquidagdo financeira da Oferta ¢ da .

negociagdo das Debéntures; e (b)no Sistema BovespaFix

("BovespaFix"), administrado e operacionalizado pela Bolsa de

Valores de Sio Paulo ("Bovespa™), sendo processadas pela

Companhia Brasileira de Liqﬂi\daga’c‘) e- Custédia ("CBLC") a

custédia e a liquidagdo financeira da Oferta e da negociagio das
e Debéntures; o
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HI.  registro na Cemisséio de Valores Mobilidrios ("CVM"). A Oferta

deverd ter sido registrada fa CEV'M na fbrmd da Lei n.°6.385, de

7 de dezembro de 1976, egnfopme, alt::ad’a.("Lel 1.° 6.385/76"), da

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei

n.? 6.404/76"), da -Insirug:do SOV L0 n° 400, de

29 de dezembro de 2003,, . corgforme- altera;cla (“Instrucao CVM

n.*> 400/03"), e demals‘"df'sbomgﬁes *legdis & regulamentares
pertmentes, e

IV, registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A Oferta devera scr registrada na ANBID no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da data da concessdo do respectivo
registro peta CVM, em atendimento ao artigo 20 do Cédigo de
Auto-Regulagdo ANBID para Ofertas Piblicas de Distribui¢io e
Aquisi¢do de Valores Mobilidrios, de 22 de sctembro de 2005

("Cédigo de Auto-Regulagio ANBID").

OBJIETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a pratica de operacdes de arrendamento
mercantil, previstas pelas normas legais e rcgulamentares cm vigor,
podendo participar de outras sociedades como sécia ou acionista,
observadas as limitagtes estabelecidas na legislagdo em vigor.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora com a Oferta das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido abaixo) servirio para aumentar os
limites operacionais da Emissora, uma vez que as Debéntures da Primeira
Série sdo consideradas dividas subordinadas, nos termos do artigo 1° da
Resolugfio n.°2.837, de 30 de maio de 2001, do Conselho Monetério
Nacional ("Resolugfioc CMN n.° 2.837/01™), recursos esses que, somados
com os recursos obtidos pela Emissara com a Oferta das Debéniures da
Segunda Série (conforme definido abaixo), possibilitariio o incremento do
niumerc de operagdes de arrendamento  mercantil, que serdio realizadas
havendo demanda do mercado para tanto. Enquanto ndo forem utilizados
em novas operacoes de arrendamento’ mercantil, tais recursos serio
aplicados em titulos plblicos federais, titulos privados e certificados de
deposito  interfinanceiro, preferencialmente de emissio do Banco
Yotorantim S.A., conforme permitido pela regulamentacao aplicavel &
época.
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5.2

52.1

53
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Colocagfo.  As Debéntures | serfié objdto dq -eh'stribuig:ﬁo publica
("Oferta"), sob o regime de gararitia firmé pa#d as’ Debéntures da Primeira
Série e regime de melhores esforgos para gs De'benmres_da Segunda Série,
com intermediagéio de mstltuu;oeh 'ﬂnanectras mtegrantes do sistema de
distribuiciic de valores moblllamos,.uao'ﬁ(ls.tmdb. teetvas antecipadas,
lotes minimos ou méximos, devendo a Oferta ser efetivada de acordo com
o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo).
A Oferta serd realizada ainda que somente sejam colocadas as Debéntures
da Primeira Série.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

sz

Coletas de intengdes de investimenio (bookbuilding). Foi adotado o
procedimento de bookbuilding, organizado pela instituigdo lider da Oferta
("Coordenador Lider"), por meio da coleta de intengBes de investimento,
nos termos dos pardgrafos 1° ¢ 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucio
CVM n.° 400/03, sem recebimento de reservas, scm lotes minimos ou
maximos, tendo sido definida a existéncia das Debéntures da Primeira
Série e, assim, para (em conjunto, "Procedimento de Bookbuilding"):

I - a definicio da quantidade de Debéntures da Primeira Série,
conforme ja definido ¢ previsto na Clausula 6.5 abaixo; e

II. a definicdo da Remuneragéo do Primeiro Periodo da Primeira Série,
conforme ja definido ¢ previsto ne inciso I da Cléusula 7.5 abaixo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pelo conselho
de administra¢io da Emissora e sera divulgado nos termos do paragrafo 2°
do artigo 23 da Instrugio CVM n.° 400/03).

Prazo de subscricdo. Respeitadas (1) a concessfo do registro da Oferta
pela CVM; (ii) a publicagio do anuncjo de inicio da Oferta ("Aniincio de
Inicic"); e (iii)a disponibilizaggo do prospecto definitivo da Oferta
("Prospecto Definitivo") aos investidores, as Debénturcs serfio subscritas,
4 qualquer temnpo, em até 6 {seis) meses contados da data da publicagiio do
Annincio de Inicio.

Forma de subscrigdo. As Debéntures serfio subscritas por meio dos
procedimentos do SDT e da CETIP.

Forma de integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no
ato da subscricio ("Data de Integralizacdio") e em moeda corrente
nacional, sendo que:

I as Debéntures da Primeira Série serfio integralizadas pelo Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acreseido da Remuneragéio do
Primeiro Periodo da Primeira Série, calcu?llada pFo rata temporis
desde a Data de Emissdo (conforme deﬁmdo abaixo) at¢ a Data de
Integralizacdo; e

/'.
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5.6

6.2

6.3

6.3.1

632

6.4

6.5

Il as Debéntures da Segunda Série serfio intggralizadas pelo Valor
Nominal, acrescido da Rerduhdrak®o ida Segt!gc‘.{a Série (conforme
definido abaixo), calculadd b vardt uemposis desde a Data de
Emisséo at¢ a Data de Integralizagio.

Negociagdo.  As Debeéntures® Serfio r¢gjsiradad pdrg negociagio no
mercado secunddrio por meio dd SNIj.e db BoyesphFix.,*

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Niimero da emissdo. As Debéntures representam a 1° (primeira) cmissdo
de debéntures da Emissora,

Valor total da emissdo, O valor total da emissio é de R$3.350.000.000,00
(trés bilhdes, trezentos ¢ cingitenta milhes de reais) na Data de Emissio.

Quantidade. Serfio emitidas 335.000 (trezentas e trinta e cinco mil)
Debéntures, observado o disposto na Cléusula 6.5 abaixo.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n.° 400/03, a quantidade total
das Debéntures ja considera 15.000 (quinze mil) Debéntures
suplementares ("Debéntures Suplementares™), destinadas exclusivamente a
atender excesso de demanda que foi constatado no decorrer da Oferta, cuja
opedio foi exercida pelo Coordenador Lider. As  Debéntures
Suplementares serdc Debéntures da Primeira Série.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM n.° 400/03, a
quantidade total das Debéntures j4 considera 20.000 (vinte mil)
Debéntures adicionais ("Debéntures Adicionais"), cuja opgsio foi exercida
pela Emissora em comum acordo com o Coordenador Lider. As
Debéntures Adicicnais serdo Debéntures da Primeira Série.

Valor wnominal.  As Debéntures terfio valor nominal unitdrio de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo {"Valor Nominal™).

Séries. A emissdo serd realizada em duas séries, da seguinte forma:

L a primeira série serd composta por 135.000 (cento e trinta e cinco
mil) Debéntures, no valor de R$1.350.000,000,00 (um bilhdo,
irezentos e cingilenta milhSes de reais) na Data de Emissio
("Debéntures da Primeira Série™); e

II. a segunda série sera composta por 200.000 (duzentas mil}
Debéntures, no valor de R$2.000.000.000,9@ {dois bilhdes de reais)
na Data de Emissao ("Debéntures da Segufida Séric").

>
{
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6.5.2

6.6

0.7
6.8

6.8.1

6.9

6.10

A Emissora nfio poderé colocar as Debénfures, da, Sqgunda Série antes de
colocadas todas as Debéntures da Prinfeita’Sgrie oy dgAcelado o saldo ndo
colocado. R R

Ressalvadas as referéncias especificag as Debémure.s da.Primeira Série ou
as Debéntures da Segunda Série; {édas’ad reterqnclas as "Debéntures"
devem ser entendidas como reftirmclhs aQ-Debentunes de' Primeira Serle e
45 Debéntures da Segunda Série.

Forma. As Debéntures serdc emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissfio de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
dircito, a titularidade das Debéntures. serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Banco Bradesco S.A., prestador de servigos de escrituraciio e
de banco mandatdrio das Debéntures ("Instituicio Depositiria”, cuja
defini¢do inclui qualquer outra instituigio que venha a suceder a
[nstituigfo Depositdria na prestagdo dos servigos previstos nesta Clausula),
e, adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas na CETIP, serd
expedido por esta um relatorio de posigio de ativos, acompanhado de
extrato em nome do debenturista, emitido pela instituigdo financcira
responsavel pela custodia destes titulos; e (ii)para as Debéntures
custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatdrio indicando a
titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

Conversibilidade. As Debéntures nio serfio conversiveis em agdes.

Espécie. As Debéntures serqo da espécie subordinada, nos termos do
artigo 58 da Lei n.° 6.404/76.

Tendo em vista que as Debéntures serdo da espéeie subordinada, nos
termos do pardgrafo 4° do artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, os limites de
emissdo previstos no artigo 60 da Lei n.°6.404/76 ndo se aplicam as
Debéntures.

Data de emissdo. Para todos os efeit@s legais, a data dc emissdo das
Debéntures sera 20 de abril de 2006 ("Data de Emissao").

Periodp de Capitalizagio. Define-se "Periodo de Capitalizacio” o
intervalo de tempo que se inicia na Data:de Emiss@o, no caso do primeiro
Pericdo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento da
Remuneragio {conforme definido abaixo) imediatamente anterior, no caso
dos demais Perfodos de Capitalizagfio, ¢ termina na data prevista para o
pagamento da Remuneragio correspondente ao perfodo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugfo de continuidade. O valor da
Remuneragfo serd agregado ao Valor Nominal das Debéntures para efeito
de apuragdio do saldo devedor das Debéntures, O pagamento da
Remuneracio sera exigivel somente no final de cada Perfodo de
Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais venmmentos previstos nesta
Escritura de Emisso, P

B
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6.11

6.12

6.13

6.14

Aquisicdo facultativa. A Emissora, poderd, a qualqper tempo, adquirir
Debéntures em' circulagdo por piegol BEG Superiors 20 Valor Nominal,
acrescido da Remuneragio, caIctdﬁd:a,iJ}’q reltg. 12gipdris desde a Data de
EmissZo ou a data do tltimo pagamento da Remuneracio até a data do seu
cfetivo pagamento, observado o, tijsppsto,ng paragihdo. 2° do artigo 55 da
Lei n.°6.404/76. As Debéntutes agquiticfas ‘sel4 Erblgsora poderdo, a
critério da Emissora, ser canclhuds® perhantcer tm tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se ¢
quande recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragiio das
demais Debéntures em circulagdo. '

Encargos moratérios.  Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido relativamente a qualquer obrigagdo decorrente desta
Escritura de Emiss#io, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdio judicial ou
extrajudicial, () multa moratéria de 2% (dois por cento); (ii) juros de mota
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ili) Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento ("Encargos Moratdrios").

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O nio comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagBes
pecunidrias nas datas previstas nesta Bscritura de Emisséo ou em qualquer
comunicacdio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emisséo nfio lhe daré o dircito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os dircitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade
noe pagamento.

Local de pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissao serdo efetuados pela Emissora, por intermédio
da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na
CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicdo Depositaria para os
debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou
na CBLC.

6.14.1 Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isencdo tributdria, devera

6.15

encaminhar 4 Instituigdo Depositaria, no prazo minimo de 10 (dez) dias

lteis anteriores & data previsia para recebimento de valores relativos as

Debéntures, documentagfio comprobatoria de tal imunidade ou isencéo

tributaria.

Prorrogacdo dos prazos.  Considerar-se-io 7‘proq%gados 05 pPrazos

referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo pr"evisj:avnesta Escritura de
AN
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6.16

Emiss@o até¢ o 1°(primeiro) dia it gtg)s_eqﬁgme.,.se,o seu vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente,comgrefdl ou bancério na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S%o 'PauTo: gem nénflum acréscimo aos
valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP ou pela CBLES hipbpesd ‘em ‘qug Somente haverd
prorrogagdic quando a data de pagameggto coificldtr cbrb fegiados bancarios
nacionais, sabados ou domingos, ou com feriados bancérios na Cidade de
Sao Paulo,

Vencimenio antecipade, Observado o disposto nas Cldusulas 6.16.1,
6.162 e 6.163 abaixo, o Agent¢ Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto desta Escritura de
Emissfo e exigir o imedialo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
das Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragfio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou 2 data do tltimo pagamento
da Remuneragiio, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e,
ainda, no caso do inciso 11 abaixo, dos Encargos Moratorios, de acordo’
com o previsto na Clausula 6.16.2 abaixo), independentemente de aviso,
interpelagiio ou notificagio, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes evenios:

I. (a) intervencdo ou liquidagio extrajudicial da Emissora: (b) pedido
de autofaléncia apresentado pela Emissora; (c) decretagiio de
faléncia da Emissora; (d) se permitido pela legislacdo, pedido de
recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial formulado ou
iniciado pela Emissora; ou (e) dissolugfio, liquidagdo ou extingfio da
Emissora; sendo que, em qualquer dos casos deste inciso, o
pagamento das Debéntures se subordinard ac pagamento dos
demais passivos da Emissora;

II.  n#o pagamento, pela Emissora, do Yalor Nominal, da Remuneragéo
ou de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no praze de
2 (dois) dias uteis, contados das suas respectivas  datas de
vencimento, exceto pelo disposto na Cléusula 7.6 abaixo com
refagdo s Debéntures da Primeira Série;

II. - ndo cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigacgio ndo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, nio sanada em
30 (trinta) dias, contados da data de recebimento de aviso escrilo
nesle sentido que The for enviado pelo Agente Fidueldrio;

IV.  vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora decorrente
de inadimplemento contratual, cujo valor individual ou agregado
seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
alualizados anvalmente desde a Data de Emisgﬁ;ﬂ)ela variagio do

|
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IPCA (conforme definido abaixa) .(ou.seu gpnt,rava or em outras
moedas); P “ as

‘e
- .... '..l

-~ V. protesto legitimo e relterado de titulos confra a Emissora ou
constituicio em mora da.Emjgsorg «pof. atraso ng pagamento de
obrigacdes, cujo valor 1nd1,wdua?1 ou.agrcgadq spjg-lgual Ou superior
a R$30.000,000,00 (trinta t tflhoes destedi), duthllzddos anualmente
desde a Data de Emissfio pela variagio do IPCA (ou seu contravalor
em outras moedas), exceto se, no prazo de até 30 (lrinta) dias
contados da data do protesto ou da constituicdo em mora, conforme
o caso, tiver sido comprovado ao Agente Fiducidrio que (a)o
protesto ou a constituigdo em mora foi efetuado por erro ou ma-fg
de terceiro; (b) o protesto ou a constituic@o em mora foi cancelado;
ou (¢) o valor do{s) titulo(s) protestado(s) ou da obriga¢do cm mora
foi depositado em juizo;

V1. transferéncia do controle aciondrio, tal como definido em lei, da
Emissora para pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam suas
controladoras, diretas ou indiretas, ou pata pessoas juridicas que
néo sejam suas controladas ou sujeitas a controle comum, diretas ou
indiretas; ou

VII. pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital
proprio ou qualquer outra participagio no lucro estatutariamente
prevista, exceto pelo pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei n.° 6404/76, caso a Emissora esteja
inadimplente com relagio s suas obrigacdes pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emisséo. :

6.16.1 Ocorrendo  quaisquer dos evenfos previstos nos incisosI ¢ II da
Cldusula 6,16 acima, que deverfio ser imedialamente informados pela
Emissora ao Agente Fiducidrio, as Debéntures tornar-se-fo
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial.

6.16.2 Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos na Clausula 6.16 acima
(que n&o sejam aqueles previstos na Clausula 6.16.1 acima), que deverido
ser imediatamente informados pela Emissora ao Agente Fiducidrio, e
estando estes eventos ainda nio sanados, o Agente Fiducidrio devera,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 10.5 e 10.5.1 abaixo,
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em
que for constatada sua ocorréncia, assembléias de debenturistas, a
realizarem-se no prazo minimo previsto em lei. Se, nas referidas
assembléias de debenturistas, debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulago ou 75% (setenta e cinco por cento) das Depéntures da Segunda
Séric em circulagéio, conforme o caso, decidirem por ndo considerar ©

M
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vencimento antecipado das Debéntures, q.{\ge.nte JLiducidrio ndo deverad
declarar o vencimento antecipado dds DebEntuyes da PEimeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, cohfortme o ceso;”¢ago contrario, ou em
caso de ndo instalagdo, em segunda convocagho, das referidas assembléias
de titulares das Debéntures da®Rritdeira 'Sépig os'sda3® Debéntures da
Segunda Série, conforme o casd,.p Agenig-'Fldhciario tdeverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures da’ Primeira Série ou das
Debéniures da Segunda Série, conforme o caso.

6.16.3 Na oceorréncia do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série

6.17

6.13

ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Emissora
obriga-se a efetwar o pagamento do Valor Neminal das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Scgunda Série, conforme o caso, em
circulagdo, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série ou da
Remuneragio da Segunda Série, conforme o caso (e, no caso do inciso If
da Clausula 6.16 acima, dos Encargos Moratorios, calculados a partir da
data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada
pro rata temporis desde a Data de Emisséio ou a data do Gliimo pagamento
da Remuneragio, até¢ a data do seu efetivo pagamento, ¢ de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissfo, em até 10 (dez} dias (teis contados de comunicagdo
neste sentido, enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora, sob pena de, em
ndc o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios,

Publicidade. Exceto o Antncio de Inicio, o anfincio de encerramento da
Oferta ("Antneio de Encerramento™), o aviso ao mercado a que se refere o
artigo 53 da Instrugio CVM n.° 400/03 e eventuais outros avisos aos
investidores que sejam publicados até a data de publicagéio do Anincio de
Encerramento, que somente serfo publicades no  jornal "Valor
Econdmico", edigdo nacional, todos os atos e decisdes relativos as
Debéntures deverfio ser comunicados, na forma de aviso, no Didrio Oficial
do Estado de S@o Paulo e no jornal "Diario do Comércio", sempre
imediatamentc apos a ciéncia do ate a ser divulgado, devendo os prazos
para manifestacio dos debenturistas, caso seja necessdrio, obedecer ao
disposto na legislagfio em vigor, nesta Escritura de Emissao ou, na falta de
disposicéic expressa, ser de, no minimo, de 10 (dez) dias dteis contados da
data da publicagio do avisc. A Emissora podera alterar os jornais acima
por outros jornais de grande circulacdo, mediante comunicagéo por escrito
ao Agente Fiducidrio e a publicagio, na forma de aviso, nos jornais a
serem substituidos.

Comunicagfes. As comunicagles a scrcm enviadas por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Emissfo seréqconsiﬂe;@das entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recepimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos bq por telegrama nos

’

10 ' ;

216



72

7.3

enderecos abaixo. As comunicages feitas Por .{hc-slmlle ou cotreio
eletrbnico serdio consideradas recebidds: :na dafg des sell tnvio, desde que
seu recebimento seja confirmado “através’ delindisdtito (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetgnte). Os respectivos originais deverdo
ser encaminhados para os endereq:o; a‘aalxcz cm-éfe Z{dois) dias tteis apos
o envio da mensagem. . . es T

tee ... . . ..

I. para a Emissora:

BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A.
Rua Amazonas 439, 11°andar

09520-070 Sio Caetanc do Sul, SP

At.: Milton Roberto Pereira
Telefone: (11) 5185-1722
Fac-simile: (11)5185-1944

Correio Eletronico: milton.roberto@bancovotorantim. com. br
1L para o Agente Fiducidrio:

Pavarini D.T. V.M. Ltda.
Rua Sete de Setembro 99, 24° andar
20050-005 Rio de Janeiro, RJ

At Catlos Alberto Bacha/Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949
Fac-simile: (21) 2507-1773

Correio Eletronico: pavarini@pavarini.conm.br

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

Quantidade.  Serfo emitidas 135. 000 (cento e trinta e cinco mll)
Debéntures da Primeira Série.

Prazo e data de vencimento. Sujeito ac disposto na Cldusula 7.6 abaixo,
as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez)
anos, contados da Data de Emissfo, vencendo-se, portanto, em
20 de abril de 2016 ("Data de Vencimento da Primeira Série").

Periodos de vigéncia das caracteristicas das Debéntures da Primelra
Série. As caracteristicas das Debéntures da Primeira Série poderio ser
alteradas ao términe de determinados periodos, conforme deliberado pelo
conselho de administracdo da Emissora nos termos da Repactuagio da
Primeira Série (conforme definido abaixo) ("Periodo da Primeira Série™).
Durante cada Periodo da Primeira Série, as caracteristicas das Debéntures
da Primeira Série permanecerio inalteradas. O primeiro Periodo da
Primeira Série terd inicio na Data de Emissio ¢/’encerramento em
20 de abril de 2011 ("Primeire Periodo da Primeira Série") Cada Periodo
da Primeira Série subseqiiente ao Primeiro Perlodo da Primeira Série tera

\3 i
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7.4

1.5

7.5.1

inicio no ultimo dia do Periodo da Rrigngira Sexie amenor € encerramento
conforme vier a ser deliberado pelo: c:ons::.lho gder administragio da
Emissora nos termos da Repactuac;ao {4 Priméire Serlé sendo certo que o
prazo final do Gitimo Periodo da Primeira SCI‘IB coincidird com a Data de
Vencimento da Primeira Série.  * - st

.
: ".u .
AN

Pagamento do Valor Nommal"‘S'LﬂElto 20" dlsposto-na Cldusula 7.6
abaixo, o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Séric serd pago em
I (uma) dnica parcela na Data de Vencimento da Primeira Série.

Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série
incidirio:
I. durante o Primeiro Periodo da Primeira Série, desde a Data de
Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizagfio
imediatamente antcrior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento, jures remuneratérios correspondentes A variagio
acumulada das taxas mdédias didrias dos DI- Depésitos
. Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma
percentual ac ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias tteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informative
diario disponivel em sua  pagina na  Internet
(http:/fwww.cetip.com.br)  ("TaxaDI"), calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias utcis
decorridos, acrescida ou capitalizada de uma sobretaxa equivalente
a 0,5% (cinco décimos por cento), base 252 (duzentos e cinqlienta e
dois) dias dteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding ("Remuneragio do_ Primeiro Perfodo da Primeira
Série"); e

Il para o(s) Periodo(s) da Primeira Série subsegiiente(s) ao Primeiro
Periodo da Primeira Séric, a taxa de remuneragio prefixada ou
pos-fixada, acrescida ou no de sobretaxa, cujo periodo de
incidéncia, intervalo de pagamento e respectivo(s) percentual(is)
for definido pelo conselho de administragio da Emissora nos
termos da Repactuagdo da Primeira Série ("Remuneracio dos
Demais Periodos da Primeira Série” e, em conjunto com a
Remuneragdo do Primeiro Periodo da  Primeira  Série,

"Remuneracéio da Primeira Série"),

Sujeito ao disposto na Cldusula 7.6 abaixo, a Remuneragio do Primeiro
Periodo da Primeira Séric sera paga anualmentc a partir da Data de
Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de abril de 2007 e, o
ultimo, na data de término do Primeiro Periodo da Primeira Série. Fardo
jus & Remuneragio da Primeira Série os titularés’ das /Debentures ao final
do 1° (primeiro) dia til anterior 4 respectiva data de pagamento

/‘ 12
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7.5.2 A Remuneragdo do Primeiro Periodp gla Primeina Séria seré calculada de
acordo com a seguinte formula: | § 3 :.:

-

-

X .
L .
X}

J= VN x (FatorJuros — 1), onde:

J= valor da Remunerdgio'fdo ?}?méi'm Periddo da Primeira -
Séric devida no fibal de cage Péricde e Capitalizagio,

calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal, no inicio de cada Pericdo de Capitalizagio,
calculade com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de jures composto pelo pardmetro de flutuagio
acrescido da sobretaxa, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros =(FatorDI x FatorSpread), onde:

FatorDI =  produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizagfio, inclusive, até a data de
calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

. Fatorm:ﬁ{n[ TDI, x—E—J] |
kel 100 , onde:

aDI = numero total de Taxas DI, sendo "nDI" um némero inteiro;

DL, Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

di

Df 252
D!, = Lyl -1 .
& [100 ] , onde:
k= 1,2,...n;
DIy = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e

cingilenta e dois) dias tteis, calculada e divulgada pela
CETIP, referente ao dia "k";

dy= ndmero de dias dfeis correspondentes ao prazo de validade
da Taxa D1, sendo "d," um nimero inteiro; ¢
p= 100,00,

FatorSpread =sobretaxa de jurcs fixos aciescida ao remdimento, calculada
. . . /
com 9 (nove) casas decimais, com arfedondamento;

13 . ;
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7.5.3

spread V¥ | i HER R
FatorSpread = [ P +l] R R
100 L R
J(:.n(.i?:‘ :': P S
spread = 0,5, definido de;:_ac_q’l;doi'bmn ¢ & Broccdimento  de
Bookbuilding; ot
N= nimero de dias representativo da sobretaxa, de

252 (duzentos e cingiienta e dois) dias tteis;

n= numerc de dias dteis entre a dala do préximo pagamento de
Remuneragio do Primeiro Periodo da Primeira Série e a data
do pagamento de Remuneragio do Primeiro Periodo da
Primeira Séric anterior, sendo "n" um ndmero inteiro;

DT= nimero de dias uteis entre a data de pagamento de
Remuneragdo do Primeiro Periodo da Primeira Série anterior
e a proxima data de pagamento de Remuneragio do Primeiro
Periodo da Primeira Série, sendo "DT" um naimero inteiro;

DP = nomero de dias Uteis entre a data de pagamento de
Remuneragdo do Primeiro Periodo da Primeira Série anterior
¢ a data atual, sendo "DP" um niimero inteiro.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgfo responsavel pelo seu céleulo.

]+{TDIk xiﬂ

O fator resultante da expressdo [ \ 100
16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.,

J-l+[TDIk x--«p—]]
Efetua-se o produtério des fatores didrios L 100/} sendo que, a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, € assim por diante até
¢ ultimo considerado.

.

€ considerado com

Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator
resultante Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

Sc, na data de vencimento de quaisquer obrigagBes pecunidrias
decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nfio houver apuragio e/ou
divulgagdo da taxa de remuneragio que seja utilizada no cilculo da
Remuneragdo da Primeira Série, serd aplicada as Debéntures da Primeira
Série a ultima taxa de remuneracio divalgada oficialmente, nio sendo
devidas quaisquer compensacbes financeiras enftre fa Emissora ¢ os’
titulares das Debéntures da Primeira Série, quando da divulgagio posterior

/
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hmmw“mwﬁ.=h de auséncin da

No caso de nlio haver substiluio legal da reforida taxa de remuneragio, o
Agenite Fiducideio deverh convocar assembiéin de titulares das Debdnmures
da Primeira Série, a ser realizada oo prawo miximo de 20 (vinte) dias
contadea da data de térming do praro de gualguer um dos evemlos
Previslos no inicio desta Cliusula, para deliberar, de comum acordo com o
Emissora, 0 novo parmetro de remuneragdo das Debéntures ds Primeira
Série, parkmetro este que deverd preservar 0 valor real e o8 mesmos niveis
da Remunemglio da Primeima Sérde entlo em vigor, Caso titulares das
Debéntures da Primeirs Série, reunldos em assembléin, represengando, po
minkmo, 5% (selentn & cinco por cenip) das Debéntures da Primeina Série
em circulagio, nlio aprovem o parkmetro proposts pela Emissora, serd
aplicada automaticamente no lugar ds referda taxa de remuneragho, o kaxs
mwudmﬁwﬁlmndliﬂw,mmaﬂumum-m
no Sisems Especinl de Liguidsglio ¢ Custédia — Selic. Al o momento da
definiclo ou splicaclo, confoeme o caso, da novo pardmetro, serd wiilizds
g Oltima taxa de remuneraclo divulgads oficialmente, acreschda dos
perceniusis ou sobretaxas apliciveis, calculsds pro ralo femporis desde 8
datn do evendo aif & data da defindclo ou aplicacho, conforme o caso, do
v parimetro (observado que se, durante 1l periodo, tenha ocorride o
vencimento de alguma obrigagSo pecunidria dos Debénmares da Primeirs
Série, n dats de vemcimenio de il obrigagio serd auIcematicamente
pastergada para o 2° (sepundo) dia Geil contado da data da definiclo ou
aplicaglo, conforme o caso, do nove parkmctro).

Postergupde do pagamento do Volor Nowing!, da Remieropdo oo
Primeira Sérle, de demair encargos ou de valores de resgoie ou
oguisicdo.  MNos lermos da Resolugdo ChN n* 2LE370), ns obngaches
pecunidnas estabelecidas nosta Escritura de EminaSo pars o Debéntures
da Primeira Série, incluinds pagementc do Valor Nominal, ds
Remunemagio da Pnmeira Série, de demais encarpos ou de valores do
resgase ou  aguisiclo das Debépiures &3 Primeim  Sére, scriio
mamalkcamente  prorrogadas se el pagamenios  [mpliceem an
desenqusdmmentc da Emissora ofou do Banco Voltorustim 5.A. em
relagho 208 nivels de Paffiminio Liguido Exigido ¢ demsls limies
operacionsis entabelocidos na regulamentsglo em vipor ediada pelo
Consclha Motetirio Macional e'ou Banco Ceniral do Brasil, caso em que

-
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7.7

7.7.1

o respectivo pagamento serd prorroggde até.a data € que a Emissora e/ou
0 Banco Votorantim S.A. estejam engiadrddosiem rejaggd a tais niveis.
» o LY . -

Repactuagdo. Na data de término de cada ‘Pericdo’ da Primeira Série
(sendo que a primeira ocorréncia® seyf ng data de i€rmino do Primeiro
Periodo da Primeira Série, ou’ sgja, 3 éhf *20%8 dbgil de 2011), as
caracteristicas das Debénturcs da"PFimtira Série V4tdds pdra o Periodo da
Primeira Série subseqiiente serio deliberadas pelo conselho de

administrago da Emissora, incluindo ( "Repactuaciio da Primeira Série"):

L o prazo do Periodo da Primeira Série subseqiente;

1L a modalidade e o percentual da taxa da Remuneragio da Primeira

~ Série (pbservado o disposto no inciso Il da Clausula 7.7.1 abaixo)

e, s¢ houver, de prémio, para o Pericdo da Primeira Série
subseqiiente;

LIl a existéncia ou ndo de amortizagio das Debéntures da Primeira
Série, durante o Periodo da Primeira Série subsegliente; e

IV.  a periodicidade de pagamento da Remuneracio da Primeira Séric,
e, se houver, do prémio e da -amortizago das Debéntures da
Primeira Série, dutante o Periodo da Primeira Série subscqiiente.

A Repactuagio da Primeira Série devera observar um dos scguintes
procedimentos, a critério da Emissora:

L. primeiro procedimento:

(a)

(b

até o 7° (sétimo) dia lil anterior 4 data de encerramento de
cada Periodo da Primeira Série, o conselho de administra¢do
da Emissora deverd deliberar sobre as caracteristicas da
Repactuagdo da Primeira Série;

até o 6° (sexto) dia util anterior & data de encerramento de
cada Perfodo da Primeira Série, deverio ser comunicados
aos debenturistas e, em especial, aos titulares das Debéntures
da Primeira Série, de acordo com os termos e condi¢bes de
aviso a ser publicado nos termos da Cldusula 6.17 acima,
(i) as caracterfsticas da Repactuacdo da Primeira Série
deliveradas pele conselho de administragdo da Emissora nos
termos da alinea () acima; e (ii) o prazo, que n#o podera ser
inferior a 5 (cinco) dias Gteis contados da data da publicagdo
do aviso a que se refcre este inciso e ndio podera exceder a
data de encerramento do respectivo Periodo da Primeira
Série, para manifestagdo dos titulargs* das Debéntures da
Primeira Série ("Aviso de Repactuagio da Primeira Série");

~ o
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d

0s titulares das Debeqtu-res da Rrimaira, Série deverdio, no
prazo fixado no Aviso ﬁe.R}:;!acmaq:ao'davt’nmelra Série, por
meio do SND ou do B’ochpaPlx *confernic as Debéntures da
Primeira Série de sya t1tular1dade estejam custodiadas na
CETIP ou na CBLC: dﬁ amd 3 pore ey’ da Instituigho
Depositaria para as:.Dehenturos et Parlméni’l Série de sua
titularidade que ndo estejam custodiadas na CETIP ou na
CBLC, manifestar que nfo aceitam as caracteristicas da
Repactuagio da Primeira Série descritas no Aviso de
Repactuagio da Primeira Série, sendo que a falta de
manifesta¢go no prazo fixado no Aviso de Repactuacio da
Primeira Série ou a mamfestagao relativa a somente parte
das Debéntures da Primeira Série de que for titular, ser4
considerada aceitagio, com relagio as Debéntures da
Primeira Série que n&o forem indicadas, 4s caracteristicas da
Repactuagdo da Primcira Série; ¢

sujeito a0 disposto na Cldusula 7.6 acima, a Emissora
obriga-se a, na data de encerramento do respectivo Periodo
da Primeira Série, adquirir ou resgatar as Debéntures da
Primeira Séric, pefo Valor Nominal acrescido da
Remuneragio da Primeira Série aplicavel, calculada pro rata
temporis até a data da aquisi¢do ou resgate, dos titulares das
Debéntures da Primeira Séric que ndo aceitarem as
caracteristicas da Repactuagfio da Primeira Série deliberadas
pele conselho de administragio da Emissora nos termos da
alinea (a) acima ¢ que se manifestaram de acordo com o
disposto na alinea (¢) acima. A aquisigio ou resgate ndo
sera acrescido dc prémio de qualquer natureza. No caso de
aquisi¢o, as Debéntures da Primeira Série adquiridas pela
Emissora poderdo, por opgo da Emissora, ser mantidas em
tesouraria, canceladas ou vendidas a tercciros, a qualquer
tempo. As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus a
Remuneracio da Primeira Série em vigor na data de
recolocagdo no mercado; e

1I. segundo procedimento:

@

até o 7° (sétimo) dia Util anterior a data de encetramento de
cada Periodo da Primeira Série, o conselho de administragio
da Emissora deverd deliberar sobre as caracteristicas da

‘Repactuagio da Primeira Série, exceto pela nova taxa da

Remuneragao da Primeira Série, que s¢td determinada por
meio de procedimento de coleta de intengdes dc

S
e a
P

<
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(b)

(c)

investimento junto ao merca.do. (baa/cb,qldmg) mediante
leildo da Repactuagéo, ﬂet :Pmme:[a Sg&rgc; ("Leildo de
Repactuaciio da anelra'Serre"),-de-a@ordb dom 0s fermos €
condi¢des que deverfio constar do Edital de Repactuagao da
Primcira Série (conforrﬁcﬂcﬁmdo Qbmxo)g s e

até o 6° (sexto) dia utl'l'anteﬂor [y data de-enoerramento de
cada Periodo da Primeira Série, deverfio ser comunicados
aos debenturistas e, em especial, aos titulares das Debéntures
da Primeira Série (i) em forma de aviso a ser publicado nos
termos da Clavsula 6.17 acima, as caracteristicas da
Repactuagio da Primeira Série deliberadas pelo conselho de
administragic da Emissora ¢ a realizagdo do Leildo de
Repactuagiio da Primeira Série nos termos da alinea (a)
acima; e (ii) em forma de edital ("Edital de Repactuaciio da
Primeira Série") a forma e o prazo, que nio poderd ser
inferior a 5 (cinco) dias Wteis contados da data da publicacio
do aviso a que se refere este inciso e ndo poderd exceder a
data de encerramento do respectivo Perfodo da Primeira
Série, para os titulares das Debéntures da Primeira Série e os
demais investidorcs apresentarem suas propostas no Leildo
de Repactuagio da Primeira Série;

os titulares das Debéntures da Primeira Séric deverfo, no
praze fixado no Edital de Repactuagéo da Primeira Série, por
mejo do SND ou de BovespaFix, conforme as Debéntures da
Primeira Série de sua titularidade estejam custodiadas na
CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicfio
Depositaria para as Debéntures da Primeira Série de sua
titularidade que nfio estejam custodiadas na CETIP ou na
CBLC, manifestar (i) que nfo aceitam as caracteristicas da
Repactuagiio da Primeira Série descritas no Edital de
Repactuagdo da Primeira Série e que, portanto, ndo
participariio do Leildo de Repactuagdo da Primeira Série; ou
(i) que aceitam as caracteristicas da Repactuagio da
Primeira Séric descritas no Edital de Repactuagio da
Primeira Série e que, portanto, participario do Leildo de
Repactuagdo da Primeira Série; sendo que a falta de
manifestagdo no prazo fixado no Edital de Repactuagio da
Primeira Série ou a manifestagdo relativa a somente parte
das Debéntures da Primeira Série de que for titular, sera
considerada aceitagio, com relagio as Debéntures da
Primeira Série que ndo forem indicadas, ds caracteristicas da
Repactuagio da Primeira Série, mdepﬁndentemente do
resultado do Leildo de Repactuagio ci\a'\anelra Série;
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(d)

(e)

¢y

(&

05 investidores 1ntcressados- am .adqu.trlr as, Debéntures da
Primeira Série com as_ c'.amdcnstl;as ‘dg Répactuagio da
Primeira Série descritas’ ne’ Bditht. de’ Repactuagio da
Primeira Série deversio, na forma ¢ prazo (prazo que deverd
SEr 0 Mesmo que o condedldo aong btu-l?afes-das Drbéntures da
Primeira Série) fixadpy po Bdfta! sded Repactuagéo da
Primeira Série, manifestar que aceitam as “caracteristicas da
Repactuagio da Primeira Série descritas no Edital de
Repactuagio da Primeira Série e que, portanto, participario
do Leildio de Repactuagio da Primeira Série;

na data de enccrramento do respectivo Periodo da Primeira
Série, os titulares das Debéntures da Primeira Série
participantes do Leildo de Repactuagio da Primeira Série
cujas propostas ndo foram vencedoras no Leilio de
Repactuagio da Primeira Série deverdo ceder as Debéntures
da Primeira Série de que forem titulares e que tiverem sido
incluidas no Leilao de Repactuagdo da Primeira Série aos
investidores cujas proposias foram vencedoras no Leilio de
Repactuagéio da Primeira Série, mediante o pagamento, por
estes, do Valor Nominal acrescido da Remuncragio da
Primeira Série, calculada prorata temporis até a data da
aquisi¢lo;

a Emissora obriga-se, solidariamente com os investidores
cujas propostas foram vencedoras no Leildo de Repactuagio
da Primeira Séric e que ndo honraram suas respectivas
obrigagbes de pagamento para com os titulares das
Debéntures da Primeira Série objeto da cessdo, pelo
cumprimento das obrigagfes de pagamento zos titulares das
Debéntures da Primeira Série cedidas, inexistindo obrigagéio’
de entregar as Debéntures da Primeira Série cedidas
enquanto nfo for realizado o referido pagamento;

sujcito ao disposto na Clausula 7.6 acima, a Emissora
obriga-se a, na data de encerramento do respectivo Periodo
da Primeira Série, adquirir ou resgatar as Debéntures da
Primeira Série, pelo Valor Nominal acrescido da
Remuneragfio da Primeira Série aplicavel, calculada pro rata
temporis até a data da aquisigio ou resgate, dos titulares das
Debéntures da Primeira Série que (i) se manifestaram pela
ndo aceitagdo 3s caracteristicas da Repactuagio da Primeira
Série ¢, portanto, ndo participaram do Leildo de Repactuagio
da Primeira Séric, nos termos de nem (i) da alinea (¢) acima;
e (ii) se manifestaram pela ace1tag: o a@ caracteristicas da
Repactuagfio da Primeira Série nos tep;nos do item (ii) da
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8.2

8.3

84

84.1

alinea (c) acima e, portanto,. gart}mparam..do Leildo de
Repactuagio da Primeira Setlc rgas pio tm,cqnfraram ofertas
de compra de outros invéstideres ho dseilad de Repactuacio
da Primeira Séric compgtivels com suas respectwaa ofertas
de venda. A aqu131gab :bu'resgalge sijfio gorg derescido de
prémio de qualquer nafyrgia. No .caso. de at{ms:g:ao as

- Debéntures da Primeira Série adqumdas péla Emissora
poderZo, por opgdo da Emissora, ser mantidas em tesouraria,
canceladas ou vendidas a terceiros, a qualquer tempo. As
Debéntures da Primeira Séric adquiridas pela Emissora para
permanéngia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus 4 Remuyneragio da
Primeira Série em vigor na data de recolocagio no mercado;
c

{h) o consclho de administragio da Emissora comunicara acs
debenturistas, no prazo de até 1 (um) dia atil contado da data
de término do Leildo de Repactuagio da Primeira Série, a
laxa da Remuneragdo da Primeira Série vigente para o
Periodo da Primeira Série subseqiiente.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

Quantidade.  Serfio emitidas 200.000 (duzentas mil) Dcbéntures da
Segunda Série.

Prazo e data de vencimento. As Debéntures da Segunda Série terfio prazo
de vencimento de 20 (vinte) anos, contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 20 de abril de 2026 ("Data de Vencimento da
Segunda Série” e, em conjurito com a Data de Vencimento da Primeira
Série, "Data de Vencimento™).

Pagamento do Valor Nominal. Q Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série serd pago em 1 (uma) {inica parcela na Data de Vencimento
da Segunda Série. :

Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da Segunda Séric
incidirdo, desde a Data de Emissfo ou a data de vencimento do Perfodo de
Capitalizag8io imediatamente anterior, conforme o caso, até a data dc seu
efetivo pagamento, juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem
por cento) da Taxa DI, calculada de forma exponencial e cumulativa pro

rata temporis por dias teis decorridos ("Remuneragio da Segunda Série”
€, em conjunto com a Remunerag:ﬁo da Primeira Série, "Remuneragﬁ o").

A Remuneragio da Segunda Série serd paga em 1 (uma) Uflica parcela na
Data de Vencimento da Segunda Série. Farfo j'LlS & Remunerag:ﬁo da

/" \-/\
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8.4.2

Segunda Série os titulares das Debéntures da.Segwlda.S.e.ne ao final do
1° (primeiro) dia 0til antetior & Data de Vmcimentn da cht.mda Série.

A Remuneragio da Segunda Série sera ca leulada de acordo com a seguinte

formula; O T TR S
JR= VN [FatorDI— 1], ondi: 3, 3,85 330
IR = valor da Remuneragio da Segunda Série devida nas datas

dos seus respectivos vencimentos, calculado com 6 (scis)
casas decimals, sem arredondamento;

VN= Valor Nominal no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI=.  produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a férimula abaixo:

Fator Df = H {1 + { TDI, x %ﬂ , onde:

k=l
Ip = numero total de Taxas DI, sendo "np" um nimero inteiro:

TDI, = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oilo) casas
decimais com arredondamento:

dy

ro1, = 2L 17 _ 4, onde:
100

k= 1,2, ..,n

DI = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinglienta € dois) dias uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, referente ao dia "k";

di = namero de dias Uteis correspondentes ao prazo de validade
da Taxa DI, sendo "d," um nimero inteiro; e
S= 100,00.

O fator resultante da expressdo [1 + (TDI, x §/100)] ¢ considerado com
16 {dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (TDI, x $7100)], sendo que

a cada fator disrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator dlaI‘IO e asmm por diante até
o Dltimo congiderado.
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843

. 0 caso, do novo pardmetro).

Uma vez os fatores didrios estando acumulados,.ccmsuiera-se o fator
resultante FatorDI com 8 (oito) casas detlmals com arredandamento.

00-

A Taxa DI devera ser utilizada con31derando idéntico nlimero de casas
decimais divulgado pelo orgéo respons'a,vgi peio-seu.c‘.dlculo o

"no --.

Se, na data de vencimento de..qua;qqu&r- obhg&géet » pecunidrias
decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nfio houver apuracio e/ou
divulgagsio da Taxa DI, serd aplicada 8 Remuneragio da Segunda Série &
iltima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emissora ¢ os titulares das Debéntures
da Segunda Série, quando da divulgagfo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Im caso de auséncia da apuragdo e/ou divulgacio da Taxa DI
por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua
divulgacdo ou, imediatamente, em caso de extingdo da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicagio da TaxaDI por imposi¢ic legal ou
determinacio judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de nfio haver substituto legal
da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera convocar assembléia de titulares
das Debéntures da Segunda.Série, a ser realizada no prazo maximo de
20 (vinte) dias contados da data de término do prazo de qualquer um dos
eventos previstos no inicio desta Cldusula, para deliberar, de comum
acordo com a Emissora, o novo pardmetro de remuneragfio das Debéntures
da Segunda Série, pardmetro este que deverd preservar o valor real ¢ os
mesmos niveis da Remuneragdo da Segunda Série. Caso titulares das
Debéntures da Segunda Série, reunidos em assembléia, representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série
em circulaglio, nio aprovem o parmetro proposto pela Emissora, serd
aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI, a laxa média dos
financiamentos diarios, com lastro em tilulos federais, apurados no
Sistema Especial de Liquidagdo ¢ Custédia — Selic. Até o momento da
definigdo ou aplicagio, conforme o caso, de novo pardmetro, serd utilizada
a2 ultima TaxaDI divulgada oficialmente, acrescida do percentual
aplicdvel, calculada pro raia temporis desde a data do evento até a data da
definigiio ou aplicagio, conforme o caso; do novo parAmetro (observado
que se, durante tal perfodo, tenha ocorrido o vencimento de alguma
obrigacéic pecunidria das Debéntures da Segunda Série, a data de
vencimento de tal obrigagio serd automaticamente postergada para o
2° {(segundo) dia atil contado da data da deﬁmc;a\o ou aphcac;ao contorme
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9.
9.1

OBRIGACOES ADICIONA]S DA EMISSORA «

A Emissora estd adicionalmente obrigage &;
L.

fornecer ao Agente Fiducidrio: |

@

(b)

(c)

(d)

(e)

{f

no prazo de até 90 (noventa) dlas' ’Qomados- da data de
término de cada exercidiv Weialy cdpia dad demonstracdes
financeiras consolidadas auditadas, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de
declaragéo de que estd em dia com o cumprimento de todas
as suas obrigacgbes prevnstas nesta Escritura de Emissio;

no prazo de até 45 (quarenta ¢ cinco) dias contados da dala
de término de cada trimestre de seu exercicio social, cépia
das demonstragdes financeiras consolidadas com revisio
limitada nos termos das ncrmas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contdbeis geralmente acecitos no Brasil, acompanhadas de
declaragdo de que estd em dia com o cumprimento de todas
as suas obrigacSes previstas nesta Escritura de Emisséo;

as informagdes previslas na Instrucio CVM n.° 202, de
6 de dezembro de 1993 (ou qualquer outra instrugio da
CVM que vier a substitui-la) ("Instrugdo CVM n.” 202/93"),
com a mesma periodicidade do envio dessas informagBes a
CVM;

avisos ao0s debenturistas, fatos relevantes, alteracdes
estatutarias ocorridas na Emissera, assim como extratos de
atas de assembléias gerais e reunides do conselho de
administragdio, desde que envolvam diretamente o interesse
dos debenturistas, nos mesinos prazos previstos na Instruciio
CVM n.°202/93 ou, se ali ndo previstos, no prazo de
5 (cinco) dias tteis contades da data ¢m que foram
realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condiges desta Escritura de Emissdo, no prazo de até
5 (cinco) dias Wteis contados da data do descumprimento,
respeitadas as normas e regulamentos da CVM sobre
divulgacio de fato relevante;

. . . o e A - .

imediatamente apds sua ocorréncia,’ informates a respeito

de qualquer dos eventos previstos na ¢Iéusuld 6.16 acima; e
KR ’

)
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{g)  qualquer informagio de dom-tmo pub.hco que, lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, no.pza:o dp, até+]03(dez) dias uteis

contados da data da respebtwa Soliditaodds® $

IL. cumprir as leis, rcgulamen]‘o; ngimas. admlmstratwas e
determinagfes dos drgdos govemamentals, an,tarqu:as'ou tribunais,
apliciveis 4 condugo de §c’d:.‘1!egoc1os- *exoelo’ spor aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, com
razodveis fundamentos de direito;

HI.  manter em dia o pagamento de todas as obrigagdcs de natureza
tributéria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria
e ambiental ¢ quaisquer outras obrigagies impostas por lei,
comprovando ao Agente Fiducidrio, por meio de documento hébil,
sempre que exigido, o cumprimento destas obrigagbes, exceto pelas
obrigagbes questionadas de boa-f¢ nas esferas administrativa e/ou
Jjudicial com razodveis fundamentos de direito;

IV, submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

V.  manter atvalizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e dcbenturistas, pelo menos
anualmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas no
artigo 176 da Lei n.” 6.404/76, observadas as normas de divulgagio
de informagBes determinadas pela legislagio e pela regulamentagio
da CVM;

VL. manier em adequado funcionamento um érgio de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, ou contratar instituigio financeira
autorizada para prestar esse servigo; :

VII. manter todas as autorizagBes necessdrias & assinatura desta
Escritura de Emissdo ¢ ao cumprimento de todas as obrigagtes aqui
previstas sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor;

VIIL. contratar ¢ manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures,
as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagfes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente
Fiducidrio, a Instituigdo Depositiria e os sistemas de negociagio

* das Debéntures no mercado secunddrio (SND ¢ Bovespaliix),

IX.  contratar, para o infcio da Oferta, e manter atualizada, pelo menos
anualmente, s suas expensas, a classificagio de risco (rating) das
Debéntures, devendo, ainda, (a) atualiza-1a an{la]mente até a Data
de Vencimento; (b)divulgar ou permitir ; ique a agéneia - de

'\—'"
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10.
10.1

XL

XIL.

classificagfo de risco divulgue o .relatoru) cam egrespectlva stmula
da classificaco de risco; (c) eallrcget "a®, Agente tFiduciario o
relatorio com a respectiva sumuld dasc class1ﬁea<;ﬁddb tisco no prazo
de até¢ 5(cinco) dias uUteis [contados da data do respectivo
recebimento pela Emissora; ‘e (d3 comunrcetr aﬁzedrdtamente ao
Agente Fiducidrio qualquer °a1tc'raga(x & o m.iclo. dc qualquer
processo de revisdo da classificagdo de risco, que,” na Data de
Emisséo, ¢ AA(bra), da Fitch Ratings;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiducidrio, nos termos do inciso II1 da Clausnla 10.3
abaixo;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciirio da convocagdo de

qualquer assembléia de debenturistas pela Emissora; e

comparecer as assembléias de debenturistas, sempre que solicitada.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da emissao objeto desta’

Escritura de Emissfio, qualificado no preambulo desta Escritura de
Emissdo, que assina na qualidade de Agente Fiducidrio e interveniente,
que. neste ato, € na melhor forma de direito, aceita a nomeacio para, nos
lermos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhio dos
debenturistas peranle a Emissora, declarando que.

L.

111

Iv.

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o parédgrafo 3° do artigo 66 da Lei n.° 6.404/76, a Instrugiio CVM
n.°28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM n.° 28/83"), e
demais normas aplicaveis, para exercer a fungio que lhe &
conferida,

aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigBes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissfo;

esta ciente da regulamentacfio aplicdvel emanada do Banco Central
do Brasil;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conllito de interesse
previslas no artigo 10 da Instrugio CVM n.° 28/83;

verificou a veracidade das informagdes contidas /nesla Escritura de
Emissio;

25
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10.2

VL

VIL.

VIIIL

1X.

XI.

aceita integralmentc esta Escrituras Qe Emissio, £ todos os seus
termos e condicdes; P R
L ]

L4
L

* 9 s

-
.
*a .y

- . » .

. ¢ sagp . .
verificon a observincia, pela Emissora, do iimite de emissdo
previsto no artigo 60 da Lei 11.°_6-.5Q4}/76;_._' RTI

. » ® s g : : :' .
€ uma instituicdo financeira dc:ii;iqrhenté‘brgamim_cb,: gbnstituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e
a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legals ¢ estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas nilo irnfringem qualquer obrigagio
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario: e

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagio vélida e eficaz do
Agente Fiducidrio e exeqilivel de acordo com os seus termos.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, remincia, intervengdo,
liquidagéio judicial ou cxtrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéncia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L.

II.

III.

IV.

¢ facultade aos debenturistas, apés o encerramento do prazo da
Oferta, proceder 4 substituigiio do Agente Fiducidrio e a indica¢do
de seu substituto, em assembléia geral de debenturistas

cspecialmente convocada para esse fim, independentemente de

anuéncia ou cencordancia da Emissora;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissgo, dever4 comunicar imediatamente o fato aos debenturistas,
pedindo sua substituigfio:

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungoes, devera
permanecer no exercicio de suas fung¢Ses até que uma instituigio
substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela assembléia
geral de debenturistas ¢ assuma efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta} dias, contados
do evento que a determinar, assembléia geral de debenturistas, para
a escolha do novo agente fiducidrio, que podeta ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagio e das Debéntures da
Segunda Série em circulagio, ou pela, CVM; na hipétese da
convecagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) di#s dntes do término
do prazo aqui previsto, cabera a Emissora e[jétué-la, sendo certo que

V-
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10.3

VI

VH,

VIIL

IX.

X.

a CVM poderd nomear substlmto .prewsq;lo .£nquanto ndo se
consumar o processo de escolha db nczvq aggpte "Rducibirio;

a substitui¢io, em carater permanente do Agente Flaumarlo (a)estd
sujeita & comunicagio prévia 3*CYM e 2 sua.mamfestag:ao acerca
do atendimento aos requisitos -pre\hstos o 'qrtlgo'.gd-da Instrugéio
CVM n°28/83; ¢ (b)deverd* Ser't-bjcto de ddilatalnio a esta
Escritura de Emisséio;

0s pagamentos ao Agente Fiducirio substituido serio efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio
dos servigos;

o agente fiducidric substituto fard jus & mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado
com © novo valor da remuneragdo do agente fiducidrio proposto
pela assembléia geral de debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou {b) a assembléia geral de debenturistas a quc se refere o
ingiso [V acima néo delibere sobre a matéria;

0 agente fiduciario substituto deveri, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunicé-la a Emissora e aos debenturisias nos termos
das Clausulas 6.17 e 6.18 acima;

o Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungSes a partir da
data de assinatura desta Escritura de EmissZo ou de eventual
aditamento relativo 4 sua substituigie, devendo permanecer no
exercicio de suas funcGes até sua efetiva substitui¢do; e

aplicam-se s hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as
normas ¢ preceitos emanados da CVM,

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissfo, o Agente Fiducidrio, ou a instituigio
que vier a substitui-lo nesta qualidade:

L

receberd uma remuneragio (a) de R$ 6.000,00 (seis mil reais) por
trimestre, devida pela Emissora, sendo a primeira parcela trimestral
da remuneragdo devida até o 5° (quinto) dia 1til contado da data de
concessio do registro da Oferta pela CVM, e as demais, a cada trés
meses; (b) adicional de R$ 500,00 {quinhentos reais) por trimestre
por cada série emitida além da primeira série, (c)reajustada
anualmente, desde a data de assinatura desta Escritura de Emissdo,
pela variagdo do Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela
Fundagfio Getilio Vargas, ou pelo indice que eventualmente o
subslitua; e (d) acrescida do Imposto Sobre Semgos de Qualquer
Natureza - 188, a Contribuicdo ao Programa d? Integrac;do Social -

PIS, e quaisquer outros tributos e despe;;qs que venham a incidir

27
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IIL

IV.

sobre a remuneragio devida ao .A,gfmte, F;dgmg;l nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagmngr;tcr ex;cctuandb -§¢ o [mposto
Sobre a Renda e Proventos de Qualquer’lﬂ"atlxez’a,'

podera, a partir do 60° (sexaggsjmo) dia ge madl;qplenma no
pagamento da remuneragdo a q‘he e mt’pre-o mqlso-l acima por
parte da Emissora, emitir bolets des cobranqa dd Vdlet em atraso
para os debenturistas, na propor¢iio de seus créditos, para poder
continuar ¢ Agente Fiducidrio a prestar ¢ manter a qualidade dos
servigos contratados;

serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger 0s direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos no prazo de até
5(cinco) dias dteis contados da entrega dos documentos
comprobatdrios neste sentido, incluindo despesas com:

(a)  cspecialistas, caso sejam considerados necessarios em base
razodvel, tais como auditoria, fiscalizagfio, ou assessoria
legal ao Agente Fiducidrio e/ou aos debenturistas;

(b)  publicagdo de relatdrios, avisos ¢ notificagSes, conforme
‘ previsto nesta Escritura de Emissiio, e outras que vierem a
ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

()  extragdo de certiddes;

(d) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas
hospedagens, quando necessdrias ao desempenho das
. Tungdes e desde que razodveis; e

{e}  cventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais
que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes
¢/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
intercsses dos debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere o inciso Il acima, solicitar aos
debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis
com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para rcsguardar os interesses
dos debenturistas, despesas estas que deverfio ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, na proporgio de seus
créditos, e posteriorments, ressarcidas pela Emissora, sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas, na proporgio de
scus créditos, (a) incluem os gastos com hoporz’xrios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicirias Pas -agdes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de ac;ées contra ele propostas

S
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no exercicio de sua funcéo, ou ainda,qug the, capsem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto repieieﬁtﬁnfg da_ tolnunhdo dos
debenturistas; as eventuais despesds, depobitod.e Pustas Jjudiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag¢Bes judiciais serio igualmente
suportadas pelos debenturistas:s e (b)ﬁ}gc?{em e :debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo, deyendé os tlctmals debprtieristas ratear
as despesas na proporgio de seus créditds, tican8o desde ja
cstipulado que haverd posterior reembolso aos debenturistas que
efetuaram o rateio em proporgdo superior & proporgiio de seus
créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aquelcs
debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas 4
sua participagfo; e

V. o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para
proteger dircitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas
que néo tenha sido saldado na forma prevista no inciso IV acima
serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias
das Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

104 Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta

.o

Escritura de Emissio, constituern deveres e atribuigdes do Agente

Fiducidrio:

L. responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

I, custear {2) todas as despesas decorrentes da execugéio dos servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo dos
servigos; € (b)todos os encargos civeis, trabalhistas efou
previdencidrios;

IIl.  proteger os direitos ¢ interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragdo dos préprios bens;

IV.  renunciar & fungdo, na hipétesc de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

V. conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungées;

VL. verificar a observéncia, pela Emissora, do limite de emissdo
previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, ¢ fiforme 74 verificado
nos lermos da declaragéio prevista acima; | 7 L
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VIL

VIIL

IX.

XL

XII,

XIII.

XIv.

XV,

verificar, no momento de 3cpitar,«g -fungae «a veracidade das
informagGes contidas nestp :Eg,cgltura wde Em;ﬁ,‘ao, conforme ja
verificado nos termos da declaraéao prcvrs'.'ta acmla,

promover nos competentes orgaos £95q 2 Emissasa ndo o faca, a
inscricio desta Escrltura.cle Emlmaoié. ast ﬁv&rbag:oes de seus
eventuais aditamentos, sanando a's facuns © irregularidades
porventura neles existentes; .

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das
informagBes obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificag@es nas condigdes das Debéntures;

solicilar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de

“suas fungdes, certiddes atualizadas da Emissora, necessdrias e

pertinentes dos distribuidores civeis, das varas dc Fazenda Piblica,
cartorios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessario, anditoria extraordindria na
Emissora,

convocar, quando necessario, assembléia geral de debenturistas e
enviar & CVM, 4 CETIP e a Bovespa, na data da primeira
publicacdo, cépia do edital de convocagdio e da proposta a ser
submetida 4 assembléia geral de debenturistas;

comparecer & assembléia geral de debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar 3 CVM, a CETIP e
a Bovespa, na data da realizagio da assembléia geral de
debenturistas, sumério das deliberagSes tomadas e, no prazo de
10 (dez) dias, cOpia da ata da assembléia geral de debenturistas;

elaborar relatdrio anual destinado aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei 6.404/76, que devera
conter, a0 menos, as seguintes informag&es:

(a)  eventual omisséio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de
informagdes pefa Emissora;

(b}  alteragbes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;
A

|
(¢) comentarios sobre as demonvstrag:f)\;:s" financciras  da.
Emissora, enfocando os indicadores e¢ondmicos, financeiros
¢ de cstrutura de capital da Emissora; |

.
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XVII

(d)  posigdo da Oferta ou cqlqegede, das Dehéntures no mercado;

(¢)  pagamentos rwa-alizaldtx.s:n:Q:pél,'l’ocic,')i béfn_scémo aquisicdes ¢
vendas de Debéntures;

(ff  acompanhamento da’ a:estirfa;gﬁd:'dos':rpfzhrsos captados
através  das Debénturess .de*gtordo dom o8 dados obtidos
Jjunto aos administradores da Emissora;

{g) relagfio dos bens e valores entregues a sua administragdo;

() cumprimento das demais obrigagbes assumidas pela

Emissora, conforme informagdes ptiblicas disponiveis e/ou

obtidas junto aos administradores da Emissora; e

(1) declaragio sobre sua aptiddc para continuar exercendo a
funciio de agente fiducirio;

disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso XV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Emissora, no escritério
do Agente Fiducidrio ou, quando institui¢io financeira, no local por
cla indicado, na CVM, na CETIP, na Bovespa e na sede do
Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 6.17
acima, anfincio comunicando aos. debenturistas que ¢ relatério a
que se refere o inciso XV acima encontra-se 4 disposig8o nos locais
indicados no inciso X VI acima;

XVIIL.manter atualizada a relagiio dos debenturistas ¢ seus enderegos,

XIX.

XX,

XXIL

mediante, inclusive, gestdes junto 2 Emissora, A Instituigdo
Depositaria, a CETIP e & Bovespa, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Einissora expressamenie
autoriza, desde j4, a Instituigdo Depositaria, a CETIP e a Bovespa a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente 4 divulgagdo, a qualquer momento, da posicio
de Debéntures, e seus respectivos debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissfo;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura
de Emissao, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de ndo fazer, conforme informagdies piiblicas disponiveis efou
obtidas junto aos administradores da Emissora, informado
prontamente aos debenturistas “as eventuais inadimpléncias
verificadas: . '

notificar os debenturistas, se possivel indﬁ(idu&;(rnente, no prazo de
até 5 (cinco) dias Uteis da data em que o Agente: Fiducidrio tomou,

[ <
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10.5

ou, empregando o cuidado e a mhgeucra-que.todo homem ativo e
probo costuma dispensar, .dq'vqugi ster Iomatlo : Conhecimento, de
qualquer inadimplemento, pela 'Emfssofa ¢ fualquer obrigagio
prevista nesta Escritura de. Emissdg, indicando o local em que
fornecerd aos inieressados malorcs.esdérecnmufos sendo que a
notificagio discriminara aﬂs-prdutdém:as jucﬁmars « extrajudiciais
que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger 0s
interesses da comunhdo dos debenturistas. Comunicagio de igual
teor deve ser enviada 4 Emissora, 4 CVM, A CETIP e 3 Bovespa; e

XXIL fazer com que a Emissora cumpra sua obrigagio de manter
contratada uma agéncia de classificagdo de risco para atualizagdio
do relatério de classificagiio de risco nos termos do inciso IX da
Cléusula 9.1 acima, e encaminhar & ANBID cépia das referidas
atualizaghes em até 5 (cinco) dias Gteis contados da data de sua
respectiva divulgacio.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas

obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissfo, ndo sanado nos prazos
previsios na Clausula 6.16 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente
Fiduciario usar de toda ¢ qualquer ago para proteger direitos ou defender
interesses dos debenturistas, devendo para tanto:

L declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo,
principalmente as Clausulas 6.16, 6.16.1, 6.16.2 € 6.16.3 acima,
antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal ¢
acessorios;

1L requerer a faléncia da Fmissora se nfo existirem garantias reais;

. tomar quaisquer outras providéncias necessérias para que os
debenturistas realizem seus créditos; e

IV.  representar os debenturistas em processo dc faléncia ou
recuperagd@o judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicavel,
intervengdo ou liquidag#o extrajudicial da Emissora,

18-5.1 Observado o disposte-nas Clausulas 6.16, 6.16.1, 6.16.2 € 6.16.3 acima, o

Agenle Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio
adogdo das medidas contempladas nos incisos, II e III acima da
Clausula 10.5 acima se, convocadas as asscmbléias gerais de
debenturisias, estas assim ¢ autorizarem por deliberagio da unanimidade
das Debéntures em circulagfio. Na hipétese do inciso IV da Cléusula 10.5
acima, serd suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures da Primcira
Série em circulagfo ¢ das Debéntures da Segunda 87’ ie em circulagio.
. 1
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11.1 Os debenturistas de cada uma dad 8éficy 'ppgiemoi ".qualqucr tenpo,
.»  reunir-se cm assembléia a fim de dehberarem sobre matéria de interesse

da comunhdo dos debenturistas. » _. S L

112 A assembléia dos debenturistads de-.cada 'uma dﬂ§' semes poderi ser
convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira
Série em circulagiio e 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda
Série em circulagio, conforme o caso, ou pela CVM.

11.  ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS ¢

113 As assembléias dos debenturistas de cada uma das séries se instalario, em

' primeira convocagdo, com a presenga de debenturistas que representem a
metade, no minimo, das Debéntures da Primeira Série cm circulagfo ¢ a
metade, no minimo, das Debéntures da Segunda Série em circulagio,
conforme o caso, e, em segunda convocagio, com qualquer quorwn.

11.4 A presidéncia das assembléias dos debenturistas caberd aos debenturistas
eleitos pelos titulares das Debéntures da Primeira Séric ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, ou agueles que forem designados pela
CVM.

1.5 Nas deliberagdes das assembléias dos debenturistas, a cada Debénture em
circulagfio caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
debenturista ou ndo. Observado o disposto na Clausula 11.5.1 abaixo, as
deliberagdes a serem tomadas em  assembléia dos debenturistas
dependerdo de aprovago de debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdio e 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda
Série em circulagdo, conforme o caso.

11.5.1 Néo estao incluidos no gquorum a que se refere a Clausula 11.5 acima:

L. 08 quorums expressamente previstos em oufras Clausulas desta
Escritura de Emissio; e

Il exceto pela Repactuagio da Primeira Série, que ndo depende de
autorizagdo da assembléia de debenturistas, as alteragdes (a) dos
quoruns previstos nesta Escritura de Emiss#o; (b) da Remuneracio,
exceto pelo disposto nas Clausulas 7.5.3 acima e 8.4.3 acima; (c) de
quaisquer datas de pagamento de valores previstos nesta Escritura

e de Emissdo; e (d) da cspécic das Debéntures, que deverdo ser
aprovadas por debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagio e 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda
Série em circulagdo, conforme o caso. /

!
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11.6

11.8

11.9

12.
12.1

Para os fins de apurago (i} do Juprige, de--mstalag:ao em qualquer
assembléia dos debenturistas, serdp ;Xpl;uaas s Dehcuturcs pertencentes,
direta ou indiretamente, &4 Emissora,” ou® a qUalquer controladora ou
controlada, direta ou indireta, da.Emjssora, ou a qualquer coligada da
Emissora, ou qualquer de seus chreferes mxzaeihqnps- Gu acionistas; e
{ii) do quorum de deliberagdo cm-qua!quer assembiém t‘lds debenturistas,
além do disposto no item (I} acima, também serfio excluidos os votos em
branco.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas,

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembléias dos debenturistas
¢ prestar aos debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se &s assembléias dos debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n.° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que:

L. € uma socicdade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agdes de acordoc com as leis
brasileiras;

II.  esid devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e

a cumprir com todas as obrigagBes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios necessdrios para
tanto;

III.  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de
Emiss&o tém poderes bastante para tanto,

IV.  esta Escritura de Emissdo e as obrigagfes aqui previstas constituem
obrigagtes licitas, validas e vinculantes da. Emissora, exeqiiiveis de
acordo com os seus termos ¢ condigdes;

V.  acelebragio e os termos e condigbes desta Escritura de Emissdio ¢ o
cumprimento das obrigages aqui previstas, bem como a colocagéo
das Debéntures, (a)ndo infringem qualquer disposigio legal,
contrato ou instrumento do qual a-Emissora seja parte, ou qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em
face da Fmissora; e (b)ndo resultario em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (i) criagdo de‘qualquer 6nus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja

‘J

240



VL

VIIL

VIII.

IX.

XI.

existentes na data de assmao.u:a.'desta Escmuna de Emissdo; ou
(iii) rescisfo de qualquer deasgs-cqnfratok.ou ms@;rmentos

. o.o

0 prospecte preliminar da Oferla ("qupecto Preliminar") e o
Prospecto  Definitivo (o cProspecto' Pretimnar .e o Prospecto
Definitivo em conjunto, rospectg 3% & ('a_.) cbntem, no minimo, €
sem prejuizo das dlspos1g:oes Tegais'e regulamemares pertinentes,
todas as informag@es relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da oferta, das Debéntures, da Emissora e suas
atividades e situagdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as
atividades da Emissora; (b) nfo contém declaracles falsas ou
incorretas ou omissoes de fatos relevantes; e (¢) foram elaborados
de acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM
e as do Codigo de Auto-Regulagdo ANBID,;

as opiniGes, andlises e previsdes (se houver) expressas nos
Prospectos em relagio a Emissora foram dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunsténcias relevanies e com base em
suposi¢des razodveis;

as demonstracfes financeiras da Emissora, relativas aos cxercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2005, 2004 ¢ 2003
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da
Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principios centébeis geralmente aceitos no Brasil;

cxceto pelas leis, repulamentos, normas administrativas e
determinagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, com razoaveis fundamentos de direito,
conforme - mencionado nos Prospectos, em seu " melhor

conhecimento, estd cumprindo as leis, regulamentos, normas

administrativas e determinagdes dos Orgidos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugéo de seus negéeios;

exceto pelas obrigagSes que estiio sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa c/ou judicial, com razodveis fundamentos de
direito, conforme mencicnado nos Prospectos, estd em dia com
pagamento de todas as obrigagBes de natureza tribuldria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigaces impostas por lei;

exceto pelas contingéneias informadas nos Prospectos, inexiste, em
sew melhor conhecimento, (a)descumprimento de qualquer
disposicdo contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer agio judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, mqucn‘to ou qualquer cutro
tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste

f
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inciso, (i) que possa vir a cmxsqr JHDPAGLo .adycrso relevante na
Emissora, em sua COIldIQﬁLO ﬁxiaﬁcelm ol qqtfas, ou ¢m sua
atividade; ou (ii) visando amiiar, alterar'tnvadldar questionar ou de
qualquer forma afetar esta Escrllura de Emlssao e

XIL. o registro de companhia abcrta :ia Em'ls".'dra c!stﬁ atualuado perante
a CVM. .

12.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogéavel e irretratdvel, a indenizar os

debenturistas, o Agente Fiducidrio & o Coordenador Lider por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo custas
judiciais e honorarios advocaticios) incorridos € comprovados pelos
debenturistas, pelo Agenie Fiducidrio e pelo Coordenador Lider em razio
da inveracidade ou incorre¢io de quaisquer das suas declaragdes prestadas
nos termos da Cldusula 12.1 acima.

12,1.2 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 12.1.1 acima, a Emissora

ca

13.
13.1

14.
14.1

compromete-s¢ a notificar imediatamente os debenturistas, o Agente
Fiduciario e o Coordenador Lider caso quaisquer das declaragSes aqui
prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram
prestadas.

DESPESAS

Correrdo por conta da Emissora todos os custes incorridos com a Oferta
ou com a estruturagdo, emissdo, registro e execugdio das Debéntures,
incluindo publicages, inscrigbes, registros, contratagio do Agente

 Fiducidrio, da Instituigdic Depositéria e de prestadores de servigos e

quaisquer outros custos relacionados s Debéntures.

RENUNCIA

N&o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Nenhum atraso, omissic ou liberalidade no-
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio
¢/ou aos debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretadc
como rendncia ac mesmo ou concordéncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou meodificagio de quaisquer outras obrigagSes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emdissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

i
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inciso, (i) que possa vir a cmxsqr JHDPAGLo .adycrso relevante na
Emissora, em sua COIldIQﬁLO ﬁxiaﬁcelm ol qqtfas, ou ¢m sua
atividade; ou (ii) visando amiiar, alterar'tnvadldar questionar ou de
qualquer forma afetar esta Escrllura de Emlssao e

XIL. o registro de companhia abcrta :ia Em'ls".'dra c!stﬁ atualuado perante
a CVM. .

12.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogéavel e irretratdvel, a indenizar os

debenturistas, o Agente Fiducidrio & o Coordenador Lider por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo custas
judiciais e honorarios advocaticios) incorridos € comprovados pelos
debenturistas, pelo Agenie Fiducidrio e pelo Coordenador Lider em razio
da inveracidade ou incorre¢io de quaisquer das suas declaragdes prestadas
nos termos da Cldusula 12.1 acima.

12,1.2 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 12.1.1 acima, a Emissora

ca

13.
13.1

14.
14.1

compromete-s¢ a notificar imediatamente os debenturistas, o Agente
Fiduciario e o Coordenador Lider caso quaisquer das declaragSes aqui
prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram
prestadas.

DESPESAS

Correrdo por conta da Emissora todos os custes incorridos com a Oferta
ou com a estruturagdo, emissdo, registro e execugdio das Debéntures,
incluindo publicages, inscrigbes, registros, contratagio do Agente

 Fiducidrio, da Instituigdic Depositéria e de prestadores de servigos e

quaisquer outros custos relacionados s Debéntures.

RENUNCIA

N&o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes desta

Escritura de Emissdo. Nenhum atraso, omissic ou liberalidade no-

exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio
¢/ou aos debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretadc
como rendncia ac mesmo ou concordéncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou meodificagio de quaisquer outras obrigagSes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emdissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

i
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16.
16.1

16.2

17.
17.1

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXEC: [Qm ESQEGIFICA

Esta Escritura de Emisséo e as Debcriurres. 'cqustltuem *ttulos execulivos,
exirajudiciais nos termos dos incisosIe Il do artigo 585 do Codigo de
Processo Civil, reconhecendo as -partes dead; Jasqugy independentemente
de quaisquer outras medidas cabw‘éts, as olgrlgaq:'ﬁcs .aﬂsumldas nos termos
desta Escritura de Emissio comportanr execugao especifica,
submetendo-se &s disposicGes dos artigos 461, 632 ¢ seguintes do Codigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antccipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio.

DispoSICOES GERAIS

Lsta Escritura de Emissdo ¢ celebrada em carater irrevogavel e
irretratével, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalida¢io ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
clausulas desta Escritura de Emiss@io ndo afetari as demais, que
permanecerdo sempre vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes,
de todas as suas obrigagBes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de
invalidagdo ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo,
as partes desde ja se comprometem a negociat, no menor prazo possivel,
em substituiclo & cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura de Emissdo, de termos e condiges validos que reflitam os

‘termos ¢ condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intengéio

e o objetivo das partes quando da negociagio da cldusula invalidada ou
nula e o contexto em que se insere.

Foro

Fica eleito o foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo,
com exclusfo de gualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ sucessores,
firmam esta Escritura de Emiss@o em 3 (trés) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

(As assinaturas seguem na pagina seguinte). - )\
I

Sto Paulo, 14 de junho de/2906.
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PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PAR’B[(_ULAR-DE EM!.SSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAG CONVERSIVEIS EM ACQPS ¥E- SUBORD!NA:DAS DA PRIMEIRA
EMISSAO DE BV LEASING — ARRENDAMENTO'MERCAN‘TIL'S A., CELEBRADA EM
14 DE JUNHO DE 2006 ENTRE BV LEASING — .ARRENDAMF\ITO MERCANTIL S.A.

E PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TxTUI,,éS'=E \:A:,qus MoBmARlos S.A. -
PAGINA DE ASSINATURAS. Cen ol - N

* a .

LEASING — ARRENDAMENTO N.}I'E;RCA?L S.A.

yﬂm “w T F
Nome: . Nomé: \>
Cargo:  Miton Roperto Pereira Cargo: ManioA. Thomaz!

PAVARINI JJISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

fod T
Nome:Marcug Venicius Nome: Carlos Alberto Bacha
Bellinello dg'Rocha
Cargo:Sécio Gerente Cargo: Procurador

Testemunhas:

ﬁmfw/)
Nome: %M[y/l(lh O-wr. Pongdes Fszsokrﬁ,m((_ﬁcm/m
1d.: L. \?;l ’7\{) ld.. 54‘616- Hew
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