ESCRITURA PARTICULAR DE EMIs$A® BUBLIGH DE DEBENTURES
NAO CONVERSIVELS EM ACOES E SUBSRDINADAS D PRIMER A EMISSAO DE
BV LLEASING — ARRENDAMENTQ MERCANTIL S.A.
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BV LEASING — ARRENDAMENTO MERCANTIL'S.A..! corll sedé na ‘Cidade de Sdo
Caetanc do Sul, Estado de Sio Paulo, na Rua Amazonas 439, 11° andar, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.° 01.858.774/0001-10, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora”); e

PAVARINT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de
Setembro 99, 24° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.°15.227.994/0001-50, neste ato representada nos termos de seu contrato social,
como agente fiducidrio, nomeada nesta Escritura de Emissdo (conforme definido
abaixo) e nela interveniente {"Agente Fiducidrio"}, representando a comunhio
dos titulares das debéntures objeto desta Escritura de Emiss@o ("Debéntures™);

resolvem celebrar esta "Lscritura Particular de Emissfio Pablica de Debéntures
Nio Conversiveis em Ag¢des ¢ Subordinadas da Primeira Emissio de
BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A." ("Escritura de Emissdo™), de
acordo com os seguintes termos e condicdes:

1. AUTORIZACAO

1.1 A emissdio das Debéntures e a Oferta (conforme definido abaixo) sio
realizadas com base nas deliberagties da assembléia geral extraordinéria da
Emissora realizada em 5 de junho de 2006, cuja ata sera arquivada na
Junta Comercial do Estade de S&o Paulo ¢ publicada no Diario Oficial do
Estado de S8o Paulo e no jornal "Diario do Comércio”.

2. REQUISITOS
2.1 A emissfo das Debéntures e a Oferta serfio realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

L. inscricdo desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissio
deverd ter sido inscrita na Junta Comercial do Estado de So Paulo;

1L registro para distribuigdo e megociagdo.  As Debéntures serdo
regisiradas para distribuicio no mercado primdrio e negocia¢do no
mercado secunddrio (a)na Cimara de Custddia e Liquidagio
("CETIP™), entidade de mercado de balcfio organizado, por meio do
Sistema de Distribuicfio de Titulos ("SDT"} ¢ do Sistema Nacional
de Debéntures ("SND"), respectivamente, sendo processadas pela

S
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CETIP a custédia ¢ a liquida¢dy Tipanceipassn Oferta e da
negociagio das Debéntuted; "« “¢B) ho “Sistéma BovespaFix
("BovespaFix"), administrado ¢ operacionalizado pela Bolsa de
Valores de Sdo Paulo (JBavespa™, smdo';p:ddessadas pela
Companhia Brasileira de sLiquidagiio; &’«Cuftddas("CBLC") a
custddia ¢ a liquidagdo fitdiic&rh da® Oferta e *da flegociagio das
Debéntures;

I, registro na Comissdo de Valores Mobiligrios ("CVYM"). A Oferta
deverd ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei n.° 6.385/76"), da
Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
n.° 6.404/76"), da Instrugéio CVM n.° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM
n.°400/03"), e demais disposicdes legais e regulamentares
pertinentes; e

W.  registro na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A Oferta devera ser registrada na ANBID no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da data da concessfio do respectivo
registro pela CVM, em atendimento ac artigo 20 do Cadigo de
Auto-Regulagio ANBID para Ofertas Pablicas de Distribuiglio e
Aquisigdo de Valores Mobiliarios, de 22 de setembro de 2005

("Cédigo de Auto-Regulacdo ANBID™).

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a pritica de operag8es de arrendamento
mercantil, previstas pelas normas legais e regulamentares em vigor,
podendo participar de outras sociedades como sdcia ou acionista,
observadas as limitagdes estabelecidas na legislagio em vigor.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora com a Oferta das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido abaixo) ¢ das Debéntures da Segunda
Série (conforme definido abaixo) servirio para aumentar os limites
operacionais da Emissora, uma vez que as Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo) ¢ as Debéntures da Segunda Série (conforme
definido abaixo) sfic consideradas dividas subordinadas, nos termos do
artigo 1° da Resolugfio n.° 2,837, de 30 de maio de 2001, do Conselho
Monetario Nacional ("Resolugdio CMN n.° 2.837/01"), recursos esses que,
somados com os recursos obtidos pela Emissora com a Oferta das
Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo), possibilitardo o
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5.2.1

incremento do niimero de operagGes te; agrendamente megeantil, que serdo
realizadas havendo demanda do mstade plsd thnto. JErguanto nio forem
utilizados em novas operagdes de arrendamento mercantil, tais recursos
serdo aplicados em titulos publicos federais, ttulps privades e certificados
de depésito interfinanceiro, prefireneialmemte] 'de emigsdo do Banco
Votorantim S.A., conforme permitidd “pela *regiamehtagdo aplicavel a
época.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo.  As Debéntures serdo objeto de  distribuigdio pablica
("Oferta"), sob o regime de garantia firme para as Debéntures da Primeira
Série ¢ para as Debéntures da Segunda Série e regime de melhores
esforgos para as Debéntures da Terceira Série, com intermediacio de
instituigBes financeiras integrantes do sistema de distribuicfio de valores
mobiliarics, ndo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou
maximos, devendo a Oferta ser efetivada de acorde com o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo). A Oferta sera
realizada ainda que somente sejam colocadas as Debéntures da Primeira
Série ¢ as Debéntures da Segunda Série.

Coletas de intengles de investimenfo (bookbuilding). Serd adotado o
procedimento de bookbuilding, organizado pela instituigdo lider da Oferta
{"Coordenador Lider"), por meio da coleta de intengdes de investimento,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugiio
CVM n.° 400/03, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para a definigio da existéncia das Debéntures da Primeira Série
¢ das Debéntures da Segunda Série ¢, tendo sido confirmada a existéncia
das Debéntures da Primeira Série ¢ das Debéntures da Segunda Série, para
(em conjunto, "Procedimento de Bockbuilding"):

L a definig@o da quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de
Debéntures da Segunda Série, observado que o somatério das
Debéntures da Primeira Série ¢ das Debéntures da Segunda Série
ndo poderd exceder R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) e nem
100.000 {cem mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais (conforme definidos

abaixo0)); e

IL. a definigdo da Remunerac¢éo do Primeiro Periodo da Primeira Série
(conforme definido abaixo), efou a definigio dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série (conforme definido abaixo).

O resultado do Procedimente de Bookbuilding sera ratificado pela
assembléia geral ou pelo conselho de administragdo da Emissora e serd

; |
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dlvulgado nos termos do paragraf 02 dofamgp 23° da Jstrugio CVM
n.° 400/03). EPRER PR P

53  Prazo de subscricdo. Respeita_das. (i) 2 conqessélq do,regiggro da Oferta
pela CVM; (ii) a publicagdo do arlifnciy de igié.da Of¢rde ("Anuncio de
Inicio"); e (iii}a disponibilizagid., dn. .prcrspecw detfihitivo da Oferta
("Prospecto_Definitive") aos investidores, as Debéntures serfo subscritas,
a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicacdo do
Anuncio de Inicio.

aaden

54  Forma de subscrigdo. As Debéntures serfio subscritas por meio dos
procedimentos do SDT e da CETIP.

5.5  Forma de integralizacdo. As Debéntures serfio integralizadas a vista, no
ato da subscricio ("Data de Intepralizaciio”) e em moeda corrente
nacional, sendo que:

L as Debéntures da Primeira Série serfio integralizadas pelo Valor
Nominal {conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragdo do
Primeirc Periodo da Primeira Série, calculada pro raia temporis
desde a Data de Emissfo (conforme definido abaixo) até a Data de
Integralizagao,

I as Debéntures da Segunda Série serfio integralizadas pelo Valor
Nominal, acrescido da Remuneracio da Segunda Série, calculada
prorata temporis desde a Data de Emissfio até a Data de
Integralizagfio; e

III.  as Debéntures da Terceira Série serfio integralizadas pelo Valor
Nominal, acrescido da Remuneragfio da Terceira Série (conforme
definido abaixo), calculada pro rata femporis desde a Data de
Emissdo até a Data de Integralizago.

5.6 Negociagdo. As Debéntures serfo registradas para negociagdo no
mercado secunddrio por meio do SND ¢ do BovespaFix.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

6.1  MNimero da emissdo. As Debéntures representam a 1? (primeira) emissfo
de debéntures da Emissora.

6.2  Valor total da emissdo. O valor total da emissfic é de até
R$3.000.000.000,00 (trés bilhtes de reais) na Data de Emissio, sem
considerar o resultado do Procedimento de Bookbuilding e o exercicio das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.

| &
pod

166



LEASING

6.3  Quantidade. Serfo emitidas até 3005060;(12&82.66@.5 }nﬂ)sﬁebéntures, sem
considerar o resultade do Procedindonto’ d& Bookbuwildiigse o exercicio das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.

6.3.1 Nos termos do artigo 24 da Instru¢fo C¥M .2 4D0/03, 3 qugntidade total
das Debéntures (sem considerar ab, Debéntures Aditidndis) poderd ser
acrescida de até 45.000 (quarenta e cinco mil) Debéntures suplementares
{("Debéntures Suplementares™), equivalentes a até 15% (quinze por cento)
das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures
Adicionais), destinadas exclusivamente a atender excesso de demanda que
for constatado no decorrer da Oferta, que podera ser exercida pelo
Coordenador Lider até a data de conclusio do Procedimento de
Bookbuilding. As Debéntures Suplementares poderfio ser Debéntures da
Primeira Série, Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira
Série.

6.3.2 Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugiio CYM n.° 400/03, a
quantidade total das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares) poderd ser acrescida de até 60.000 (sessenta mil)
Debéntures adicionais {"Debéntures Adicionais"), equivalentes a até
20% (vinte por cento) das Debéntures inicialmente oferiadas (sem
considerar as Debéntures Suplementares), que poderd ser exercida pela
Emissora em comum acorde com o Coordenador Lider até a data de
conclusfio do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures Adicionais
poderfio ser Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série
e/ou Debéntures da Terceira Série,

6.4  Valor nominal. As Debéntures terfio valor nominal unitirio de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal™).

6.5  Séries. A emissfio serd realizada em até trés séries, observado o disposto
na Clausula 5.2 acima, da seguinte forma:

L a primeira série serd composta por até 100.000 (cem mil)
Debéntures, no valor de até R$1.000.000.000,00 (um bilhio de
reais) na Data de Emissdo ("Debéntures da Primeira Série");

II. a segunda série serd composta por até 100.000 (cem mil)
Debéntures, no valor de até R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de

reais) na Data de Emiss@o ("Debéntures da Segunda 8érie™); e

III. a terceira séric sera composta per 200.000 (duzentas mil)
Debéntures, no valor de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais)
na Data de Emissac ("Debéntures da Terceira Série™),

6.5.1 A Emissora ndo podera colocar (i) as Debéntures da Segunda Série antes
de colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo

L
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nao colocado; e (ii) as Debéntures c‘éx El“érv:eif.‘aESér{e .alitc;s de colocadas
todas as Debéntures da Segunda Séfic’ olCaiieéldde S saldo ndo colocado.

6.5.2 Ressalvadas as referéncias especificas ag Debgnturgs da, Prigneira Série, as
Debéntures da Segunda Série ou a8 Debghtukes da-Teréeyra Séric, todas as
referéncias as "Debéntures” devenl.sdn enteptlidas cbnlo® séferéncias as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Terceira Série.

6.6  Forma. As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissfo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Banco Bradesco S.A., prestador de servigos de escrituragio ¢
de banco mandatirioc das Debéntures ("Instituico Depositdria”, cuja
defini¢do inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder a
Instituigdo Depositiria na prestagfio dos servigos previstos nesta Clausula),
e, adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas na CETIP, scrd
expedido por esta um relatorio de posi¢io de ativos, acompanhado de
extrato em nome do debenturista, emitido pela instituigdo financeira
responsavel pela custédia destes titulos; ¢ (ii) para as Debéntures
custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatério indicando a
titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

6.7  Conversibilidade. As Debéntures nfo serfio conversiveis em agdes.

6.8  Espécie. As Debéntures serdo da espécie suberdinada, nos termos do
artigo 58 da Lei n.® 6.404/76.

6.8.1 Tendo em vista que as Debéntures serfo da espécie subordinada, nos
termos do paragrafo 4° do artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, os limites de
emissdo previstos no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76 nfo se aplicam as
Debéntures.

6.9  Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissfio das
Debéntures serd 20 de abril de 2006 ("Data de Emissfio").

6.10 Periodo de Capitalizagdo, Define-se "Periodo de Capitalizacdo" o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissfo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacio, ou na data prevista do pagamento da
Remuneragdo (conforme definido abaixo) (ou, no caso das Debéntures da
Segunda Série, na data do pagamento dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série) imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamento da
Remuneragio correspondente ao periodo (ou, no caso das Debéntures da
Segunda Série, na data do pagamento dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série correspondente ac periodo). Cada Pericdo de
Capitaliza¢io sucede o anterior sem solucfio de continuidade. O valor da
Remuneragfio serd agregado ao Valor Nominal das Debéntures para efeito
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6.11

6.12

6.13

6.14

de apuracdo do salde devedor dés f[lietié‘nil;ps.'ud,bagamento da
Remuneragio (ou, no caso das Deb@ntuflad dhe Sebunda *Série, o pagamento
dos Juros Remuneratérios da Segunda Série) serd exigivel somente no
final de cada Periodo de Capitdlizatfo, . sera* *prejlize? “dos - demais
vencimentos previstos nesta Escrituga des<Emigsfol”s . ¢ 373

*PE SRR . .

Aquisicdo focultativa, A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulaglio por prego nio superior ao Valor Nominal,
acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissfio ou a data do ltimo pagamento da Remuneragéo até a data do seu
efetivo pagamento, observado o disposto no pardgrafo 2° do artige 55 da
Lei n.° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderfio, a
critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, s¢ e
quando recolocadas no mercado, farfio jus 4 mesma Remunera¢iio das
demais Debéntures em circulagéo.

Encargos moratories.  Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido relativamente a qualquer obrigagfio decorrente desta
Escritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidiro,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, (i} multa moratdria de 2% (dois por cento); (ii} juros de mora
de 1% (um por cento} ao més, calculados pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (iii) Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento ("Encargos Moratérios™).

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em qualquer
comunicacfo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissfo nédo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade
no pagamento.

Local de pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por intermédio
da CETIP ou da CBLC, conforine as Debéntures estejam custodiadas na
CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituigdo Depositiria para os
debenturistas que néo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou

na CBLC.

6.14.1 Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isengio tributaria, devera

encaminhar & Instituigdo Depositéria, no prazo minimo de 10 {(dez) dias

Ak
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Uteis anteriores & data prevista para Tepebimente devyalgres relativos as
Debéntures, documentaciio comprdbitdsih e il -imainidade ou isengdo
tributaria.

6.15 Prorrogacdo dos prazos. Consdefam-sesd¢ «prorogades os prazos
referentes ac pagamento de qualquet.obisigactio® pretistdaledta’ Escritura de
Emissdo até o 1° (primeiro} dia util subseqiiente, se o seu vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipétese em que somente havera
prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriados bancérios
nacionais, sabados ou domingos, ou com feriados bancérios na Cidade de

S0 Paulo.

6.16 Vencimento aniecipado. Observado o disposto nas Clausulas 6.16.1,
6.16.2 ¢ 6.16.3 abaixo, o Agente Fiducidrio deveri declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagtes objeto desta Escritura de
Emisséio e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data do Gltimo pagamento
da Remuneragio, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e,
ainda, no caso do inciso IT abaixo, dos Encargos Moratorios, de acordo
com o previsto na Clausula 6.16.2 abaixo), independentemente de aviso,
interpelagfio ou notificagfio, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos: -

L (a) intervengfo ou liquidagio extrajudicial da Emissora; (b} pedido
de autofaléncia apresentado pela Emissora; (c) decretagio de
faléncia da Emissora; (d) se permitido pela legislagio, pedido de
recuperagfio judicial ou de recuperagiio extrajudicial formulado ou
iniciado pela Emissora; ou (&) dissolucfio, liquidagio ou extingfio da
Emissora; sendo que, em qualquer dos casos deste inciso, o
pagamento das Debéntures se subordinard ao pagamento dos
demais passivos da Emissora;

IL. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragio
ou de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas
previstas nesta Escritura de Emissfo, nfio sanado no prazo de
2 (dois) dias uteis, contados das suas respectivas datas de
vencimento, exceto pelo disposto na Cldusula 7.6 abaixo com
relagdo as Debéntures da Primeira Série ¢ na Cliusula 8.5 abaixo
com relagdo 4s Debéntures da Segunda Série;

IIT.  ndo cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagéio nfo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissiio, nfio sanada em

SV A
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30 (trinta) dias, contados da détzi c{e Sre'ceﬂ:;img:ﬂtofdé aviso escrito
neste sentido que lhe for envitdo pelo’Akdnte Fidugidrio;

IV. vencimento antecipado de qualqugr divijda ¢da Emissqua decorrente
de inadimplemento contratual, Cufo valbreindividigls pu agregado
seja igual ou superior a R33Q000.000000 ftrints” nlithdes de reais),
atualizados anualmente desde a Data de Emissdo pela variagio do
IPCA (conforme definido abaixo) (ou seu contravalor em outras
moedas);

V. protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora ou
constituigiio em mora da Emissora por atraso no pagamento de
obrigagdes, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior
a R$30.000.000,00 {(trinta milhdes de reais), atualizados anualmente
desde a Data de Emissdio pela variagdo do IPCA (ou seu contravalor
em outras moedas), exceto se, no prazo de até¢ 30 (irinta) dias
contados da data do protesto ou da constituigiio em mora, conforme
o caso, tiver sido comprovade ac Agente Fiducidrio que (a)o
protesto ou a constituigio em mora foi efetuado por erro ou ma-fé
de terceiro; (b) o protesto ou a constituigfio em mora foi cancelado;
ou {c) o valor do{s) titulo(s) protestado(s) ou da obrigagio em mora
foi depositado em juizo;

V1. transferéncia do controle aciondrio, tal como definido em lei, da
Emissora para pessoas fisicas ou juridicas que nfio sejam suas
controladoras, diretas ou indiretas, ou para pessoas juridicas que
ndo sejam suas controladas ou sujeitas a controle comum, diretas ou
indiretas; ou

VII. pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital
proprio ou qualquer outra participagdo no lucre estatutariamente
prevista, exceto pelo pagamento do dividende minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei n.° 6404/76, caso a Emissora estcja
inadimplente com relago as suas obrigag@es pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissdo.

6.16.1 Ocorrende  quaisquer dos eventos previstos nos incisos] e I da
Cléusula 6,16 acima, que deverfo ser imediatamente informados pela
Emissora ao Agente Fiduciario, as Debéntures tomar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou netificacdo,
judicial ou extrajudicial.

6.16.2 Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos na Clausula 6,16 acima
(que ndo sejam aqueles previstos na Cléusula 6.16.1 acima), que deverfo
ser imediatamente informados pela Emissora ao Agente Fiducidrio, e
estando estes eventos ainda ndo sanados, o Agente Fiduciario devera,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 11.5 e 11.5.1 abaixo,

: J@ 1 K .,
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convocar, no prazo maximo de 3 (cilicé) Ecliiis. Uggis contigos da data em
que for constatada sua ocorréncla, dsSefbBldies "d¢ debenturistas, a
realizarem-se no prazo minimo previsto em lei. Se, nas referidas
assembléias de debenturistas, debehh.u’fstas.repnes'enhmde"no minimo,
75% (setenta ¢ cinco por cento) das De'ben_tu;’es da quelra Série em
circulagiio, 75% (sctenta e cinco por® cthio) das Debérture§ da Segunda
Série em circulaglo ou 75% (setenta € cinco por cento) das Debéntures da
Terceira Série em circulagio, conforme o caso, decidirem por néo
considerar o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio
nio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira
Série, conforme o c¢aso; caso contrario, ou em caso de ndo instalagio, em
segunda convocacio, das referidas assembléias de titulares das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, 0 Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures
da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

6.16.3 Na ocorréneia do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do
Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, em
circulagiio, acrescido da Remuneragio da Primeira Série, da Remuneragio
da Segunda Série ou da Remuneragiio da Terceira Série, conforme o caso
(e, no caso do inciso II da Clausula 6.16 acima, dos Encargos Moratdrios,
calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido
efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséio ou a data
do iltimo pagamento da Remuneragfo, até a data do seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emigsora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 10 (dez) dias
ateis contados de comunicagdo neste sentido, enviada pelo Agente
Fiduciario & Emissora, sob pena de, em nfo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.17 Publicidade. Exceto o Anincio de Inicio, o anincio de encerramento da
Oferta ("Antincio de Encerramento”), o aviso ac mercado a que se refere o
artigo 53 da Instrugio CVM n.”400/03 e eventuais oulros avisos aos
investidores que sejam publicados até a data de publicagiio do Anuncio de
Encerramento, que somente serfio publicados  no jornal "Valor
Econdmico", edi¢fio nacional, todos os atos e decisSes relativos as
Debéntures deverfio ser comunicados, na forma de aviso, no Didrio Oficial
do Estado de S&o Paulo & no jornal "Didrio do Ceméicio”, sempre
imediatamente ap6s a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos
para manifestacio dos debenturistas, caso seja necessdrio, obedecer ao
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7.2

disposto na legislagdo em vigor, nesta Egcritgra d, Emigsdq u, na falta de
disposigio expressa, ser de, no minitd, e’ 1T{déz) diat dteis contados da
data da publicag8o do aviso. A Emissora poderd alterar os jornais acima
por outros jornais de grande circulaglio, dtediante comuslicaghb por escrito
ao Agente Fiducidrio e a publicacdo, pe’ fornya 'Je ayisp,: ips jornais a
serem substituidos. per g o v

Comunicacdes. As comunicagles a serem enviadas por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Emissio serfio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos
enderegos abaixo. As comunicagbes feitas por fac-simile ou ‘correio
eletronico serfio consideradas recebidas na data de sen envio, desde que
seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverfio
ser encaminhados para 0s enderecos abaixo em até 2 (dois) dias Uteis apds
o envio da mensagem.

L para a Emissora:

BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A.
Rua Amazonas 439, 11° andar
09520-070 S3o Cactano do Sul, SP

At Milton Roberto Pereira
Telefone: (11)5185-1722
Fac-simile: (11) 5185-1944

Correio Eletrénico: milton.roberiofabancoyotorantim.com.br

II.  para o Agente Fiducidrio:

Pavarini D.T.V.M. Litda.
Rua Sete de Setembro 99, 24° andar
20050-005 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carlos Alberto Bacha/Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21)2507-1949
Fac-simile: (21)2507-1773

Correio Eletrbnico: pavariniféipavarini.com.br

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

Quantidade.  Serfo emitidas até 100.000 {(cem mil) Debéntures da
Primeira Série.

Prazo e data de vencimento. Sujeito ap disposto na Cléusula 7.6 abaixo,
as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 10 {dez)
anos, contados da Data de Emissfio, vencendo-se, portanto, em
20 de abril de 2016 ("Data de Vencimento da Primeira Série").

)k
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L A ] *u s ¥ Fr
7.3 Periodos de vigéncia das caracteristicas das Debénumes da Primeira
Série. As caracteristicas das Debéhilirés ‘di.Primeita’Serie poderfio ser
alteradas ao término de determinados periodos, conforme deliberado pelo
conselho de administragiio da Emissora® nos, termits d-&’:Rg:p'actuaq:ﬁo da

L]

Primeira Série (conforme definido af;ai;;ej ("Pg‘_ig’ﬂg dj Primpira Série™.
Durante cada Periodo da Primeira S&ffie} %% cafacteristicds das Debéntures
da Primeira Série permanecerfio inalteradas. O primeiro Periodo da
Primeira Série terd infcio na Data de Emissfio ¢ encerramento em
20 de abril de 2011 ("Primeiro Periodo da Primeira Série"). Cada Periodo
da Primeira Série subseqllente ao Primeiro Periodo da Primeira Série tera
inicio no dltimo dia do Periodo da Primeira Séri¢ anterior ¢ encerramento
conforme vier a ser deliberado pelo conseltho de administragio da
Emissora nos termos da Repactuagio da Primeira Série, sendo certo que o
prazo final do tltimo Periodo da Primeira Séric coincidird com a Data de
Vencimento da Primeira Série.

7.4 Pagamento do Valor Nominal. Sujeito ao disposto na Clausula 7.6
abaixo, o Valor Nomina! das Debéntures da Primeira Série serd pago em
1 (uma) tnica parcela na Data de Vencimento da Primeira Série.

7.5 Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série
incidirdo:

I durante o Primeire Periodo da Primeira Série, desde a Data de
Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizaco
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento, juros remuneratdrios correspondentes 4 variagfo
acumulada das taxas médias didrias dos DI— Depodsitos
Interfinanceiros de um dia, "over exfra-grupo", expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP ne informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet
(http:/www.cetip.com.br} ("Taxa DI"), calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias teis
decorridos, acrescida ou capitalizada de uma sobretaxa equivalente
a2 um determinado percentual, base 252 (duzentos ¢ cingilenta ¢
dois) dias uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de

Bookbuilding ("Remuneracio do Primeiro Periodo da Primeira

Série"). e

II.  para o(s) Periodo(s) da Primeira Série subseqiiente(s) ao Primeiro
Periodo da Primeira Série, a taxa de remuneragio prefixada ou
pos-fixada, acrescida ou nfo de sobretaxa, cujo periodo de
incidéncia, intervalo de pagamento e respectivo(s) percentual(is)
for definido pelo conselho de administracio da Emissora nos
termos da Repactuagdo da Primeira Série ("Remuneragfo dos

’ ) 1Y
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7.5.1

752

P = Axe  AEF -
. . . L L . L4
Demais Periodos da Primeirg Sé4rie" <, enr,cppjunto com a
Remunetagio do  Primeirte" Periddd s -da’«" Primeira  Série,
"Remuneracio da Primejra Série").

. ] L LY} - &0
Sujeito ao disposto na Clausula 7.6 @abaixo, 4 Kefmuynetagigedo Primeiro
Periodo da Primeira Série serd pafa &nualénfe *a pattit.Ua Data de
Emissfio, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de abril de 2007 ¢, o
dltimo, na data de término do Primeiro Periodo da Primeira Série. Farfo
jus & Remuneragdo da Primeira Série os titulares das Debéntures ao final
do 1° (primeiro) dia 0til anterior & respectiva data de pagamento.

A Remuneragfio do Primeiro Periodo da Primeira Série sera calculada de
acordo com a seguinte formula:

J= VN x (FatorJuros — 1), onde:

J= valor da Remuneragfo do Primeiro Periodo da Primeira
Série devida no final de cada Periodo de Capitalizagio,
calculado com 6 (scis) casas decimais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal, ne inicio de cada Periode de Capitalizagéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo
acrescido da sobretaxa, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros =(FatorDI x FatorSpread), onde:

FatorDI =  produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de
calcule exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ]‘[{1 +[ TDI, x %ﬂ
k=l , onde:

nDI = numero total de Taxas DI, sendo "nDI" um numero intgiro;

T . .
Pl — Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

dr

D, N ]Jm _ 1. onde:

™I, =[
100

k= 1.2, ..,

13 /
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Dl = Taxa DI, em percentual :‘aci ilnuo,f,baécﬂ 252 (duzentos ¢
cinqiienta ¢ dois) diase ki, "ealcidadhe e *divulgada pela
CETIP, referente ao dia "k";

dg= numero de dias Gieis tdrrégfondefitss ao PpHdo de validade
da Taxa DI, sendo "d; " tendygmety® irteiro®e* *,*
p= 100,00:

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos acrescida ao rendimento, calculada
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

L
DT

n
d N
spread | l]

FatorSpread = (
100

, onde:

spread = sobretaxa, na forma percentual ao ano, informada com
4 (quatro) casas decimais, definida de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding,

N= nimero de dias representativo da sobrelaxa, de
252 (duzentos e cingiienta e dois) dias Qteis;

n= numero de dias Uteis entre a data do proximo pagamento de
Remuneragio do Primeiro Periodo da Primeira Série e a data
do pagamento de Remuneragdo do Primeiro Periodo da
Primeira Série anterior, sendo "n" um ntimero inteiro,

DT = namero de dias uteis entre a data de pagamento de
Remuneragiio do Primeiro Periodo da Primeira Série anterior
¢ a proxima data de pagamento de Remuneragdo de Primeiro
Periodo da Primeira Série, sendo "DT" um nimero inteiro;

DP = nimero de dias 0Oteis entre a data de pagamento de
Remuneragdo do Primeiro Perfodo da Primeira Série anterior
e a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro.

A Taxa DT deverd ser utilizada considerando idéntico ntmero de casas
decimais divulgado pelo érgdo responsdvel pelo seu célculo.

[1+(ka x—E—J:l
O fator resultante da expressio 100/] ¢ considerado com

16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

[1+[TDIk x—-E—J:‘
Efetua-se o produtéric dos fatores didrios 100/] sendo que, a

cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)

) ) ok &?/
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L] L] - - [ XN ] *h 28
casas decimais, aplicando-se o préxim:o faionf diagip, e ussig? por diante até
o tltimo considerado. R R - PO P :

Uma vez os fatores didrios estando agumuladog,, copsidgra-se o fator
resultante Fator DI com § (0ito) casaé décinais,icém arfedomdamento.

e _waw

Se, na data de vencimento de'"qlhisquir dSbrigatdes pecuniarias
decorrentes das Debéntures da Primeira Série, ndo houver apuraggo e/ou
divulgagio da taxa de remuneragfio que seja utilizada no calculo da
Remuneragfio da Primeira Série, serd aplicada &s Debéntures da Primeira
Série a ltima taxa de remuneragdo divulgada oficialmente, nio sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora ¢ os

titulares das Debéntures da Primeira Série, quando da divulgagfo posterior -

da taxa de remuneragiio que seria aplicdvel. Em caso de auséncia da
apuragdio efou divulgaglo da taxa de remuneragdo por mais de 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagio ou,
imediatamente, em caso de extingdo da taxa de remuneragdo ou de
impossibilidade de aplicag@io da taxa de remuneragéo por imposi¢do legal
ou determinagfo judicial, que, em qualquer dos casos, seja considerada no
célculo da Remuneragfo da Primeira Série, referida taxa de remuneragio
devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto.
No caso de nfo haver substituto legal da referida taxa de remuneracio, o
Agente Fiduciario deverd convocar assembléia de titulares das Debéntures
da Primeira Série, a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte} dias
contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos
previstos no inicio desta Clausula, para deliberar, de comum acordo com a
Emissora, o novo pardmetro de remuneragéio das Debéntures da Primeira
Série, parametro este que devera preservar o valor real € 05 mesmos niveis
da Remuneragio da Primeira Série entio em vigor. Caso titulares das
Debéntures da Primeira Série, reunidos em assembléia, representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série
em circulagdio, ndio aprovem o pardmetro proposto pela Emissora, serd
aplicada automaticamente no lugar da referida taxa de remuneragéo, a taxa
média dos financiamentos di4rios, com lastro em titulos federais, apurados
no Sistema Especial de Liquidagiio e Custodia — Selic. Até o momento da
defini¢do ou aplicagio, conforme o caso, do novo pardmetro, serd utilizada
a Ultima taxa de remuneragio divulgada oficialmente, acrescida dos
percentuais ou sobretaxas aplicaveis, calculada pro rata temporis desde a
data do evento até a data da defini¢fio ou aplicagfio, conforme o caso, do
novo parimetro (observado que se, durante tal periodo, tenha ocorrido o
vencimento de alguma obrigagdo pecunidria das Debéntures da Primeira
Série, a data de vencimento de tal obrigagio seri automaticamente
postergada para o 2° (segundo) dia til contade da data da defini¢fio ou
aplicagdo, conforme o caso, do novo pardmetro).

SN A
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7.6

7.7

7.7.1

Postergacio do pagamento do Vakr Nomingl da, Remuneragio da
Primeira Série, de demais encafgds’ Su’de svalowést de resgate ou
aquisicdo. Nos termos da Resolugiio CMN n.° 2.837/01, as obriga¢des
pecunidrias estabelecidas nesta Eseiitust e Pmissao phsa.29 Debéntures
da Primeira Série, incluindo pigapéntg Mé sVajor +Nominal, da
Remuneragdo da Primeira Série, d2°dEhlais tncdrgos bu de valores de
resgate ou aquisigdo das Debéntures da Primeira Série, serfo
automaticamente prorrogadas se tais pagamentos implicarem em
desencquadramento da Emissora efou do Banco Votorantim S.A. em
relagdo acs niveis de Patrimdnio Liquido Exigido e demais limites
operacionais estabelecidos na regulamentagio em vigor editada pelo
Conselho Monetdrio Nacional e/ou Banco Central do Brasil, caso em que
o respectivo pagamento serd prorrogado até a data em que a Emissora efou
o Banco Votorantim S.A. estejam enquadrados em relagéo a tais niveis.

Repactuagdo. Na data de término de cada Periodo da Primeira Série
(sendo que a primeira ocorréncia serd na data de término do Primeiro
Periodo da Primeira Série, ou seja, em 20 de abril de 2011), as
caracteristicas das Debéntures da Primeira Série validas para o Periodo da
Primeira Séric subseqiiente serfo  deliberadas pelo  conselho  de
administragio da Emissora, incluindo {("Repactuagfio da Primeira Série"):

I o prazo do Periodo da Primeira Série subseqiiente;

1L a modalidade e o percentual da taxa da Remuneracio da Primeira
Série (observado o disposto no inciso II da Clausula 7.7.1 abaixo)
e, se houver, de prémio, para o Periodo da Primeira Série
subseqiiente;

II.  a existéncia ou nio de amortizagiio das Debéntures da Primeira
Série, durante o Perfodo da Primeira Série subseqiiente; e

IV. a periodicidade de pagamento da Remuneracio da Primeira Série,
¢, s¢ houver, do prémic ¢ da amortizago das Debéntures da
Primeira Série, durante o Periodo da Primeira Série subseqiiente.

A Repactuacio da Primeira Série deverd observar um dos seguintes
procedimentos, a critério da Emissora:

L. primeiro procedimento:

(a) até o 7° (sétimo) dia util anterior 4 data de encerramento de
cada Periodo da Primeira Série, o conselho de administragfo
da Emissora deverd deliberar sobre as caracteristicas da
Repactuagio da Primeira Série;

(b) até o 6°(sexto} dia Wil anterior & data de encerramento de
cada Perfodo da Primeira Série, deverfo ser comunicados
aos debenturistas e, em especial, aos titulares das Debéntures

I

178



(c)

(d)

da Primeira Série, de acpréloy cpm @5 termog,@ condigdes de
avise a ser publicado®sos” eérthds ida Cliudula 6.17 acima,
(iyas caracteristicas da Repactuagio da Primeira Série
deliberadas pelo conse]ho de adensti‘ag:ad da Emissora nos
termos da alinea (a) ac;maa'e (ui o-prazo gqe pap podera ser
inferior & 5 (cinco) didd Titd? contadot da data da publicagio
do aviso a que se refere este inciso ¢ nfio poderad exceder a
data de encerramento do respective Periodo da Primeira
Série, para manifestacio dos titulares das Debéntures da
Primeira Série ("Aviso de Repactuacio da Primeira Série");

os titulares das Debéntures da Primeira Série deverdo, no
prazo fixado no Aviso de Repactuagfo da Primeira Série, por
meio do SND ou do BovespaFix, conforme as Debéntures da
Primeira Séric de sua titularidade estejam custodiadas na
CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituigdo
Depositiria para as Debéntures da Primeira Série de sua
titularidade que nfio estejam custodiadas na CETIP ou na
CBLC, manifestar que nfio aceitam as caracteristicas da
Repactuagio da Primeira Série descritas no Aviso de
Repactuacdo da Primeira Série, sendo ¢que a falta de
manifestagio no prazo fixado no Aviso de Repactuagio da
Primeira Série ou a manifestagfio relativa a somente parte
das Debéntures da Primeira Série de que for titular, sera
considerada aceitagfio, com relacdo As Debéntures da
Primeira Série que nio forem indicadas, as caracteristicas da
Repactuaciio da Primeira Série: ¢

sujeito ao disposto na Cldusula 7.6 actma, a Emissora
obriga-se a, na data de encerramento do respectivo Periodo
da Primeira Série, adquirir ou resgatar as Debéntures da
Primeira  Série, pelo Valor Nominal acrescido da
Remuneragio da Primeira Série aplicdvel, calculada pro rara
temporis aié a data da aquisigfo ou resgate, dos titulares das
Debéntures da Primeira Série que ndo aceitarem as
caracteristicas da Repactuagdo da Primeira Série deliberadas
pelo conselho de administragio da Emissora nos termos da
alinea (a) acima e que se manifestaram de acordo com o
disposto na alinea (¢} acima. A aquisi¢iio ou resgate hio
sera acrescido de prémio de qualquer natureza. No caso de
aquisi¢do, as Debéntures da Primeira Série adquiridas pela
Emissora poderfio, por opgfio da Emissora, ser mantidas em
tesouraria, canceladas ou vendidas a terceiros, a qualquer
tempo. As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
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. segundo procedimento: : R

(a)

(b}

()

Cldusula, se e quando récdlgcadasigo merdado, fardo jus a
Remuneragéo da Prifedirh, *Stife lem’ Wigor na data de
recolocagéio no mercado; e

a.ve
can®
e s

até o 7° (sétimo) dia dfi! ahitdrior 4 data d¢ encerramento de
cada Periodo da Primeira Série, o conselho de administragfio
da Emissora deverd deliberar- sobre as caracleristicas da
Repactuagfio da Primeira Série, exceto pela nova taxa da
Remuneragio da Primeira Série, que serd determinada por
meio de procedimento de coleta de intengles de
investimento junto ao mercado (bookbuilding), mediante
leilio da Repactuagdo da Primeira Série ("Leilfo de
Repactuaciio da Primeira Sérig"), de acordo com os termos ¢
condigdes que deverfo constar do Edital de Repactuagio da
Primeira Série {conforme definido abaixo);

até o 6° (sexto) dia util anterior & data de encerramento de
cada Periodo da Primeira Série, deverfio ser comunicados
aos debenturistas e, em especial, aos titulares das Debéntures
da Primeira Série (i) em forma de avise a ser publicado nos
termos da Cléusula 6.17 acima, as caracteristicas da
Repactuagiio da Primeira Série deliberadas pelo conselho de
administragio da Emissora ¢ a realizagio do Leildo de
Repactuagdio da Primeira Série nos termos da alinea (a)
acima; e (ii) em forma de edital ("Edital de Repactuacdo da
Primeira Série™) a forma ¢ o prazo, que nio poderd ser
inferior a 5 (cinco) dias lteis contados da data da publicagfo
do aviso a que se refere este inciso ¢ nfo poderd exceder a
data de encerramento do respectivo Periodo” da Primeira
Série, para os titulares das Debéntures da Primeira Série e os
demais investidores apresentarem suas propostas no Leilfio
de Repactuagio da Primeira Série;

os titulares das Debéntures da Primeira Série deverfo, no
praze fixado no Edital de Repactuagdo da Primeira Série, por
meio do SND ou do BovespaFix, conforme as Debéntures da
Primeira Série de sua titularidade estejam custodiadas na
CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicdo
Depositéria para as Debéntures da Primeira Série de sua
titularidade que ndo estejam custodiadas na CETIP ou na
CBLC, manifestar (i) que ndo aceitam as caracteristicas da
Repactuagdo da Primeira Série descritas no Edital de
Repactuacdo da Primeira Série ¢ que, portanto, ndo
participardce do Leildo de Repactuagio da Primeira Série; ou

18
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(d)

(®)

®

(iiy que aceitam as cq’reicti:risﬁcis da, Rﬁi)actuaq:e”lo da
Primeira Série descrie’s “nd "Edilak de’ Repactuagio da
Primeira Série e que, portanto, participardo do Leildo de
Repactuagiio da Primpirg*Séri¢; sehda’qud®a falta de
manifestagio no prazo; fixado rio Edftal Je’Reypctuagio da
Primeira Série ou a fHdni¥estagd relativa’ a sbmente parte
das Dehéntures da Primeira Série de que for titular, serd
considerada aceitagdo, com relagio as Debéntures da
Primeira Série que néo forem indicadas, as caracteristicas da
Repactuagio da Primeira Série, independentemente do
resultado do Leildo de Repactuagio da Primeira Série,

os investidores interessados em adquirir as Debéntures da
Primeira Série com as caracteristicas da Repactuagdo da
Primeira Série descritas no Edital de Repactuagio da
Primeira Série deverdo, na forna e prazo (prazo que deverd
ser ¢ mesmo que o concedido acs titulares das Debéntures da
Primeira Série) fixados no Edital de Repactuagio da
Primeira Série, manifestar que aceitam as caracteristicas da
Repactuagio da Primeira Série descritas no Edital de
Repactuagiio da Primeira Série e que, portanto, participarfio
do Leildo de Repactuagiio da Primeira Série;

na data de encerramento do respectivo Periodo da Primeira
Série, os titulares das Debéntures da Primeira Série
participantes do Leildio de Repactuagiic da Primeira Série
cujas propostas ndo foram vencedoras no Leildo de
Repactuagio da Primeira Série deverdio ceder as Debéntures
da Primeira Série de que forem titulares e que tiverem sido
incluidas no Leildo de Repactuagic da Primeira Série aos
investidores cujas propostas foram vencedoras no Leildo de
Repactuagio da Primeira Série, mediante o pagamento, por
estes, do Valor Nominal acrescido da Remuneragfio da
Primeira Série, calculada pro raia temporis até a data da
aquisicio;

a Emissora obriga-se, solidariamente com os investidores
cujas propostas foram vencedoras no Leildo de Repactuagio
da Primeira Série ¢ que nfo honraram suas respectivas
obrigagdes de pagamento para com os titulares das
Debéntures da Primeira Série objeto da cessfo, pelo
cumprimento das obrigagdes de pagamento aos titulares das
Debéntures da Primeira Série cedidas, inexistindo obrigagio
de entregar as Debéntures da Primeira Série cedidas
enquanto néo for realizado o referido pagamento;

19 /A%%K
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(g) sujeito ao disposto nal €léu§u ad6 “agimhas a Emissora
obriga-se a, na data dé&.éndefrdmenite. do» Fekpectivo Periodo
da Primeira Série, adquirir ou resgatar as Debéntures da
Primeira Série, peld Nalon- Nominal. Mrescido da
Remuneragio da Primeira .Se'rie %t;fliéﬁyel,:c&léﬁlada pro rata
temporis até a data da’ Ajulditao du résgatd, dof titulares das
Debéntures da Primeira Série que (i) se manifestaram pela
ndo aceitagfio as caracteristicas da Repactuacfio da Primeira
Série e, portanto, ndo participaram do Leildo de Repactuagdo
da Primeira Série, nos termos do item (i) da alinea (c) acima;
e (ii) se manifestaram pela aceitagio as caracteristicas da
Repactuagiio da Primeira Série nos termos do item (ii) da
alinea (c) acima e, portanto, participaram do Leildo de
Repactuagio da Primeira Série mas nfio encontraram ofertas
de compra de outros investidores no Leildo de Repactuagdo
da Primeira Série compativeis com suas respectivas ofertas
de venda. A aquisicdo ou resgate ndo sera acrescido de
prémio de qualquer natureza. No caso de aquisigiio, as
Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora
poderdio, por opgio da Emissora, ser mantidas em tesouraria,
canceladas ou vendidas a terceiros, a qualquer tempo. As
Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora para
permanénecia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se ¢
quando recolocadas no mercado, farfo jus & Remuneragfio da
Primeira Série em vigor na data de recolocagiio no mercado;
e

{h) o conselho de administragio da Emissora comunicard aos
debenturistas, no prazo de até 1 (um} dia util contado da data
de término do Leildo de Repactuagfo da Primeira Série, a
taxa da Remuneracdo da Primeira Série vigente para o
Perfodo da Primeira Série subseqtllente.

8. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

8.1  Quantidade. Serfo emitidas até 100.000 (cem mil) Debéntures da
Segunda Série.

8.2  Praze e data de vencimento. Sujeito ao disposto na Cldusula 8.5 abaixo,
as Debéntures da Segunda Série terfio prazo de vencimento de 10 (dez)
anos, contados da Data de Imissiio, vencendo-se, portanto, em
20 de abril de 2016 ("Data de Vencimento da Segunda Série").
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8.3

8.4

841

8.4.2

Pagamenio do Valor Neminal. Sijejta 80" disposte ma Clausula 8.5
abaixo, 0 Valor Nominal das Debétufret, da®*Stglinds Sétie serd pago em
1 (uma) unica parcela na Data de Vencimento da Segunda Série.

Remuneragdo. A remuneracio '(:ias':li)eb:e‘:;l-tuf;s; da : Sf;gunda Série

L]
"8 B g w0

observara os seguintes critérios:  .%, 2,. "." ", IR

L o Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série sera atualizado
pela variagio acumulada do Indice de Precos ac Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢
Estatistica ("IPCA"), calculada por dias uteis, de forma pro rata
temporis, se necesséario, desde a Data de Emissdo até a data do

respectivo pagamento {"Atualizacio Monetaria da Segunda_Série");

[+

IL sobre o Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido
da Atualizacio Monetaria da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a um determinado percentual, base
252 (duzentos e cingiienta e dois) dias tUteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, expresso na forma
percentual ao ano, calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias tteis, desde a Data de Emissdo ou a data
de vencimento do Pericdo de Capitalizagfo imediatamente anterior,
conforme o caso, até¢ a data de seu efetivo pagamento ("Juros
Remuneratérios da Segunda Série” e, em conjunto com a
Amalizagio Monetiria da Segunda Série, "Remuneracdo da
Segunda Série").

Sujeito ao disposto na Clausula 8.5 abaixo, (i) a Atualizagdo Menetaria da

Segunda Série sera paga em 1 (uma) tinica parcela na Data de Vencimento

da Segunda Série; e (ii) os Juros Remuneratérios da Segunda Séric serfio

pagos anualmente a partir da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 20 de abril de 2007 e, o ltimo, na Data de Vencimento da

Segunda Série, Fardo jus 4 Remuneracfo da Segunda Série os titulares

das Debéntures da Sepunda Série ao final do 1° (primeiro) dia 0til anterior

a respectiva data de pagamento.

A Remuneragio da Segunda Série serd calculada de acordo com as
seguintes formulas:

VNa = FNe x C, onde:

VNa= Valor Nominal acrescide da Atualizagio Monetiria da
Segunda Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal, informado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;
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C= fator acumulado das ! varjagsés: meéngafy+ dos indices
utilizados, calculado *6¢8n1,'8 foftcll .cAsds § decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

. L] * he * "
dopy dipy "3 T 5 T Y esdbm s ae
e e . ol . o [+~ *
NI] dut| NIZ dut 3 Gl Nl'n _..dm,.. "o s
C = X X X ———
NI, NI, NI,
, onde:
NI; = valor do nimero-indice do més anterior ao més de inicio de
atualizago;
NI, = valor do numero-indice do més de inicio de atualizagio;
Nl = valor do niimero-indice do més subseqiiente ac més de inicio
de atnalizagio;
NI, = valor do pamero-indice do més anterior ao més de

atualizacdo utilizado até a data de aniversario das
Debéntures da Segunda Série. Apds a data de aniversirio,
valor do nimero-indice do més de atualizagio. Considera-se
més de atualizagio o compreendido entre duas datas de
aniversario consecutivas e data de aniversario o dia da Data
de Vencimento da Segunda Série;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més "n";

dup = numero de dias uteis decorridos da data-base anterior, sendo
esta a data de aniversario em cada més, até a data de
atualizagfio, limitado ao nimero total de dias dteis de
vigéncia do indice de pregos, sendo "dup" um nimero
inieiro;

dut = nimero de dias uteis contidos entre a data-base anterior € a
proxima data-base, sendo "dut” um nimero inteiro.

Caso no més de atualizagio o nimerc-indice nfio esteja ainda disponivel,
sera utilizada a 1ltima variacie disponivel do indice de preces em questio

ML Y.

LT
O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico mimero de casas
decimais divulgado pelo érgio responsével por seu célculo.

A aplicagio do TPCA incidira no menor periode permitido pela iegislagio
em vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissfio ou
qualquer outra formalidade.

22

184

A



o se =~
[ LI

2 -
[}
- - o -
»
-

.
- *

-

g

'_?— KA .

Os fatores resultantes da expressio L’ ~ilv 380 corwideratlos com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento.
-

- x 4

sy
-l
Taan

. . e & 4
O produtério ¢ executado a partir d('):‘fat:)r‘mais S'et:epte: abrgtcentando-se,
. . » » T V% .U L) L)
em seguida, os mais remotos. Os redultddes iermetiafios 580 calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O céleulo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série sobre o Valor
Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido da Atualizagdo
Monetaria da Segunda Série obedecerd 4 seguinte formula:

J= {VNa x [FatorJuros — 1]}, onde:

I= valor dos Juros Remuneratérios da Segunda Série devidos no
final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal acrescido da Atualizago Monetaria da
Segunda Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento;

o
\ﬂ Lr
Fatorduros= [m—aﬂf JN
100
, onde:
taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada
com 4 (quatro) casas decimais, definida no Procedimento de
Bookbuilding,;
N= numero de dias representativo da taxa, de 252 (duzentos e

cinglienta e dois) dias Uteis;

n= numere de dias ttels entre a data de pagamento. de Juros
Remuneratdrios da Segunda Série anterior ¢ a data do
préximo pagamento de Juros Remuneratérios da Segunda
Série, sendo "n" um nimero inteiro;

DT = nimero de dias uteis entre a data de pagamento de Juros
Remuneratérios da Segunda Série anterior ¢ a proxima a data
de pagamento de Juros Remuneratdrios da Segunda Série,
sendo "DT" um niimero inteiro;

DP = nomero de dias Uteis entre a data de pagamento de Juros
Remuneratérios da Segunda Série anterior ¢ a data atual,
sendo "DP" um ntimero inteiro.

. Y; )
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843 Se, na data de vencimento de hliai%qi]e'r prr.igaq%)pé pecuniarias
decorrentes das Debéntures da Segdrila” $8ris,” ndo- Hoalvér apuragio e/ou
divulgagfio do IPCA, serd aplicada & Remuneragio da Segunda Série o
niimero-indice obtido com a utilizaddo.da ulitpa. Vﬁriag?i}o.?ércentual do
IPCA divulgada oficialmente, ndo sgndq deviglag Jlnisquer Fampensagdes
financeiras entre a Emissora e os*fitufdits dis Dlebénfures’ da Segunda
Série, quando da divulgaglio posterior do IPCA que seria aplicavel. Em
caso de auséncia da apuragio e/ou divulgagiio do IPCA por mais de
10 {dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagdo ou,
imediatamente, em caso de extingdo do IPCA ou de impossibilidade de
aplica¢fio do IPCA por imposigio legal ou determinagiio judicial, o TPCA
dever4 ser substituido pelo substituto determinado legalmente para tanto.
No caso de nfc haver substituto legal do IPCA, o Agente Fiduciario
devera convocar assembléia de titulares das Debéntures da Segunda Série,
a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data de
término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Clausula, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, 0 novo
patdmetro de remuncrag@o das Debéntures da Segunda Série, pardmetro
este que devera preservar ¢ valor real € os mesmos niveis da Remuneragio
da Segunda Série. Caso titulares das Debéntures da Segunda Série,
reunidos em assembléia, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, ndo aprovem o
pardmetro proposto pela Emissora, serd aplicada automaticamente no
lugar do IPCA, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor — INPC,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica. Até o
momento da defini¢do ou aplicagio, conforme o caso, do novo parmetro,
seré utilizado o nimero-indice obtido com a utilizagdo da ultima variagfo
percentual do IPCA divulgada oficialmente, acrescido dos Juros
Remuneratorios da Segunda Série, calculado pro rata temporis desde a
data do evento até a data da defini¢fio ou aplicagfo, conforme o caso, do
novo pardmetro (observado que se, durante tal periode, tenha ocorrido o
vencimento de alguma obrigacio pecuniiria das Debéntures da Segunda
Série, a data de vencimento de tal obrigagfio seré automaticamente
postergada para o 2° {(segundo) dia 1itil contado da data da definigdo ou
aplicago, conforme o caso, do novo pardmetro).

8.5  Postergacdo do pagamento do Valor Nominal da Remurneragdo da
Segunda Série, de demais encargos ou de valores de resgate ou aguisigdo.
Nos termos da Resolugio CMN n,°2.837/01, as obriga¢les pecunidrias
estabelecidas nesta Escritura de EmissSo para as Debéntures da Segunda
Série, incluindo pagamento do Valor Nominal, da Remuneracio da
Segunda Série, de demais encargos ou de valores de resgate ou aquisigao
das Debéntures da Segunda Série, serdo automaticamente prorrogadas se
tais pagamentos implicarem em desenquadramento da Emissora efou do
Banco Votorantim S.A. em relaglo aos niveis de Patrimdnio Liguido

S N0

186



9.2

9.3

9.4

9.4.1

9472

l - | --o oo n.-

Ex1g1d0 ¢ demais limites operacmnalg dsthbblec!dos fia isgulamentac;ao
em vigor editada pelo Conselho Morttario Nacional ‘e&/or Banco Central
do Brasil, case em que o respectivo pagamento serd prorrogado até a data
em que a Emissora e/ou o Banco Votorantlm'S-Ar estglagn- enquadrados
em relagfo a tais niveis, : ciPlosae

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE

Quantidade.  Serdo emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures da
Terceira Série. .

Prazo e data de vencimento. As Debéntures da Terceira Série terdio prazo
de vencimento de 20 (vinte) anos, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 20 de abril de 2026 ("Data de Vencimento da
Terceira Série" e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira
Série ¢ a Data de Vencimento da Segunda Série, "Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures da
Terceira Série serd pago em 1 (uma) Gnica parcela na Data de Vencimento
da Terceira Série.

Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da Terceira Série
incidirdo, desde a Data de Emissfo ou a data de vencimento do Periodo de
Capitalizacdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento, juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem
por cento) da Taxa DI, calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias Uteis decorridos ("Remuneragdo da Terceira Série”
€, em conjunto com a Remuneracéo da Primeira Série ¢ a Remuneragéo da
Segunda Série, "Remuneracfio"},

A Remuneragfio da Terceira Série serd paga em 1 (uma) tnica parcela na
Data de Vencimento da Terceira Série. Farfio jus & Remuneragfo da
Terceira Série os titulares das Debéntures da Terceira Série ao final do
1° (primeiro) dia util anterior a4 Data de Vencimento da Terceira Série.

A Remuneragdo da Terceira Série sera calculada de acordo com a seguinte
formula:
JR = VN x [FatorDI - 1], onde:

JR= valor da Remuneragio da Terceira Série devida nas datas dos
seus respectivos vencimentos, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal no inicio de cada Periodo de Capitalizagio,
calculado com 6 {seis) casas decimais, sem arredondamento;

. \D s
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FatorDI =  produtoric das Taxas DI éofn ils.:o dd per::tantslai aplicado, da
data de inicio de capitalizacads inelusive, *até a data de
cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito} casas decimais,
com arredondamento, dg acetdo gém a’formigasibaixo:

FatorDI:ﬁ[]_,_[ TDIkX%J],On.d'e.: H . . . .

k=1

np = numero total de Taxas DI, sendo "np" um ntimero inteiro;

DI, = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8§ (oito) casas
decimais com arredendamento;

dr

TDI, =(D"* +1]E -1, onde:
106
= 1,2, ..n
Dl.= TaxaDI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e

cingienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, retferente ao dia "k";

di = nimero de dias Uteis correspondentes ao prazo de validade
da Taxa DI, sendo "d," um nimero inteiro; e
S= 100,00.

O fator resultante da expressiio [1 + (TDI x 87100)] ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios [1 + (TDI, x 8/100}], sendo que
a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até
o dltimo considerado.

Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator
resultante FatorDI com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento,

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgio responsavel pelo seu cédleulo.

94.3 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagles pecunidrias
decorrentes das Debéntures da Terceira Série, ndo houver apuracio e/ou
divulgagio da Taxa DI, serd aplicada & Remuneragiio da Terceira Série a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente, nfio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emissora e os titulares das Debéntures
da Terceira Série, quando da divulgacfo posterior da Taxa DI que seria
aplicdvel. Em caso de auséncia da apuragio e/ou divulgacio da Taxa DI
por mais de 10(dez) dias consecutivos da data esperada para a sua
divulgagio ou, imediatamente, em caso de extingfio da Taxa DI ou de

LR
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10.1

co.oool o-.t
LI I I )

impossibilidade de aplicagio da Taxa BIL 130%. 1mposi¢50 legal ou
determinagfo judicial, a Taxa DI deverd «ser substituida 'pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal
da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devérd <envecar assembie;a de titulares
das Debéntures da Terceira Série, a set Tealtza;:la. 110 prdzd haximo de
20 (vinte) dias contados da data de férmfid do prazo de qualquer um dos
eventos previstos no inicio desta Clausula, para deliberar, de comum
acorde com a Emissora, o novo parimetro de remuneragio das Debéntures
da Terceira Série, parimetro este que devera preservar o valor real ¢ o8
mesmos niveis da Remuneragio da Terceira Série. Caso titulares das
Debéntures da Terceira Série, reunidos em assembléia, representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Terceira Série
em circulagiio, ndo aprovem o parimetro proposto pela Emissora, serd
aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI, a taxa média dos
financiamentos didrios, com lastro em titulos federais, apurados no
Sistema Especial de Liquidagcio e Custédia — Selic. Até o momento da
definicfio ou aplicago, conforme o caso, do novo parimetro, serd utilizada
a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do percentual
aplicavel, calculada pre rafa temporis desde a data do evento até a data da
definigdio ou aplicaglo, conforme o caso, do nove pardmetro {observado
que se, durante tal periodo, tenha ocorrido o vencimento de alguma
obrigagho pecunidria das Debéntures da Terceira Série, a data de
vencimento de tal obrigagio serid automaticamente postergada para o
2° (segundo) dia util contado da data da definigo ou aplicagiio, conforme
o casg, do novo parimetro).

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
L fornecer ac Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 90 (noventa) dias contados da data de
término de cada exercicio social, cépia das demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de
declaragdo de que estd em dia com o cumprimento de todas
as suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio;

(b)  no prazo de até 45 (quarenta € cinco) dias contados da data
de término de cada trimestre de seu exercicio social, copia
das demonstragBes financeiras consolidadas com revisio
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ac
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
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contdbeis geralmente ace.‘ltds.nb Btasﬂ acdm'panhadas de
declaragio de que esta em di com a'cumprnrnento de todas
as suas obrigagtes prev1stas nesta Escrlrura de Em1ssao

(c) as informagdes prevnstas n,;f Ir:strut;ao GV.M n °202, de
6 de dezembro de 1993+ *¢ou+ qualquek *oulsd Imstrugiio da
CVM que vier a substitui-la) ("Instrucio CVM n.° 202/93"),
com a mesma periodicidade do envio dessas informagdes &
CVM,

(d) avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteragdes
estatutarias ocorridas na Emissora, assim como extratos de
atas de assembléias gerais ¢ reunides do conselho de
administragfio, desde que envolvam diretamente o interesse
dos debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugéio
CVM n.°202/93 ou, s¢ ali nfo previstos, no prazo de
5 (cinco) dias dteis contados da data em que foram
realizados;

(e) informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condigbes desta Escritwra de Emissfio, no prazo de até
5 {cinco) dias uUteis contados da data do descumprimento,
respeitadas as normas e regulamentos da CVM sobre
divulgaciio de fato relevante;

(f) imediatamente apds sua ocorréncia, informagdes a respeito
de qualquer dos eventos previstos na Clausula 6.16 acima; e

{g) qualquer informagfo de dominio publico que lhe venha a ser
razoavelmente sclicitada, no prazo de até 10 (dez) dias uteis
contados da data da respectiva solicitagéo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drgfos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conduciio de seus negdcios, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa ¢/ou judicial, com
razoaveis fundamentos de direito;

manter em dia o pagamento de todas as obrigaces de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria
¢ ambiental e quaisquer outras obrigagBes impostas por lei,
comprovando ao Agente Fiducidrio, por meio de documento habil,
sempre que exigido, o cumprimento destas obrigacdes, exceto pelas
obrigagBes questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial com razodveis fundamentos de direito;
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submeter, na forma da lei, sua} bonths el ¢ balah ok.h exame por
empresa de auditoria independente; régistradarna C VM,

manter atualizado o registrg .de _«ompanhia, absrta ma CVM e
disponibilizar aos seus ac1omstaa'e ﬂeberﬁprlstas,, pelo menos
anualmente, as demonstrag8es fingheeirds tohdolidadadprevistas no
artigo 176 da Lei n.° 6.404/76, observadas as normas de divulgagio
de informagoes determinadas pela legislagio e pela regulamentagio
da CVM,

manter em adequado funcionamento um érgio de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, ou contratar instituicio financeira
autorizada para prestar esse servico;

manter todas as autorizagdes necessdrias 24 assinatura desta
Escritura de Emisséio e ao cumprimento de todas as obrigagSes aqui
previstas sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor;

contratar e manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures,
s suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigages
previstas nesta Escritura de Emissfio, incluindo o Agente
Fiduciario, a Instituigio Depositaria e os sistemas de negociagio
das Debéntures no mercado secundario (SND ¢ BovespaFix);

contratar, para o inicio da Oferta, ¢ manter atializada, pelo menos
anualmente, as suas expensas, a classificagfio de risco (rating) das
Debéntures, devendo, ainda, (a) atualiza-la anualmente, até a Data
de Vencimento; (b)divulgar ou permitir que a agéncia de
classificagfio de risco divulgue o relatério com a respectiva stimula
da classificagio de risco; (c)entregar ao Agente Fiducidrio o
relatdrio com a respectiva simula da classificagfio de risco no prazo
de até 5 {cinco) dias uteis contados da data do respectivo
recebimento pela Emissora; e (d) comunicar imediatamente ao

Agente Fiduciario qualquer alteragdo e o inicio de qualquer

processo de revisdo da classificagfo de risco, que, na Data de
Emissdo, é AA(bra), da Fitch Ratings;

efetuar, desde que assim sclicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiducidrio, nos termos do inciso Il da Cléusula 11.3
abaixo;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagio de
qualquer assembléia de debenturistas pela Emissora; e

comparecer 4s assembléias de debenturistas, sempre que solicitada.
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AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia ¢ constitui agentg fiducidsio del bmiseaq Objeto desta
Escritura de Emissfo, qualificado no.predtnbulo; destd Edcritura de
Emissdo, que assina na qualidade dé Agehte Fidutiario'e interveniente,
que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagfio para, nos
termos da lei ¢ desta Escritura de Emisséo, representar a comunhdo dos
debenturistas perante a Emissora, declarando que.

L nfo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o paragrafo 3° do artigo 66 da Lei n.° 6.404/76, a Instrugdo CVM
n.° 28, de 23 de novembro de 1983 ("Instrucdo CVM n.° 28/83"), e
demais normas aplicaveis, para exercer a fungfio que lhe &
conferida;

IL. aceita a fungfio que the é conferida, assumindo integralmente os
deveres ¢ atribuigBes previstos na legislagio especifica ¢ nesta
Escritura de Emissfio;

IIl.  estd ciente da regulamentagéio aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil;

IV. ndo se encontra em nenhuma das situagBes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM n.° 28/83;

V. verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emisséo;

V1. aceita integralmente esta Escritura de Emissfo e todos os seus
termos e condigdes;

VII.  verificou a observincia, pela Emissora, do limite de emisséo
previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76;

VIII. ¢ uma institui¢do financeira devidamente organizada, constituida ¢
existente de acordo com as leis brasileiras;

IX.  esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e
a cumprir com suas obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

X. a celebragfio desta Escritura de Emiss&o € o cumprimento de suas
obrigagBes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; ¢

XI.  esta Escritura de Emissfo constitui obrigagio vélida ¢ eficaz do
Agente Fiduciario e exeqiiivel de acordo com os seus termos,

S
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11.2 Em caso de anséncia, impedimentos tﬂﬁpbrﬁriosi.renﬁgct‘a,' intervencao,
liquidagdio judicial ou extrajudicial, felénera,’ ou ualquer outro caso de
vacéncia do Agente Fiduciério, aplicam-se as seguintes regras:

L. ¢ facultado aos debenturistas,s apés* o ricerramentosdo prazo da
Oferta, proceder 4 substituigiot do? Agertic’ Fidlicidsid &4 indicagdio
de seu substituto, em assembléia geral de debenturistas
especialmente convocada para esse fim, independentemente de
anuéncia ou concordéncia da Emissora;

II. casc o Agente Fiduciaric nfio possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura de
Emisséo, devera comunicar imediatamente o fato aos debenturistas,
pedindo sua substituigéo;

III.  caso o Agente Fiducidrio renuncie 4s suas fungdes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungbes até que uma instituicfo
substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela assembléia
geral de debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

IV.  serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (irinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembléia geral de debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
debenturistas representando, no minimo, 10% {(dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagfo, das Debéntures da
Segunda Série em circulagio e das Debéntures da Terceira Série em
circulagio, ou pela CVM; na hipdtese da convocagio nfio ocorrer
em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisdrio enquante nfio se consumar © processo de
escolha do novo agente fiduciario;

V.  asubstitui¢do, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd
sujeita 4 comunicagdo prévia 4 CVM e 4 sua manifestagdo acerca
do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo
CVM n.°28/83; e (b)deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissfo;

VL  o0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substitnido serfo efetuados
observando-se a proporcionalidade ac periodo da efetiva prestagio
dos servigos;

5\

VII. o agente fiducidrio substituto fara jus 4 mesma remuneracio
percebida pelo anterior, caso (a) a Emissora nfo tenha concordado
com o novo valor da remuneragio do agente fiducidrio proposto
pela assembléia geral de debenturistas a que se refere o inciso IV
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11.3

VIIL

IX.

X.
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acima; ou (b) a assembléia geral df gebentpristas.aique se refere o
inciso IV acima nfio delibere sdbte's indsdrides *-° ¢
o agente fiducidrio substitutq devera,,imegdiataments ap6s sua
nomeag&o, comunicé-la & Emisora & agsidébentaristie nos termos

a s a8 8 B e ¥

das Clausulas 6.17 € 6.18 acimd; f.. " ", e e

o Agente Fiduciario entrari no exercicio de suas fungies a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emisso ou de eventual
aditamento relativo 4 sua substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicio; ¢

aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario as
normas ¢ preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissfo, o Agente Fiduciario, ou a instituicio
que vier a substitui-lo nesta qualidade:

L

II.

receberd uma remuneraco (a) de R$ 6.000,00 (seis mil reais) por
trimestre, devida pela Emissora, sendo a primeira parcela trimestral
da remunerago devida até o 5° (quinto) dia atil contado da data de
concessdo do registro da Oferta pela CVM, e as demais, a cada trés
meses; (b) adicional de R$ 500,00 {quinhentos reais) por trimestre
por cada séric emitida além da primeira série, (c)reajustada
anualmente, desde a data de assinatura desta Escritura de Emisséo,
pela variagdo do Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela
Fundagiio Getllic Vargas, ou pelo indice que eventualmente o
substitua; e (d} acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza — ISS, a Contribui¢do ao Programa de Integrag@o Social -
PIS, e quaisquer outros tributos ¢ despesas que venham a incidir
sobre a remuncracio devida ao Agente Fiducidrio, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento, excetuando-se o Imposto
Sobre a Renda ¢ Proventos de Qualquer Natureza;

poderd, a partir do 60° (sexagésimo) dia de inadimpléncia no
pagamento da remuneracdo a que se refere o inciso I acima por
parte da Emissora, emitir boleto de cobrang¢a do valor em atraso
para os debenturistas, na proporgdo de seus créditos, para poder
continuar o Agente Fiducidrio a prestar e manter a qualidade dos

servigos contratados;
32 @
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sera reembolsado pela Emissqrg pc:r.tqdas ‘as : d%:spesas que
comprovadamente incorrer parasprotegends direitos & interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos no prazo de até
5 {cinco) dias Ttteis contadbs +Ua ¢hiradd dbs . d'ocumentos

comprobatdrios neste sentido, u;clqmdo gleﬁpps:ts c.om

adsr dee
{a)  especialistas, caso sejam con31derados necessarios em base
razodvel, tais como auditoria, fiscalizagfio, ou assessoria
legal a0 Agente Fiduciario e/ou aos debenturistas;

.

{b) publicagiio de relatorios, avisos ¢ notificagdes, conforme
previsto nesta Escritura de Emisséo, ¢ outras que vierem a
ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(c)  extraglo de certiddes;

(d) locomogBes entre Estados da Federagdo e respectivas
hospedagens, quando necessirias ao desempenho das
fungdes e desde que razodveis; e

(e)  evenfuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais
que vierem a ser imprescindiveis, s¢ ocorrerem omissdes
e/ou obscuridades nas informacgBes pertinentes aos estritos
interesses dos debenturistas;

podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere o inciso III acima, solicitar aos
debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis
com procedimentos legais, judicials ou administrativos que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos debenturistas, despesas estas que deverfio ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, na proporgio de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas, na proporgio de
seus créditos, (a) incluem os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depodsitos, custas ¢ taxas judiciarias nas agdes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agfes contra ele propostas
no exercicio de sua fungfo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serfo igualmente
suportadas pelos debenturistas; e (b) excluem os debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais debenturistas ratear
as despesas na propor¢io de seus créditos, ficando desde ja
estipulado que haverd posterior reembolso aos debenturistas que
efetuaram o rateio em proporgio superfor a4 proporgio de seus
créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles

S FY.S
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debenturistas que estavam 1mpe(h(ﬁ)g dl: ralx;ar dbspbsas relativas &
sua participacao; ¢ RPN

o crédito do Agente F1duc1ar10 Jpor desps:sas .mcamdas para
proteger direitos e interesses ou reahzar cgeartos dcﬁ iiebenturlstas
gue ndo tenha sido saldado na fotma pTehSta’ nd dficled IV acima
sera acrescido & divida da Emissora e gozard das mesmas garantias
das Debéntures, tendo preferéneia sobre estas na ordem de
pagamento.

114 Além de outros previstos em lei, na regulamentagfo da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente
Fiduciario:

L

1.

1L

Iv.

VL

VIL

VIIL

IX.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagio vigente;

custear (a} todas as despesas decorrentes da execucio dos servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execucdo dos
servicos; e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas efou
previdenciarios;

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo, o cuidado € a diligéncia com que tode homem
ativo e probo emprega na administragio dos préprios bens;

renunciar 4 fun¢io, na hipdtese de superveniéneia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidéio;

conservar em boa guarda toda a escrifttragfio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar a observancia, pela Emissora, do limite de emisso
previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, conforme ja verificado
nos termos da declaragfo prevista acima;

verificar, no momento de aceitar a funcfo, a veracidade das
informag¢des contidas nesta Escritura de Emisséo, conforme ja
verificado nos termos da declaragdo prevista acima;

promover nos competentes orgfos, caso a Emissora ndo o faga, a
inscrigio desta Escritura de Emissdo e as averbagBes de seus
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informacdes obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;
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XV.
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emitir parecer sobre a suficiéncfa gs infopmagdes igonstantes das
propostas de modificagdes nas condigtic’s dasPebéhtires;

solicitar, quando considerar negessgrio, Jera p.fiel, desempenho de
suas fungdes, certiddes atualiadas’ dg Erhissora,; deqessarias e
pertinentes dos distribuidores c!veh .das’a/’dr&s"de ‘F.a’zénda Publica,
cartorios de protesto, Juntas de Conciliagio ¢ Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na
Emissora;

convocar, quando necessdrio, assembléia geral de debenturistas e
enviar 4 CVM, & CETIP ¢ & Bovespa, na data da primeira
publicagio, cdpia do edital de convocagiio ¢ da proposta a ser
submetida a assembléia geral de debenturistas;

comparecer a assembléia geral de debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar a CVM, a CETIP ¢
a Bovespa, na data da realizagio da assembléia geral de
debentaristas, sumdario das deliberagles tomadas ¢, no prazo de
10 (dez) dias, cdpia da ata da assembléia geral de debenturistas;

claborar relatério anual destinado aos debenturistas, nos termos da
alinea (b} do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei 6.404/76, que deverd
conter, 40 menos, as seguintes informagdes:

(a)  eventual omissfio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio de
informagdes pela Emissora;

(b) alterages estatutarias da Emissora ocorridas no perfodo;

(¢) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da
Emissora, enfocando os indicadores econémicos, financeiros
¢ de estrutura de capital da Emissora;

(d) posigio da Oferta ou colocagfio das Debéntures no mercado;

(e) pagamentos realizados no periodo, bem como aquisi¢bes e
vendas de Debéntures;

()  acompanhamento da destinacdo dos recursos captados
através das Debéntures, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora;

{g) relagdo dos bens e valores entregues & sua administracio;
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XVI.

XVIL

{h) cumprimento das demaug Eoﬁrfgag(”;es Eaésumidas pela
Emissora, conforme Imformhaghes poblieastdisponiveis e/ou
obtidas junto aos admmlstradores da Emlssora e

{1 declaragio sobre sua- apt;&ﬁo -pg,ra -conf,ntugr exercendo a
fungdo de agente ﬁduc!larh LR

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima até

30 de abril de cada ano ao menos na sede da Emissora, no escritdrio

do Agente Fiducidrio ou, quando instituigio financeira, no local por

ela indicado, na CVM, na CETIP, na Bovespa e na sede do

Coordenador Lider;

publicar, 4s expensas da Fmissora, nos termos da Clausula 6.17
acima, amineio comunicando aos debenturistas que o relatério a
que s¢ refere o inciso XV acima encontra-se 4 disposigio nos locais
indicados no inciso X VI acima;

XVIL.manter atualizada a relagfio dos debenturistas e seus enderegos,

XIX,

XX

XXI.

mediante, inclusive, gestdes junto a4 Emissora, a Instituigio
Depositaria, & CETIP ¢ & Bovespa, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente
autoriza, desde ja, a Instituigdo Depositaria, a CETIP e a Bovespa a
atenderem quaisquer solicitagtes feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente 4 divulgacdo, a qualquer momento, da posigio
de Debéntures, e seus respectivos debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissio;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura
de Emissfo, inclusive daquelas impositivas de obrigagtes de fazer ¢
de ndo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da FEmissora, informado
prontamente aos debenturistas as  eventuais  inadimpléncias
verificadas;

netificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
até 5 (cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou,
ou, empregando o cuidado e a diligéneia que todo homem ativo e
probo costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagfio
prevista nesta Escritura de Emissfo, indicando o local em que
fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que a
notificacdc discriminara as providéncias judiciais e extrajudiciais
que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os
interesses da comunhfio dos debenturistas. Comunicagéo de igual
teor deve ser enviada 4 Emissora, A CVM, 4 CETIP ¢ 4 Bovespa; ¢
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11.5

XXII fazer com que a Emissora .cun‘gaﬂa “sda obmg%wﬁo de manter
contratada uma agéncia de class1ﬁca¢ﬁo e riscospara atualizagio
do relatério de classificago de risco nos termos do inciso IX da
Cléusula 10.1 acima, ¢ encaminiar 4 ANBID ¢opig” as referidas
atualizagdes em até 5 (c1ncd) d;as mbls Qontados da.data de sua
respectiva divulgagéo.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo, nfio sanado nos prazos
previstos na Clausula 6.16 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente
Fiducidrio usar de toda ¢ qualquer agfio para proteger direitos ou defender
interesses dos debenturistas, devendo para tanto:

1 declarar, observadas as condigBes desta Escritura de Emissfo,
principalmente as Clausulas 6.16, 6,16.1, 6.16.2 ¢ 6.16.3 acima,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessdrios;

II.  requerer a faléncia da Emissora se nfio existirem garantias reais;

IlI.  tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os
debenturistas realizem seus créditos; e

IV. representar os debenturistas em processo de faléncia ou
recupetagdo judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicavel,
intervencfo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

11.5.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.16, 6.16.1, 6.16.2 ¢ 6.16.3 acima, 0

12,
12.1

12.2

Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo
adocdo das medidas contempladas nos incisosT, 1T ¢ III acima da
Clausula 11.5 acima se, convocadas as assembléias gerais de
debenturistas, estas assim o autorizarem por deliberagio da unanimidade
das Debéntures em circulagiio. Na hipétese do inciso IV da Clausula 11.5
acima, serd suficiente a deliberagio da maijoria das Debéntures da Primeira
Série em circulagdo, das Debéntures da Segunda Série em circulagfio e das
Debéntures da Terceira Série em circulagio.

ASSEMBLEJIA DOS DEBENTURISTAS

Os debenturistas de cada wma das séries poderfio, a qualquer tempo,
reunir-se em assembléia a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhic dos debenturistas.

A assembléia dos debenturistas de cada uma das séries podera ser
convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira
Série em circulagdo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda
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12.5

Série em circulagdo ¢ 10% (dez pors ct:nio) das Deb‘e.nﬁ.u‘&s da Terceira
Série em circulagdo, conforme o caso, ou°pe a0V, " ¢

As assembléias dos debenturistas de-cada uma, das.sénes se imstalario, em
primeira Convocagao com a presenca de 'dehentqngtas' quq rgpresentem a
metade, no minimo, das Debéntuses ¢ Prithird. $érfa tih. Eirculagao, a
metade, no minimo, das Debéntures da Segunda Série em circulagio e a
metade, no minimo, das Debéntures da Terceira Séric em circulagio,
conforme o caso, e, em segunda convocagéo, com qualquer quorum.

A presidéncia das assembléias dos debenturistas cabera aos debenturistas
cleitos pelos tilares das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, ou
aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberagdes das assembléias dos debenturistas, a cada Debénture em
circulagio cabera um voto, admitida a constituigio de mandatério,
debenturista ou ndo. Observado o disposto na Clausula 12.5.1 abaixo, as
deliberagdes & serem tomadas em assembléia dos debenturistas
dependerfio de aprovagio de debenturistas que representern, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagiio, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéniures da Segunda
Série em circulagdo ¢ 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Terceira Série em circulagéo, conforme o caso.

12.5.1 N#o esto incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 12.5 acima:

L. 05 quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissio; e

IL exceto pela Repactuagio da Primeira Série, que nfio depende de
autorizagfo da assembléia de debenturistas, as alteragdes (a) dos
quoruns previstos nesta Escritura de Emissfio; (b) da Remuneragio,
exceto pelo disposto nas Clausulas 9.4.3, 7.5.3 € 8.4.3 acima; (c) de
quaisquer datas de pagamento de valores previstos nesta Escritura
de Emissdo; e (d) da espécie das Debéntures, que deverdo ser
aprovadas por debenturistas representando, n¢ minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagio, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda
Série em circulagdo ¢ 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Terceira Série em circulagio, conforme o caso.

12.6 Para os fins de apuragio (i)do quorum de instalagio em qualquer

assembléia dos debenturistas, seréio excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, 3 Emissora, ou a qualquer controladora ou
conirolada, direta ou indireta, da Emissora, ou a qualquer coligada da
Emissora, ou qualquer de seus diretores, conselheiros ou acionistas; e

(ii) do quorum de deliberacdo em qualquer assembléia dos debenturistas,
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12.7

12.3

12.9

13.1

além do disposto no item (i) aclma i’éuh’ttrﬁ scﬁo e){u.lu!idbs 08 votos em

braﬂCO ot res fUt N
Sera facultada a presencga dos representantes legais. da JEmissora nas
assembléias dos debenturistas. LA L A

O Agente Fiducidrio deverd comparecer 4s assembléias dos debenturistas
¢ prestar aos debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembléias dos debenturistas, no que couber, o disposto na
Lein.® 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que:

L ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agBes de acordo com as leis
brasileiras;

II. estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissfio e

a cumprir com todas as obrigagBes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para
tanto;

III.  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de
Emissdo tém poderes bastante para tanto;

IV. esta Escritura de Emissfo ¢ as obrigagtes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, vélidas e vinculantes da Emissora, exeqiiiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

V.  acelebragfio e os termos ¢ condigGes desta Escritura de Emissfio e o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas, bem como a colocagdo
das Debéntures, (a)ndo infringem qualquer disposigio legal,
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, ou qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em
face da Emissora; ¢ (b)nfo resultarfio em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) criagic de qualquer énus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles jd

- existentes na data de assinatura desta Escritura de Emissdo; ou
(iii) rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

VI. o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar") e o
Prospecto Definitivo (0 Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitive em conjunto, "Prospectos") (a) contém, no minimo, e
sem prejuizo das disposighes legais e regulamentares pertinentes,
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VI

IX.

XI-

XIIL
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todas as informacdes relevantek fietedsarihis ao‘t‘.oﬁhémmento pelos
investidores, da oferta, das’ Debéntiress da” Emissora ¢ suas
atividades e situacio econdmico-financeira e dos riscos inerentes s
atividades da Emissora; (b_:) nao- on‘tfzm ﬂeolarag:ﬁes falsas ou
incorretas ou omissGes de f3tos, relev:au‘tes, (L‘) ‘fcﬁ'am elaborados
de acordo com as normas pérfinéhies, ihcluindo ds normas da CVM
e as do Cdédigo de Auto-Regulagdo ANBID;

as opinides, andlises e previstes (se houver) expressas nos
Prospectos em reclagio 4 Emissora foram dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstincias relevantes € com base em
suposicdes razodveis;

as demonsiragdes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2003
representam cofretamente a posi¢fio patrimonial e financeira da
Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com
0s principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinagbes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
adminisirativa ¢/ou judicial, com razoaveis fundamentos de direito,
conforme mencionade nos Prospectos, em seu melhor
conhecimento, estd cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos Orglos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis 4 condugio de seus negdcios;

exceto pelas obrigagbes que estio sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa ¢/ou judicial, com razodveis fundamentos de
direito, conforme mencionado nos Prospectos, estd em dia com
pagamento de todas as obrigaches de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciiria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei;

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, inexiste, em
seu melhor conhecimento, (a)descumprimento de qualquer
disposicdo contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b)qualquer acfo judicial,
procedimento judicial on extrajudicial, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigagdo govermamental, em qualquer dos casos deste
inciso, (i) que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, em sua condi¢cfio financeira ou outras, ou em sua
atividade; ou (i) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo; e

o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante
a CVM.
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13.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irreéoi;éizei e iixetr.atévél,:a indenizar os
debenturistas, o Agente Fiduciarid «¢ d-USerdénadds’Lider por todos ¢
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honorérios advocaticids) «Mncowidos*t cdmprdvados pelos
debenturistas, pelo Agente Fiducidrjo g peloiCpordenadqr §igler em razdo
da inveracidade ou incorregfio de quidisglier dds suts deélaraldes prestadas
nos termos da Clausula 13.1 acima.

13.1.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 13.1.1 acima, a Emissora
compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas, o Agente
Fiduciarioc e o Coordenador Lider caso quaisquer das declaragdes agui
prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram
prestadas.

14, DESPESAS

14.1 Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta
ou com a estruturacfio, emissfio, registro e execugfio das Debéntures,
incluindo publicagdes, inscrighes, registros, confratagio do Agente
Fiducidrie, da Instituicie Depositdria ¢ de prestadores de servigos e
quaisquer outros custos relacionados 4s Debéntures.

15. RENUNCIA

15.1 Néo se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio
e/ou aos debenturistas em razfio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado
como reniincia a0 mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagcdo ou modificagdio de quaisquer outras obrigagles
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissfo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

16. TituLo EXEcuTIvo EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

16.1 Esta Escritura de Emissio e as Debéntures congtituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cddigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagGes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo comportam execucdo especifica,
submetendo-se as disposi¢des dos artigos 461, 632 e seguintes do Cddigo
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17.
17.1

17.2

13.
18.1
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de Processo Civil, sem prejuize d§ Hifefio de detlat® o vencimento
R n = = v 8, . -
antecipado das Debéntures nos termos desta’ Escritura«de Emisséo.

L - - W .~ LA
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wde awgy . . ¥ »

Esta Escritura de Emisso & celebrada em carater irrevogavel e
irretratvel, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidagiio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
clausulas desta Escritira de Emissdo nfo afetard as demais, que
permanecerdo sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes,
de todas as suas obrigagGes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de
invalidagfio ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissfio,
as partes desde j4 se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicfio A clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura de Emissfo, de termos ¢ condigfes vdlidos que reflitam os
termos e condigdes da cldusula invalidada ou nula, observados a intengio
e 0 objetivo das partes quando da negociagdo da cldusula invalidada ou
nula ¢ o coniexto em que se insere.

Foro

Fica eleito o foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo,
com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que se¢ja, para
dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissfo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam esta Escritura de Emissio em 3 (irés) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testermunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 5 de junho de 2006.

{As assinaturas seguem na pagina seguinte).

.
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ ;PU];L:CA DE oDEaENTUREs NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES E SUBORDINADAS DA PRIMEIEA EMISSAO DE
BV LEASING — ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A., CELEBRADA EM
5 DE JUNHO DE 2006 ENTRE BV LEASING& AKRENMMWTO MERUCANTIL S.A. E
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E YAL@REs-MOBhlAiung- S,A PAGINA
DE ASSINATURAS, voe mee

By LEASING — ARRENDAMENTO MERCANTIL ¥/A.

Nome:\ Wilson Masao Kuzuhara
Cargo:\ Dingroe Cargo Milton Rgﬁ:tl;t:a Pareira

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

2 ICE— B

J Nome: Rinatso £ABELLO! PEELEIS Nome:  Camanie) Arsiis Vi B cAka-
Cargo: peo o fasods Cargo; ¢ v
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