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@ ESCRI’];URA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
NAO CONVERSWHS Bm ALQES:E SuBORDINADAs DA TERCEIR{&,E,}.\HSSAO DE
-BV‘ LEAS'NG-*—AR&(LNEAMENTO MERCANTIL S.AL - - #

BV LEASING — ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A., com sede na Cldade de S#o
._Caetano do Sul Estado de Sio’ Paulo na Rua Amazonas 439, 11° aridar, inscrita
fio Cadastro Nacmnal da Pessoa Juridica sob n.° 01.858. 774/0001 10, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora"}; €

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.; com'sede na Cidade de Sio Paulo, Estado Sdo
‘Paulo, na Avenlda Paulista 2439, 11° andar, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob' o n.° 67. 030 395/0001- 46, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social, como. agente fiducidrio, nomeada nesta Escritura de
“Emissdo (conforme definido abaixo) e nela interveniente ("Agente Fiducidrio"),
' répresentando a comunhdo dos titulares das debéntutes objeto desta Escritura de
- Emissdo ("DebentureL)" "Debentunsta(s)")

- resolvern celebrar esta MEscritura Particular de Emisséo Ptblica de chentures

- Nio Conversiveis = em’ Agoes e Subordmadas ‘da Terceira Emissfio de

"BV Leasing — Arrendamento Mercantﬂ S.AM ("Escrltura de Emigsio"), de
_ 'acordo com oS, segumtes termos e condu;oes

1. AUTORIZAQAO : ‘ _
11 A em1ssa0 “das Debentures e a Oferta (conforme définido abaixo) sdo
' realizadas com base nas deliberagdes da (i) assembléia geral extraordindria
da Emissora. reahzada em 27 de novembro de 2006, cuja ata foi arquivada
na Junta Comermal do Estado de So Paulo em 4 de dezembro de 2006 e
pubhcada no - Dlérlo Oﬁc;lal do Estado de Sdo Paulo em
2 de dezembro-de 2006 - ¢ no Jornal "Didrio do - Comércic" em
4de dezembro de 2006 pela qual foi aprovada a realizagdo de um
programa de dlstnbulg:ao de valores mobili4rios, nos tetinos da Instrugio
CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucio
CVMn? 400/03") no valor de até R$12. 000.000. 000,00 (doze bilhdes de
‘reais) ("Programa de’ Distribuicdo™"); e (ii) reunido do conselho de
administragio da Emissora realizdda em 12 de dezembro de 2006, cuja ata
serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e publicada no
Diério Oficial do Estado de S#o Paulo e no Jomal "Di4rio do Comércio”,
" pela qual foi aprovada a 3? (terceira) emissio de debéntures pela Emissora;
sendo a 2* (segunda) amparada no. I’rograma de Distribuigio, conforme a
seguir descrlta o
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A emissdo dﬁs‘D_ebéntures
seguintes requisitos:

_ inscricho des’id Escritura de Emissdo. FEsta BEscritura de Emissdo
devera ter sido inscrita na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo;

registro para distribuigdo e negociagdo.. As Debéntures serdo
registradas para distribuigio no mercado primério e negociagdo no
mercado secundério (a) na Camara de Custédia e Liquidacio
("CETIP"), eritidade de mercado de balcdo organizado, por meio do
Sistema de Distribuigdo de Titulos ("SDT"), com base nas politicas
e diretrizes da Associagio Nacional das Instituigdes de Mercado
Finariceiro ("ANDIMA"), ¢ do Sistema Nacional de Dcbéntures
("@"), _respe‘ctivameﬁte, sendo processadas pela CETIP a

custodia e a liquidagio financeira da Oferta e da negociagdo das

Debéntures; e (b)no Sistema BovespaFix ("BovespaFix"),
administrado- e operacionalizado pela Bolsa de Valores de Sio
Paulo ("Bovespa"), séndo processadas pela Companhia Brasileira’

 de Liguidagio e Custodia ("CBLC") a custédia e a liquidagdo-

finacéira da Oferta ¢ da negociagio das Debéntures;

registro-via Comissdo de Valores Mobilidrios (' "CVM"). A Oferta
deveré ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de -
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei n.° 6.404/76"), da
Instrugio CVM n.°400/03, da Instrugio CVM n°429, de
22 demarco de 2006 ("Instrugio CVM n.° 429/06"), e démais
disposiges legais e regulamentares pertinentes; e

registro na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A Oferta deveré ser registrada na ANBID no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da data da concessdo do respectivo

registro pela CVM, em atendimento ao Cédigo de Auto-Regulagio
~ ANBID para Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisigio de
“Valores Mobilidrios, de 9 demaio de2006 ("Cédigo de

Auto-Regulacio ANBID"):
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A Emisspra, fem por objeto- sﬁlcia}.a pratica de operagoes d& arrendamento
mercantil; pI‘cv1s"tas “gélas *norhas legais € regulamentares em vigor,

.podendo participar de outras sociedades como sécia ou acionista,

observadas as 11m1ta(;oes estabelemdas na 1eg1s1acao er vigor.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Tendo como horizonte o periodo da emissdo das Debéntures € no contexto
do plano estratégico da Emissora, os recursos obtidos pela Emissora com a
Oferta serdio utilizados para o incremento do mimero de operagbes de
arrendaimento mercantil a longo prazo, que serdo realizadas havendo
demanda do mercado para tanto. Enquanto néo forem utlhzados em novas
operagbes de arrendamento mercantil, tais recursos serdo aphcados em
titulos pubhcos federais, titulos privados e certificados de deposito
interfinanceiro, prcfcrencmlmente de émissdo do Banco Votorantim S.A.,
conforme permitido pela regulamentagdo aplicdvel & época, cuja
rcntablhdade possﬂnh’ce 4 Emissora arcar com as suas obrigagOes
pecunla;rlas referentes as Debéntures.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacio. As Debéritures serfio objeto de dlstnbmg:ao pubhca ("Oferta")
com intermediagdo’ de institui¢des financeiras integrantes do sistema de
distribuigdo  de valores mobiliarios, sob o regime de garantia firme de

.colocagio, ndo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou m&ximos,

sendo atcndldos, prlonta_namente os clientes das instituigdes
intermedidrias da Oferta e/ou, observado o disposto no artigo 55 da
Instrugéio CVM n.° 400/03, o Banco Votorantim S.A. !

szo de subscrigdo. Apos 0 dccurso do prazo de 5 (cinco) dias fitels .
7 contados (1) do protocolo de pedido de registro. automético da Oferta na

CVM, nos termos do artigo 2°, inciso I, da Instrugdo CVM n.°-429/06;
(iiy da publicagio do anfincio de inicio da Oferta ("Antmgcio de Inicio™); e
(iii) da dxspomblhzag,ao do prospecto definitivo, atualizado, se for o caso,
do Programa de Distribuicio ("Prospecto Deﬁmt]vo") e do suplemento
definitivo da’ Oferta ("Suplemento Definitive™) aos investidores, as
Debéntures serédo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses

£Q tados da data da pubhcaf;,ao do Antfincio de Imcm
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'Forma de vsz.ufm.:gz;:a@ As Debéntures serfo subscritas por meio dos

proceduglentos do SDT, aanglmst_rado pela. CETIP, com base nas politicas
¢ diretrizes. fixadas pela "ANDIMA, sendo as Debéntures liquidadas e
custodiadas na CETIP, e/ou do BovespaFix, administrado pela Bovespa,
sendo as Debéntures custodiadas na CBLC.

Forma de integralizagiio. As Debéntures serdo integralizadas 4 vista, no
ato da subscricio ("Data de Integralizacio") e em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfo
(conforme definido abaixo) até a Data de Integralizagio, bem como do
Prémio (conforme definido aba1xo)

Negociagio. ~As Debénturés serfio registradas para negociagdo no
mercado secundario por meio do SND e do BovespaFix.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nitmero da emzssao As Debentures representam a 3* (tercelrd) emissio
de debéntures da ‘Emissora, sendo a 2a (segunda) sob o amparo - do
Programa de DlStl’lbulgde -

Valor total da eniissdo.. O valor totai da emisso & de R‘El .999.999.522,40
(um bllhao novecentos e noventa ¢ nove milhdes, novecentos e noventa e
nove mil, qumhentos e vinte & dois reais ¢ quarenta centavos), na Data de

Emissdo:

'Quanndade. Serfio emitidas ‘933.358 (novecen_tas e trinta e trés mil,

trezentas e cingiienta € oito) Debéntures. -

Valor nominal. . As Debéntures , terio valor nominal unitirio de
R$2.142,80 (dois mil, cento e quarenta e dois.reais e oitenta centavos), na
Data de Emissfo ("Valor Nommal")

Prémio de subscrzgao Conforme descrito- na ClausulaS 4 acima,

 integralizagio das Debentures serd-acrescida de prémio de subscri¢do, no

valor de R$535,70 (qumhentos ¢ trinta e cinco reais e setentd centavos)

por Debénture ("Prémio™). Nos termos do artigo 182, §1°, item "c", da Lei
n.° 6.404/76, o Prémio sera contabilizado pela Bmissora em conta de
reserva de capital, somente podendo ser utilizado nas hipdteses e para os
fins previstos no artigo 200 da Lel n.°6. 404/76.

Séries. A emlssao seré reahzada em série Unica.
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, respectwa data de pagamenm, A Ama,llzag:e;o Monetana serd. calculada de
acordo com a segumte i’qrmaﬂ : AR £5 S

US . .'.. . “.‘ ..

: US onde .

VNa =Valor Nommal das- Debentures atualizado calculado com 6 (sels)
casas decimais, sem arredondamcnto

VNe —Valor Nommal das ebentures na Data de. Enissdo, ou saldo do
Valor ' Nominal apos pagamento. . da Atualuag:ao Monetéria,
informado/calculado |, . com _ﬁ(s_ms)_ casas decimais, sem
arredondamento; T

Us;, = valor da Taxa de Conversao do cha natil 1med1atamente anterior & -

data de calculo mformado com 4.(quatro) casas decimais; e

USy = valor da Taxa de Conn ersdo do dxa atil. 1med1atamcnte antenor a
Data de Emissao ou de pagamento de atualizagio, 0 que ocorrer por
tiltitio, 1nformado com 4{quatro) casas decimais.

0O quoc1e11te da d1v1sao dos valores .da taxa de ‘cAmbio "USn" e "USO"
devera ‘ser apurado com 8 (mto)pasas demmals sem arredondamento.

6 13.1 8¢, na data de vencxmento “de qua1squer obngag;oes pecunidrias
decorrerites das Debentures, niio hiouver apuragio e/ou divulgagio da Taxa
de Conversdo, sera, aphcada a Remunerag;ao a ultima Taxa de Conversido
divulgada. oﬁcxalmente, ndo sendo devidas 'quaisquer compensagdes

' finianceiras entre. a Emissora ¢ 0s. ‘Debenturistas, quando da dwulgag:ao
posterlor da Taxa de Conversio que seria aplicivel. Em caso de auséncia
da apura(;ao e/ou dlvulgag:ao da Taxa de Conversdo por mais de 10 (dez)

“data esperada para a sua divulgagio ou,
de extingfo da Taxa de Conversio ou de
cdo da Taxa de Conversdo por imposigio legal

; 2 Taxa de Conversio devera ser substituida pelo

‘egalmente para tanto No caso de ndo haver

a de Conversio, 0 Agente Fiducidrio deverd

ral de Debentunstas a sér realizada no prazo

ias contados da data ‘de término do prazo de
previstog no inicio desta Clausula, para deliberar,

E‘rmssora, 0 novo parimetro-de remuneragdo das

ste que deverd preservar o valor redl e os mesmos

ca: Caso oS Debenturistas, reunidos em assembléia
‘r%o rmmme, 5% (setenta e cinco por cento) das
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Forma. AsDgbénfures serfo enpitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem cntigsiorde Sutélab ob Seffificados, sendo que, para todos os fins de
direito, & ﬁmlaﬁﬂ@d@,das_ﬁbabgntu'res serd comprovada pelé exirato
emitido pelo Banco Bradesco S:A., prestador de servigos de escrituragao e
de banco mandatirio das Debéntures (“Instituiio Depositdria”, cuja
definicdo inclui. qualquer outra . instituicdo que venha a suceder a
Instittiicio Depositariana prestagiio dos servigos previstos nesta Clausula),
e, adicionalmente, para as Decbéntures custodiadas na CETIP, serd
expedido por esta. um relatétio de posi¢io de ativos, acompanhado de
extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituigéo financeira
responsével pela custodia destes titulos, ¢, para as Debéntures custodiadas
na CBLC, serd expedido por esta relatério indicando a titularidade das

‘Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

Conversibilidade. As Debéntures nio serfio conversiveis em-agbes.

Espécie. As Debéntures serfio da espécie subordinada, nos termos do
artigo 58 da Lei n.° 6.404/76. Tendo em vista que as Debéntures serdo da
espécie subordinada, nos termos do pardgrafo 4° do artigo 60 da Lei
1n.°6.404/76, os limites de emissdo previstos no artigo 60~ da Lei
n.° 6.404/76 nio se aplicam s Debéntures. ' o

Data. de emissé'o. Para todos os efeitos legais, a data de ‘emissdo das
Debéntures serd 8 de dezembro de 2006-("Data de Emissdo").

Prazo e data de vencimento. As Debéntures terdo pizizo de 5 (cinco) anos,

contados = da Data de Emissdo, . vencendo-se, portanto, em
8 deé dezembro de 2011 ("Data de Vencimento").

‘Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures serd

pago em 1 (uma) tnica parcela na Data de Vencimento.

Atualizacéio Monetdria. O Valor Nominal das Debéntures ser4 atualizado,
a partir da Data de Emissdo até a Data de ‘Vencimento, pelo fator de

- variagdo da cotagio de fechamento da taxa deé venda de cimbio de reais

por dolares dos Estados Unidos, disponivel no SISBACEN, transacio
PTAX800, Opgio5 ("Taxa de Conversdo"), referente ao dia il
imediatamente anterior & data em questdio, e o produto da atualizagio

" agregar-se-4 ao Valor Nominal das Debéntures para fins de célculo do

valor pecunidrio de qualquer direito ou obrigagio fepresentado(a) pelas

- Debéntures. ("Atualizagio Monetaria"). A Atualizagio Monetéria serd

devida, em moeda corrente nacional, semestralmente, a partir da Data de

“Emissfio, ocorrendo o primeiro pagamento em 8 de junho de 2007 e o
tiltimo, na-Data de Vencimento. Farfio jus & Atualizagdo Monetéria o0s

titulares das Debéntures ao. final do 1° (primeiro) dia ttil anterior a
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6.14

Debéntures da em circulagge, ndo aprovem o, pardmetro proposto pela
Emissora, serd 'apl_icada:autdmatic:sarﬂe;ite po: hugar da Taxa de Converséio,
a média aritmética das ‘axas-médias disrias de venda do Délar dos Estados
Unidos da América praticadas pelas seguintes instituicGes financeiras:

 Banco Votorantim S.A., Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A.,
Banco Itat S.A. e Banco Citibank S.A. . Até o momento da definigdo ou

aplicacdio, conforme o caso, do novo pardmetro, serd utilizada a Gltima
Taxa de Conversdo divulgada oficialmente, acrescida do percentual

aplicavel, calculada pro rata temporis desde a data do evento até a data da

defini¢io ou aplicagdo, conforme o caso, do novo pardmetro {observado
que se, durante tal perfodo, tenha ocorrido o vencimento de alguma
obrigagio pecuniéria das Debéntures, a data de vencimento de tal
obrigagdo serd automaticamente postergada para o 2° (segundo), dia 1itil
contado da data da defini¢io ou aplicagdo, conforme o caso, do novo
pardmetro ).

s

Juros. Sobre o Valor Nominal das Debéntures atualizado pela Taxa de
Convetsio incidirdo juros remuneratérios, calculados de forma pro rata
temporis por dias corridos, com base em pm ano de 360 (trezentos e
sessenta) dias, correspondentes a 12,0436% (doze inteiros e quatrocentos ¢
trinta e seis milionésimos por cenfo) ao ano, entre a Data de Emissdo ¢ a
Data de Vencimento ("Juros das Debéntures" e, em conjunto com a
Atualizacio Monetdria, "Remuneracdo"). Os Juros das Debéntures serdo
devidos em moeda corrente nacional semestralmente a partir da Data de
Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 8 de junho de 2007 ¢ o
fltimo, na Data de Vencimento. Fardo.jus aos Juros das Debéntures os
titulares das Debéntures ao final do 1° (primeiro) dia util anterior a
respectiva data de pagamento. Os Juros das Debéntures serio calculados
de acordo con a seguinte férmula: :

J = {VNa x [Fator Juros]}_», onde:

T = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; '

VNa = Valor Nominal atuatizado, calculado com 6 (seié) casas decimais,

‘sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento; '

FatorJuros= (—tfﬂ xixpf—
o 100 N DT

taxa = 12,0436% ao ano;
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6.15

6.16

© 617
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-DP= miméro‘de dias corridos entre o titimo

" das Debéntures. O pagamento da Rcmun

_Aqulszg:ao facultatzva A Emlssora

... paragrafo.2° do artigo 55 da’ Lel
- pela Em1ssora poderao a cnteno

- Clausula, se € quando recolo ad;
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N =360 dias corridos; ¥ :.'. e e .

n = ntmero de dias corndqs :entrg: a data do:; )

evénto e a data do
evento anterior; see See o

DT = nfimero de dias corridos entre o Gltimo ¢ imo evento; €

Entende-se por perlodo de capitalizacgdo (!
intervalo-dé tempo. entre 2 (duas) datas p
Remuneragao ressalvado que o 1° (prim
tem inicio ma Data de Emissdo e térmi
1° (primeiro) pagamento da Remunera
Capitalizagio terfio - inicio na data pi
Remunéragio do Periodo de Capltahzal;au
prevista para o pagamento da Remunera¢ic
Capitalizagiio sucedendo o anterior, seth 50
da Remuneracdo sera agregado ao saldo d
forma da Cléusula 6.13 acima, para efc1to-

5

V_V_ata"prevxsta para ©
demals Perlodos de

final & cada Periodo de Capltahzac;a
venmmentos prevmtos nesta Escntura d

Repactuagao Nao haveré repactuaqao pra

Resgate anteczpada Jfacultativo. Nio haver:
de quaisquer das Debentures '

Debéntures em circulagdo por p
acrescido da Remuneragdo, calculad:
Emissdo ou a data do dltimo pag
caso, até a data do cfetivo pa

ebéntgres adqumdas
¢ladas, permanecer
_As Debéntures
nos termos desta

ein tesouramg ou sér novamente
adquiridas pela Emissora para

Encargos momtorws
qualquer valor devido relat1 _
Escntura de Em1ssao & sem prejmzo da R
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aviso, ' notificagio ou integpelaco jﬁdiéi'gl_ ou extrajudicial, (i) multa
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moratéria de 2% (dois ppr-egntoi; e () jm?s‘. de mora de 1% (um por
cento) a0 més, caledladed plo rufa Ygmporis desde a data de
iriadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Bncargos Moratérios").
Decadéncia dos direitos aos acrés;'c'imosl._'- O ndo comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Bmissdo ndo lhe dara o direifo a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso mo recebimento, asségurados, todavia, oé_diréitos adquiridos até a

data do respectivo vencimento ou pagamento, N0 ¢aso de impontualidade
no pagamento: :

Local de pagamento. Os pagamentos referentes 3§ Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos terimos
désta Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por infermédio
da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na
CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituigio Depositiria para 0s
Debenturistas que nfo tiverem suas Debéntures custodiddas ria CETIP ou
na CBLC. - o B

6.20.1 Caso _qu'alquér Debentux’iSté t'enha imunidade ou iseng#o tributéria,

este devera encaminhar 2 Instituigio Depositéria, no prazo minimo

de 10 (dez) dias tteis anteriores & data prevista para recebimento de

~ valores relativos as Débéntures, documentagiio comprobatéria de
tal imunidade ou isengdo tributéria, sendo certo que, caso o
Debenturista nfio envie referida documentagfio, a Emissora fard as
retencdes dos tributos previstos em lef.

Prorrogacio dos prazos. ' Considerar-se-8o prorrogados os prazos
referentes a0 pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Bscritura de
Emissio até o 1° (primeiro) dia Wtil subseqiiente, se 0 seu vencimento
coinicidir com dia em ‘que ndo haja expediente comercial ou bancario na
Cidade de S#o Paulo, Estado de Séo Paulo, sem nenhum acréscimo aos

" valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ‘ser
realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que somente havera

prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriados bancarios
nacionais; sabados ou domingos, ou com feriados bancérios na Cidade de
Sao Paulo: e

Vencimerito antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.22.1, 6.22.2 e
6.22.3 abaixo, © Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente

- yencidas todas as obrigagBes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir 0
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savesn
tenes

s ven
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. (] . LEX] -

imediato pagamento, pela Egsissorg, dq Valor Nominal das Debéntures em
circulagio, acrescido datRemynetacad, caltulada pro rata, temporis desde

~ a Data de Emissio ousa Uata db Wtimd pagamento da Remtneragdo,

conforime o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do
inciso II abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na
Clausula 6.22.2 abaixo), indépend::nt’emen'te de aviso, interpelagdo ou
notificacio, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos: . '

1.

1.

V.

{a) intervengdo ou liquidagfio extrajudicial da Emissora; (b) pedido
de autofaléncia apresentado pela Emissora; (c) decretagdo de
faléncia da Emissora; (d) se permitido pela legislago, pedido de
recuperacio judicial ou de recuperagio extrajudicial formulado ou
iniciado pela Emissora; ou (e) dissolugdo, liquidagdo ou extingfo da
Emissora; sendo que, em qualquer dos casos deste inciso, o
pagai_nento das Debéntures se subordinard ao pagamento dos

demais ‘passivos da Emissora;

néio pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneracfio
ou de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo’ sanado no prazo de
2 (dois) dias uteis, "contad'os das suas respectivas datas de

. vehcimento;:

nfo cumprimento, pela Emiissera, de toda e qualquer obrigagio ndo
pecuniéria prevista nesta Escritura de Fmissfo, ndo sanada em
30 (trinta) dias, contados da data de recebimento de aviso escrito
neste sentido que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora decorrente
de inadimplemento contratual, cijo valor individual ou agrégado
seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
atualizados anualinente desde a Data de Emissdo pela variagio do
Indice de Pregos a0 Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto

Brasileiro de Geografia e Bstatistica ("IPCA") (ou seu contravalor
- .em outras moedas); .

: proté:_sto 1egitim0 e reiterado de titulos conira a Emissora ou

constitui¢do em mora da Emissora por atraso no pagamento de
obrigagdes, cujo valor individual ou agrégado seja igual ou superior
a R$30.000.000,00 (trinta milhSes de reais), atualizados anualmente
desde a Datd de Emissgo pela varia¢io do TPCA (ou seu contravalor
em outras moedas), exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do protesto ou da constitui¢io em mora, conforme
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0 caso, tiver sidp gqmprovadq do Agente F1duc1ar1o que (a) o

protesto ou a coﬁgtlturgao am mﬁra :foi cfetuado pOr erro ou ma-fé
de terceiro; (b) c.profesto or,l.a,qqnsm'gulgsao ein mora foi cancelado;

ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) ouda obr1ga<;ao em 1mora
foi depositado em juizo;

transferéncia do controle aciondrio, tal como definido em lei, da
Emissora para pessoas fisicas ou _]UI'IdlCaS que nHo sejam suas
controladoras, diretas ou indirefas, ou para pessoas juridicas que
ndo sejam suas controladas ou sujcitas a controle comum, diretas ou
indiretas; -

pagamento, pela Emlssora de dividendos, juros sobre. capital
préprio ou qualquer soutra partlclpaq,ao 1o lucro estatutariamente
prevista, exceto pelo pagamento do dividerido minimo obrlgatono
previsto no_artigo 202 da Lel n.°6404/76, caso a bmlsscna esteja
madunplente com re]ag:ao as suas obrigagdes pecuniarias previstas

_nesta Lscmtura de Ermssao ou -

na transfonnag:ao da. Ermssora de sociedade anbnima para
soc1edade 11m1tada

6.22.1 Ocorrendo q a1squer dos eventos previstos nos incisos I, II elVda

Clausula 6.22 ‘acima, que deverdo ser Imedlatamente informados
pela Ermssora a0 Agente Fiducisrio, as Debéntures tornar-se-o
automatlcamente -vencidas, 1ndependen£emente de aviso ou
notlﬁcac;ao 3ud10131 ou extrajudicial.

6. 2220c0rrendo qualsquer “dos” demais eventos previstos na

Clausula 6 22 aéima (que ndo sejam aqueles previstos na
Clausula 6. 22, 1 ac1ma), que deverdio ser imediatamente ‘informados
pela ‘Emissora ao Agente Fiduciario, e estando estes eventos ainda
ndo sanados, 0 Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do

, d!sposto nas Clausulas 8.5 ¢ 8.5.1 abaixo, convocar, no prazo

maximo de 5 (cmco) dias atéis contados da data em que for

.constatada sua ocorre};ma assembléia geral de Debenturistas, a

realizar-se no ‘prazo minimo previsto em lei. Se, na referida

; assemb1e1a geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no
~ minimo,. 75% (setenta ¢ .cinco por ‘cento) das Debéntures em

circulagdo, demdlrem por néio considerar o vencimento antecipado
das Debentures o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o
venclmento antecipado das Debéntures; caso contririo, ou em caso
de néio mstalat;ao em segunda convocagio, da referida assembléia
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geral de Debentﬂn&tas 0. Agente Flducgano devera declarar o
vencimento antec;padb das §)ef>pntu1res e .

6 22.3Na ocotréncia &o ven01mento an‘fec1pado das Debenturcs a
Emissora obriga-se a efetuar 0 pagamento do Valor Nominal das
Debentures em circulagdo, - acrescido da Remuneragdo, calculada
prorata temporis desde a Data de Emissfo ou’a’ data do ultimo
pagamento da Remunerdc,ao conforme-o ¢aso, até a data do efetivo
pagamento (e, no caso do inciso I da Clausula 6.22 acima, dos
Encargos Moratérios, calculados a partir da data em que tais
pagamentos deveriam ter sido efetnados) e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, em até 10 (dez) dias tteis contados de
comunicagfo neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario 2
“Emissora, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Fncargos Moratérios. S

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos s Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no Didrio Oficial do Estado de So Paulo
e no jornal "Didrio do Comércio", sempre imediatamente apds a ciéncia do
ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagio dos
debenturlstas ¢aso seja necessério, obedecer ao disposto na legislagio em
vigor, nesta Escritura de Emissio ou, na falta de disposigio expressa, ser
de, tio minimo, de 10 (dez) dias tteis contados da data da pubhcac;a() do
aviso. A Emissora poderd alterar os jornais acima por outros jornais de
grande c1rculac;ao, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario
¢a publicar;ﬁd na forrha de aviso, nos jornais a serem substituidos.

Comunicagbes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Ermssao serfio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos

“enderegos abaixo. As comumcac;oes feitas por fac-simile ou correio

cletrénico serfio consideradas récebidas na data de seu envio, desde que
seu récebimento seja confirmado através de indicativo (rembo emitido

~ pela maquina ut111zada pelo remetente) Os respectivos originais devero

ser encaminhados para os endereg:os abaixo em até 2 (dois) dias tteis ap0s

) 4] CIIVIO da’ mensagem
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BV Leasing - Arri:ndar‘flents Mercaqtlﬁ §?’g ‘ .
Rua Amazonas 439, 11° adddr °*

09520-070 Szo Caetano do Sul SP

At: ~ Milton Roberto Pereira

Telefone: (11) 5185-1722

Facssimile: (11)5185-1944

Cotreio Eletrdnico: milton, robeﬂo@bancovotorantlm com.br

para o Agente F idgciério:

Planner Trustee_D.T‘V.M. Ltda.
Av. Paulista 2439, 11° andar

01311-300 Sgo Paulo SP '
At.: Viviane Rodrigues :
Telefone: (11) 21722628 .
Fac-simile: (11)3060-9575 '

Corre1o Bletromt,o Vrodngues@plannercorrctora com.br

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora estd adicionialmente obrigada-a:

L
(2)

fornecer ao Agente Fiducidrio:

®).

no prazo de-até 90- (noventa) dias contados da data de
término de cada exercicio social, copia das demonstraces
finariceiras consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios

"confbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de

declaracio de que estd em dia com o cumprimento de todas

as suas obrigagBes previstas nesta Escriﬁlra de Emissio;

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data
de término de cada trimestre de seu exercicio social, copia
das demonstragdes financeiras consohdadas e com revisdo
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao

: respectlvo tnmestre preparadas de acordo com os principios

contdbeis geralmente aceitos no Brasd acompanhadas de
declaragdo de que estd em dia com o cumprimento de todas
as suas obngag:oes prewstas niesta Bscritura de Emissdo;

. as informagdes prev1stas na Instruigio CVM n°202, de

6 de dezembro de 1993, conforme alterada  (ou qualquer
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outra instrugio da QYM que ) vier g submtu;-la) ("Instrucio
CVM n. 202/93“);-(:0 a mésnia .pémodlcldade de envio
dessas mforma;}ﬁ.as'a'CVM, _"' ESR I

(d) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, _alteracles

®

estatutarias ocorridas na Emissora, assim como exfratos de

‘atas de assembléias gerais ¢ reunides do conselho. de

“administragdo, desde que envolvam diretamente o intercsse

dos Debentunstas Nos MesMmos prazos previstos na Instrugdo

) CVM n.°202/93 ou, se ali nio previstos, no prazo de

(cmco) dias . titeis contados da data em que foram
realizados,

. (e)- informagGes sobre qualquer descumprimento, de natureza

pecunidria ou nfio, de quaisquer cldusulas, termos ou
condigdes desta Hscritura de Emissdo, no prazo de até

.5 (cinco) dias tteis contados da data do. descumprimento,
respeitadas as normas ¢ regulamentos da CVM sobre
dlvulgagao de fato relevante :

'1med1atamente apos sua ocorrencm mforrnag;oes a respelto
“de qualque1 dos eventos prewstos na Cléusula 6.22 acima;

() - qualquer’ mformag:ao de domjnio ptiblico que The venha a ser

razoavelmente solicitada, no prazo de até 10 (dez) dias tteis
¢ontados da data da respectiva solicitacgo;

cumprir gs leis, rtegulamentos, normas administrativas e
determinages . dos Grgdos ‘governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicdveis A condugfo de seus negdcios, exceto por
aquelas ques’uonadas de boa-fé nas esferas administrativa efou

judicial;

© manter em dxa o pagamento de todas as obrigagGes de natureza

tributdria  (municipal, estadual e federal), trabalhista,

: prev1denc1ar1a e ambiental e quaisquer outras obrigac¢Bes
impostas por lei, comprovando ao Agente Fiducidrio, por meio

de documento habil, sempre que exigido, o cumprimento destas
obrigagdes, exceto pelas obrigagbes questionadas de boa-f¢ nas
esferas admmistratlva efou 3ud10xal

1

submeter, na forma da lei, snas contas e balangos a exame por
empresa de anditoria mdependente reglstrada na CVM;

manter atualizado o reglstro ‘de companhia aberta na CVM e

'onlblhzar aos seus acionistas e Debentunstas pelo menos
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anualmente as demonstrag:oes ﬁnance;ras consohdadas previstas
no artigo 176 da 'I:el R 6‘404)‘76 obswzadas as’ normas de

. divulgagio de mfo,nna;:pes d;:;e;;lmnaﬁab pela leg1sla9ao e pela

regulamentagao da CVM;

manter em adequado funcmnamento uin 6rgio de atendimento
aos Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficienie
tratamento aos titulares das Debéntures, ou contratar instituicdo

financeira autorizada para prestar esse servigo;

manter - todas as aunforizagdes necessarias 2 assmatura desta

Escritira de Emissdo e ao cumprimento de todds as obrigaghes

aqui prev1stas sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em
pleno vigor;-

contratai e manter contratados durante a vigéncia das
Debéntures, as suds expensas, os prestadores de -servigos
inérentes as obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo o Agente Fiducirio, a Instituicio Depositiria e os
sistemas de negociagdo das Debéntures no nlmcado secundano

' (SND ¢ Bovespal'ix);

;.contrdtar para o inicio da Oferta & ‘manter atualizada, pelo

menos anualmente, 35 suas expensas, a classificagdo de risco

'(razfmg) das Debentureq devendo, ainda, (2)atualiza-la

anualmente; até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir
que a agéncia de classificagio de risco divulgue o relatério com
a respectiva simula da classificagio ‘de risco; (c) entregar ao
Agente Fiducidrio o relatério com a respectiva stmula da
classificagdo de risco no prazo de até 10 (dez) dias contados da
data do respectivo recebimento pela Emissora; e (d) comunicar
imediatamente ao Agente Fiducirio qualquer alteragdo da nota
da classificagdo de risco constante do Antncio de Inicio e o
mlcm de qualquer processo de revisdo da classificagio de risco;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducirio, o

'pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas
'-'fpelo Agente Fiduciério, nos termos do i 1nmso 11 da Clausula 8.3

abaixo;

notiﬁcar', imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagdo de
qualquer assembléia geral de Debenturistas pela Emissora; €

comparecer 4s assembléias gerais de Debenturistas, sempre que

solxcltad&
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A Emissora nomela e constltul o Agente Flducxano qualificado no
preambulo destd’ Escntura de Emiss#o,, como agente fiduciério da emissdo
objeto desta Fscritura de Bmissdo, que assina na qualidade de Agente
Fiducidrio e interveniente, que, neste ato, e na. melhor forma de direito,
aceita a nomeagio para, 10§ termos da lei e desta Escritura de Emissdo,
representar a comunhéo dos Debenturistas perante a Emissora, declarando

que.

L
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nfio tem, sob as penas de lei, qualquer 1mped1mento iegal, conforme
o pardgrafo 3° do. artigo 66 da Lei n.° 6,404/76, a Instrugio CVM

n.° 28, de 23 de novembro de 1983 conforme alterada ("Instrucdo
CV\/I n.® 28/83"), ‘e ‘demais normas apliciveis, para exercer a
fungao que lhc é confenda o e

aceita a fung:ao que lhe & conferida,’ assummdo integralmente os
deveres e atribuigbes previstos na leglslagao especifica e nesta
Escritura de Emissio;

est ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil;

nfo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28/83;

verificou a veracidade das informacdes contldas nesta Escritura de
Emissdo;

aceita integralmente esta Escritin‘a de Emissdo ¢ todos os seus
termos ¢ condi¢des; :

verificou a observincia, pela Em1ssora do limite de ernissdo
previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76;

¢ uma mstltulgao financeira. devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasﬂen'as,

: esta dev1damente autonzado a celebrar esta Escritura de Em1ssao e
- a cufmprit comn suas obrlgag:oes aqm previstas, tendo sido satisfeitos

todos os requlsltos 1ega1s € estatutarios necessanos para tanto;

a celebra(;ao desta Escritura de Emissdo e 0 cumprimento de suas
obrigagbes aqui . previstas nfo infringem qualquer obrigagio

_ anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e
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esta Bscritura de Emigsdg constitui obr1ga<;ao valida ¢ eficaz do
Agente Fiducidrio e exéquivel d%;acbrdo Qom pg seus termos

Em caso de auséncia, 1mped$ﬂ1entos terperarios, renuncxa 1nterven(;ao
hquxdag:ao JU.dlClal ou extraJudlcml faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéncia do Agente Fiduciério, aphcam—se as segumtes regras:

L

IV.

VL

¢ facultado aos. Debentunstas “apbs 0 encerramento do prazo da
Oferta proceder 3 substitui¢do do Agente Fiducidrio e a indicacéo
de seu substituto, em assembléia geral . de Debenturistas

pemalmente ‘convocada para esse fim, independentemente de
anuéncia ou concordéncia da Emissora;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa confinuar a exercer as suas
fungdes por circunsténcias supervenientes a esta Bscritura de
Emissio, -deverda comunicar = imediatamente 0 fato  aos
Debenturlstas pedindo sua substituigio; .

caso o0 Agente Fiducidrio ~renuncie 38 suas fungBes, deverd.

permanecer no exercicio de suas func;oes até que uma institui¢io
substitita seja indicada pela Emissora € aprovada pela assembléia
geral de Debentunstas ¢ assuma cfetivamente as suas fungdes;

serd reahzada dentro do prazo iméximo de 30 (trinta) dias, contados

do evento que a determinar, assembleld geral de Debenturistas, para -
a escolha do novo agente fiduciério, que poderé ser convocada pelo

préprio Agente’ Fiducirio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento} das
Debentures em circulagdo, ou pela CVM; na hipotese da
convocagio n8o ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
da prazo aqui previsto, caber4 & Emissora efetué-la, sendo certo que

~a CVM podera nomear substituto provisério enquanto nfo se

consumar 0 processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substltuxg:ao em carater’ permanente do Agente Fiduciario (a) estd
sujeita 4 eomunicagio prévia a CVM e 2 sua manifestagio acerca

_do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio

CVM n.° 28/83 e (b)deverd ser objeto de aditamento a esta

: Escritura de Ermssao

08 pagamentos ao0. Agente Fiduciario substituido serfio efetuados
: observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo

dos servxg;os,

o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneraclo
ercebida pelo anteriot, caso (a) a Emissora néo tepha concordado
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COm 0 NOVO valor da JTemuneragdo do dgentc ﬁduclarm proposto
pela assembléia geral*fle nebeﬁg.mstgs gq,leg sé refere o inciso IV
acima; ou (b) a assenﬁ]elaegerabl gee]ﬁebenmr!st‘-‘is a que se refere o
inciso TV acima nio delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio. substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunicé-la & Emissora ¢ aos “Debenturistas nos termos
das Clausu&as 623 ¢ 6.24 acima;

o Agente F1du<;1ano entraré no exercicio de svas fungdes a partir da
data dé assinatura desta Escritura ‘de Bmissdo ou de eventual
aditamento relativo 4 sua substituigho, devendo permanecer no
exercicio de suas funcBes até sua efetiva substitai¢do; e

aplicarn-se &s hipéteses de substituiio do Agente Fiduciario as

normas & preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres € atribuigdes que The competem, 1n0S termos
da lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituigio
que vier a subst;tul lo nesta quahdade

L

(@)1 recebera uma remuneragao ‘anual de R$24. 000,00 (vinte e quatro

" il reais), a ser paga em parcelas trimestrais, sendo. o primeiro

Bk

pagamento devido 5 (cinco) dias apés a assinatura desta Escritura
de  Emissio, ¢ os seguintes na mesma data dos trimestres

- subseqiientes, até a Data de Vencimento; (b) as parcelas citadas na

alinea "a" acima serdo reajustadas pela variagio acumulada do

-fndice Geral de Precos— Mercado, divuigado pela Fundagdo

Getfilio Vargas, ou, na falta deste, ou impossibilidade de sua

 utilizagfo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da Data de

Emissio e até as datas de pagamento, calculado pro rata temporis,
se necessario; (c) os honorarios do Agente Fiduciario sero devidos
mesmo apds 4 Data de Vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiduci4rio ainda’ esteja atuando na cobranga de valores vencidos ¢

"ndio pagos pela Emlssora e (d) os honorérios sero acrescidos de

(1) Imposto  Sobre Servigo de Qualquer Natureza - ISS,
@ Contribui¢do do Programa de Integragfio Social — PIS; €
[€)) Contrlbmg:ao para Financiamento da Segundade Social -

COFINS e qualsquer outros impostos que venham a incidir sobre

referida remuneraciio, excetuando-se o Imposto de Renda nas
ahquotas v1gentes em cada data de pagamento;

serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas  que
'comprovadamente iricorrer para proteger os direitos ¢ interesses dos

Debenturistas ou para realizar seus créditos no prazo de até
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5 (cinco) dias u-tew--contados da. en.tl;ega ‘dos documentos

comprobatdrios neste Béatxdo, mql’um;l ,despesas com:

.0 " & B

.
(a) espemahstas caso sejam considerados necessarios em base
razoével, tais como auditoria, fiscalizagdo, ou assessoria
legal a0 Agente F1duc1ar10 efou a0s- Debentunstas,

(b) publicagdo de relatorlos avisos e notificagSes, conforme
previsto nesta Escntura de Emisséo, € outras que vierem a
ser exigidas por regulamento% aplicaveis;

(c)  extragdo de-certldOGS'

(d locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas
hospedagens, quando necessérias s desempenho  das
funces ¢ desde que razoéveis; e

(e)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais

que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes

~elou obscuridades nas informagBes pertmenteq aos estritos
‘mteresses dos Debenturistas;

poderéa, em caso de madxmplenma da Bmissora no pagamento das
despésas a que se refere’ 0 inciso II' acima, solicitar aos
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razoaveis com proced1mentos legals judiciais ou administrativos
que o Agente Fiduciério venha a incorrer para resguardar os
intercsses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser
prev1amente aprovadas ¢ adiantadas .pelos Debenturistas, na
proporgdo de seis cred1tos ¢ posteriormente, ressarcidas pela
Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas; na proporgdo de seus créditos, (a) incluem os gastos
¢om honorérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas
Judlclarlas nas acdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agbes contra ele propostas .no exercicio de sua
fungfio, ou ainda que lhe causem preJulzos ou riscos financeiros,
'enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as
eventuais despesas depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumben01a em a¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a
fazé-lo, devendo os demais Debenturlstas ratear as despesas na
proporgio de seus créditos, ficando desde j4 estipulado que havera
posteriot reembolso’ ao0s Debenturistas que efetuaram o rateio em
propor(;ao superlor a proporqao de seus credltos quando de
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eventual recebimgntqede recursgs per aqueles Debenturistas que

estavam nnpedldo'q de rateal des;iesa's te]atwas a sua partlcxpagao e

- I.. tl.-

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para
proteger ‘direitos € interesses ou realizar créditos dos Debenturistas
que n#o tenha sido saldado na forma preVlsta no inciso III acima
ser acrescido & divida da Emissora e gozard das mesmas garantias
das Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento. ’ '

Além de outros prev1stos em lei, na regulamentagfio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, comstituem deveres ¢ atribui¢es do Agente

L

I

JULE

Iv.

VIL

~ VIIL

, Flduc1ér10'

responsablhzar-se integralmente pelos servigos contratatlos, nos

termos da leglslaq:ao vigente;

custéar (a) todas as despesaq decotrentes da execugio dos servn;os,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futuros, dev1dos em decorréncia da execugdo dos
servicos; ¢ (b) todos ‘0s encargos civeis, trabalhistas e/ou
prev1denc1ar1os

proteger os direitos e mteresses dos Debentunstas empregando no
exercicio da fung:ao o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragdo dos préprios bens;

" renunciar a fungdo, na hipdtese dé superveniéncia de 00nﬂ1to de

interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo,

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondenma e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observéncia, pela Emissora, do limite de emissio
previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, conforme ja verificado
nos termos da declaragfio prevista acima;

verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das
mformagoes contidas ‘nesta Escritura de Emissdo, conforme ja

. verificado nos termos da declarac;ao prevista acima;

Promover nos competentes drgfios, caso a Bmissora ndo o faca, 2
inscrigio desta Escritura de Emissdo ¢ as averbagdes de seus
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irrégularidades

porventura neles eXistentes;
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acompanhar a stewanma da penodlmddde na prestagdo das
informagGes obngatbrxas 'alerr.a’ndd bs;*Debenturistas acerca de

eventuais omissdes ow mvcrdades oons'tantes de tais inforthagdes;

emitir parecer sobre 8 suﬁcwnma das informagdes constantes das
pr0postas de modlﬁcaqoes nas condigbes das Debéntures; :

solicitar, quando cons1derar necessé.no para o fiel desempenho de
suas fungbes, certiddes atualizadas da Emissora, necessrias e
pertinentes dos distribuidores_civeis, das varas de Fazenda Publica,
cartérios ‘de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento,
Procuradorla da Fazenda Pubhca

solicitar, quando considerar necesqano auditoria extraordmana na
Fmissora;

comnvocar, quando necessano, assemblcia geral de Debenturistas e

enviar 4 CVM, a4 CETIP ¢ 4 Bovespa, na data da prlmelra

pubhcag:ao copia do edital de ‘convocagdo e da proposta a ser
submetlda 3 assembléia geral de Debenturistas;

cornparecer s assemblelas gerais de Debenturistas a fim de prestar

as informagBes que lhe forem solicitadas, e enviar 8 CVM, a CETIP

e 4 Bovespa, na data da realizagdo das assembléias gerais de
Debeturistas; - sumdério: das deliberagSes tomadas e, no prazo de
10 (dez) dias, copia das atas das assembléias gerais de
Debenturlstas : ‘

elaborar relatério anual destinado aos Debenturlstas nos termos da

alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei 6. 404/76, que devera
conter, 40 menos, as seguintes informagdes:

(2) ' eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento,

contida nas 1nformag:oes divulgadas pela Ernissora ou, ainda, .
o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de

mformaz;oes pela Emissora; -

(®) - altera(;oes esta’mtanas da Ermssora ocomdas no perlodo,

() comentanos sobre  as demonstragbes financeiras da

messora enfocando os indicadores econdinicos, financeiros
¢ de estrutura de capital da Emissota;

(d) - posico da Oferta ou colocagéo das Debéntures no mercado;

(¢) ‘pagamentos réealizados no periodo, bem como aquisi¢Bes e
.. vendas de Debéntures;
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® acompanh;cmen‘to dp destma@aq «dos recursos captados
através . das Debenthres; de.aéotdo com .0g dados obtidos
junto aos admmmtradﬁrcs da Emzssora

(g) relago dos bens e valores entregues_ a sua administragio;

(h) cumprimento das demais - obrigagies assumidas pela
Emissora, conforme informagdeés piblicas disponiveis e/ou
obtidas junto 4os administradores da Emissora; e

@ declarag:ao sobre sua aptiddo para continvar exercendo a

XVL

XVII,

fungZo de agente ﬁducxarlo

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima até
30 de abril de cada-ano ao menos na sede da Emissora, no gscritério
do Agente Fiduciério ou, quando institui¢do financeira, no Tocal por
ela indicado, na CVM, na CETIP, na Bovespa e na sede da
instituicdo hder da Oferta

publicar, as expensas da Emissora, nos termos: da Clausula 6.23
acima, anincio comunicando aos Debenturlstas que o relatrio a
que s refere Q'inciso XV acima encontra-se a disposigo nos locais
indicados no inciso X VI acima;

XVIIL.manter . atuahzada a relaclo dos Debentunstas e seus enderegos,

CXIXC

A

mediante, mc]us;ve ‘gestdes junto @ Emissora, & Instituigo

'Depomtarxa a CETIP e 2 Bovespa sendo que, para fins de

atendimento - a0’ dlsposto neste inciso, & Emissora expressamente
autoriza, desde j4, a Instituigdo Depositaria; a. CETIP e a Bovespa a
atenderem qualsquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciério,
inclusive referente a dlvulgag:ao a qualquer moinento, da posi¢do
de Debéntures, e seus respec’ﬂvos Debenturistas;

cooi‘denar o‘ resgat_e das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emiss&o;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura

de Emiss#o, inclusive daquelas impositivas de obrigages de fazer e
de ndo fazer, conforme informagBes publicas disponiveis efou

" ‘obtidas junfo. aos administradores da Emissora, informado

. prontamente - aos Debenturistas as  eventuais inadimpléncias

verificadas;

. nqtiﬁcér os D_qbénﬁnistas, se’j_a"o’ssivéi‘ individualmente, no prazo de
‘até 5 (cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou,

ou, empregando o ¢uidado e a diligéncia que todo homem ativo e
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probo costuma d;spenSar,,ﬂever,la fer tomado conhecimento, de
qualquer madimplemento pela-Ermssoié, de qualquer  obrigagio
prevista nesta Bfdritdra d2*Eihfssdo, inticando o local em que
fomecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que a
notificagdio discriminaré as prov1denmas judiciais e extrajudiciais
que o Agente Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger 0s
interesses da comunhdo dos Debenturistas. Comunicacio de igual
teor deve ser eniviada 3 Ermssora aCVvVM, a CETIP e 4 Bovespa; €

fazer com que- a. Emissora cumpra sua’ obrigacdo de manter
contratada uma dgéneia de class1ﬁcagao de risco para atualizagdo
do relatério de classificagiio de risco nos termos do inciso IX da
Clausula 7.1 acima, ¢ encaminhar 3 ANBID cépia das referidas
atualizagbes om até S5 (cinco) dias contados da data’ de sua
respectiva dlvulgag:ao

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigagBes previstas nesta Escrltura de Bmissio, nd0 sanado nos prazos
previstos na Cléausula 6.22- acima, conforme aplicaveis; devera o Agente
Fiduciério usar de toda e qualquer aglo para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturlstas devendo para tanto:

L

IL

v.

8.5.1

declarar observadas as condi¢Ses desta Escritura de Emissdo,
principalmente as Clausulas 6.22, 6.22.1, 6.22.2 ¢ 6.22.3 acima,
antempadamente vencidas as Debenmres ¢ cobrar seu principal e
acessorios;

requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;
tomai quaisquer outras providéncias necessérias para que Os
Debenturistas realizem seus créditos; e

representar ‘0 Debenturistas . eém “processo de. faléncia ou
recuperagio judicial, récuperagio extrajudicial ou, se aplicavel,
intervengdo ou liquidacio extrajudicial da Emissora.

Observado o disposto nas Clausulas 6.22, 6.22.1, 6.22.2 ¢ 6.22.3

acima, 0 Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade
pela ndo adogio das medidas contempladas nos incisos I, 1T e III

~acima da Clausula 8.5 acima se; convocadas as assembléias gerais

de Debenturistas, estas assim o autorizarem por deliberagdo da
unanimidade dds Debéntures em circulagio. Na hip6tese do
inciso IV da ‘Clausula 8.5 ‘acima, sera suficiente a deliberagio de
Debenturlstas representando a maioria das Debéntures em
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ASSEMBLEIAS GERAIS QE DEBENTURISTAS S T2 ¢ BRI

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a
fim de deliberarem sobt¢ matéria de interesse da comunhfio dos

_vDebenturistas’.

As assembléias gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo
Agente Fiduciério, pela’ Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por- cento) das Debéntures em circulagio, ou pela
CVM.

As assembléias gerais de Debenturistas se instalario, em primeira
convocagio, .com a presenca de Debenturistas que representem, 1o
minimo, a metade das Debéntures em circulagio e, em segunda
convocagio, com qualquer quorum.

A presidéncia das assembléias gerais de Debenturistas caberd aos
Debenturistas eleitos pelos titulares das Debéntures, ou aqueles que forem
designados pela CVM. ' '

Nas deliberagdes -das assembléias gerais de Debenturistas, a cada
Debénture ém circulaglio caberd um voto, admitida a constituigdo de
mandatario, Debenturista ou nfo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.5.1
abaixo, todas"as deliberacdes a serem tomadas nas assembléias gerais de

‘Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas que representem,

no minimo, 75% (s@tenta & cinco por cento) das Debéntures em circulagio.

9.5.1 Nio estio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5
acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; e

1L ~as alteragdes, que deverio ser aprovadas por Debenturistas

representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures eni circulagdo, (a) dos quoruns previstos nesta Bscritura
de Emissfio; (b)da Remuneraglio, exceto pelo disposto na
"Clausula 6:13.1 acima; (c) de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valotes prévistos nesta Escritura de Emisso; e (d) da
espécie das Debéntures. '
Para os fins de apuragfo (i) do quorum de instalagio em qualquer
assembléia geral de Debenturistas, serio excluidas as Debéntures
pertericentes, di'r_éta ou indiretamente, a4 Emissora, ou a qualquer
troladora ou controlada, direta ou indireta, da Frmissora, ou a qualquer
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coligada da Ermssora,,pu Jqualquer de se/us adrmmstradores e (ii) do
quorum de deliberdgio em q‘ualq:ler a§seﬁ1hleaa. geral de Debenturistas,
além do disposto no 1tém'(1)’acxma' também sériio excluidos os‘votos em
branco. » : :

Sera facultada a presenga dos representantes lega1s da Emissora nas

assembléias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario . deverd comparecer 4s assembléias gerais de
Debenturistas ¢ préstar aos DebenturiStas as informacBes que The forem
solicitadas.

Aplica-se as asscmble1as gerais de Debentumstas, no que couber o
disposto na Lei n. 6 404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

DECLARACOES DA EMISSORA. . o .
A Emlssora neste ato declara que :

2

I é sociedade devidamente organizada, constltulda e existente sob a
forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasﬂelras,

Ir esth dev1damente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséo e

'a cumprir “com. todas as obrigagBes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todog os requisitos legais e estatutirios necessérios para
.tanto, B S S

HI. as pessoas ‘que a representam ng assinatura desta Escritura de
Emissao tém poderes bastante para tanto;

IV. esta Escritura_ de Emissdo ¢ gs obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes lcitas, validas e vinculantes da Emissora, exeqiiveis de
acordo com os seus termos e condigdes; -

V.  acelebrago e os termos e condigdes desta Escritura de Emisséo ¢ o
cumpriménto das obrigages aqui previstas, bem como a Oferta,
(2) nfio - infringem qualquer dlspos1g:ao legal, contrato ou
'mstrumento do qual a Emissora seja parte, ou qualquer ordem,
decisdo ou sernitenga administrativa, judicial ou arbitral em face da
. Emissora; e (b) nfo resultarfo em (i) vencimento antecipado de
.qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) criagio de qualquer Onus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles j existentes
na data de assinatura desta Escritura de Emiss#o; ou (iii) rescisio de

" qualquer desses contratos ou instrumentos; '
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o prospecto deﬁuglvq'do Erogx;ama de D1Gtr1bu1g:ao ("Prospecto") e
0 suplemento definitive da.Oferta (" nl'_e.t_gent 0"y () contém, no
minimo, e sem ‘pI‘E_]UfZO das tligposicoés lega1s e regulamentares
pertinentes, todas - as . mforrnag,oeq relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidotes, da Oferta, das Debéntures, da

“Emissora e suas atividades ¢’ sxtuac;,ao eoonomlco-ﬁna.nceira e dos
‘riscos: inerentes as at1V1dadcs da" Emissora;  (b) nfo contém

declara(;oes falsas ou incorretas ou omissdes de fatos relevantes; e
(c) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo
as normas da CVM ¢ as do Codlgo de Auto-Regulagio ANBID;

as opinides, anélises e previsdes (sc houver) expressas no Prospecto
e/ou no Suplemento em relagfo 2 Emissora foram dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em
suposicdes razoavcxs,

as demonstragoes financeiras da Emlssora relativas aos’ exercicios

- socials encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005 ¢ aos

penodos dé nove mieses encerrados em 30 de setembro de 2005 e
2006 1epresentam corretamerite a posigdo patnmomal e financeira
da Emissora ¢ foram devidamente  elaboradas em conformidade
com 08 prmcxplos contabels geralmente aceltos o Brasil;

exceto’ pelas leis, regulamentos, normas admlmstratlvas e
determmacoes que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, conforme mencionado no Prospecto
e/ou no: Suplemento em seu melhor conhecimento, estd cumprindo
as leis, regulamentos normas. administrativas e determinacSes dos
Grgios govemamentals autarqmas ou ftribunais apliciveis a
condugdo de seus negocios;

exceto pelas obngat;oes que estio sendo questionadas de boa-fé nas
esferas ‘administrativa e/ou judicial, conforme mencionado no
Prospectoe/ou no Supiemento estd em dia com pagamento de
todas as’ obngac;oes de nafureza tributdria (municipal, estadual e

_federal), trabalhista, prev1denc1ana ambiental e de quaisquer outras
“obrigagBes 1mpostas por lei;

exceto.- ‘pelas cont1ngenc1as 1nformadas no Prdspecto e/ou no
Suplemento, inexiste, em  seu melhor - conhecimento,
(a) descumpnmento de qualquer disposigdo contratual, legal ou de
qualquer’ outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer agio judicial, procedlmento judicial ou extrajudicial,

mque_rlto ou qualquer outro tipo de investigacio governamental, em
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qualquer dos cas@s dc&tc LI;clsp-,,@) (e possa vir a causar impacto
adverso relevante na -Ermasora eh s34, condiclo financeira ou
outras, ou em"'S'ua atn‘l'iade' ous (1<}v1sando anulaf, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emisséo; e :

XIL o registro de companh1a aberta da Emissora estd atualizado perante
a CVM : :

101 1A Emissora obnga-se de forma 1rrevogavei e irretrativel, a
‘indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por ‘todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas; custos e/ou despesas (1nc_1u1ndo
custas judiciais e honordrios advocaticios) incortidos e
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em
razdo . da inveracidade ou incorfegio de quaisquer das suas
declaragtes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

10.1.2 Sem pre_]ulzo do dlsposto na Clausuld 1() 1:1 acima, a Emissora
compromete-se a ‘notificar 1med1dta.mente 08’ Debenturistas ‘€ ‘0
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragoes aqul prestadas
mostrarem-se  inveridicas ou ‘incorretas . na data em que foram
prestadas.:-

DESPESAS

Correrac por conta da Ermssora todos os custos incorridos com a Oferta
‘ou com a estruturag:ao emlssao reg1str0 e execuglo das Debéntures,

incluindo publicages, inscrigdes, registros, coniratagdo do Agente

F1du01ar10 da Instituigdo Depositaria e de prestadores de servigos e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

RENUNCIA

Néo se presumiie a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo.  Nenhuin atraso, omissdo ou liberalidade no

~ exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba a0 Agente Fiduciério

\208 Debenturlstas em razao de qualquer 1nad1mplemento da Emissora
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prejudicara o exercwlque tal d;gextg- ou faculdade ou sera 1nterpretado
¢omo Tendincia a0 MesMo ou-conkordﬁimlﬁ dotﬂ Jal inadimplemento, nem
constituird  novacdo = &8* mbd1ﬂ'cae§o de -quaisquer outras Obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro madunplemento ou-atraso.

- TiTuLOo EXECUTIVO EXTRAJUDICTAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta ]:scrltura de Emlssao e as Debentures constituem titulos executivos

, extrajudxcmls nos termos dos incisos I e IT do artigo 585 do Cédigo de
 Processo Civil, reconhecendo as partes desde j4 que, independentemente

de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos
desta Escritura de [Emissdo comportam execugdio  especifica,
submetendo-se as disposigbes dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento

_ antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.

DISPOSICOES GERAIS

Esta Escrltura de Emissio é celebrada em carfter irrevogivel e
irrétratavel, obngando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalida(;ﬁo ou nulidade, no todo ou em parte, de guaisquer das
cliusulas desta Escritura de Emiss8o ndo afetard as demais, que

* permanecerdo sempre vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes,
“de todas as suas obrigages aqui previstas. Ocorrendo a declara¢io de

invalidagio ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emisséo,
as partes desde j4 se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substitui¢do a cldusula declarada invalida ou nula, a inclus@o, nesta
Escritura de Emissfo, de termos e condigdes vilidos que reflitam os
termos e condxeoes da cléusula invalidada ou nula, observados a intengdo

e o objetivo das partes quando da negociagio da cléusula invalidada ou

nula e o contexte em que se insere.
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15.1 Fica eleito o foro Centr.al da Comarca da Cap1tal do Estado de Sao Paulo,
‘com exclusio de queﬁ:ludo out\rp, po; n;a@ ;%rwﬂegwdo que seja, para
dirimir as quebtoes popygntyra resultantes -dés’ci Escritura de Emisséo.

LEL

~ Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando se por sie SUCESSOTES,
firmam esta Escritura de Emissfo em 3 (trés) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assiriam.

-Sdo Péulo, 13 de dezembr_o de 2006.
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