*
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
. NAO CONVERSIVEIS EM ACOES & SUBORDIN»ADAS A SEGUNDA EMISSAO DE

BV LEASING — A}gg.gmﬁnAMEmo MERBANTIL S.A.

BV LEASING — ARRENDAMENTO MERCANTIL S'A! 6om sede na Cidade de S@o
Caetano do Sul, Estado de Sdo P.amlo,.na.Rua.Amazbrra.s’ 439, 11° andar, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.° 01.858. 774/0001-10, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Ennssora") e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com
sede na Cidade de Rio de Janelro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.das
Américas 4200, Sala 514, Bloco 4, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n:° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social, como agente fiduciario, nomeada nesta Escritura de Emissdo
(conforme definido abaixo) e mnela intérveniente ("Agente Fiducidrio"),
representando a comunho dos titulares das debéntures objeto desta Escritura de
Emissdo ("Debénture(s)" e "Debenturista(s)");

resolvem celebrar esta "Escritura Particular de Emissdo Piblica de Debéntures
Nio Conversiveis em Ac¢des e Subordinadas da Segunda Emissdo de
BV Leasing— Arrendamento Mercantil S.A." ("Escntura de Emissdio"), de
acordo com os seguintes termos e condu,:oes '

1. AUTORIZ AQAO

1.1 A emissfo das Debcntures e.a Oferta (conforme deﬁmdo abaixo) sdo
realizadas com base nas deliberagdes da assembléia geral extraordinéria da
Emissora realizada em 27 de novembro de 2006, cuja ata serd arquivada
na Junta Comercial do Estado de S#o Paulo e publicada no Diario Oficial
do Estado de Sio Paulo € no jornal "Dlamo do Comércio", pela qual foi
aprovada (i) a realizagio de um programa de distribuicio de valores
mobilidrios, nos termos - da Instrugdo CVM 1n.°400, de
29 de dezembro de 2003, = conforme  alterada  ("Instrucio CVM

0.2 400/03"), no valor de até R$12.000.000.000,00 (doze bilhées de reais)
("Pro,czrama de Distribuicio™); e (ii) a 2° (segunda) emissio de debéntures
pela Emissora, sendo a 1*(primeira) amparada no Programa de
Distribui¢o, conforme a seguir descrita.

REQUISITOS

2.1 A emissfio das Debéntures e a Oferta serfio realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

devera ter sido inscritana»]un_ta Comercial do Estado de S3o Paulo;
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II.  registro péz’ra distribuicdo e negociacdo. As Debéntures serdo
registradas para distribuigfo. na suercado pnmano ¢ negociagdo no
mercado secundario} éi):na (&.mara. tle Custédia e Liquidagdo
("CETIP"), entidader de meteader de baledo organizado, por meio do
Sistema de Dlstnbulgao de Titulos ("SDT"), com base nas politicas
e diretrizes da Asyapitigio lEIaclopal. dag ‘Institui¢des de Mercado
Financeiro ("ANDIMA, gido, Sistepaat Nacional de Debéntures
("SND"), respectivamente, sendo. processadas pela CETIP a
custodia ¢ a liquidacdo financeira da Oferta e da negociagdo das
Debéntures; € (b)no  Sistema BovespaFix ("BovespaFix"),
administrado e operacwnahzado pela Bolsa de Valores de Sdo
Paulo ("Bovespa"); sendo processadas pela Companhia Brasileira
de Liquidagio e Custodia ("CBLC") a custédia e a liquidagdo
financeira da Oferta e da negocia¢@o das Debéntures;

IIl. registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A Oferta
devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei n.° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei n.° 6.404/76"), da

Instrucdo CVM 1n.°400/03 e demals disposighes legais e

regulamentares pertmentes e

IV.  registro na Associagéo Nacional dos Bancos- de Investimento

("ANBID"). A Oferta devera ser registrada na ANBID no prazo de

até 15 (quinze) dias contados da data da concessdo do respectivo
registro pela CVM, em atendimento ao Cédigo de Auto-Regulacio
ANBID para Ofertas Pilblicas de Distribui¢dio ¢ Aquisiciio de
Valores Mobilidrios, de 22 de setembro de 2005 ("Cédigo de
Auto-Regulaciio ANBID").

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a pratica de operagdes de arrendamento
mercantil, previstas pelas normas legais e regulamentares em vigor,
podendo participar de outras sociedades como sécia ou acionista,

~observadas as limitaces estabelecidas na legislagio em vigor.

DEST[NACAO DOS RECURSOS

Tendo como horizonte o periodo da emissdo das Debentures € no contexto
do plano estratégico ,,da Emissora, os recursos obtidos pela Emissora com a
Oferta sero utilizados para o incremento do mimero de operagdes de
arrendamento mercantil a longo prazo, que serio realizadas havendo
demanda do mercado para tanto. Enquanto ndo forem utilizados em novas
operacdes de arrendamento mercantil, tais recursos serio aplicados em
titulos publicos federais, tftulos privados e certificados de depdsito

36



52

53

54

5.5

.
n
a

interfinanceiro, preferenmalmente de emissdo do Banco Votorantim S.A.
("Coordenador Lider"), confosme perm;uda pela regulamentagfo aplicavel
4 época, cuja rentabilidadé pqsslbﬂntc a Ermssora arcar com as suas
obrigagBes pecuniarias referentes as 'chenmres
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CARACTERISTICAS DA OFFREA
Colocagdio. As Debéntures serdio objeto de distribuigdo piblica ("Oferta")
com intermediagdo de instituigSes financeiras integrantes do sistema de
distribui¢iio de valores mobilidrios, sob o regime de melhores esforgos de
colocagio, ndo existindo r¢servas antempadas lotes minimos ou maximos,
sendo atendidos, prioritariamente, os clientes do Coordenador Lider e/ou,
observado o disposto no artigo. 55 da Instrugdo CVM n.°400/03, o
Coordenador Lider. A Oferta ser4 realizada somente se forem colocadas,
no minimo, 2.000 (duas mil) Debéntures.

Prazo de subscrigio. Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta

pela CVM; (ii) a publicagio do anuncio de inicio da Oferia ("Anunclo de

Inicio"); e (iii) a disponibilizagdo do prospecto definitivo, atualizado, se
for o caso, do Programa de Distribuigio ("Prospecto Definitivo") e do
suplemento definitivo da Oferta ("Suplemento Definitivo") -aos
investidores, as Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, em até
6 (seis) meses contados da data da publicagdo do Anincio de Inicio.

Forma de subscricdo. As Debéntures serfio subscritas por meio dos
procedimentos do SDT, adrmmstrado pela CETIP, com base nas politicas
e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as Debéntures liquidadas e
custodiadas na CETIP, e/ou do BovespaFix, administrado pela Bovespa,
sendo as Debéntures custodiadas na CBLC.

Forma de integralizacdo. As Debéntures serfio integralizadas a vista, no
ato da subscricido ("Data de Integralizacio") e em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisso
(conforme definido abaixo) até a Data de Integralizag3o.

Negociagdo. - As Debéntures serdo registradas para negociagdo no
mercado secundério por meio do SND e do BovespaFix.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nitmero da emissdo. As Debéntures representam a 2* (segunda) emisso
de debéntures da Emissora, sendo a 1* (prn:nelra) sob o amparo do
Programa de Dlstnbuu;ao

Valor total da emisséo. O valor fotal da emisso & de R$6.000.000.000,00

(seis bilhdes de reais), na Data de Emiss#o.
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6.3
6.4

6.5
6.6
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Quantidade. Serio emitidas 12.000 (doze mil) Debéntures.

Valor nominal. As bDe‘Eeglturgs- ﬁerao"vafor nominal unitirio de
R$500.000,00 (qumhentos SrRil ieaué):, rat Pata de Emissdo ("Valor
Nominal").

Séries. A emissdo scra realJZ'cﬁa em:seneunxca

Forma. As Debentures sefio ethitithts $ob a fomIa nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de

~ direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato

emitido pelo Banco Itaii S.A., prestador de servigos de escrituragdo e de

banco mandatario das .Debéntures ("Instituicdo Depositéria”, cuja -

definigio inclui qualquer outra instituigio que venha a suceder a
Instituigdo Depositaria na prestagio dos servigos previstos nesta Cléusula),
e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP, serd
expedido por esta um relatério de posigdo de ativos, acompanhado de
extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituicdo financeira

‘ responsé.vel pela cust6dia destes titulos, ¢, para as Debéntures custodiadas
" na CBLC, sera expedido por esta relatério indicando a titularidade das

6.7
6.8

6.8.1

6.9

6.10

6.11

612

Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.
Conversibilidade. As Debéntures nfio serdo conversiveis em agdes.

Espécie. - As Debéntures serio da espécie subordinada, nos termos do
artigo 58 da Lei n.° 6.404/76.

Tendo em vista que as Debéntures serfio da espécie subordinada, nos
termos do paragrafo 4° do artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, os limites de
emissdo previstos no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76 ndio se aplicam as
Debéntures.

Data de emissGo. Para todosﬁ 0s efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 1° de novembro de 2006 ("Data de Emisso").

Prazo e data de vencimento. As Debéntures terfio prazo de vencimento de
20 (vinte) anos, contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em
1°de novembro de 2026 ("Data de Vencimento").

Pagamento do Valor ‘Nominal. O Valor Nominal das Debéntures sera
pago em 1 (uma) Gnica parcela na Data de Vencimento.

Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures mc1d1rao desde a
Data de Emissio ou a data de vencimento do Perfodo de Capitahzagao
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento, juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas

- na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias

tteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo

| didrio disponivel em sua pagina na Internet (hitp:/www.cetip.com.br)
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("Taxa DI"), calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias tteis decogriggs (”R@gn_meragao")

6.12.1 A Remuneragio seri paga* gm- } (iqma), pica parcela na Data de
Vencimento. Farfio jus 2 Remunerag:ao os titulares das Debénfures ao
final do 1° (primeiro).dia utl,l anteno: 3 Bata .de Yenmmento

6.12.2 A Remuneragio seré calcﬁlada "de anard'q .com Y Segumte formula:

JR= . VN x [FatorDI - 1}, onde:
‘, JR= - valor da Remuneragio devida nas datas dos seus respectivos
' vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondameénto;
VN = Valor Nominal no inicio de cada Periodo de Capitalizago,

calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de
célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas dec1ma.15
com arredondamento de acordo com a formula abaixo:

Fator DI = ﬁ[n( TDI, x 100)} onde:

k=1

" Npp= namero total de Taxas DI, sendo "np;" um nimero inteiro;

TDIk= TaxaDI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas.

decimais com arredondamento:

d

TDI‘=[%+IJE—I, onde;

100

k= L,2,..,mn

DLe= Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e

cingiienta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, refcrente ao dia "k";

de= v nimero de dias titeis correspondentes ao prazo de validade
da Taxa DI, sendo "dy" um nimero inteiro; e
S=  100,00. -

Define-se "Penodo de Capitalizacdo" o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emisséo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo,
ou na data prevista do pagamento da Remuneragio imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, ¢
termina na data prevista para o pagamento da Remuneracido
correspondente ao periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizago
sucede o anterior sem solu¢@o de continuidade. O valor da Remunerag@o
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6.13

Y
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sera agregado ao Valor Nominal das Debéntures para efeito de apurac;ao
do saldo devedor das che,n&l;es,- Q-pagamento da Remuneragio serd
exigivel somente no final d§ dadatPerfedo, dg Pipitalizagdo, sem prejuizo
dos demais vencimentos prévisfos resti’Esctitiira de Emissio.

O fator resultante da expfe.sﬁo [l.'l~ (’I*I)Ika/JOO)] ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decmaa:s 'sqm a;redondannsntd

esd oo

Efetua-se o produtérlo dos fatores diérios [1 + (TDL x S/ 100)], sendo que
a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o prox1mo fator didrio, e assim por dlante até
o tiltimo considerado. »

Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator
resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgéo responsével pelo seu calculo.

v

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagOes pecunidrias
decorrentes das Debéntures, nio houver apuracio e/ou divulgagio da
Taxa DI, sera aplicada 4 Remuneragio a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, niio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre
a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI
que seria aplicavel. Em caso de auséncia da apuragdo e/ou divulgagio da
Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a
sua divulgacdo ou, imediatamente, em caso de extingdo da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposicdo legal ou
determinagfo judicial, a2 Taxa DI devera ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal
da TaxaDI, o Agente Fiduciirio deverd convocar assembléia geral de
Debenturistas, a ser realizada no prazo méximo de 20 (vinte) dias
contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos
previstos no inicio desta Cldusula, para deliberar, de comum acordo com a
Emissora, o novo parimetro de remuneracdo das Debéntures, pardmetro
este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneracio. Caso os Debenturistas, reunidos em assembléia geral,
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, nfo aprovem o parimetro proposto pela
Emissora, sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa D], a taxa
média dos financiamentos di4rios, com lastro em titulos federais, apurados
no Sistema Especial de Liquidag3o e Custodia — Selic. Até o momento da

definigdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro, sera utilizada

a ultima TaxaDI divulgada oficialmente, acrescida do percentual
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a data do evento até a data da
defini¢do ou aplicagdo, conforme o caso, do novo pardmetro (observado
que se, durante tal periodo, tenha ocorrido o vencimento de alguma
obrigacio pecunidria das Debéntures, a data de vencimento de tal
obrigagiio serd automaticamente postergada para o 2° (segundo) dia util
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6.15

- 6.16

6.17

6.18

6.19

y

~ contado da data da definicdo ou- aphca(;ao conforme o caso, do novo

parametro).

owoe . [X X ) -
c . 0 o 0 o n
e o ©

Repactuagio. Nio haveré répao%uagao prognama

Resgate antecipado facultqtivg. Nag havera resgate antempado facultativo
de quaisquer das Debentures S :.; ‘ '.;

...
.O..

0
Aquisicdo facultatzva A Elmssoré' p'd’dera, a dualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagio por prego nfo superior ao Valor Nominal,

acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis desde a Data de

. Bmissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneracdo, conforme o

caso, até a data do efetivo pagamento, observado o disposto no
paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n.° 6.404/76. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poder3o, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer
em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma
Remuneragdo das demais Debéntures em circulagdo.

Encargos moratérios. - Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido relativamente a qualquer obrigag3o decorrente. desta
Escritura de Emiss#o, e sem prejuizo da Remuneragdio, calculada pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirfio, independentemente de
aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, (i) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados prorata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratorios").

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecumanas nas datas prev1stas nesta Escritura de Emissfio ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dar4 o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade
no pagamento. :

Local de pagamento. Os pagamentos referentes as. Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emiss3o serfio efetuados pela Emissora, por intermédio
da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na
CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Institui¢do Depositéria para os
Debenturistas que nfo tiverem suas Debentures custodiadas na CETIP ou
na CBLC.

deverd encaminhar 2 Institui¢fio Depositéria, no prazo minimo de 10 (dez)
dias uteis anteriores A data prevista para recebimento de valores relativos
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6.20

6.21

as Debéntures, documentacio comprobatéria de tal imunidade ou isengéo
tributéria, sendo certo que,ychsd -o%“DeBen%unsta ndo envie referida
documentagfo, a Emissora faré a teteﬁ¢oe.s &oi;' tributos previstos em lei.

Prorrogagdo dos prazos. Considerar-se-80 prorrogados 0s prazos
referentes ao pagamento déqdalques obngagaq p);ewsta nesta Escritura de.

- Emissfo até o 1° (pnmeiro:) ‘d.'ih agtl sdbse&uente- se 0 seu vencimento

coincidir com dia eth que nio haja expedlente comercial ou bancario na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP ou pela CBLC, hiptese em que somente havera
prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriados bancarios
nacionais, sabados ou domingos, ou com feriados bancarios na Cidade de
Sdo Paulo.

Vencimento anteczpado Sujelto ao d18posto nas Cléusulas 6.21. 1,6212e
6.21.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antempadamentc
vencidas todas as obrigagGes objeto desta Escritura de Emissdo € exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal das Debéntures em
circulagio, acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissfio ou a data do ultimo pagamento da Remuneracio,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no-caso do
inciso II abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na
Clausula 6.21.2 abaixo), independentemente de aviso, interpelagdo ou
notificagdo, judicial ou extrajudlcml na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos

L (a) mtervcng:ao ou liquidagfio extrajudicial da Emissora; (b) pedido
de autofaléncia apresentado pela Emissora; (c) decretagdo de
faléncia da Emissora; (d) se permitido pela legislagéo, pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperagio extrajudicial formmlado ou
iniciado pela Emissora; ou (e) dissolugdo, liquidagdo ou extingdo da
Emissora; sendo que, em qualquer dos casos deste inciso, o

 pagamento das Debéntures se subordinard ao pagamento dos
demais passivos da Emissora;

II.  ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneraggo
ou de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de
2 (dois) dias uteis, contados das suas respectlvas datas de
vencimento; »

II. ndo cumprimeﬂto pela Emissora, de toda e qualquer obrigag:ﬁo nio
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfo, nfo sanada em

30 (trinta) dias, contados da data de recebimento de aviso escrito
neste sentido que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

IV.  vencimento antecipado' de qualquer divida da Emissora decorrente
de inadimplemento contratual, cujo valor individual ou agregado
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seja 1gua1 ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
atualizados anualmenies desda £ Datd d§"Emissio pela variagdo do
fndice de Pregos ag_ i?ensusmdw Anipl, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatlstxca ("[PCA") (our seu contravalor
em outras moedas), o, 8 e & .8 _es

a i. lv"“
K] L

V.  protesto legitimo = .réftkrac_ip. dé tlﬁgl'os eontra a Emissora ou
* constituicdo em ‘mora da Ermssora por atraso no pagamento de
obrigagdes, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior
a R$30.000.000,00 (trinta milhSes de reais), atualizados anualmente
desde a Data de Emissao pela variagdo do IPCA (ou seu contravalor
em outras moedas), exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do protesto ou da constitui¢do em mora, conforme
-0 caso, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (a) o
protesto ou a constitui¢io em mora foi efetuado por erro ou ma-fé
de terceiro; (b) o protesto ou a constituigio em mora foi cancelado;
ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) ou da obngagao £m mora
foi depositado em juizo;

VI, transferéncia do controle acionério, tal como defmdo eth lei, da -
Emissora para pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam suas
controladoras, diretas ou indiretas, ou para pessoas juridicas que
néio sejam suas controladas ou sujeitas a controle comum, diretas ou
indiretas;

VII. pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital
préprio ou qualquer outra participagio no lucro estatutariamente
prevista, exceto pelo pagamento do dividendo minimo obrigatdrio
previsto no artigo 202 da Lei n.f 6404/76 caso a2 Emissora esteja
inadimplente com relagdo as suas obrigacBes pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissio; ou

VII. na transformagio da Emissora de sociedade anbnima para
sociedade limitada.

6.21.1 Ocorrendo quaisquer dos - eventos previstos nos incisosI e II da
Clausula 6. 21 acima, que deverfio ser imediatamente informados pela

Emissora Agente ' Fiducirio, as Debéntures = tornar-se-2o
automattcamente vencidas, mdepcndcntementc de aviso ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial. :

6.21.2 Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos na Clausula 6.21 acima
(que nfo sejam aqueles previstos na Clausula 6.21.1 acima), que deverfio
ser imediatamente informados pela Emissora ao Agente Fiducisrio, e
estando estes eventos ainda nfio sanados, o Agente Fiducidrio. devers,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.5.1 abaixo, convocar,
no prazo méximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que for
constatada sua ocorréncia, assembléia geral de Debenturistas, a realizar-se
no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia geral de

§
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Debenturistas, Debenturlstas representando, no minimo, 75% (setenta €
cinco por cento) das D,el:entures'm .amula(;ao decidirem por ndo
considerar o vencimentg qnieél}gagio das, Webentures, o Agente Fiduciario
nio devera declarar o *veticimentd’ *antecipado- das Debéntures; caso
contrario, ou em caso de jndo u.]stalag:ao em,segunda convocagdo, da
referida assembléia geEaB de ;Delientyfistass ¢+Agente Fiducidrio devera
declarar o vencimento zi'mbclpada ﬂasnebéntufes

6.21.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debentures a Emissora

6.22

6.23

obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal das Debéntures em
circulago, acrescido da Remuneracio (e, no caso do incisoIl da

‘Clausula 6.21 acima, dos Encargos Moratoérios, calculados a partir da data

em que tais pagamentos deveriam ter sido efetnados), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, ¢ de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissfio, em até 10 (dez) dias dteis contados de
comunicagio neste sentido, enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora,
sob pena de, em nfio o0 fazcndo, ficar obngada amda, ao pagamento dos
Encargos Moratérios.

Publicidade. ‘Todos os ‘atos e decisdes relatwos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no Di4rio Oficial do Estado de S&o Paulo
e no jornal "Diario do Comércio", sempre imediatamente apés a ciéncia do
ato a ser d1vu1gado, devendo os prazos para manifestacio dos
debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislagdo em
vigor, nesta Escritura de Emiss8o ou, na falta de disposi¢do expressa, ser
de, no minimo, de 10 (dez) dias tteis contados da data da publicagdo do
aviso. A Emissora podera alterar os jornais acima por outros jornais de
grande circulagfio, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciério
e a publicagfo, na forma de aviso, nos jornais a serem substituidos.

Comunicacées. ' As comunica¢des a serem enviadas por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Emiss@o serfio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos
enderecos abaixo. As comunicagBes feitas por fac-simile ou correio
eletrdnico serdio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que

seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo
ser encaminhados para os endcre(:os abalxo em até 2 (dois) dias uteis apos
o envio da mensagem
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7.
7.1

I

para a Emissora:

BV Leasing — Arrétician;lento E/lcrcanta S.A.
Rua Amazonas 439} Fl3afidan. ¢ 3°
09520-070 Sao Caetano do Sul, SP

At .*. Milto, Roberto Pergira
Telefone: .. : $(Q9) 5185-17228 5 3%
“Fac-simile: -* * (119 51855044+ e

Correlo Eletromco mllton roberto@bancovotorantzm com.br

para o Agente Fiduciario:

Pentigono S.A. D.T.V.M. »
Av. das Américas 4200, Sala 514, Bloco 4
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: , Mauricio da Costa Ribeiro
Telefone: = - (21) 3385 4565
Fac-simile: . (21) 3385 4046 .

Corréio Eletrénico: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora estd adicioﬁalrnente obrigada a:
L

' fornecer a0 Agente Fiduciario:

(a) * no prazo de até 90 (noventa) dias contados da data de
término de cada exercicio social, cépia das demonstragSes
financeiras consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo
exercicio .social, preparadas de acordo com os principios
contébeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de
declara¢do de que estid em dia com o cumprimento de todas
as suas obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissao;

(b) - no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data
de término de cada trimestre de seu exercicio social, copia
das demonstracdes financeiras consolidadas e com revisdo
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de
declaragio de que estd em dia com o cumprimento de todas

- as suas obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissdo;

(c) as informagGes previstas na Instrugio CVM n.°202, de
~ 6 de dezembro de 1993, conforme alterada (ou qualquer
outra mstrugao da CVM que vier a substitui-la) ("Instm@
CVM n.°202/93"), com a mesma penodl(:ldadc de envio

dessas informag@es 4 CVM;

11
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II1.

(d) 'av1sos aos Debenturistas, fatos relevantes, alteragdes

estatutarias goprridas nes Emisgera, assim como exiratos de
atas de assbrhhleias gerafs- é- reunides do conselho de
adrmmstragﬁo "tesde que etivdlvam diretamente o interesse
dos Debenturigtas, ngs mesmos prazos previstos na Instrug¢do
CVM n°.202293 61: se’. al;’l nde, previstos, no prazo de
5 (cincg) * dlas °ute.ls. ;pntaﬂds .da data em que foram
realizados;

(e) informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza

®

pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condices desta Escritura de Emissdo, no prazo de até
5 (cinco) dias uteis contados da data do descumprimento,
respeitadas as normas e regulamentos da CVM sobre
divulgagdo de fato relevante;

imediatamente ap6s sua ocorréncia, informagdes a respeito
de qualquer dos eventos previstos na Clausula 6.21 acima; ¢

(g) qualquer informagio de dominio pliblico que lhe venha a ser

razoavelmente solicitada, no prazo de até 10 (dez) dias tteis
contados da data da respectiva solicitaggo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagSes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, apliciveis & conducfio de seus negdcios, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou

judicial,

‘manter em dia o pagamento de todas as obriga¢Ses de natureza

tributdria  (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria ¢ ambiental e quaisquer outras obrigag3es
impostas por lei, comprovando ao Agente Fiduciario, por meio
de documento habil, sempre que exigido, o cumprimento destas
obrigagdes, exceto pelas obrigagbes questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acjonistas e Debenturistas, pelo menos
anualmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas
no artigo 176 da Lei n.° 6.404/76, observadas as normas de
divulgagdo de informagdes determinadas pela legislagio e pela
regulamenta¢do da CVM;

manter em adequado funcionamento um érgdo de atendimento
aos Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente

12
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VIIL

VIIL

IX.

XI.

XIL.

.

tratamento aos titulares das Debéntures, ou contratar instituicdo
financeira autorizaglagpara prestar e§sg Servigo;

manter todas *a$ %Jﬁémz@bcg febessarias 2 assinatura desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes
aqui previstas.senfpre vilidas, efitaze¥, em perfeita ordem e em
» . . - - . ‘. e

pleno vigor;. IR

. s s 3 @
see seas » -

contratar e manter contratados, durante a vigéncia das
Debéntures, as suas expensas, os prestadores de servi¢cos
inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo,
incluindo o Agente. Fiduciario, a Instituicio Depositéria € 08
sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado secundario
(SND e BovespaFix);

contratar, para o inicio da Oferta, e manter atualizada, pelo
menos anualmente, 3s suas expensas, a classificacio de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, (a) atualizé-la
anualmente, até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir
que a agéncia de classificagdo de risco divulgue o relatério com

_a respectiva simula da classificacdo de risco; (c) entregar a0

Agente Fiducidrio o relatério com a respectiva simula da
classificacdio de risco no prazo de até 10 (dez) dias contados da
data do respectivo recebimento pela Emissora; e (d) comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteracdo da nota
da classificagio de risco constante do Antincio de Inicio e o
inicio de qualquer processo de revisdo da classificag8o de risco;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciério, 0
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas
pelo Agente Fiducirio, nos termos do inciso III da Clausula 8.3
abaixo;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagéo de
qualquer assembléia geral de Debenturistas pela Emissora; e

comparecer as assembléias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada. ’

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia ¢ constitui agente fiducidrio da emissfio objeto desta
Escritura de Emissdo, qualificado no preimbulo desta Escritura de
Emissio, que assina na qualidade de Agente Fiducidrio e interveniente,
que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacgao para, nos
termos da lei e desta Escritura de Emiss#io, representar a comunhio dos
Debenturistas perante a Emissora, declarando que. ' '

13
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8.2

II.

IIL

Iv.

VL

VIL

VIIIL

IX.

XL

néo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o paragrafo 3° do artjgp 66, &2 Let nt"é 404/76, a Instrugdio CVM
n°28, de 23 de gove.nﬂam de;<1983 (;onforme alterada ("Instrucdo

CVM _n.°28/83"), e ‘demiais’"formas aplicdveis, para exercer a
funcdo que lhe & c.onfenda,,

. . ce
r.-no

aceita a fungdo que l'lte e confenda,. a}sélmmdo integralmente os
deveres ¢ atribuigdes’ *prévistos’ na lcglslacao especifica e nesta
Escritura de Emissdo;

esta ciente da regulamentac;ao aphcavei emanada do Banco Central
do Brasil;

nfio se encontra em nenbuma das Situac6eé de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28/83;

vetificou a veracidade das informag¢des contidas nesta Escritura de
Emissdo;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus
termos e condiges; .

verificou a observancia, pela Emissora, do limite de emissfo
previsto no artigo 60 da Lei n.® 6.404/76;

¢ uma instituicio financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e
a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragiio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

esta Escritura de Emissfio constitui obrigagdo vélida e eficaz do
Agente Fiduciario e exeqiiivel de acordo com 0s seus termos.

Em caso de auséncia; impedimentos temporérios, reniincia, intervengdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

1

é facultado ‘aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo da
Oferta, proceder 2 substitui¢do do Agente Fiducidrio ¢ a indicagdo
de seu substituto, em assembléia geral de Debenturistas

espec1a1mente convocada para esse fim, independentemente de

anuéncia ou concordancia da Emissora,

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas

funcSes por circunstincias supervementes a esta. Escritura de:
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IV,

VL

VIL

VIIL

+

)

Emissio, devers comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedmdo suz subs‘tmm&d,

caso 0 Agente ‘PlduCIétmb .renhxi’csk as suas funcdes, devera
permanecer no exercicio de suas funges até que uma institui¢io
substituta seja indicdda pel Efnissora ¢ f 9provada pela assembléia
geral de Debenﬂmstats‘? aswm;r efen\zaménte as suas fungdes;

sera reahzada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembléia geral de Debenturistas, para

a escolha do novo agente fiduciério, que podera ser convocada pelo
‘préprio. Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por

Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM; na hipétese da
convocagio no ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo aqui previsto, cabera & Emissora efetud-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio;”

a substituiciio, em carater permanente, do Agente Fiducidrio (a) esta
sujeita 4 comunicacdo prévia & CVM e 2 sua manifestagdo acerca
do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrucdio
CVM n.°28/83; e (b)deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissio; ’

os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidadé ao periodo da efetiva prestagio
dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneracdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Emissora nfo tenha concordado
com o novo valor da remunera¢do do agente fiduciario proposto
pela assembléia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembléia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente ap6s sua
nomeag¢io, comunica-la 4 Emissora ¢ aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.22 e 6.23 acima;

o Agente Fiduciério entrard no exercicio de suas fungdes a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual
aditamento relativo 4 sua substitui¢do, devendo permanecer no

exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigio; e

aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.
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.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de: Emissfip,: 0’Agen;e.F1duc1ano ou a instituicdo
que vier a substitui-lo nqstg qu-algdgd}a R

L

II.

ML

receberd uma remuneracgio (a) de R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil
reais) por ano, deida pela: Enfigsorfy s géfido a primeira parcela da
remuneragao de\mda uté o 10" (tiecnmb)"dta util contado da data de
concessdo do regittro da Oferta’pela CVM, ¢ as demais, a cada ano;
(b) reajustada anualmente, desde a data de assinatura desta
Escritura de Emissfio, pela variagdo do fndice Geral de Pregos —
Mercado, divulgado pela Fundagio Getilio Vargas, ou pelo indice
que eventualmente o substitua; e (c) acrescida do Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza — ISS, a Contribui¢io ao Programa
de Integragdo Social — PIS, Contribuigiio para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS e quaisquer outros tributos € despesas
que venham a incidir sobre a remuneragdo devida ao Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza, v ,

podera, a partir do 60°(sexagésimo) dia de inadimpléncia no
pagamento da remuneragdo a que se refere o inciso I acima por
parte da Emissora, emitir boleto de cobranga do valor em atraso
para os Debenturistas, na propor¢io de seus créditos, para poder
continuar o Agente Fiducidrio a prestar e manter a qualidade dos
servigos contratados;

sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos no prazo de até
5 (cinco) dias uteis contados da entrega dos documentos
comprobatérios neste sentido, incluindo despesas com:

(a) especialistas, caso sejam considerados necessarios em base
razodvel, tais como auditoria, fiscalizagdo, ou assessoria
legal ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas;

(b) publicagdo de relatérios, avisos e notificacbes, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a
ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(¢) extragdo de certiddes;

(d) locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das
fungdes e desde que razoéveis; e

(¢) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais
que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes
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e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dgs Debmumstas E':

IV. poders, em casodd madinipkmma'dé Emissora no pagamento das
despesas a que se refere o 1n<:1so III acima, solicitar aos
Debenturistas  adiaitamerio - para®sos, _pagamento de despesas

. razodveis com prccedimentos.'legzixs, ju&lmals ou administrativos
que o Agente Fiduciério venha a incorrer para resguardar 0s
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser
previamente _aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
propor¢do de seus créditos, ¢ posteriormente, ressarcidas pela
Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, (a) incluem os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judicidrias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que he causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas; ¢ (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a
fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na
proporgio de seus créditos, ficando desde j4 estipulado que haverd
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em
propor¢do superior & proporgiio de seus créditos, quando de
eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que
estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participagdo; e

V. o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas
que ndo tenha sido saldado na forma prevista no inciso IV acima
sera acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias
das Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

8.4  Além de outros previstos em lei, na regulamentagiio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigbes do Agente
Fiduciério:

L responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislacdo vigente;

II.  custear (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo dos
servigos; e {(b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciérios;
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IIL.

IV.

VI.

VIL

VIIL

XL

- XHIL

XIV.

»

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fung:ao, o Dmdac!o ed dﬂf&encm com que todo homem
ativo e probo emprega g admlmstragﬁb dos proprios bens;

renunciar 2 fum;ao na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de ghalfjuer ohtra'modalgd@de de inaptiddo;

conservar em’ 'bde” gudrda -tvoda-a escnturac;ao, correspondéncia €
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observancia, pela Emissora, do limite de emissio
previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, conforme ja verificado
nos termos da declaragdo prevista acima;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ji
verificado nos termos da declara¢io prevista acima;

promover nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faca, a

“inscriciio desta Escritura de Emissio e as averbagGes de seus

eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informag®es obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢Ges constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas da Emissora, necessarias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinéria na
Emissora;

convocar, quando necessério, assembléia geral de Debenturistas e
enviar @ CVM, & CETIP e i Bovespa, na data da primeira
publicacfio, cépia do edital de convocagdo e da proposta a ser
submetida a assembléia geral de Debenturistas;

comparecer s assembléias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que the forem solicitadas, e enviar 8 CVM, 4 CETIP
e A Bovespa, na data da realizagio das assembléias gerais de
Debenturistas, sumario das deliberagbes tomadas e, no prazo de
10 (dez) dias, cdpia das atas das assembléias gerais de
Debenturistas; '
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XV. elaborar reiatéri'o anual destinado aos Debenturistas, nos termos da
alinea (b) do parégxafo-l" :artxgb 68" da Lei 6.404/76, que devera
conter, a0 MeNos, ags ;egxr,mtes mfpnnat;oes

(a) eventual omissdo ou 1nverdade de que tenha conhecimento,
contida nas anforma«;oes'dxvufgadas pela Emissora ou, ainda,
0 madlmplcmemto pu atras:) onh tobrigatéria prestagdo de
informa¢oes pela Emlssora,

(b)  alteragBes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(¢) comentdrios sobre as demonsiragdes financeiras da
Emissora, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros
¢ de estrutura de capital da Emissora;

(d) posigdo da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

() pagamentos realizados no periodo, bem como aqulslgoes €
vendas de Debéntures;

() acompanhamento da destinagdo dos recursos qaptados
através das Debéntures, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela
Emissora, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Emissora; e

@) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a
funcdo de agente fiducidrio,

XVI. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Emissora, no escritério
do Agente Fiducidrio ou, quando institui¢do financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP, na Bovespa ¢ na sede do
Coordenador Lider;

XVII. publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 6.22
. acima, anfincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a
que se refere o inciso XV acima encontra-se & disposigdo nos Jocais
indicados no inciso XVI acima;
XVIILmanter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante; inclusive, gestdes junto & FEmissora, & Instituigdo
Depositaria, 3 CETIP e a Bovespa, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente
autoriza, desde j4, a Instituicdo Depositéria, a CETIP ¢ a Bovespa a
atenderem qu'aisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducirio,
inclusive referente & divulgagio, a qualquer momento, da posigdo
de chcntures, € seus respecuvos Debenturistas;
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8.5

XIX.

XX.

XXIL

.

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Em}ssao, : R .- ;-'

fiscalizar o cumprmmttd .das.cleluSu!as constantes desta Escritura
de Emissio, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de nio fazer, cdnfbrme.tnfotmag&es. ﬁubhcas disponiveis e/ou
obtidas junto aqs"admunstfadorcﬁ dkt Emissora, informado
prontamente a0 - Débeniiristds as ‘eventuais inadimpléncias
verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
até 5 (cinco) dias tteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou,
ou, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo
prevista nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que a
notificagio discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais
que o Agente Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os
interesses da comunh3o dos Debenturistas. Comunicag¢do‘de igual
teor deve ser enviada 4 Emissora, 8 CVM, a CETIP e 4 Bovespa; e

fazer com que a Emissora cumpra sua obrigacio de manter
contratada uma agéncia de classificagio de risco para atualizagio
do relatdrio de classificagio de risco nos termos do inciso IX da
Clausula 7.1 acima, e encaminhar & ANBID co6pia das referidas
atvalizacbes em até 5 (cinco) dias contados da data de sua
respectiva divulgagao.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissio, ndo sanado nos prazos
previstos na Clausula 6.21 acima, conforme apliciveis, deverd o Agente
Fiduciario usar de toda e qualquer agio para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I

IIL

declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo,
principalmente as Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 ¢ 6.21.3 acima,
ante(:lpadamente venc1das as Debentures ¢ cobrar seu principal e
acessorios;

requerer a faléncia da Emissora se nfo existirem garantias reais;

tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que oS
Debenturistas realizem seus créditos; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia ou -

recuperagdo judicial, recuperagfo extrajudicial ou, se aplicavel,
intervencdo ou liquidagfio extrajudicial da Emissora.

Observado o disposto nas Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 acima, o
Agente Fiducisrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo
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9.2

9.3

9.4

9.5

9.5.1

L

a

adogio das medidas contempladas nos incisosl, II e Il acima da
Clausula 8.5 acima se, convpcadas 4 ’clssbmb‘lelas gerais de Debenturistas,
estas assim o autonzarem;ppwdgﬂ]bqragao'da'unanlmldade das Debéntures
em circulagio. Na hipotese dd ifitiso'TV" da Cléusula 8.5 acima, serd
suficiente a dehberac;aq d;: chcntu,nstas, reprcsentando a maioria das
Debéntures em cm:uIaQ.a il K

' @

i
.

eede
X Lad

o
..
. ®
.

(X .

ASSEMBLEIAS GERAIS DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-s¢ em assembléia a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

As assembléias gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debentures em c1rcu1ag:ao ou pela
CVM. :

As assembléias gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira
convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem, no
minimo, a metade das Debéntures em circulagio e, em segunda
convocagio, com qualquer quorum. '

A presidéncia das assembléias gerais de Debenturistas cabera aos
Debenturistas eleitos pelos titulares das Debéntures, ou aqueles que forem
designados pela CVM.

Nas deliberacdes das assembléias gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em circulagio caberd um voto, admitida a constituigio de
mandatario, Debenturista ou nfo. Exceto pelo disposto na Cléusula 9.5.1
abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas nas assembléias gerais de
Debenturistas dependerdo de aprovagio de Debenturistas que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo.

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; e

1L as alteragBes, que deverao ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagdo, (a) dos quoruns previstos nesta Escritura
de Emissdo; (b) da Remuneracfio, exceto pelo disposto na
Clausula 6. 13 acima; (c) de quaisquer datas de pagamento de
'qualsquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; e (d) da
espécie das Debéntures. :

Para os fins de apuragdo (i) do quorum de instalagdo em qualquer
assembléia geral de Debenturistas, serdo excluidas as Debéntures
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9.7 .

9.8

9.9

10. .
10.1

.

pertencentcs dlreta -ou indiretamente, 3 Emissora, ou a qualquer
controladora ou conirolada,_d:rqta.(nrm;hrew,.da Emissora, ou a qualquer
coligada da Emissora,, ol ousqualquer de” se}ts administradores; e (ii) do
quorum de deliberacao em Yualquét*assenibléia geral de Debenturistas,
além do disposto no 1tem (;) acnqa, tgmbem se:ao excluidos os votos em
branco. chs e 3 .

. .
s o -i o Ob L
. . " : “«.a .

Sera facultada a presenc;a aos representantcs legms da Emissora nas

 assembléias gerais de Debentunstas

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assemblelas gerais de
Debenturistas e prestar aos Debentunstas as mformagoes que lhe forem
solicitadas..

Aplica-se as assembléias gerais’ de chentunstas no que couber, 0
disposto na Lei n.° 6404/76 sobre aassemblela geral de acionistas.

DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que:

L é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des de acordo com as leis brasileiras;

II.  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e
a cumprir com todas as obrigagbes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto; ‘

III. as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de
Emissdo tém poderes bastante para tanto;

IV. esta Escritura de Emiss3o e as obrigagBes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exeqiiiveis de
acordo com os seus termos € condigdes;

V. a celebracgiio e os termos € condiqoes desta Escritura de Emissdo ¢ o
cumprimento das obrigagGes aqui prev1stas bem como a Oferta,
(a)ndo infringem qualquer d1spos19ao ‘legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte, ou qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da
Emissora; e (b)nfo resultario em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) criagio de qualquer 6mus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes
na data de assinatura desta Escritura de Emisso; ou (iii) rescisdo de

" qualquer desses contratos ou mstrumcntos,

o prospecto prehmmar do Programa de Distribui¢do ("Prospecto
Prehmmar"), o Prospecto Definitivo (o Prospecto Preliminar € 0

2
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VIIL

XI.

Prospecto Deﬁmtlvo em conjunto, "Prospecto s"), o suplemento
preliminar da Ofezzta ("Sg; Eitiesfto lnelmunar") ¢ o Suplemento
Definitivo (o Suplqrrpxitq quhmmar :ro Suplemento Definitivo em
conjunto, "Suplementds”); () Sontém, no minimo, e sem prejuizo
das disposicoes ,legais ¢ regulamentat;es pertinentes, todas as
informagdes  rejelantes cneceésélgia§ 'q0 conhecimento, pelos
investidores, ‘dd « Ofefita, s Has’s Debentures da Emissora e suas
atividades € s1tua9ao econdmico-financeira e dos riscos inerentes as
atividades da Emissora; (b)nfo contém declarages falsas ou
incorretas ou omissdes de. fatos relevantes; e (c) foram elaborados
de acordo com as normas pertinentes; incluindo as normas da CVM
eas do Codigo de Auto-Regulat;ao ANBID;

as opinides, anilises e previsdes (se houver) expressas nos
Prospectos e/ou nos Suplementos em relacio 4 Emissora foram
dadas de boa-fé, consideradas fodas as circunstincias relevantes ¢
com base em suposicdes razoave1s

as demonstrag:oes ﬁnance1ras da Emlssora, relatlvas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2003, 2004 e 2005 e aos
perfodos de seis meses encerrados em 30 de junho de 2005 e 2006
representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira da
Emissora € foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagGes que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, conforme mencionado nos Prospectos
e/ou nos- Suplementos, em seu mellor conhecimento, estd
cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais
aplicaveis 3 conducao de seus negécios;

exceto pelas obngagoes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas
esferas adxmmstratlva e/ou judicial, conforme mencionado nos
Prospectos e/ou nos Suplementos, estd em dia com pagamento de
todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabathista, prev1denclé.r1a, ambiental e de quaisquer outras

: obngagoes 1mpostas por lex }

exceto pelas contmgcncms informadas nos Prospectos e/on nos
Suplementos, . inexiste, em seu melhor conhecimento,
(a) descumprimento de qualquer disposi¢io contratual, legal ou de
qualquer outta ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa vir a causar impacto
adverso relevante na Emissora, em sua condigio financeira ou

'outras ou em - sua at1v1dade ou (ii) visando anular, alterar,
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b
. .

invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de

Eml'SSin‘ [~ .. '. : ..‘ :».b .o :l.
XIL o registro de Con'lpian:hl% 'abbm.da.Emlssora esta atualizado perante
aCVM.

10.1.1 A Emissora obnga-sc -dg ﬁqlgma !rrevégévea Q-eretratével a indenizar os

- Debenturistas e o Agente Bidudiarte. pdr ‘tddds e quaisquer prejuizos,

danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e

honorérios advocaticios) mcorndos e comprovados pelos Debenturistas

e/ou pelo Agente Fiduciario em razio da inveracidade ou incorregdo de

quaisquer das. suas dec!arag:oes prestadas nos termos da Cléusula 10.1
acima. ,

 10 1.2 Sem prejuizo . do dlsposto na Clausula 10.1.1 acima, a Emissora

compromete-se a ‘notificar imediatamente os Debenturistas ¢ o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas mostrarem-se
inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

11. DESPESAS .

11.1 Correrdo por conta da Emissora todos 0s custos incorridos com a Oferta
‘ou com a estruturagao emissdo, registro e execugdo das Debéntures,
incluindo pubhcagoes inscrigdes, registros, contratagio do Agente
Fiduciério, da Instituigho Depositaria e de prestadores de servigos e
qualsquer outros custos relacionados as Debentures

12. RENUNCIA

121 Nio se presumc a renincia a quanuer dos direitos decorrentes desta

Escritura de Emissio. Nenhum atraso, omissio ou liberalidade - no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio
e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer madlmplemento da Emissora
‘prejudlcara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd mterpretado

_ como rendincia a0 mesmo ou concordéincia com tal madmplemento, nem
constituird novagdo ou modificagfio de quaisquer oufras obrigagdes -
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no.-
tocante a qualquer outro madlmplemento ou atraso. :

13.  TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUQAO ESPECIFICA

13.1 Esta Escritura de Emissdo e as Debentures constltuem tltulos exe
extrajudiciais nos termos dos incisos I e II ‘do artigo 585 do ‘Cédi :
Processo Civil, reconhecendo as partes desde j4 que, mdependentemente:_”
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obnga(;oes ‘assumidas nos termos -
desta Escritura de Emissdo ,comportam _ execugao especiﬁca .
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14.1

142

15
151
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'submetendo-se as dlspos1g:oes dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo
de Processo Civil, sem ,prejufzq go dircito, de declarar o vencimento
antecipado das Debentur& ﬁos ﬁermos de'st E’scntura de Emissdo.
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DISPOSICOES GERAIS 5 s

Esta Escritura de Eriussao 5"cefe'brada ém cariter irrevogivel e

Py CIPR
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- (el

- irretratével, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A mvahda(;ao ou nuhdade no todo ou em parte, de quaisquer das

’cléusulas desta Escritura de Emissio nfo afetard as demais, que

permanecerdo sempre vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes,
de todas as suas obrigacSes aqui previstas. Ocorrendo a declaragéo de
invalidagdo ou nulidade de qualquer cliusula desta Escritura de Emissdo,
as partes desde Jé se comprometem a negociar, n0 Menor prazo possivel,
em substituigio a clausula declarada invilida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura de Emissfio, de termos ¢ condigdes validos que reflitam os
termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a mteng:ao

~ e o objetivo das partes quando da negociagio da clausula invalidada ou

nula e o contexto em que se insere.

ForRO

Fica eleito o foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo,

com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emiss#o.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam:

- Sio PauiO, 27 de noyel'n‘bljpl de 2006.

(As assinaturas seguem na pagina seguinte).
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