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HORA, DATA e LOCAL: a5 ¥ horas do dia 16 de novembrs die 2005 ng sede socinl, siiumd
i Cidode de Porio Alegre, Estado do Rio Grnde do Sul, na Av, Mawd, n" 1135, 37 amdar,
reum-se o Consellio de Adminisingle desta Companhia. PRESENCAS: Ricardo Englen;
Fernandy Cuermeiro de Lemos: Antdnio Carlos Brites Jagues; Nev Michelucel Rodrigues e
facardo Richiniti Hingel, Ordem do din: exame & delihersgies sobre emissio de debéntures
peln Compunhin. Delibersedes: o Direloria Executiva fex mmpla exposicio aos Conselheiros
quante a4 mformsgdes prestadas pelo Banoe do Fatado do Rio Grande do Sul. com relogdo
vishilidade de mercado para o emissiio de debéntures pels CADIP, Sendo tal opemgho de
interesse do Eetado do Rio Gramde do Sul e, enquodrando=se no olsetn social da Companhia,
s o chscamado dus vigios aspectos gue o emvelvem, deliberou o Conselhe die Administrgiio
aprevar a proposts par o refenido emissio, o ser encarminlada para deliberngio da Assembidia
Cieral de Acionistss, nos sepuintes termos: (1} pnncipais carcteristicas: (1) Valor Total da
Embssia: B 30.000,000,00 (irinta milhies de reais ), na detn de emissho, (2) Yalor

woaninal Uniidcie dus Debéniures:; £S5 100000 (um ol remish, o dili de emissdio, (0
Namoers de Séries: e oséne anicn (4) Quuentidade de Debéntwres: serio cmatidag 0,000
pirinta mily debdniures. (5) Dama de Emissior dia |5 de dezembro de 2005, (6) Prazo da
craibailo: 15 (guitiee) meses, [7) Yencimento: cm 15 de mosgo de 2007, ocasilo o g g
Fmissom se obriga a proceder so pagamento das debéntures que aincda estefam em circulngio,
pelo saldo do valor nominal nio amorizsde, soescide do remuncersgdo. ressalvados as
hipiteses de vencimenio ¢ mesgnte ontecipados. (B) Forma: nominaliva cscriiurml. (%)
Certifcmios e Debéatwres: alo serilo emitibe cortificades de debdiuncs, Pora todos os
(s die direito, o tiwloridade dos debémures serd comprovadn pebo extrmto emitidio pelo Banco
Mandmirio ¢ Escritummbor ¢ pels instituigio Jdepositdnin dos debéntures para 08 tmlbos
depositadies no SNI - Sistema Nocionnl de Debémtures, adminssimdo pela ANINMA -
Associagho Necionnl dos Instirelgies do Mercado Aberto © operacionnlizado pela CETIE -
Ciimani de Cosodin e Liguidagio, Adicionaimente, sera expedido pelo SNEL o Relatdno de
Posicio de Ativos. acompanhode e extrulo, cm nome do debenturista, emitido pels
stituiEo Mnanceim responsivel pelo custiudia desses tdos, (10) Conversibilidade: nis
serdin comversiveis em ogdes do Emissorn (11) Fspécie: subondinada. (12) Atualizagin do
Valur Mominal nio serd atualizado, (13) Juros Remuneratdrios: coda Debdntune B e i
recebimento de juros remuncratonios (8 ~Remmnerngio”) comespondentes 4 tsa de 104,500
{vento @ guatm inteiros ¢ cingilenta cemtésimos por conitod da acumulagio die tivas médias
didrios dos [ “over extra grupe™ — Depdsitos Interfinanegiros de wm dia (" Taxo D7),

"jn':l'lcul'.rm::- ¢ divalgados pela CETIF, base 252 diis, expresst na forme percentonl ao o,
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incidienivs sobre seu valor nominal p partic da Data de Emissdo, ¢ pagos oo finnl de coln
Perodu de Capitalizagho, conforme definido sbaixe e, de scordo com o Remile aboixo,
Define-se: a) Periodo de Cupitalizagho - intervalo de lempo que se inicla nn Dt de
Emissibe, no caso do 1% Periodo de Capitalizaghio, ou na datn do pagomento da Remneragdio
imediminmente anterior, no coso dos demais Periodos de Copitnlivagio, ¢ terming nn datn do
pagnmento do Remunerigho do respective periodo. Cadn Perisslo de Capitaliznglio sucede o
untersor sem soluglo de continuidade. b)) Formula parcs cilenls da Remuneragho - o
Remunerngio seri calounladn de acordo com a seguinle Mmoo
SR = VN x | FatorD] = 1}, ande:

IR

WM

FatorM

Valor do Remunemgho o ser poge nes datas dos seus
repectives  vencimentos, caleulado com 6 (seis) casns
iecinimds, semn arrodomdamentn;

Valor Mosminal unidno, imformmbe com 6 (asis) casas
decimmis, semn armeclomdmneito; ¢

Produtirn das Taxes D da dawa de imicie de caprinhenglo,
inclusive, nié o duts de cileuls, exclusive, calcibido com B
foiibin] casus decimmis, com arredomwdomento. de acordo com

n formuikn ok
LR

Fatoeld[ =TT [1 = (TD0 x (F100) 5], ongde
Pl

(iTh pumero odal das Toxas [, sendo Yngg ™ um
nuiEer ke

T Toxa D expressa so dia calkiulsds com B
join)  casas  decimais  com armeshons
il

FIM = e cpoop @ 1% 52 omde k=
Fodh i

[y = Taxa ¥, em percentual s oo, base 252
(duzentos ¢ cinglionta e dois) dins Gtess,
calculada ¢ divulgads  pela CETIP,

relferenbe ao din k™

k= MNumers de  dimls)  onlieis]  correspon-

dentef sl po prazn de validade da Taxa 1M,
sl Sde ", wmn pinmern ineino: e
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M= Falor Multiplicador aplecade sobre @ tnxa
D owver,  informude com  duas  casas

dectmuns; 11E_%40

U3 fdor resielimnle da expressdo (0 + T s 0PI & consideradn com 16 (deseassis ) casas
decinmis, sem amedondomenio. Eletm-se o produténe dos fores digrios (1 = TIM; 2
N IO, sendo gise o cady Teler didro scumledi, irunce-se o resuliado coan 16 deresseia)
casns decimais, aplicando-se o précimo fador didro, ¢ assim por diosde ok o oliime
coiiderdo. TUima ver o8 fiMores didrios estando seumledos, considern-se o fawor resulanee
“Fotor D7 com & ol coss decimnis, com wrredondamenio. A Toxe DI devend ser ulilimda
eonsidermndo iddntico mimers de coasas decimiis divulgado pelo drgdo fesponaivel pelo seu
calculo, malve quande expressamente indicodo de outem forme. Caso o Toca T ndo-esiegn
disponivel guorbe da opursgdo o selor de quelguer obrigegdo pecunidrin previsia mo
Fascritura de Fitisslo. serd aplicada a ditima Tasa [0 que estiver disponivel naquela dati. nflo
sendn devidos quaisquer compensighes (inanceiras, mnbo por parte Jo Componiin quanio por
parte dos Debeniuristos, quando di divelgeglo da Taxe [N eplicivel. MNa ausénela du gpusagdo
efon divulgacio da Taxa DI por 3 (cinco) dins dicis conseculivos, extinglo do Taxa D, ou
inpossibilidade de s aplicacio por inposicde legal su delerminggio judieinl, serd aplicsda.
no lugar do Toxs DM, automatiensoente, o o substitubn gue veintha o ser pbolodas pelos agenles
ibe mercsbo para operagdes similares. MNa impossibilidade de substitulgio da Taxa DI nos
ieprme do itern ooderdsr serm mamdida r'rl"'l"r_'l.ll-Ti:Ill'lfIII: a ardiema Tasa LM divislgamdn oo ciloulo
da BernineragBe pars elfeilo de gualguet evemto de pogamento eelativies s Debdénjures, Mestu
hipahtese, o Apgente Diduciirio deverd convocar Assembleia de-titulares das Debémiures. a sor
rcilizads ma pres masime de 20 (vinded dins, contido da datn do evento que he der cansig,
pars selibernr, de comum sconde com o Companbiea, o nova tesa de juros referencinl das
eldniures & qual serd aplicado o Pator “FM=, acima desceito, de forma a prescrvar o vales
real de Hemuperacio das [ebdniures. Aprovedn o subsfitnicho, o omesima serd aplicads
sepundo a5 regrus delerminmes pels Assembléia, spurando-se as dilerengas credonis ¢
ceveduoras, com relaglo o eventos pagos nesie periodo, a serem compensadas mos proximes
eventon, Cnso o substituigho nfio seia sprovada por debenturistas gue representem no
minimes o mmiors dos Debéntures em cireilagio, o Emissors deverd adguirir as
Debéntunes dos debenturistis que manifestarem inleresse em vendé-las, no praro
s b e 30 (iriedad dias a contpr dp data da Assembléin. MNeste caso, para céleulo da
Remuneraglio aplicivel 4s Debéntures a serem adgquindas, serd utilizada a dltima Taxa
01 divulgada oficiaimente, aplicada até o data do efetivo pagemiento, As Debéntures
assim adguirides podero ser conceladas, permonecer em tesourara da Emissom, oo
colocades novamente no mercade, o erlgnio do Conselho de Administragde, (14)
Repactungiios nio hiverd. (15) Limite da Emiss@o: o presente amssio slendesi oo disposia
pr g A7 do prtdgn 60 dka Ll v 54047760, (T6) Praze de Subscrigda: poderio ser subscrilas a
guitdguer sempo, dentre di proeo legal de disscibaigio pibdice. (17) Prege de Subseriglos seri
o metn valor somingl, acrescide do Remunemgdo, pproprisdi desde o [hde de Emissdo aié o

1 okt o efetivie subscrigho. observodo o disposio nos fens 12 ¢ 13 acimo. (18} Integrabinglio;
Sger el poo o da wibserigley, em mocds correie poacheial. A8 Debdsifones subacrilas
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somiente poderiio ser negociadin no mercido secunddnio apds iwtalmente integraladus. (19)
Direito de Preferéncia; nio hoverd direito de preferéncia na subserigio das Debénitunes. (2i)
Amvriizache Programads; as Debéntures serfio amoriizadas em 12 {doze) parcelas mensals
& ponseputivis, vencendo-se o primeira em | 5042006 ¢ o altima cm PR032007 . (21) Local
de Fagnmenio: os pagamentos o que forem jus os Debéntures serdo efetundos wlifizmdose os
procedimenios  odotdos  pelo SWE; (22) Tmonidede de Debentorisla: caso guabgucr
debenmuinsin gose de algam Wpo de imunidsde oo isengdo iributdria, esie devera encaminhar i
Eiissorm ¢ a0 Banco Mandatirio Escritarador; no prazo mimimo de 10 (dez) dins oes antes
da da prevists para recchimento de Remunersgio redative b5 Debdniures, documeningllo
comprobatonin dessa imunidade ou isengho tributiiria, sendo certo que caso o debenturista nilo
envie & relfendn documentagio & Embssora, estn [he fard o relenglio de tnbulos conforme
previsto em Lei [(23) Proreogacic dos Progos; considerar-se-50  putomaticamenile
profrogndoes as dutes e pugumcnio de quolguer obrigaiio por guaisgoer dos parfes, inchusive
pelos debenturisins, no gue se refere ao pagamento do progo de subserigho, ale o primeim dia
il subsegiiente, s2 o data de pagamento coincidir com dia em gue ndo houver expedienie
comercinl o bancirio nos Cldmdes de 580 Paolo e/on Porio Alegre, nos Estados de S50 Paulo
¢ Rin Grnde do Sul. respectivomente, sem nenhum iwniscimo oos valores 4 serem uigod,
ressalvadis o5 casos cojos pagemendos devam ser reallzidos mmyves da CE TP, kipdicse em
aue somemie hwverd profrogoecio quondo a datn de pogoements coincidir com sibode, domingo
ol Tertadiv nachonal. (24) Encarges Morntérios; ccormembe impontislidnde oo pegament de
guilguer gquantin devido pos debentoristas, os débitos vencidos ¢ nlo pagos pela Emissors
Gearfio sujpeites & muoba nlo compensatona de 2% (dols por centi) @ jures de meni de 1% (um
por cenlod o mids, sendo ombos computndos sobre os wploms em stmso, porescidos da
Hemunerngde devido nos termas dn Eseritumn de Emieslio, desde o datn de bnadimpléneis aid a
daim do eletve pogamenio |.||||.hp|."|1|.'rr.'|1.ln'ln|,.1ur.- de avie, notificsgio oo inlerpelagfio j1.|ldil’.i![
vt exirajudicial, {25) Deeadéncia dos Direlios aos Acrdicimos: sem prejuiz oo disposie mo
iterm precedenite, o filo comparecinienio do debenturisia parn receber o valor cormespondente o
yumisgoer das ohrigaghes pecundirisny da Emissorn, nos dotes previstes ng Bsctilurs de
Emissio, ou em comunicado publicado pela Entgsors, niio [he dord direilo oo recebimenio de
Hemmenicho o encansos mesnbdros me periodo relalivo so ntmses o recebinsento, =2ndo-
Ihe, iocdavia, assepurados os dircitos addquiridos sié & domn do respeciivn vencimenin, | 26)
Fubliciciede: 1wodos ox mos e decisdes que vierem. de qualquer forma. a envolver intencsses
dos debenturistes deveriio ser chrigatonsmieste comalcadios g foome de avisos ne [
CHicial do Faada do Rio Crande do Sul ¢ no Jemol do Comémeio de Perte Allegre, excegdio
feita aos Antncios de Inicio e de Encerramento de Distribuighio, gue serdo publicados apenas
o Jomal de Comeéncao de Poroe .-’I.h.-y_m. s comudcagtes dirigidos aos debeiiurisiag
serdir gonsiderchas entregues quands recehidas sob prejocelo ou com Savise de neeclinenio”
expedido pelo Correio oo por iebegroma nos endercgos descritos na Eseritur de Eniiasdo, As
cofmutcapdes feitns por fac-simile o comein elebniiien serfo conshberadad iveetndos ao dals
de seu envio, desde gue seu recebimento sein confirmado siravés de indicative (reeibo eomilidas
peln micpring whilida pelo rendtentel. Os respectivos originals deverdio ser encaminhodos
pita 0f endefegos deseritos no Escrilurn de Emiedo, em alé 5 (cinco) dias uleis apis o envio
do menaagem. (37) Aquisicho Facolative: o Cmissor podeni. o qualquer tempo, sdguirin
Dehéminres desin emlssdo em cliiculogho, por prego nide soperior oo sen vabor nominal.

- -
L -
e L]
- -
- -
L] -

'-m.n:.u.nlu da Remmumerglo. observido o disposto no § 27 artigo 55 do Lei 0° 0.404/76, As
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[rehéntures ohjeto de tal aquisigo poderle ser concelodas, permanccer e Tesouraria da
|- missora. ou cobeeadis novamente no mercado, a crikério do Conselho de Administrsgio. (28)
Resgate Antecipado: as Debéntures poderii ser resgatadas antecipadamente, & critério da
Fmibssora, mediante delibernglo da Assembléia Cemd de Achonistas, o partiv de " de
dizremabie de 20, medionte aviso prévio de 13 fquinge) dias oigis airmvés de publicagio
conforme previste mo item 26 scinm. () redgate poiberd ser wdal ou parcial. pelo sen valor
pominel. screscido do Hemunenicho o oo femporis. Wa hipidlese de resgate antecipods
porcial, adotar-se-d o eritério de sorgio. a ger realizado na presencn do Agente Fiduciino ¢
com divalgnglio pela ingeenss, de soordo com o disposto no item 26 acinu, nclusive no gue
coneeme i regras do someio. As Debémures resgatoclas nos fermos aagui preyistos deverdo ser
cancehidus pein Emissor. (29) Vencimento Antecipade: o Agente Fiductinio devesi declator
anlecipadumenie vencidos todas as obrigagdes relativamente ds Debéntures objelr destn
erissilo & exlgir o imediasto pagamento, pela Emisiors, do seu vabor somisl, serescide do
Remuneracio devida nié o data do efetive pagamemo, na ocoménein de quadquer um dos
seguinies evenlos: aj profeso leglirmo ¢ neiterado de tiulos contm o Fmissotn. cujo valor
global witrapasse RS 10,000, 000.00 (dez milhdes de realsi, salvo se o potesio tiver sldo
efeiundo por ermo oo ma-fé de tenoetros, desde goe validamente comprovado pedn Ermisiom se
fior cancelulo ou, aindo, se forem prestadas gurontias em juine, em quibqeer hipMess no prazo
measemn de 10 (iginta b dins de sun scorméncind b) pedido de recuperagio judivinl e exirmiudicinl
formulado peln Fmisson ) lguldagho ou decreisgho de fléncia do Emissonc d) Gl de
cumprimento. pebn Emissorn, de qualguer obrigngso previda na Escriturn de Emissiio. ndo
sanada em 30 dins. contados do data e que Tor recebido aviso escrito envimlo pelo Agenle
Fibuctiro; € vencimemo ontecipodo e gualguer divids da Emissom, em razdo de
insclimpléncin contratual, cujo montunte wial utmpasse B 1000000000 (dex milhdes de
peisd, (3} Serm odmitida o distribuighe porcial des Debénberes emitlsdas, sendo que o olern
das Pehdniures em nady sera sletada coso etes oo scpam subscritas ¢ integralizadis na sua
totalidade, nio exssiindo, portanto. limiws minimos de cobooagdo, confurme facultada no
artigo W0 do Inanighe CYM p® 400003, A mawstenglio do oferta pablicn nllo exlard
condicionadn 4 guantidade minine de Dehéniures subscritns ¢ miegralizades ou montnnte
minimo de recursos a ser captado pela Compsnhin por meio destn oferta, O investidor poderd,
u seu eritério, quando da assdnaturs dios respeetivis. holetine de subscrigio. condicionar sun
adesile @ presemte ofena o gue hajo distribuigio (i) da rotalidade das Debéntures ou (i} de uma
proporgio ou guantidade mimimo de dehdntures. Aplicar-se-i o agui disposto, a3 negras
comstntes dos poragmios 1% ¢ 2° do artigo 31 da Instruglo CVM o 40003, A distribuigio terd
imicin nmediaiamenic apos 4 publicogho de Anoncw de [alcio de Disiribuigio. que devera
oeorter somene Bpos 8 concessao do registoe de distiibuigio pablica do presende Emissdo pela
CWNE (M) solicilar gue ssja poterznds o [Hndorin do Companhin a praticar edes o8 atos
nevessiries com o objetive de promover o registre di Emiso perante & Comissio de Valores
Mhobiliarios e demais orghos competentes, bemn come praticar demais slos necessdrios &
Fmissdo om aprovadi, (ais como eclebeonr o Escritura de Emissio de Debémures. contrutar
dgente Tidickirio, empresa de rofing ¢ banco mandstario ¢ eseriturmdor. podendo, enfim.
celebrar o5 respectivos contmios, apedaiido clivalas ¢ condighes: e fili) solicitr
Voconfinmacio e g reiifcigio de todes os ilos prtiendos pela Hesloris anleriormente & datn do
i Assrilibeia, relmivos & Enplssiio, A propastn o ol serm encmminhada par dprecioglo e
edeliberagio dn Assembléia Cernl Extrsondindria de Acionistzs. hadn maiz havendo a ser
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tratado, foi doda o polavrn o quem dela quisesse faxer uso e, ninguém tendo 22 manifestado,
fol suspensa o reunifio ¢ determinndn g laveaturn dests ata. a qual, repberta o sessdo, foi bisda,
gprovada ¢ por todos os Consclheiros presentes assinada, (Assinmturas: Fernando Guerreiro
de Lemos: Antdnie Caros Brites Jagues; Mey Micheluecl Rodrigues; Ricordo Richiniti Hingel
¢ Ricando Englert. )
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DECLARACAO

Declore que o presenie & copia fel da Al ofginal bvrsds no Liveo de Alas do
Conselhe de Administragiie.

Pt Adewng, 16 de novenilim de 20085,

£ "f’-’“?f'f’f“-i-’?”’ﬁ?? cef e’

Ricardn Englen &
Pressdenee do O pnselfo de .ﬁd::llmlrnﬁn
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