Escritura Particular da 9 Emissao Publica de Debéntures Stmples,
Nio Conversiveis em Acdes, em Unica Série, da Espécie Subordinada,
da Caixa de Administracdo da Divida Poblicg Estadupd-S.A, - CADH?
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Caixa de Administracio da Divida Pablica Estadual S.A. - CADIP, (a "Emissora™)
sociedade de ceonomia mista por apdes com sede ¢ foro em Porto Alegre, Rio Grande do
Sul, na Avenida Maua, 1135 — 3%andar,  inscrita no CNPJMF sob o n® 00 979.969/0001-
36, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e. representando a comunhéo
de debenturistas, adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo, SLW
Corretora de Valores ¢ Cimbio Ltda. instituicdo linanceiraanorizada a funcionar pelo
Ranco Central do Brasil. com sede na Cidade Sdo Paulo, Esiado de Sdo Pavio, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros. 717 - 69 e 10° andares. mserico no CONPI sob o n®
50.6357.675/0001-86, neste ato representado na torma de seu Contrato Social {0 “Agenie
Fiduciario™), v&m. por meio desta firmar a presente Liscritura Particular da 9° Emissdo
Pablica de Debénturcs, Nao Conversiveis. em Série Unica. da Espéeie Subordinada. da
Caixa de Administracio da Divida Pablica Istadual S A {a “Escritura de Lmissdo™)
contendo as seguinics clausulas e condigOes:

CLAUSULA T - DA AUTORIZACAD

A presente Eseritura de Umissio ¢ firmada com base em deliterssdo da Assembléia Geral
Extraordindria dos acionisias da bmssora realizada em 16 deamvembro de 2005

CLAUSLLA T - DOS REQUISITOS

A emissdo de debéntures {as “Debéntures™ objeto da presene Escrilura de Emissio €
feita com observincia dos seguimtes requ (sitos:

2.1 — Arquivamente ¢ publicacio das atas da Assem bléia Geral E xtraordinaria

A aia da Assembléia Geral Extraordinaria de acionistas da Lrissora que deliberou sobre
a emissdo das Debéntures sera arquivada na Junta Comercial do L stado do Rio Grande
do Sul e publicada no Didric Oficial do Estado do Rio Grande do Sul ¢ no Jornal do
Comeércio da cidade de Porto Alegre. A Emissora devera enviarao A gente Fiduciario, no
prazo de 10 (dez) dias. contade da concluséo dos procedimenios de arquivamento. copia
autenticads desta Assembiéia Geral Extraordinaria.

2,2 - Registro da Fscritura de Emissfo
A presente {iscritura de Emissdo sera registrada na Junta Comercizaal do Lstado do Rio

<\ Grande do Sul.
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2.3 — Registro na Comissio de Valores Mobilidrios (a “CVM”)

A emissio das Debéntures sera registrada na CVM: ng forma da-Lpt 1m0 63582, de 7 de
dezembro de 1976, da Let 6404, de 15 de deezg.inBré 4c 1976 ¢ :suas:a'iteraf;ées
posteriores. e de acordo com a Instrugdo n” 400 da CVM, de 19 de dezembro de 2003, ¢
com as demais disposigdes legals e regulamentares aplicaves.

2.4 - Registro em Sistema de Liquidacfo e Custodia

A emissdo das Debéntures scra registrada para distribuicio no mercado primasio por
melo do Sistema de Distribuicdo de Titulos — SDT (o “SDT”). adminstrado  pela
ANDIMA — Associagdo  Nacional das  Instituicdes do Mercado Financeiro (a
“ANDIMA”) ¢ operacionalizado pela CaAmara de Custodia ¢ Liguidagdo (a "CETIP™). As
Debéntures serdo registradas para negociacio no mercado seeunddrio no SND - Sistema
Nacional de Deb&ntures (o "SND™, administrade pela ANDIMA e operacionalizado pela
CETIP.

2.5 - Registre na ANBID - Associac@o Nacional de Bancos de Investimento (a
“ANBID™)
A emissdio devera ser regisirada na ANBID, em atendimento aoc Cddigo de  Auto-
Regulagdo para as Operacdes de Colocac¢do ¢ Distribuicie de Titlos ¢ Valores
Mobilidrios,

CLAUSGLA HI-DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1 - Objeto Sociai da Emissora

A Emissora tem por objeto social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual
na admimistracio da divida piblica do Estado do Rio Grande do Sul to "Estado™),
podendo. para tanto, emitir ¢ colocar no mercado obrigagdes, adquirir, alenar ¢ dar em
garantia ativos, créditos, ttulos ¢ valores mobitliarios.

3.2 - Namero da Emissio
A presente Lscritura de Lmissio constitul a 9% emiss@o de debéntures da Emissora, em
série unica.

3.3 - Montante da Emissdo
O montanic da presente emissio ¢ de RS 30.000.000.00 (trinta mithdes de reais), na Data
de Emissiio. observado o disposio no ttem 3.6 abaixo.
e
3.4 - Destinacio dos Recursos
Os recursos liguidos efetivos ohtidos  atraves da colocagio da presente emissfo de
“* Dehéntures serio depositados. de acordo com o objeto social da Frissora. para aplicacdo

P
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no Sistema Integrado de Admuinistragao de Caixa — STAC, do Estado do Rie Grande do
Sul, instituido pelo Decreto Estadual n® 33.959. de 31 de maio de 1991, mediante
contrato de repasse celebrado entre a Lmissora e a Seeretgria de Pstadp debrenda. Tal
Sistema visa centrafizar os recursos disponiveis de cada drei o éptﬁf&:dé,{ioﬁstad O para
potencializar os ganhos nas aplicagdes € maximizar o seu uso, SOb gerenclamento do
Ranrisul em conta ccntralizadora especifica, sob a fiscalizagio da (ontadoria ¢
Audijtoria-Geral do Estado — CAGE. O referido contrato de repasse prevé a  livre
mevimentacdo dos recursos € a pactuagio ou repactuago de taxa entre as partes.

3.5 - Colocacio € Procedimento

3.5.1 - As debéntures serfio objeto de oferta publica de distnbuigdo no mercado primmario,
com inlermediacdo de instiluigdes financeiras integrantes do sistema de dsinbuig#o de
valores mobiliarios. atrmvés do SDT. utilizando-se o procedimento de distribuiciio
referido no § 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 0® 400, segundo plano de distribuicio
elaborado pelo coordenador. que Jevara em consideragdo suas relacdes com os chernes ¢
ouitras consideragies de natureza comercial ou estratégica de coordenador da distribuicao

e da Emissora.

3.5.2 - A colocacfio das Debéntures devera ser cfetuada no periodo maximo de 6 (se1s)
meses. a contar da data da publicagiio do Anuncio de Inicio de Distribuigan

3.6 - Distribui¢iio Parcial

3.6.1 - Nos termos da deliberucdo socictaria gue autorizou a oferta publica  das
Debéntures ¢ conforme previste no art. 30 da Instrugdo CVM a" 400/05. serd admiitida a
sua distribuicao parcial. sendo que a manutenglio da oferta publica esta condictonada a
quantidade minima de 10000 (dez mil) Debéntures subscritas ¢ mnlegnlizadas. O
eventual saldo de Debéntures nio colocadas no prazo de 6 (seis) meses a parlir da data da
publicacido do anuncio de micio de distribuigio. na forma da instruc@o CVM n* 400/03,

sera cancelado.

3.6.2 - O investidor podera. a seu critério. quando da assinatura dos respeclivos boletins
de subscricdio, condicionar sua adesdio & presente oferta a guc haja distribuicio ¢1) da
totalidade das Debéntures ou {ii) de uma propor¢do ou quantidade mintma de Debéntures.
observadas as regras constantes dos paragrafos 1 e 2° do artigo 31 da Instrugio CV M n®
40003

3.6.3 - A Fmissora efou o Coordenador deverdo enviar a0 Agente Piduciaric copias
tenticadas dos Boletins de Subsericiio, no prazo de até 3 {einco) dias wes contado de
sua assinapr.

S
4

3.7 — Banco Mandataric e Escriturador
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O Banco ltaa S A. sera o Banco Mandatario e Escriturador da presente emissdo de
Debéntures. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiduciario copia autenticada  dos
instrumentos juridicos celebrados com o Banco Mandaidiio ¢ Escriturador, no prazo de
até 48 {quarenta ¢ oite) horas contade de sua assimatura.

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 - Caracteristicas Basicas

4.1.1 - Valor Total da Emissao
O valor total da emissdo € de RS 30.000.000.00 {trinta mithdes de reais), na Data da

Emissao.

4.1.2 - Valor Nominal Unitario
O valor pominal unitario das Debénures ¢ de R$ 100000 (um mil reas). na Data da

Emissdo.

4.1.3 - Niimero de Séries
A emissio sera feita em série umica.

4.1.4 - Quantidade de Debhéntures
Serdo emitidas 30.000 (trnta mil) Debéntures.

4.1.5 - Data de Emissao
Para todos os efeitos legais. a data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de dezembro
de 2005 {a “Data de Emissio”).

4.1.6 - Prazo ¢ Data de Vencimento

O prazo das debéntures sera de 15 (@uinze) meses, vencendo-se, portanto, em 15 de
marco de 2007, ocasido em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamenio das
Debéntures que ainda estejam em circulagdo peio saldo do seu valor nominal nio
amortizado, acrescido da Remunerac@o calculada na forma do item 43 abaixo.
ressalvadas as hipoteses de vencimento @ resgate antecipados.

4.1.7 - Forma
As debéntures serdo da forma nominativa escritural.

4.1.8 - Certificados de Deb&ntures
A. Emissora nao emitiva certificados de debéntures. Para todos os fins de direito. a
litularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatano
~e Fseriturador ¢ pela instituigio depositaria das Debémures para 05 titulos depositad 0s 110
: Mg b omiester Pt VGl (EE 28 4 -

- \\\..
i
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o
FatorDi= I1 1 + {TDI, x (FM/160} )], onde
*1

nipp = namerd totdl da¥ Ta¥as' [, séndd “npyy *
LIm namero infetro

THi, Taxa DI expressa ao dia. calculada com
& (oito) casas decimals com aredon-

damento;

T = [P 100) + 1] - [ onde k

=/ 2 ...

DI, = Taxa DI, em percentual ao ano, base
2532 {duzentos ¢ cingquenta & dois) dias
Gteis, calculada ¢ divilgads pela
CETIP. referente so dia k™

d, = Numero de digfsy Gtil{eis) correspon-
dente(s) ao prazo de validade da Taxa
D). sendo ~dy”. um nndamero ideiro; e

FM = Fator Multiplicador aplicado sobre  a
taxa DI over. mformado com duas casas
decimais: 104,30

O Fator resultante da expressdo (1 + TDIg x (FALL00) 3 e considerado com 16 (dezessels)
casas decimais. sem arredondamento.

Efetua-se o prod utorio dos fatores diarios (1 + TDI, x (FMA0Y, sendo que acada fator
diario acumulado. trunca-se o resultado com [6 (dezessers) casas decimals, aplicando-se
o proximo fator didrio, e assim por diante até o Gllimo considerado.

Uima vez os fatores diarios estando acuimulados, considera-se o fator resulante ~ Fator
DI7 com § {oito) casas decimars, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divuleado pelo orgéo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente ind 1cado
de outra forma.

- 4.3.1 - Periodicidade de Pagamento da Remuneraciio

\ 4.3.1.1 - A Remuneragdo correspondenite ao 1° Periodo de Capitalizagio wrd devida

l\ juntamente com & primeira amortizagdo em 15 de abril de 2006,
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4.3.1.2 - A Remuneragio dos demats Periodos de Capializagdo serd devida, com as
amortizacdes, nos dias 15 de maio de 2006, 15 de junho de 2006. 15 de julho de 2006, 15
de agosto de 2006, 15 de setembro de 2006, 15 de gutubo d2 2(i16..15 denoppmbro de
2006, 15 de dezembro de 2006, 15 de janeiro de 2007.313 de fgverdied ¢e 2067 ¢ 15 de
marco de 2007. tr e sy e

4.3.2 - Nio Divulgacio, Extingio ou Impossibilidade Legal de Utilizacao da Taxa DI

Caso a Taxa D! ndo esteja disponivel quando da apuragio do valor de qualguer obrigacao
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo. serd aplicada a ditima Taxa Di que estiver
disponivel naquela data. ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto
por parte da Emissora, quanto por parte dos debenturistas, quando da divulgaciio da Taxa
DI aphicavel.

4.3.2.1 - N hipotesc de auséneia de apuragdo c/ou divelgagdo da Taxa DI por 5 (cinco)
dias Gteis consecutivos. extingdo da Taxa DI, ou Impossibilidade de sua aplicag@io por
imposigao legal ou determinacdo judictal, sera aplicada. no lugar da Taxa DL
automaticamente. & taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado
para operagdes similares.

4.3.2.2 - Na impossibilidade dc substituigdo da Taxa DL nos termos do 1tem 4321
acima, serg mantida provisoriamente a ulima Taxa DI divaigada no calculo da
Remuneragdo para eleilo de qualquer evento de pagamento relativo as Debéntures. Nesta
hipotese. o Agente Fiduciario deverd convocar Assemblels de Debentunistas. 2 ser
realizada no prazo méaximo de 20 (vinte) dias. contado da dala do evento que The der
causa, para deiiberar, de comum acordo com a Fmissora. a nova taxa de juros relerencial
das Debéntures a qual sera aphcado o l'ator “IM™, acima descrito (4.3, de forma a
preservar o valor real da Remuneragdo das Debéntures. Aprovada a subsliluigdo, &
mesma sera aplicada segundo as regras determinadas pela Assembicia. apurando-se as
dilerencas credoras ¢ devedoras. com relaciio a eventos pages nesle periodo. a serem
compensadas nos  proximos eventos, Caso a substituiglo ndo  sejd aprovada por
debenturistas que Tepresentem no minimo a matoria das Debéntures em cireulacio. a
Emissora devera adquirir as Debéntures dos debenturistas que manifestarem inleresse em
vendé-las, no prazo maximo de 30 {rmta) dias a contar da data da Assembidia. Neste
caso. para cdleulo da Remuneragdo aplicavel as Debéntures a serem adquiridas, sera
utilizada a altima Taxa DI divuigada oficialmente. aplicada at¢ a data do eferivo
pagamento, As Debéntures assim adquiridas poderdo se canceladas. permanccer em
tesouraria da Emissora. ou colocadas novamente no mercado, a eritério do Conselho de
Adminstracio.

4.4 - Repactuacio
Nio havera processo de repactuagdo para as Debéntures,

.5 - Limite da Emissao
| A presente emissao atendeu ao disposto 1o § 4° do artigo 60 daler n° 6 40476

4.6 - Subscricho \
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4.6.1 - Pragzo de Subscricio
As Debéntures desia emissio poderiio ser subsceritas a qualquer tempo. dentro do prazo

legal de distribuig@o publica, conforme item 3.5 2 acnga; .7 77 %0 0Lt

4.6.2 - Preco de Subscrigio

O prego de subscricdo de cada Debénture sera equivalente zo saldo ndo amortizado de
seu valor nominal, acrescido da Remuneracdo calenlada desde 2 Data de Emissao ou da
gltima data de pagamento da Remuneragdo. conforme o caso. até a daia da efetiva

integralizacdo.

4.6.3 ~ Integraliza¢io

A integralizacio das Debéntures sera feita 4 vista no ato da subscrig&io.

4.6.4 - Forma de Pagamento

As Debénturcs serao integralizadas em imoeda corrente nacionzl

4.6.5 - Direite de Preferéncia

Nio havera direito de preferéneia para os acionistas da bmssora na subserigiio das

Debéntures.
4.7 - Amortizacio

As Debéntures serfo

vencendo-se a primeira em 13 de abril de 2006 ¢ a oltima em |35 de marco de 2007

conforme cronograma abaixo:

amorizadas em

12 {(dorze) parcelas mensals ¢ consecuitivas.

Amortizagao Data Paro, Das i Amortizacio por Salde Valor

. em_ | Amoniagbes | Debnture Nominal |
01532006 0.000000 L.O00.000000
b 1570472006 32000000 968000000
2. 15052006 88.000006  ~_  880.000000
3 15/06/2006 88000000 792000000
4 150772006 88.000000 704000000 ¢
S 15082006 88.000000 616006000
6 i 15/09/2006 88.000000 328600000 |
7 1s102006 . 88000000 440.000000
8 151112006 | $8.000000 352000000 |
9 202006 88000000 264000000
______ w1507  88.000000 | 176006000
it 1s022007 88000001 $8.006000

2 L aszan07 o 88.000000 000000

“Total Amortizado | 1.000,000000
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4.8 - Condicies de Pagamento

4.8.1 - Locai de Pagamento
Os pagamentos @ que fazem jus as Debéntures serfo efetuados utilzando-se os

procedimentos adotados pelo SND.

4.8.2 - Prorrogaciao dos Prazos

Considerar-se-30  automaticamente prorrogadas as datas de pagamenio de qualquer
obrigagiio por guaisquer das pares, inclusive pelos debentunistas, no que se refere ao
pagamento do pre¢o de subscrigdio. ateé o primeiro dia utit subsegliente, se a data de
pagamento coineldir com dia em que n&o houver expediente comercial ou bancario nas
Cidades de Sio Paulo e/ou Porto Alegre, nos Estados de S8o Paulo ¢ Rio Grande do Sul,
respectivamente, Se€m nenlum acréseimo aos valores a serem pagos. ressalvados oS casos
cujos pagamentos devam ser realizades atraves da CETIP. hipolese em gue somente
havera prorroga¢fio quando a data de pagamento coincidir com sabado. domingo ou

feriado nacional.

4.8.3 - Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas,
os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora ficarfe sujertos a multa ndo
compensatoria de 2% (dows por cento) € Juros de mora de 1% fuim por cenlo) ac més.
sendo ambos computados sobre os valores em atraso, acrescidos da remuneragdo devida
nos termos desta Lseritura de Emissdo. desde a data de madimpléncia até a data do
efetivo pagamenio. independentemente de aviso. notificacdo ou 1nterpelagdo judicial ou

extrajudicial.

4.8.4 - Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no item precedente. o ndo comparceimento do debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emiss&o, ou em comunicado pubticado pela Emissora,
nio lhe dard direito a0 recebimento de rémuneracdo efou encargos 1moratoros no periodo
relativo ao atraso no recebimento. sendo-lhe, odavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento.

4.8.5 Imunidade de Debenturista

Caso qualquer debenturisia goze de algrun tipo de imunidade ou 1sencdo ributaria, este
} deverd encaminhar a Lmissora ¢ ao Banco Mandatario Escriwrador, no prazo minimao de
' 0 (dez) dias uvtels antes da data prevista para recebimento de valores relativos as

1
L

iDebéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isenigdo inbutina, sendo
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certo que caso o debenturista ndo envie a referida documentagéo & Fmissora, esta the fara
a retenicao de tributos conforme previsto em lel.

“ s - L] -n LN L LX) e
L - L] L [ ] » - L ] L[ ]
4.9 - Comunicagies ‘.: :.. .. :.: :.:

4.9.1 - Publicidade

Todos os atos € decisdes gue vierem. de qualquer forma, a envolver interesses dos
Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Dianoe
Oficial do Fstado do Rio Grande do Sul ¢ no Jornal do Comércio de Porto Alegre
cxcecdo feita aos Antncios de inicio e de Encerramento de Distribuigdo, que sere‘iﬁ
publicados apenas no Jornal do Coméreio de Porto Alegre.

4,9.2 - Notificagdes

4.9.2.1 As comunicacdes a serem enviadas por quaisquer das partes nos termos desta
-scritura de Dmissdo deverfio ser encaminhadas igualmente para 05 seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Caixa de Administragdo da Divida Publica Fstadual S A,
Av. Maua, 1155 — 3° andar - sala 302-A

CEP: 90030-080

At Diretor de Relacfio com Investidores

Leonildo Migon

Telefone: (5133214 3130

Fac-simile: (51) 3214 31353

Para o Agente Fiduciario:

SIW Corretora de Valores e Cambio Lida

Rua Dr. Renato Paes de Bamros, 717 - 6% ¢ 107 andares

ltaim-Bibi — Sao Paulo - SP

CEP: 04530-001

Felipe Coimbra Aloi Andre

Telefone:  (11)3048 9763 ¢ 3048 9915

Fac-simile: {113 3048 98KE

E-mail; telipe @stw.com.br
debentyresshwiwslw com br

Site: htp:/iwww.stw com.br

L Para o Banco Mandatario:
S0 Banco ftat S A
Ay Eng Armando de Arruda Percra, 707 — 9% andar
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CEP: 04344902 - SéAc Paulo - SP
At Tuiz Loureiro ou Germina Silva Bueno

Telefone:  (11) 3029-1903 ou {11) 3029-1809 *«0 L 0 .7m 000 2m, 0t
Fac-simile: (11) 5029-1917 RIS I

F-mail: iz loureireditan com be
gercina buenofilan com.br

Para a CETIP:

Central de Custédia ¢ de Liquidagdo Financeira de Tiulos
Rua Libero Badard. 423, 24° andar - So Paulo - 5P

CEP: 01009-000

Geréncia de Valores Mobihidrios

Telefone: (1) 3111-1596

Fac-simile: (113 3115-1664

E-mail: gr.debenturesigicetip.com br

Para o Banrisul:

Banco do Lstade do Rio Grande do Sai S AL

Rua Caldas Junior, 108 - 7% andar — Porto Alegre - RS
CFP: 90018-900

Paulo Roberto Franz

Telefone: (51)3215-1936

Fac-simile: (31Y 3215-1729

Para o Rating:

Austing Rating Servigos Financeiros 1 ida

Rua l.eopoldo Couto de Magalhdes Ir.. 1 10 — 7% andar
S#o Paulo - SP

CEP; 04342-010

AL Décio

Telefone: (0 xx F1Yy 3709-1500

Fac-simile: (O xx 113 3168-1083

E-mail: decioeaustinrating com.br

4.9.2.2 - As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “avise de recebimenio” expedido pela Empresa Brasilerz de Correios e
Telegralos ou por relegrama nos enderegos acima, As comunicagdes feitas por fac-simile

| 1 carreio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio. desde que seu
\{e\,ehlmenln seja confirmado através de indicativo (rectbo enmudo pela maquina vtilizada
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peto remetente) s respectivos originats deverdo ser encammnhados para os enderecos
acima em até 5 (cinco) dias Otels apos o envioe da mensagem

aan & “r Era we LX) .
LI I . . & . .

4.9.2.3 - A mudanca dc quaisguer dos enderegos, mentiongadns, o ntepy 4921 acima
devera ser comunicada por cada parte 4s demais, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis da
ocorréncia do evertto.

CLAUSULA V - DA COMPRA OU RESGATE DOS TITULOS PLLATMISSORA

5.1 - Aquisicin Facultativa

A bmissora podera, a qualquer tempo, adauirer Debéntures desta Einissdo em circulacio,
por preco ndo superior ao do saldo de seu valor nominal nde amortizado, acrescido da
Remuneracio, observado o disposto no § 29 artigo 55 da Le1 n® 6.404/76. As Debéntures
objeto de tal aquisig@o poderdo ser canceladas, permanecer em Tesouraria da Emissora,
ou colocadas nevarmente no mercado. a oritério do Conselho de Admiinistragio

5.2 - Resgate Antecipado

5.2.1 - As Debéntures poderiio ser resgatadas aniecipadamente, a critério da Emissora.
mediante deliberagdo da Assembiéia Geral de Acionistas. g partir de 17 de dezembro de
2006, medante avise prévie de 15 (quinge) dias Utels afraveés de poblicag@o ou
comunicacao conlorme previsto nos wens 4 9.1 e 492 2 acime O resgate podera ser total
ou parcial, pelo seu valor nomunal. acrescido da remuneracdo pro ralea iemporis.

5.2.2 - Na hipotese do resgate antecipado parcial. adotar-se-2 o ¢ritério de sorteio, a ser
realizado na presenca do Agente IMNducidrio e com divulgacio pela imprensa. de acordo
com o disposto no 1tem 4.9.1. inclusive no que concerne as regras do sorteio.

5.2.3 - As Debéntures resgatadas nos termos agui previstos deverdo ser canceladas pela

Emissora

3.3 - Yencimento Antecipado

O Agente Fiductario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacaes
relativamente as Debéntures objeto desta Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do scu valor nommal, acrescido da remuneragde devida até a data do efetivo
pagamento, na ocorréncia de quaiquer um dos seguintes evenios:

W a} protesto legitimo e reiterado de tivlos contra a Fmissora cujo valor giobal ultrapasse

F10 000000100 (dez milhdes de reais). salvo se o protesto tver sido efetuado por erro
sJou ma-1é de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora se for cancelado
1
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ou, ainda. se forem prestadas garantias em juizo, em qualguer hipotese no prazo maximo
de 30 (rninta) dias de sua ocorréncia;

R
-
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b} pedido de recuperagio judicial e extrajudiciat fcrnﬁuiac.io:pelafEmjs:xgofq;
¢) liquidagéio ou decretagdo de faléncia da bmissora.

d}i falta de cumprimento, pela FEmissora. de qualquer obrigagfo prevista na Eseritura de
Emissdo nde sanada em 30 (irinta) dias. contados da data em que for recebido aviso
escrito enviade pelo Agente Fiducianio:

ey vencimento antecipado de qualquer divida da BEmissora, em razic de nadimpléncia
contratual. cujo montante total ultrapasse R$ 10.000.600.00 (des mithdes de reais).

) ndo aprovacdo pelos debenturistas. na forma do “item 4.3.2.27 da nova taxa de

Remuneracdc das Debéntures

CLAUSULA VI - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 A Emissora se obriga a:
a) fornecer ao Agente Fiducino:

a 1y dentro de. no maximo. 6 (sessenta) dias apos o termino de seu primetro semeste
soctal, ¢opia de suas demonstracdes {manceiras completas, relativas ao respectivo

semestre social;

a.2) dentro de no maxime 90 (noventa) dias apos o termino de cada exercicio social,
copia de suas demonstragfes financeiras completas relativas ao respective exerciclo
social acompanhadas de parecer dos auditores independentes. bem como copia de
qualquer comunicacdo feita pelos auditores tndependentes a Emissora. ou a sua
administracdo e respectivas respostas. com referéneia ao sistema de conmbilidade,

gestdo ou contas da Ermssora:

a.3) copla das informagdes pertodicas e eventuals cxigidas pelas normas da CVM. nos
prazos ali previstos:
A ad) copias das atas de todas as Assembleias Gerals ¢ reunides do Conselho de
W Administracdo. que vierem a ser realizadas na vigéneia desta emissde de Debéntures,
Ym prazo de ate 24 (vinte e quatro) horas cortado de sua realizagiio;

i
i

[
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a.3) na mesma data de suas publicagdes. 0s atos ¢ decisdes reteridos no em 4.9, 1:

a.6) mediatamente, qualquer informacioc reiegai¢ para;-a presgnte, emissdo de

debéntures que the venha a ser solicitada; PR L N S . S
a 71 cépia de qualquer notificagfio judicial ou extrajudiclal recebida pela Emissora, que
possa afetar o interesse dos debenturistas, imediatamente apds o seu recebimento;

a.8) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagtes perante os debenturistas no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de vencimento:

a.9) informagdes a respeito de guaisquer dos eventos ndicados no ltem 33,
imediatamente apds a sua ocorréncia;

hyproceder a adequada publicidade dos dados econdmico-linanceiros, nos €rmos
exigidos pela Lev n° 6404776, promovendo a publicacho das suas demonstragdes

financetras anuais;

¢) manter a sua comtabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo com

0s principios contabels geralmente aceitos no Brasil:

dyconvocar Assembléia Geral de Debentunistas para debiberar sobre quaisquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente emissdo. nos ernmaos
do item 8.1 desta Fscritura de Emissdo. caso o Agente Fiductario ndo o faga;

e) cumprir com todas as determmnacgtes emanadas da CVM. com o envio de documentos,
prestando. ainda. as informacdes que the forem sohicitadas:

1 submeter, na torma da ler, suas demonstracdes financetras a analise de empresa de
auditoria independente registrada na CVM:

o) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos dos
normativos aplicaveis, e fornecer aos seus acionisias ¢ debenturistas as demonstragtes
{inancetras elaboradas ¢ aprovadas, previstas no artigo 176 da Ler n® 6.404/76. quando
solicitado:

h) manter em adeguado funcionamente um orgio para atender, de forma eficiente. aos
debenturistas. ou contratar instituigdes autorizadas para a prestagdo desse servigo;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social. observadas as disposigdes estatutarias.

-legais ¢ regitlamentares em vigor:
{
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1) notificar o Agente Fiduciario scbre qualguer ato ou fato que possa causar interrupgan
ou suspensdo das atividades da Emissora;

LR ) as emm aa (R LR
L Ll = .

k) ndo pagar dividendos, ressalvado o disposto nb, artigo (2 :dg Ee;' mS 6 404/76. nam
qualquer outra participacdio estatutariamente prevista. se estiver em mora, relativamente
ao pagamento de quaisquer valores devidos aos debenturistas. relativos as Debéntures

objeto desta Escritura de bmissdo. cessando tal proibicdo 130 Jogo seja purgada a mora;
1} manter seus bens adequadamente segurados. conforme praticas correntes;

m) manter contratada uma agéncia classificadora de risco enguante existirem Debéntures

da ¢ FEmissio em circulagio;

Yy informar imediatamente & enudade do mercado de baledo organizado em que torem
negociadas as Debéntures. qualguer ato ou fato que possa causar Interrupedo ou
suspensdo das atividades da Emissora. bem como qualquer mudanga significativa ou
imprecisdo das informacdes que afetem direta ou indiretamente as Debéntures.

CLAUSULA VI - DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 - Nomeacgio

7.1.1 - A Emissora constitgl e nomeia Agente Fiduciario da Enissiio objeto da presente
Fseritura de Emissdo, SIW Corretora de Valores ¢ Cambio Ltda. acima quabificada.
qual, neste ato e pela methor forma de direito. aceita a nomeaco para. nos wrmos da ler e
da presente Escritura de Emisso, representar perante a Emissora a comunhido dos

titnlares das Debéntures.

7.1.2 - O exercicio permanente da tungfo de Agenie Fiduciario desta Limissdo € privativo

de instituigdo financera.

7.2 - Declaracao
7.2.1 - O Agente Fiducidrio dos debenturistas. nomeado na presente Lscritura de

Fmissdo. declara:

ai nfo ter qualquer impedimento legal. sob as penas da lei. contorme estabelecido no §
9 do artige 66 da Lel n° 6.404/76 ¢ nas demais normas aplicavels. para exercer a funcdo

1 que lhe ¢ conferida: .
g
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b) aceitar a fungfo que the é conferida. assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na jegislaclo especifica ¢ nesta Eseritura de Lmiss&o:

Ll
- = & . LI T Y -
[

¢} aceltar integralmente a presente Escritura de Erfuss®o e tdas s s clausulas e

condigdes:

d) estar ciente da regulamentacdo aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil ¢ da
CVM.

7,22 - A Emissora. por sua vez, declara ndo ier qualquer jigagdo com o Agente
Fiduciario que o impeca de exercer, plenamente. suas tungdes.

7.3 ~ Substitui¢io

7.3.1 - Nas hipoteses de auséncia ¢ impednmentos LemMporarios, renuncia. morte ou
qualguer outro motive de vacdncia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 3¢ (irinta)
dias contados do evento que a determuinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a
escotha do novo Agente Fiduciario. a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
FFiduciario a ser substituido. pela Emissora, por debenturistas que represenlem. no
minimo. 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio ou pela CVM. Na hipotese
da convocagdo ndo ocorrer até 15 {quinze) dias antes do ermino do prazo acima citado.
cabera a Emissora efctua-a.

7.3.2 - Caso o Agente Fduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungoes por
ctreunstancias superyeruentes, bem comao nas hipateses previstas no item 7.3.1 retro. o
Agente Fiduciario deverd comunicar imediatamente o tato aos debenturistas, pedindo sua

substituicdo.

7.3.3 - [ facultado aos debenturistas. apds o encerramento do prazo para a distribuicdo
das Debénwres no mercado. proceder 4 substituigio do Agente Fiduciario e a indicacio
de seu substituto, em Assembléa de Debenturisias especialmente convocada para esse

fim.

7.3.4 - A substitui¢do. em carater permanente. do Agente  Fiduciario fica sujerta a
comunicagdo prévia 4 CVM e 4 sua mamfesiacio acerca do atendimento aos

debenturtstas.
7.3.5 - A substituigiio do Agente Firduciario devera scr objeto de Aditamento a presente

Escritura de Emissdo. que deve ser averbado no registro de coméroio onde s encontrar

registrada a presente Escritura de Ermssdo.
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7.3.6 - OO Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relative & sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes 28 sdaegttvy substjiyedo, - «

.y . . ]
LI ] L] o om .
» L] 3 mam & e " wa

7.3.7 - Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituigiie do Agente
Fiducidrio, o Agente Fiduciario substituido deverd repassar a parcela proporcional da
remuneracdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada
pro raia temporis, desde u data de pagamente da remuneragiio até a data da eleuva
substituicdo, ao Agente Fiduciario substituto, como forma de remuneraco aos $ervigos a
serem por ele prestados. O valor a ser pago em caso de substituigdo do Agente Fiduciario
sera atualizado a partic da data do efetivo reccbimento da remuneragdo, pela variagiio

acumulada do IGP-M  Indice Geral de Precos do Mercado. divulgado pela Fundagao
Getalio Vargas (o "IGP-M7)

7.3.8 - Aplicam-sc as hipoteses de substiuigdio do Agente Fiduciirio as normas ¢

preceifos da CVML

7.4 - Deveres
Além de outros previstos em et ou em ato normative da (VM ¢ nesta Escritura de

Emissdo. constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiducario:

a) proteger os direitos ¢ mieresses dos debenturistas. aplicando no exercicio da funco o
curdado ¢ a diligéncia que todo bomem ativo e probo costuma cmpregar na administracio

de seus proprios bens;

by renunciar a4 fungdo. na hipdtese de supervemiéncia de conflitos de interesse ou de
gualquer outra modalidade de inaptiddo. que The impega o exercicio de suas fungdes,

¢} conservar ¢m boa guarda loda a escrituracde, correspondéncia ¢ demals papeis
relacionados com o exercicio de suas fungdes:

d) verificar a observancia, pela Lmissora. dos hmites de emissdo previstos no artigo 60
da Lei n” 6.304/76, em fun¢ido de garantia real oferecida:

e) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Useritura de Emissiio, diligenciando no sentido de gue sejam sanadas omissdes, falhas ou

detfeitos de gue tenha corthecimento:

i promover, nos competentes orgdos, case a Emissora ndo o faca. o registro desta
| Escritura de Emissdo ¢ respectivos aditamentos, sanando as facunas e nregulandades

g
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porventura neles existentes. Neste caso. o ofictal do registro notificara a administracio da
Emissora para que esta lhe forneca as indicagdes e documentos necessarios;

- A rEw e . .
LR ] »

g) acompanhar a observancia, pela Emussora. "db ‘permdicidade :na, prgstagdo das
informacdes obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de eventuals omissdes ou

inverdades constantes de tais informagdes:

h} emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constanies das propostas de
modificacdes nas condigdes das Debéntures;

i} solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes. certiddes
atuatizadas dos distributdores civers, das Varas de Fazenda Pablica. cartorios de protesto,
Varas do Trabatho ¢ Procuradoria da Fazenda Pabhica onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

1) solicitar. quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora:

k) convocar. guando nccessario. a Assembiéla dos Debenturistas mediante andncio
publicado, pelo menos trés vezes. nos drgdos de imprensa nos guats a Emissora deve

efctuar suas publicagtes:

) enviar a CVM ¢ 4 entidade do mercado de balcdo organizado em gue forem negociadas
as Debéntures. até o data da primeira puhlicagio. copia do edital de convocacdo ¢ da
proposta a ser submetida a Assemblcia dos Debenturistas:

m) comparecer 4 Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que The

forem solicitadas:

ni enviar a CVM ¢ a entidade do mercado de balcfo organizado em que forem
negociadas as Debéntures, no mesmo dia da Assembiéia dos Debenturistas, sumarto das
deliberactes tomadas e, no prazo de 10 (dex) dias, copia da ata da Assemhléia:

o) elaborar relatorio destinade aos debenturistas, nos termos do artigo 68,

§ 17 alinea “b”
da Lei n.® 6.404/76. 0 qual deverd conter. ao menos. as seguintes mformagde

2S:
1) eventual omissdo ou inverdade. de gue lenha conhecimento. contida nas informacGes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o madimplemento ou alraso na obrigatdria

prestacio de informagdes pela Emissora;

i1} alteragdes cstatutartas ocorridas no periodo;

tit) comentarios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora enfocando o3

Bt TR R R B AR B

BT IE R ECH TR

113



indicadores ccondmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;

iv) posigdo da distribuicio ou colocagio das Debetifirgsing mercads, 00 -

v) resgate, amortiza¢io e pagamento de Remuneragéo realizados no periodo, bem como
aguisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Fmissora;

v} acompanhamento da destinacdo dos recursos captados atraves da emissdo de
Debdntures. de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora:

vii) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragio.

viil) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Cmissora nesta Bsceritura de
Emisséo;

ixy declaracdo sobre sua aptiddo para continuar cxercendo a fungdo de Agenle
Fiduciario:

p) colocar o relatério de que trata a alinea "o” 4 disposicdo dos debenturistas no prazo
maximo de quatro meses. a contar do encerramento do exercicio soclal da Emissora. ao
menos nos seguintes locals:

i) na sede da Fmissora;

1) na sede do Agente Fiduciario;

iy na CVM:

iv} na instituicdo que liderou a colocagdo das Debéntures:
) publicar. nos ¢redos da imprensa em gue a Emissora deva efetuar suas publicaces.
antncio comunicando a0s debenturistas que o relatorio se encontra & sua disposigdo nos

focais indicados na alinea "p":

r) manier atualizada a relacdo dos debenturistas e seus enderegos, medianic. inclusive,
gestdes junto @ Emissora:

sy coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, inutibizando os
certificados correspondentes as Debéntures resgatadas. se for o caso:

¥ administrar os recursos oriundos da emssfio de Debéntures na ocorréncta da hipotese
' Pre\'ista no & 2% artigo 60 da Lot n® 6 40476

i
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u) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emiss8o,
especiahmente daguelas impositivas de obrigggges Jetazer ¢ de phio {azer,

LI T T A | L] LR
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v} notificar os debenturistas do descumprimento pela limissora de suas respectivas
obrigacdes assumidas nesta Fscritura de Fmissdo. se possivel individualmente, no prazo
maximo de 5 (cincoy dias uteis. contado do témnino do prazo estabelecido para que scra
sanado o respectivo inadimplemento, indicando o focal em que fornecera aos mieressados
maiores esclarecunentos. O descumprimento. pela Emissora, de suas obrigagdes
definidas nesta Escritura de Emissdo, devera ser, também, objeto de comunicado de igual
teor enviado 2 CVM e ac SNIX

7.5 - Atribuicdes Especificas

7.8.1 - O Agente Iiduciarto usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢do © defesa dos direitos, mteresses e prerrogativas da
comunhio dos debentunstas ¢ da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

a} declarar, observadas as condiges da presente Escritura de Emiss@o. antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobirar seu principal @ acessorios,

b) tomar gualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos debenturistas:

¢) representar os debenturistas em processo de [zléncla ou pedido de recuperagéo judicial e

extrajudicial da Fmissora.

7.5.2 - () Agente Fiduciano somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a” e “b™ do item 7 5.1 s¢. convocada a Assembigia de
Debenturisias, esta assim o autorizar por deliberagio de 100% (com por cento) das
Debéntures em circuitagdo, bastando, porém. a deltberagdo da maioria dos titulares
guando tal hipotese se referir ao disposto na alinea “¢” do item 7.5.1.

7.6 - Remuneracio
7.6.1 - Sera devida ao Agente Fiduciano a titulo de honoraries pelo desempenho dos
deveres e atribuictes gue lhe competem. nos termos da lei e desta Liseritura de miss&o,

uma remuneracio total de RS 23.000,00 (vinte e cinco mil reais). paga da scgumic forma:

aj parcelas trimestrais antecipadas de R$ 5.000.00 (cmeo mi reais). sendo a primetra
dcvida na data da assinatura da bseritura de Emissdo ¢ as demals nas mesmas datas dos

Mrimestre subsequentes.

A ,
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b o valor das parcelas sera atualizado na menor periodicidade admitida em lei. pela
variacio acumulada do IGP-M desde a datasdg assinaturgr dg -Esgritura até a data de

. .
+ 4 = -

pagamento de cada parcela: R N S I T N

) a remuneracio acima sera devida até o cancelamento das Debéntures e mesmo
apos o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de madimpléncias nde sanadas pela Fmissora, hipoteses em que a remuneracio
ao Agente Fiduciario sera devida pro rata die,

d} a remuneracdo do Agente Fiduciario ndo mclut as despesas com publicagdes.
rransporte, alimenlagdo, viagens ¢ cstadas necessaras ao exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario, sendo tais despesas de responsabilidade da Emissora, mediante pagamento
das respectivas [aturas emitidas diretamente em seu nome. ou reembolso, apos prévia

aprovagio;

) em ¢aso de mora no pagamento de qualguer quantia devida em decorréncia desta
remumeragfo, os debitos em atraso licarfe sujcilos 8 multa e juros de mora na forma
delinida para as obrigagdes tratadas nesta Escritura de Emissdo:

1§ as parcelas serfio acrescidas dos seguintes tmpostos: 1SS (Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza). PIS (Programa de Integragiio Social), COFINS (Coninbuigio
para Fimanciamento da Segurdade Social) ¢ de quarsquer outros tributos que venham a
merdiv sobre a remuneracdo do Agente Fiduciano. excetuando-se o Imposto Sobre a
Renda ¢ Proventos de Qualquer Natureza. nas aliquotas vigentes nas daas de cada

pagamento.
7.7 - Despesas

7.7.1 - A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e mteresses dos debenturistas ou

para realizar seus crédios,

7.7.2 -0 ressarcimento a que se refere o item 7.7.1 acima scra efetuado imediatamente
apos a entrega 4 Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente
incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos titulares das Debéntures.

7.7.3 -No caso de inadimplemento da Emissora. todas as despesas com procedimentos
legais. inclusive as administrativas, em gue o Agente Fiduciario venha a mcorrer para
n{ resguardar os interesses dos debenturistas. deverdo ser por estes previamente aprovadas €
4 adfantadas a0 Agente Fiduciario, e posteriormente, conlorme previsto em lei. ressarcidas

pela missora Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem. tambem. oy

i
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gastos com honorarios advocatictos de terceiros, deposios, custas ¢ taxas judiciarias de
acdes propostas pelo Agente Fiduciario cnquanto representante da comunhdo dos
debenturistas,  Eventuals despesas, deppsyigs o gusigs, jdicjars decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais scrio igugﬂlﬁqﬁté ,s,upiéz;taﬁas :p,e:]()s: debenturistas, bem
como a remuneracio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario. na hipotese de a
Lmissora permanecer inadimplente com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (tnnta} dias, podendo o Agente Fiducrario solicitar garantia prévia dos
debenturistas para cobertura do risca da sucumbéncia,

7.7.4 - As despesas referidas compreenderdo. inclusive, as scguintes:

a) publicagdo de relatorios, avisos e notificagoes, conlorme previsto nesta Eseritura de
Emissfo. e outras que vierem d ser exigidas por regulamentos aplicavers:

b extracdo de certiddes:

¢} locomogdes entre Estados da Federagiio e respectivas hospedagens, quando necessarias
ao desempenho das fungdes, respeitando o limite acordado com a kEmissora;

d) eventuais levaptamentos adicionals e especials ou periciars que vierem a ser
imprescindiveis, s¢ ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos mntercsses dos debenturistas,

7.7.58 -0 crédiio do Agente Fiductario por despesas incorndas para proteger direitos ¢
interesses ou realizar eréditos dos debenturistas gue ndo tenha sido saldado na forma ora
cstabelecida, sera acrescido a4 divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das
Debéntures, tendo preferéneia sebre estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 - Convocacao

A Assembléia dos Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciano, pela
Emissora, por debenturistas que represeniem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagdo ou pela CVM.

8.2 - Quorum de Instalacio
A Assemblica se instalard. em primelra convocagdo. com a presenga de debenturistas que
presentem a metade. no mimmo. das Debéntures em circulacdo e, em segunda

convocacdo. com qualguer numero de debenturistas.

e T i Tl Tt
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8.3 - Mesa Diretora
A presidéncia da Assembiéia cabera ao debentunistzr elento pelog triularcs das Debéntures

ou aquele que for designado pela CVM. « = = o e 0 om0 0 |

8.4 - Querum de Deliberacho

Nas deliberacdes da Assembléia. a cada Debénture caberd um voto. As deliberagGes
serdo tomadas pela maioria dos presentes, com excegdo da modificagiio das condigdes
das Debénturcs, que devera ser deliberada por debenturistas que represeniem a maioria
dos titulos em circulagio,

C1AUSULA IX - DECLARACOES E GARANTIAS

9.1 - Declaragdes ¢ Garantias do Agente Fiducidrio
O Agente Fiduciario declara e garante a kmissora que:

a) esta devidamente autorizado a celebrar esta Lscritura de Emiss&o ¢ a cumprir com suas
obrigagfies agui previstas, tendo sido satisleitos todos o8 requisitos legals e estalutarios

NECEeSSArios para ianto:

h)a celebracido desta Lseritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas obrigaghes agul
; gag 4
previsias ndo imfrmgem qualquer obriga¢do anteriormente assumida pelo Agente

Fiductano; e

¢) esta Escritura de Fmissdo constijut uma obrigacdo legal, valida ¢ vinculante do Agente
Fiduciario. excqitivel de acordo com os seus termos e condigdes.

9.2 - Declaracies ¢ Garantias da Emissora
A Fmissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

a) estda devidamente autonizada a celebrar esta Escritura de bBmissdo e a cumprir com
todas as obrigagdes previstas, tendo sido satisteitos todos os requisitos legais e
CSEATULATIOS NECESSATTOs para tanto;

b) a celebragio desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas obrigagdes agui
previstas nde intringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Imissora:

cj esta bBscritura de Fmmissdo constitui uma obrigagfio legal, vahda ¢ vinculante da
Cmissora, exegiivel de acordo com os seus termos € condigdes;
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d) o prospecto preliminar ¢ o Prospecto. relatives a Erussdo das Debéntures contém
todas as informagdes relevantes em relagdo a Emissora no contexto da presente emissdo,
necessarias para que os mvestidores ¢ seus gongulierestergm, condredes de fazer uma
analise correta dos ativos, passivos, das respomsabiidagies dasFmtssare, de sua condigio
financeira, lucros. perdas e perspectivas ¢ direitos em relacdio as Debéntures. ndo
contendo declaragdes falsas ou omrssdes de fatos relevantes. nas circunstdncias em que
essas declaractes foram dadas, sendo que tais informagdes ndo sdo enganosas, incorretas
ou Inveridicas:

e) a celebracdo da Escritura de Emissdo ¢ a colocagdo das Debéntures ndo minngem
qualguer disposi¢io legal, contrato ou instrumernto do gual a Emissora scja parte, nem Ira
resultar em:

(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida em guatsquer desses

contratos ou INSIrumeantos,
{11} criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou
(1) rescis@io de qualquer desses contratos ou IMSTUIMeEntos:

3y as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 30/09/2003. representam
corretamente a posicAo (inanceira da Fmissora em tal data e forum devidamente
claboradas em conformidade com os principtos contabels geralmente aceitos no Brasil:

gy a [missora esta cumprinde as leis, regulamentos. normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunals, aplicavels a condugéo

de seus negocios:

h) exceto pelas contingénetas nformadas no prospecto, ndo ha qualquer agfo judicial,
procedimento administrative ou arbitral, mquérito ou outro tipo de  Investigaglo
governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em suas
condicdes financeiras o outras. ou om suas atividades, €

1) nao ter conhecimento de falo que impega o Agente Fiduciario de exercer. plenamente.

suas fungdes, nos termos do § 3° do arugo 66 da 1.ei n° 6.404/76 ¢ das demars normas

cavers. inclusive regulamentares.

CLAUSULA X - DAS DISPOSICOES GFRAIS
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10,1 - Rendncia

Nio se presume a renincia a qualguer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Fmissdo. Desta forma. nenhum atraso, onrissay ou, hberatidade 1o gxercicio de qualguer
direrto ou faculdade gue caiba aos debenturistas .cme tazdo deé ‘cp.lz’:]cp,rar: madimplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
renuncia a0 Mesmo, nein constituira novagio ou precedente no tocante a qualquer ouiro
inadimplemento ou atraso.

10.2 - Foro
Figa eleno o Foro da Cidade de Porto Alegre, Esiado do Rio Grande do Sul. para dinmir

quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Dmissdo. com renuncia a
qualguer outro, por mais privilegtado que seja

E. por estarem assim justas e contratadas, as paries firmam a presente bscritura de
Fruissdo, em 5 (c¢inco} vias de igual teor e forma. juntamente com as 2 (duas)

testemurihas abaixo assinadas, a do presentes.

Porte Alegre. 23 de janeiro de 2006

FNHSS@RX //'
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Ricardo Englert o
Presidente
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