ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA ANDRADE
GUTIERREZ PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com sede na
Avenida do Contorno. n° 8.123, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)
sob 0 n° 04.031.960/0001-70 neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e

doravante denominada simplesmente “Emissora’;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade com sede na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205. Cidade
do Rio de Janeiros, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada nesta
Escritura e nela interveniente de acordo com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, alterada pela Lei n° 10.303, de 31 de outubro de 2001, para representar, perante a
Emissora, a comunhdo dos interesses dos debenturistas da presente emissdo e doravante

denominada simplesmente “Agente Fiduciario™; e

CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A., sociedade com sede na Avenida do
Contorno, n° 8.123, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 17.262.213/000194, neste ato representada na forma de seu Estatuto

Social e doravante denominada simplesmente “Interveniente Garantidora™;

vém celebrar a presente “Escritura Particular da |* Emissdo Publica de Debéntures Nao
Conversiveis em Agodes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, Com Garantia
Fidejussoria, da Andrade Gutierrez Participagdes S.A.”, doravante designada simplesmente

“Escritura”, mediante as seguintes clausulas, condigoes e caracteristicas:

A
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1. DA AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura € celebrada com base em deliberagdes da Assembléia
Geral Extraordindria realizada em 23 de novembro de 2006 e do Conselho de
Administragdo da Emissora em reunido realizada em 15 de dezembro de 2006, a serem
arquivadas na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais — JUCEMG e publicadas no
“Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais™ e nos Jornais “Diario do Comércio™ nos termos
do item 2.1.1 abaixo e do artigo 59 da Lei n° 6.404/76, com redagdo conferida pela Lei n°
10.303/01. A constituigdo da garantia fidejussoria das debéntures foi autorizada pela
Diretoria da Interveniente Garantidora em reunido realizada em 23 de novembro de 2006.

2. DOS REQUISITOS
2.1 A emissdo de debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1 Arquivamento e Publicagio da Atas da Assembléia Geral

Extraordinaria e da Reunido do Conselho de Administra¢io

2t As atas da Assembléia Geral Extraordindria e da reunido do Conselho de
Administra¢do que deliberarem sobre a presente emissio de debéntures (“Emissdo™) devem
ser devidamente arquivadas na JUCEMG e publicadas no “Diario Oficial do Estado de
Minas Gerais™ e no jornal “Diario do Comércio™, de acordo com o disposto no artigo 62, I,
da Lei n® 6.404/76, com a redagdo dada pela Lei n° 10.303/01.

2.1.2 Inscriciao da Escritura

2.1.2.1 A presente Escritura sera inscrita na JUCEMG, de acordo com o disposto no
artigo 62, I1, da Lei n® 6.404/76, com redagdo dada pela Lei n® 10.303/01.

2.1.3 Registro na Comissio de Valores Mobilidrios - CVM
2.1.34 A Emissdo sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, na

forma da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da Lei n° 6.404/76, alterada pela Lei n°
10.303/01 e pela Lei n° 9.457, de 5 de maio de 1997, e de aco do&om a Instrugdo n°® 400,
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de 29 de dezembro de 2003, da CVM, e com as demais disposigdes legais e regulamentares

pertinentes.
2.1.4 Registro em Sistema de Liquidag¢iio e Custidia
2.14.1 As debéntures da presente Emissdo (“Debéntures”™) deverdo ser registradas

(a) para distribuicio no mercado primério no Sistema de Distribuigdo de Titulos — SDT,
administrado pela CETIP — Camara de Custédia ¢ Liquidagdo, com base nas politicas e
diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associagdo Nacional das [nstituigdes do Mercado
Financeiro—, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP: e no sistema de
negociagdo BOVESPA FIX, administrado pela Bolsa de Valores de Sio Paulo —
BOVESPA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na Companhia Brasileira de
Liquidagdo e Custédia — CBLC: e (b) para negociagdo no mercado secundério no Sistema
Nacional de Debéntures — SND. administrado pela CETIP, com base nas politicas e
diretrizes da ANDIMA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP: e no
sistema de negociagio BOVESPA FIX, administrado pela BOVESPA, sendo as Debéntures
liquidadas e custodiadas na CBLC.

2.1.5 Registro na Associa¢io Nacional de Bancos de Investimento - ANRID
2.1.5.1 A Emissdo devera ser elaborada e registrada de acordo com o Caodigo de

Auto-Regulagdo da ANBID para as Operagdes de Colocagdo e Distribui¢do Publica de
Titulos e Valores Mobiliarios.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora
3.1.1 A Emissora tem como objeto social a participagdio em outras sociedades,

comerciais e civis, como sdcia, acionista ou quotista, no pais ou no exterior.

3.2 Numero da Emissio

3.2.1 Esta € a 1" (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
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3.3 Montante da Emissio

3.3.1 O montante da Emissdo ¢ de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de
reais) de reais, em série Gnica, na Data de Emissdo, conforme definido abaixo, e observado
o disposto no item 4.1.4 abaixo. A presente emissdo atende aos limites previstos no artigo
60 da Lei n°® 6.404/76, uma vez que o capital social da Emissora é de R$701.284.030,00

(setecentos e um milhdes duzentos e oitenta ¢ quatro mil e trinta reais).

3.4 Distribui¢ido Parcial

3.4.1 Nao havera distribuigdo parcial das Debéntures haja vista a colocagdo da sua
totalidade em regime de garantia firme de subscri¢dio pelas institui¢des intermediarias da
Emissdo.

3.5 Destinag¢do dos Recursos

3.5.1 Os recursos captados através da presente Emissdo serdo utilizados. nara

liquidar parte do principal e juros devidos nos termos de empréstimos-ponte tomados para a
aquisi¢éio de participagdo societaria na Rio Minas Energia Participagdes S.A.

3.6 Forma e Procedimento de Colocagio

3.6.1 As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sob regime de garantia
firme, com intermediacdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo
de valores mobiliarios, (i) através do SDT, administrado pela CETIP, com base das
politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas
na CETIP; e (ii) através do sistema de negociagdio BOVESPA FIX, administrado pela
BOVESPA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC, com tratamento justo
¢ equitativo para todos os destinatarios e aceitantes da oferta, sem recebimento de reservas
antecipadas.

3.6.1.1 Sera permitida a coleta de intengdes de investimento, sem recebimento de
reservas, a partir da divulgagdo do prospecto preliminar e do protocolo do pedido de
registro da Emissdo na CVM, mediante procedimento a ser descrito em aviso a ser
publicado nos mesmos termos do Antincio de Inicio de Distribuigdo. '
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3.6.2 A colocagdo das Debéntures somente terd infcio apos: (a) a obtenc¢do do
registro da Emissdo na CVM; (b) a publicagiio do Antncio de Inicio de Distribuigdo, que
devera ocorrer em até 90 (noventa) dias contados da data de concessdo do referido registro
pela CVM; e (c) a disponibilidade do prospecto definitivo para os investidores. A
colocagdo das Debéntures devera ser efetuada até o periodo maximo de 6 (seis) meses, a
contar da data da publicagdo do Antncio de Inicio de Distribuiggo.

, Y Negociagio

3.1 As Debéntures serdo registradas para negociag¢do no SND, administrado pela
CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as Debéntures
liquidadas e custodiadas na CETIP ¢ no sistema de negociagdo BOVESPAFIX,
administrado pela BOVESPA, sendo os titulos custodiados na CBLC.

3.8 Banco Mandatario

3.8.1 O Banco Bradesco S.A. serd o Banco Mandatério da Emissora junto ao SND
e/ou BOVESPAFIX.

3.9 Instituicdo Depositaria

3.9.1 O Banco Bradesco S.A. serd a Institui¢do Depositaria das Debéntures desta
Emissdo.

3.10 Banco Escriturador

3.10.1 O Banco Bradesco S.A. serda o Banco Escriturador das Debéntures desta
Emissao.

3.11 Alteragio das Circunstancias, Revogagio e Modificacio

B 1 i P A Emissora, a critério do Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.,

coordenador lider da distribuicdo das Debéntures (“Coordenador Lider”), podera solicitar
modificagdo ou revogago da oferta perante a CVM., par; \ﬂue esta, a seu juizo, nos termos
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do artigo 25 da Instrugdo n® 400/03, da CVM, assim autorize na hipotese de alteracio
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentagdo do pedido de registro da Emissdo perante a CVM, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes & propria
oferta.

3.11.2 E sempre permitida a modificagdo da oferta para melhora-la em favor dos
debenturistas ou para rentncia a condi¢do da Emissio estabelecida pela Emissora.

3713 A revogagdo torna ineficazes a oferta e os atos de aceitagio anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos
dados em contrapartida &s Debéntures ofertadas, na forma e condigdes previstas no
prospecto da Emissao.

3.11.4 Os investidores que ja tiverem aderido a oferta deverdio ser comunicados
diretamente a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco)
dias uteis do recebimento da comunicagio, através de correspondéncia protocolada na sede
da Emissora, na forma prevista no item 4.8.2 abaixo, o interesse em manter a aceitagdo da
oferta, presumida a inten¢@o de manutengio da mesma na hipdtese de siléncio.

3. 115 Na hipétese de o debenturista manifestar a intengdo de revogar sua aceitagio
a presente Emissdo, tera direito a restitui¢do integral dos valores dados em contrapartida a
aceitagdo da oferta, na forma e condigdes que deverdio estar previstas no prospecto da

Emissio.

3.11.6 Na hipotese do item 3.11.4 acima, devera ser elaborado aditivo a presente
Escritura para consolidar as novas caracteristicas e condi¢des das Debéntures, sendo que a
modificagdo dos termos da Emissdo deverd ser divulgada ampla e imediatamente nos
termos do item 4.8.1 abaixo e as instituigdes intermedidrias deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitagoes da oferta, de que o manifestante esta
ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes
da Emissdo.
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4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas
4.1.1 Valor Total da Emissdo
4.1.1.1 O valor total da Emisséo sera de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de

reais), na Data de Emissdo, conforme definido abaixo, observado o disposto nos itens
4.1.4.2 ¢ 4.1.4.3 abaixo.

4.1.2 Valor Nominal Unitdrio

4.1.2.1 O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo. sera de
R$100.000,00 (cem mil reais).

4.1.3 Nimero de Séries

4.1.3.1 A Emissdo serd em série tnica.

4.1.4 Quantidade de Debéntures

4.1.4.1 Serdo emitidas 1.200 (mil e duzentas) Debéntures, observado o disposto nos

itens 4.1.4.2 e 4.1.4.3 abaixo.

4.1.4.2 Nos termos do artigo 14, § 2° da Instrugdo n° 400/03, da CVM, a quantidade
de Debéntures a serem distribuidas poderd, a critério da Emissora e da institui¢do
intermedidria lider da Emissdo e sem a necessidade de novo pedido & CVM ou modificagdo
dos termos desta Escritura, ser aumentada até um montante que ndo exceda 20% (vinte por
cento) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (“Debéntures Adicionais™). Sera
mantido prego tnico para a subscri¢do das Debéntures Adicionais, nos termos do item 4.5.3
abaixo.

4.14.3 Nos termos do “Instrumento Particular de Colocagdo de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Acdes. sob Regime de Garantia Firme de Subscrigdo, em Série
Unica, da 1* Emissdo Publica da Andrade Gutierrez w?rticipaf,:ﬁes S.A”, a Emissora

\
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outorgou ao Coordenador Lider e aos demais coordenadores da Emissdo (denominados, em
conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores™) a opgo de, caso, mediante
comum acordo entre a Emissora e os Coordenadores, a procura pelas Debéntures apurada
em procedimento de coleta de intengdes assim justifique, aumentar a quantidade de
Debéntures a distribuir junto aos destinatarios da Emissdo, nas mesmas condigdes e prego
constantes desta Escritura, até um montante de 15% da quantidade de Debéntures

inicialmente ofertada (“Debéntures Suplementares™).

4.14.3.1 Na hipétese do item anterior, as instituigdes intermediarias da Emissio
deverdo informar a CVM, até o dia posterior ao do exercicio da opgio de distribui¢éo de
lote suplementar de Debéntures, a data do respectivo exercicio e a quantidade de

Debéntures envolvidas, que devera ser considerada para fins de registro da presente
Emissdo pela CVM.

4.1.5 Data de Emissédo

4.1.5.1 Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de
dezembro de 2006 (“Data de Emissdo™).

4.1.6 Prazo e Data de Vencimento

4.1.6.1 O prazo das Debéntures sera de 6 (seis) anos, contados da Data de Emisso,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2012 ("Data de Vencimento™), ocasidio em
que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em
circulagéio pelo seu valor nominal, acrescido da respectiva remuneragdo devida, calculada
conforme o item 4.3 abaixo.

4.1.7 Forma e Emissdo de Certificados de Debéntures

4.1.7.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa-escritural, ndo havendo
emissdo de certificados de debéntures.

4.1.7.2 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato da respectiva conta de deposito das Debéntures, aberta em nome de cada

debenturista, emitido pela Instituigao Depositaria.
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4.1.7.3 Adicionalmente, (i) sera expedido pelo SND “Relatério de Posicio de
Ativos”, acompanhado de extrato, em nome do debenturista, emitido pela instituicdo
financeira responsavel pela custodia das Debéntures quando depositadas no SND: e/ou (i)
sera expedido pela CBLC extrato de custodia em nome do debenturista, quando as
Debéntures estiverem depositadas na CBLC, que igualmente servira como comprovante de
titularidade das Debéntures.

4.1.8 Conversibilidade

4.1.8.1 As Debéntures serdo simples, nio conversiveis em a¢des da Emissora.

4.1.9 Espécie

4.1.9.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da i_ei

n°® 6.404/76. As Debéntures terdo ainda garantia fidejussoria prestada pela Intervepiente
Garantidora.

4.2 Atualizagiio do Valor Nominal

4.2.1 Nao havera atualizagdo do valor nominal das Debéntures.

4.3 Remuneragio

4.3.1 Juros Remuneratorios

4.3.1.1 As Debéntures renderdo juros correspondentes a variagdo acumulada de

104,10% (cento e quatro inteiros ¢ dez centésimos por cento) das taxas médias didrias dos
Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, Extra-Grupo (“Taxas DI”), expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta ¢ dois) dias Gteis, calculadas e
divulgadas pela CETIP, incidente sobre o saldo do valor nominal da Debénture, pro rata
lemporis, a partir da Data de Emissio até a data do seu efetivo pagamento (“Juros
Remuneratérios™).
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43.1.2 Os Juros Remuneratdrios serdo pagos semestralmente, nos meses de junho e
dezembro de cada ano, a partir de 15 de junho de 2007, inclusive.

4.3.1.2.1 Define-se:

i) “Periodo de Vigéncia de Juros™: espago de tempo que se inicia na Data de Emissio

e se encerra na data do efetivo resgate das Debéntures;

i) “Periodo de Capitalizagdo™: intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para o pagamento
dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, no caso dos demais Perjodos de
Capitalizaglo, e termina na data prevista do pagamento de Juros Remuneratérios
correspondentes ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade. Os Juros Remuneratdrios correspondentes aos Periodos de
Capitaliza¢do serdo devidos nas datas indicadas no item 4.3.1.2.1 acima, sendo o
primeiro vencimento em 15 de junho de 2007 e o dltimo em 15 de dezembro de
2012;e

43.13 Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte
formula:

J = VNe x (FatorDI —1), onde:

“J” corresponde ao valor unitério dos juros flutuantes, acumulado no periodo, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures.

“VNe” corresponde ao saldo do valor nominal de emissio da Debénture no inicio do
Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

“Fator DI corresponde ao produtorio das Taxas DI com uso de percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondame ), apurado da seguinte forma:

366



n

Fator DI = H(l +TDI, x %6] , onde

k=]

“n” corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas na atualizagéo do ativo, sendo
“n” um namero inteiro.

37

p~ corresponde ao percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais.

“TDI, ™ corresponde a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, da seguinte forma:

DI, ljm —1, onde:

DI, =[—+
100

“DI, " corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia util (overnight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais.

43.1.4 Para efeito dos calculos previstos no item anterior:

i) o fator resultante da expressdo [] + TDI, x —l-ga] ¢ considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento:

i) efetua-se o produtorio dos fatores diarios [1 + TDI, x ﬁ]%)’ sendo que a cada fator

didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o altimo considerado; e

iii) uma vez o Fator DI estando acumulado, considera-se o fator resultante com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

43.1.5 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu caleulo.




43.1.6 No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua
substitui¢do, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
debenturistas, quando da divul gacgao posterior da Taxa DI.

4.3.1.7 Em caso de auséncia da apuragdo e/ou divulgagio da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagdo ou, imediatamente, em
caso de extingdio da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposi¢io
legal ou determinagdo judicial. a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto,

#.3::7:1 No caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio
deverd, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do primeiro dia em que a Taxa DI
ndo tenha sido divulgada ou da data em que for verificada a impossibilidade de sua
aplicagdo, conforme o caso, convocar assembléia de debenturistas para deliberar, de
comum acordo com a Emissora, o novo parametro de remuneragdo das Debéntures, Gue
devera preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros Remuneratérios.

4.3.1.7.2 Caso titulares das Debéntures, reunidos em assembléia, representando. no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme item 3.5
abaixo) ndo aprovem o parédmetro proposto pela Emissora, as Debéntures deverdo ser
resgatadas e, conseqiientemente, canceladas, na sua totalidade, pelo respectivo valor
nominal, acrescido dos Juros Remuneratorios, devidos desde a Data de Emissdo ou a data
do Gltimo pagamento dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata femporis, até a data do
seu efetivo pagamento, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de encerramento da
assembléia geral de debenturistas a que se refere este item.

4.3.1.7.3 O resgate a que se refere o item anterior ndo sera acrescido de prémio ou
penalidade de qualquer natureza. Até o momento da defini¢do do novo parametro ou do
resgate, conforme o caso, ser utilizado o mesmo percentual da ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, acrescida do percentual aplicavel, calculada pro rata temporis.

12
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44 Repactuacio

4.4.1 Nao havera repactuagdo.

4.5 Subscrigio

4.5.1 Prazo de Subscri¢do

45.1.1 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de

distribuigdo publica, conforme o item 3.6.2 acima.
4.5.2 Preg¢o de Subscrigio

45.2.1 O prego de subscri¢dio das Debéntures serd o seu valor nominal unitario,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva subscrigdo e integralizagdo.

4523 O preco de subscrigdio apurado através do procedimento de coleia de
intengdes devera ser divulgado nos mesmos termos do Antncio de Inicio de Distribui¢do e
do prospecto da Emissdo e comunicado a CVM, a CETIP e CBLC até o dia qtil seguinte ao
dia em que for fixado.

453 Integraliza¢do

45.3.1 As Debéntures serfio integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato de subscrigdo. As Debéntures subscritas somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario apds totalmente integralizadas.

454 Garantia Fidejussoria

454.1 Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Interveniente
Garantidora presta fianga em favor dos debenturistas, representados pelo Agente Fiduciério,
obrigando-se como fiadora e principal pagadora pelo pagamento de todos os valores
devidos nos termos desta Escritura, conforme os term € condi¢des abaixo.
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4542 A Interveniente-Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogével e
irretratavel, fiadora e principal pagadora do valor total da divida da Emissora oriunda das
Debéntures desta Emissdo, nos termos desta Escritura ¢, em conformidade com o artigo 818
do Cédigo Civil Brasileiro.

4543 O valor da fianga ¢ limitado ao valor total das obrigagdes inerentes a
Emissdo (o “Valor Garantido™). O Valor Garantido inclui: (i) o valor total do principal das
Debéntures, incluindo as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares subscritas,
acrescido da respectiva remuneragio e dos encargos moratorios, calculados nos termos
desta Escritura, bem como (ii) todos os acessorios do principal, inclusive as despesas
Jjudiciais.

4.5.4.4 O Valor Garantido sera pago pela Interveniente Garantidora imediatamente
ap6s notificagdo por escrito do Agente Fiducidrio a Interveniente Garantidora,
independentemente de qualquer pretensdo, agio, disputa ou reclamagéio que a Emissora
venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagdes. Tal notificagdo devera ser
imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apos a ocorréncia da falta de pagamer:to pcla
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escrizura ou
quando do vencimento antecipado das Debéntures. O pagamento devera ser realizado
segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura e de acordo com instrugdes
recebidas do Agente Fiduciario.

4545 A Interveniente Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366,
827, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do Codigo Civil Brasileiro e 595 do Cédigo de Processo
Civil.

4.5.4.6 Nenhuma obje¢do ou oposi¢do da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pela Interveniente Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagdes perante os debenturistas.

4.54.7 A Interveniente Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos debenturistas

caso venha a honrar, total ou parcialmente, a fianga objeto deste item 4.5.4, até o limite da
parcela da divida efetivamente honrada.
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4548 A presente fianga entrarda em vigor na Data de Emissdo das Debéntures e
permanecera valida em todos os seus termos, expirando, independentemente de notificacéo
ao Agente Fiduciario, com o pagamento integral do Valor Garantido, sendo certo que
somente a partir de tal data a Interveniente Garantidora estard desobrigada de efetuar
qualquer pagamento relativo a esta Escritura.

4549 A Interveniente Garantidora reconhece, desde ja, como prazo determinado,
para fins do artigo 835 do Cédigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor
Garantido.

4.6 Amortizacio Programada
4.6.1 O valor nominal das Debéntures serd amortizado de acordo com a tabela
abaixo:
Data de Amortizagio Percentual do Valor Nominal, na Data de
Emissio, a ser amortizado
15 de dezembro de 2010 33,33%
15 de dezembro de 2011 33,33%
15 de dezembro de 2012 33,34%
4.7 Condic¢des de Pagamento
4.7.1 Local de Pagamento
4.7.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i)

utilizando-se os procedimentos adotados pelo SND, para as Debéntures registradas em
negociagdo nesse sistema e pela CBLC, para as Debéntures registradas para negociagdo no
Bovespa FIX; ou (ii) na sede da Emissora; ou (iii) na sede da Instituigdo Depositaria ou,
conforme o caso, (iv) por institui¢do financeira contratada para este fim.

4.7.1.2 Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, deverd encaminhar documentago comprobatéria dessa imunidade ou isengdo
tributdria @ Emissora, a institui¢do financeira custodiap\te das debéntures, a Institui¢do




Depositaria, no prazo minimo de 5 (cinco) dias uteis antes da data prevista para quaisquer
dos pagamentos relativos as Debéntures.

4.7.2 Prorrogagdo dos Prazos

4.7.2.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagéo por quaisquer das partes, até o primeiro dia Gtil subseqiiente, se a data
de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancario na Cidade de Belo Horizonte, no Estado de Minas Gerais, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados através da CETIP e/ou CBLC, hipdtese em que somente havera
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado

nacional.
4.7.3 Encargos Moratorios
4.7.3.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer

obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos ¢ ndo pagos seido
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculado pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,

notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

4.7.4 Nao Comparecimento dos Debenturistas

4.7.4.1 O néio comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, no
prospecto desta Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe daréa direito
ao recebimento de remuneragdo e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.




4.8 Comunicagoes
4.8.1 Publicagdo na Imprensa

4.8.1.1 Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas, serdo
publicados no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais ¢ no jornal “Diério do Comércio”,
conforme estabelecido no artigo 289 da Lei n® 6.404/76, € no jornal “Valor Econdmico”,
observados os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario de
qualquer publica¢do na data da sua realizagao.

4.8.2 Comunicagoes

4.8.2.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

i) Para a Emissora:

ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES S.A.
Praia de Botafogo, n® 300, 4° andar

Rio de Janeiro, RJ

At.: Lucio Otavio Ferreira

Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone: (21) 2211-8000

Fax: (21)2211-8032

E-mail: lucio.ferreira@agnet.com.br

i) Para o Agente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo 205

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22.640-100

At.: Juarez Dias Costa | \
Telefone: (21) 2493-7003 1 TR
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Fax: (21) 2493-4746/4901

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br e juarez@oliveiratrust.com.br
i) Para a Interveniente Garantidora:

CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ S.A.
Praia de Botafogo, n® 300, 4° andar

Rio de Janeiro, RJ

At.: Lucio Otavio Ferreira

Telefone: (21) 2211-8000

Fax: (21)2211-8032

E-mail: lucio.ferreira@agnet.com.br

iv) para a Instituigdo Mandataria, Depositaria e Escrituradora das Debéntures:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo administrativo “Cidade de Deus™, s/n, Vila Yara

Osasco - SP

At.: Cassiano Ricardo Scarpelli - Departamento de Ag¢des e Custédia (DAC)
Telefone: (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

e-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

V) para a CETIP:

CETIP - Camara de Custddia e Liquidagado
Av. Republica do Chile, 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474/2223-6464

Fax: (21) 2276-7435/2223-6435

ou

Rua Libero Badaro, 425, 24° andar
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Sao Paulo — SP

CEP 01009-000

Telefone: (11) 3111-1400/3365-4925
Fax: (11)3111-1563

vi) paraa CBLC:

Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia:
Rua XV de Novembro, 275, 6° andar

Sédo Paulo - SP

CEP: 01014-001

Telefone: (11) 3247-4824

Fax: (11) 3247-5260

4822 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pelo correio ou ainda por telegrama

enviado aos enderegos acima.

4.8.2.3 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Gteis apos o envio

da mensagem.

4824 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas

as partes pela Emissora.

5 DO RESGATE, RECOMPRA, VENCIMENTO ANTECIPADO E
AQUISICAO FACULTATIVA

5.1 Resgate Antecipado

5.11 Nédo havera resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na

clausula 5.2 abaixo.




5.2 Recompra Obrigatoria

5.2:1 A Emissora deverd notificar o Agente Fiducidrio para que convoque
assembléia geral de debenturistas para deliberar sobre o rebaixamento, em mais de 2 (dois)
niveis (notches), da classificagdo de risco (rating) das Debéntures constante do respectivo
anuncio de inicio de distribuicfo.

522 A notificagdo do Agente Fiduciario de que trata o item anterior devera ser
realizada pela Emissora em até 15 (quinze) dias ap6s a ocorréncia do evento.

52.3 Na assembl¢ia geral de debenturistas, estes terdo a op¢do de individualmente
manifestarem a intengéio de manter ou ndo a titularidade das suas Debéntures.

524 A Emissora se obriga a adquirir imediatamente a totalidade das Debéntures
dos debenturistas que manifestarem a intengfio em alienar suas Debéntures. As Debéntures
ser@o adquiridas pelo seu valor nominal acrescido dos Juros Remuneratérios incidentes pro
rata temporis desde a ultima data de pagamento até a data da efetiva recompra. Os
debenturistas que se abstiverem ou ndo manifestarem interesse na recompra, manterdo a
titularidade das Debéntures.

5.2.5 As debéntures adquiridas pela Emissora na forma desta clausula poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no
mercado.

5.3 Vencimento Antecipado

5.3.1 O Agente Fiducidrio declarara antecipadamente vencidas todas as obrigagdes

da Emissora constantes desta Escritura ¢ exigird dela o imediato pagamento do valor
nominal unitario das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data do
efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, bem como dos encargos moratérios e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,
na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses:

i) descumprimento, pela Emissora ou pela Interveniente Garantidora, de qualquer
obrigagdo pecuniaria perante os Debenturistas da

'ﬁmisséo, prevista nesta Escritura,
\
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ndo sanada em 2 (dois) dias Gteis contados da data da inadimpléncia;

i) vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras a que esteja sujeita a
Emissora, a Interveniente Garantidora ou qualquer das Subsidiarias, no mercado
local ou internacional, em valor superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes reais)
e que possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagdes

pecuniarias da Emissora previstas nesta Escritura;

i) decretagdo de faléncia, pedido de auto-faléncia, pedido de recuperagdo judicial ou
de qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei, da Emissora, da
Interveniente Garantidora ou de qualquer das Subsidiarias, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente, bem como a liquidagdo judicial ou extrajudicial, dissolu¢do ou extingdo
da Emissora, da Interveniente Garantidoraou de qualquer das Subsidiarias;

iv) caso a Emissora e/ou a Interveniente Garantidora esteja(m) em mora com as
obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura, a deliberagdo ou distribui¢do de
dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra participagdo no lucro
prevista no Estatuto Social da Emissora acima do minimo legal, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei n® 6.404/76;

832 O Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 48 (quarenta e oito)
horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo,
assembléia geral de debenturistas para deliberar sobre a declaragio do vencimento
antecipado das Debéntures, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

i) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora, quando
aplicavel, de qualquer obriga¢do ndo pecunidria prevista nesta Escritura, ndo sanada
no prazo de 30 (trinta) dias, contado da data do recebimento de notificagdo escrita
do Agente Fiduciario nesse sentido;

i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e da Interveniente
Garantidora ou de qualquer Subsidiaria ndao devidamente elidido no prazo legal, ou
se a Emissora, e/ou a Interveniente Garanti

ra ou qualquer subsididria propuser
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i)

v)

vi)

plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio judicial do referido
plano;

cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizagdo societaria
envolvendo a Emissora ou a Interveniente Garantidora, bem como alteragio do
controle acionario da Emissora ou perda do controle aciondrio (para um terceiro que
ndo seja a Andrade Gutierrez S.A.) da Interveniente Garantidora, direto ou indireto,
e/ou redugdo, por qualquer meio, da participa¢do societaria da Emissora na Andrade
Gutierrez Concessdes S.A. (CNPJ n° 03.601.314/0001-38) (“AG Concessdes™) e/ou
Andrade Gutierrez Telecomunicagdes Ltda. (CNPJ n® 71.057.921/0001-39) (“AG
Telecom™) que resulte na participag@o societaria da Emissora nessas sociedades em
percentual inferior a 50% mais uma agdo ou quota, conforme o caso, com direito a
voto;

inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigagdes financeiras a que esteja
sujeita a Emissora, a Interveniente Garantidora ou qualquer das Subsidiarias, no
mercado local ou internacional em valor superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais) e que possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento
das obrigagdes pecuniarias da Emissora previstas nesta Escritura;

protesto(s) legitimo(s) de titulo(s) de qualquer natureza contra a Emissora, a
Interveniente Garantidora, a AG Concessdes ou a AG Telecom, cujo valor, isolado
ou em conjunto, seja superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), salvo se
(a) no prazo de 10 (dez) dias Gteis contado da indicagdo do protesto a Emissora, a
Interveniente Garantidora, a AG Concessdes ou a AG Telecom, conforme o caso,
tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou mé-fé de terceiro, (b) for
cancelado, (c) for pago, ou ainda (d) tiver a sua exigibilidade suspensa por decisdo
judicial;

intervengdo ou extingdo, por qualquer meio, pelo respectivo Poder Concedente, de
qualquer concessdo, permissdo ou autorizagdo para prestagdo de qualquer servigo ou
atividade integrante do objeto social de quaisquer Subsididrias que representem,
individualmente ou de forma agregada, no minimo 25% (vinte e cinco por cento) do
valor de qualquer lucro, incluindo dividendos e juros sobre capital préprio,




vii)

viii)

ix)

X)

xi)

distribuido @ AG Concessdes e/ou AG Telecom nos Gltimos 12 (doze) meses
anteriores a ocorréncia do evento;

uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em
face da Emissora e da Interveniente Garantidora e/ou de qualquer das Subsidiéarias,
que resulte(m) ou possa(m) resultar, em conjunto ou isoladamente, em obrigagdo de
pagamento para a Emissora, a Interveniente Garantidora ¢/ou qualquer Subsidiaria
de valor unitario ou agregado superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais), e desde que referido valor de referida perda ndo tenha sido prévia e
integralmente provisionado pela Emissora, a Interveniente Garantidora e/ou
qualquer Subsidiaria;

desapropria¢@o, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda pela Emissora ou qualquer Subsidiaria,
conforme o caso, da propriedade ou posse direta de mais de 25% (vinte e cinco por
cento) dos ativos consolidados da Emissora ou Subsidiaria;

ocorréncia de qualquer procedimento de seqtiestro, arresto ou penhora de ativos da
Emissora ou de suas Subsidiarias, cujo valor contabil unitario ou agregado seja
superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Emissora a ¢€poca,
levantado com base na Gltima demonstragdo financeira publicada, exceto se tal
procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 6C
(sessenta) dias contados de seu inicio;

venda, cessdo, transferéncia ou qualquer tipo de alienagdo, pela Emissora, pela
Interveniente Garantidora, pela AG Concessdes e/ou pela AG Telecom, de
quaisquer bens do ativo permanente (exceto ativos registrados sob a rubrica
“Investimentos™) cujo valor unitario ou agregado durante 12 (doze) meses
imediatamente anteriores seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinqgiienta
milhdes de reais) e desde que tal venda, cessdo, transferéncia ou qualquer forma de
alienag@o ndo decorra do curso normal dos seus negocios;

reducdo do capital social da Emissora, da AG Concessdes ou da AG Telecom,
exceto se a operagdo tiver sido previamente aprovada por titulares de, no minimo,




50% (cingiienta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, reunidos em
assembléia especial, conforme previsto no artigo 174, §3°, da Lei n.° 6.404/76;

xii)  recompra pela Emissora, pela AG Concessdes ou AG Telecom de suas proprias
agOes para cancelamento, acima dos limites da Instrucdo n° 10, de 14 de fevereiro de
1980, da CVM (na hipotese de recompra), quando aplicavel;

xiii)  transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigos 220 a 222
da Lei n°® 6.404/76;

Xiv)  concessdo de qualquer garantia, por si ou por terceiros, ou constitui¢do de qualquer
privilégio a qualquer credor da Emissora sem que sejam estendidos os mesmos
privilégios ou garantias as Debéntures;

xv)  alteragdo do objeto social da Emissora, da Interveniente Garantidora, da AG
Concessoes e/ou da AG Telecom, de forma que qualquer destas empresas deixem de
atuar nos mercados em que atuam na data de celebra¢do desta Escritura, ou
realizagdo de qualquer negocio ndo abrangido pelos mencionados objetos;

xvi)  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora ou da Interveniente Garantidora, das obrigagdes assumidas nesta
Escritura, sem a prévia anuéncia dos debenturistas reunidos em assembléia geral; ou

xvii) caso esta Escritura torne-se invélida, ineficaz ou inexeqiiivel contra a Emissora e/ou
a Interveniente Garantidora ou caso a exeqiiibilidade desta Escritura seja contestada
pela Emissora e/ou a Interveniente Garantidora ou, ainda, caso a Emissora e/ou a
Interveniente Garantidora negue que tem responsabilidade sobre esta Escritura.

533 Apos a realizagdo da assembléia geral de debenturistas mencionada no item
5.3.2 acima, e desde que os titulares das Debéntures representando, no minimo, 25% (vinte
e cinco por cento) decidam por autorizar o Agente Fiduciario a assim fazé-lo, o Agente
Fiduciario declarara antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes
desta Escritura e exigira dela o imediato pagamento do valor nominal unitario das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, bem como dos encargos i




outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

534 Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigagdes estabelecidas na
presente clausula, os respectivos valores de referéncia serdo corrigidos pela variagio do
indice Geral de Pregos de Mercado, calculado e divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas
(“"IGP-M/FGV™) a partir da data de assinatura desta Escritura ou, a falta deste, por outro
indice publicado pela Fundagdo Getilio Vargas que reflita a perda do poder de compra da
moeda nacional ocorrida no periodo.

5.3.5 Para fins do disposto nesta cldusula 5.3, o termo “Subsidiaria”, no singular
ou no plural, compreende, isolada ou conjuntamente, qualquer sociedade que possua
patrimonio liquido em valor igual ou superior a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)
na qual a Emissora detenha, direta ou indiretamente, participagdo societaria.

5.4 Aquisi¢do Facultativa

54.1 A Emissora poderd. a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagio,
por pre¢o ndo inferior ao seu valor nominal unitario acrescido dos Juros Remuneratirios
calculado pro rata temporis, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n°
6.404/76.

5.4.2 O Conselho de Administragdo da Emissora tera poderes para aprovar o
cancelamento, a qualquer momento, das Debéntures que se encontrarem em tesourasia.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
i) fornecer ao Agente Fiduciério e a bolsa de valores e/ou entidade do mercado de

balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures os seguintes documentos e
informagdes:

a)  dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre de cada exercicio social, copia de suas demonstragdes financeiras
completas relativas ao respectivo tri

estre social, acompanhada (1) de




b)

d)

€)

g

h)

parecer dos auditores independentes e (2) declaragdo do Diretor de Relagdes
com Investidores da Emissora de que est4 em dia no cumprimento de todas
as suas obrigagdes previstas nesta Escritura;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio
social, (1) copia de suas demonstra¢des financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, (2) declaragio do Diretor de Relagbes com
Investidores de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes
previstas nesta Escritura; bem como (3) cépia de qualquer comunicagdo feita
pelos auditores independentes a Emissora, ou a sua administragdo e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou
contas da Emissora;

imediatamente, qualquer informagdo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitada, permitindo que o Agente Fiducirio (ou o auditor independente
por este contratado), através de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contébeis;

as informag0es pertinentes a Instrugdo n® 202, de 6 de dezembro de 1993, da
CVM, e alteragdes posteriores, fornecidas com a mesma periodicidade do
envio dessas informagoes a CVM;

notificagdo da convocagdo de qualquer Assembléia Geral e, prontamente,
fornecer copias de todas as atas de todas as Assembléias Gerais;

na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisdes referidos no item
4.8.1 acima;

imediatamente, qualquer informagdo relevante para a presente Emissdo que
Ihe venha a ser solicitada;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora, imediatamente apds o seu recebimento;




iii)

vi)

vii)

viii)

1)

0s comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante o0s
debenturistas no prazo de at¢ 5 (cinco) dias contados da respectiva data de
vencimento; e

informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados nas cléusulas 5.2 e

5.3 acima imediatamente apds a sua ocorréncia;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e dar ao Agente
Fiduciario acesso irrestrito: (a) a todo e qualquer relatorio do auditor independente
entregue a Emissora; e (b) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora,
quando deliberado pela assembléia geral de debenturistas;

convocar assembléia geral de debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos
termos da clausula 8 desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e prestando,

ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e fornecer aos
seus acionistas e debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n® 6.404/76, quando solicitado;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo

desse servigo;
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xi)

Xii)

xiii)

Xiv)

XV)

Xvi)

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio e bolsa de valores e/ou entidade do mercado de
balcao organizado que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer ato ou fato
que possa causar interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realizar negdcios ou possua ativos;

submeter, no minimo anualmente, a presente Emissio a revisdo e avaliagio pela
ageéncia classificadora de risco contratada, encaminhando, imediatamente, 8 CVM, a
bolsa de valores e/ou entidade de mercado de balcdio organizado em que forem
negociadas as Debéntures e ao Agente Fiducidrio o respectivo relatério da agéncia
classificadora de risco, que também devera ser divulgado na pagina da rede mundial
de computadores pertinente, ;

informar imediatamente & bolsa de valores e/ou entidade do mercado de balcZo
organizado em que forem negociadas as Debéntures qualquer mudanga significativa
ou imprecisdo das informagdes que afetem direta ou indiretamente as Debéntures;

informar bolsa de valores e/ou entidade do mercado de balcdo organizado em que
forem negociadas as Debéntures o valor ¢ a data de pagamento de todo e qualguer
rendimento referente as Debéntures;

manter junto a companhias seguradoras que a Emissora entenda razoavelmente ser
de primeira linha, os seguros relevantes para a manutengdo de sua atividade
principal, se for o caso; e

tomar todas as medidas necessarias para:

a) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes licengas,
inclusive licengas ambientais, se for o caso, e ativos necessarios para
continuar conduzindo seus negdcios e os negdcios de suas subsidirias
dentro do respectivo objeto social;




Xvii)

¢)

d)

manter em boas condigdes os bens utilizados na condugdo de seus negécios e
na condugdo dos negocios de suas subsidiarias;

pagar ou de forma quitar, quando devidas, todas as suas obrigagdes fiscais,
trabalhistas, comerciais e outras; e

estender as medidas listadas em (a), (b) e (¢) acima para as sociedades sob
seu controle; e

retransmitir, em até um dia util apés disponivel, pelo sistema de informagdes

periodicas e eventuais da CVM, o relatorio elaborado pelo Agente Fiduciario

previsto no item 7.4 (xiii) abaixo.

A Interveniente Garantidora adicionalmente se obriga a:

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

a)

b)

¢)

dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias apds o término de cada
exercicio social, copia de suas demonstra¢des financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social, acompanhada de parecer dos
auditores independentes. bem como de atualiza¢do da tabela prevista no
item 7.2 (v) abaixo;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o término de¢ cada
trimestre do exercicio social, exceto o Gltimo trimestre, copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo periodo,
acompanhada de parecer dos auditores independentes, bem como de
atualizagdo da tabela prevista no item 7.2 (v) abaixo;

informagdes sobre quaisquer descumprimentos da Interveniente
Garantidora, de quaisquer clausulas termos ou condi¢des desta Escritura
de Emissdo, no prazo de até 10 (dez) dias Gteis contados da data em que
tomar conhecimento de tal descumprimento;
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i)

iii)

iv)

d) dentro de 5 (cinco) dias, qualquer informagdo que razoavelmente lhe
venha a ser solicitada, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor
independente por este contratado), através de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus
livros e registros contabeis; e

e) todos os demais documentos ¢ informages que a Interveniente
Garantidora, nos termos desta Escritura de Emissdo, se comprometeu a
enviar ao Agente Fiduciario;

pagar ou, de outra forma quitar, quando devidos, todas as suas obrigagdes fiscais,
trabalhistas, comerciais e outras, exceto se comprovado que tais obrigagdes foram
exigidas por erro ou ma-fé, ou se tiverem sua exigibilidade suspensa por decisido
Judicial ou se forem prestadas garantias em juizo quando discutidas judicialmente;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realizar negécios ou possua ativos; e

sem prejuizo das demais disposigdes legais a respeito da divulgagdo de suas
demonstragdes financeiras, publicar, nos termos do artigo 289 da Lei n°® 6.404/76,
suas demonstragbes financeiras trimestrais, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento de cada trimestre do exercicio social e em até 120 (cento e vinte)
dias apos o término do exercicio social, para o Gltimo trimestre do exercicio, no
minimo na mesma forma ¢ de acordo com os mesmos pardmetros utilizados em
suas demonstragdes financeiras anexas ao prospecto definitivo da Emissio,
devidamente auditada ou revisadas, conforme o caso, por um dos seguintes
auditores independentes: Ernest Young, PricewaterhouseCoopers, Deloitte Touche
Tohmatsu, KPMG ou BDO Trevisan.

DO AGENTE FIDUCIARIO




7 A Emissora constitui ¢ nomeia Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., acima qualificada, como Agente Fiduciario desta Emissdo, que
expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da legislagdo e da presente Escritura,
representar a comunh@o de titulares das Debéntures perante a Emissora.

7.2 O Agente Fiduciario declara:

i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°,
da Lei n® 6.404/76, e o artigo 10 da Instrugdo n° 28, de 23 de novembro de 1983,
da CVM, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

i) aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuig¢des previstos na legislagiio especifica e nesta Escritura;

i) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e condigdes;

iv) estar ciente dos termos da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco
Central do Brasil, e altera¢des posteriores; e

V) ter verificado a regularidade da constitui¢do da garantia fidejussoria prestada aos
debenturistas pela Interveniente Garantidora, observado a manuten¢do de sua
suficiéncia e exeqiibilidade, nos termos do artigo 21, 1X, da Instrugéo n° 28, de 23
de novembro de 2003, da CVM, com base na situagio patrimonial na data base de
30 de setembro de 2006, conforme descrita abaixo:

Patriménio Liquido Exigivel Total Ativo Permanente Ativo Realizivel
(valores em R$ mil)
709.282 4.230.058 3.406.651 876.050
1.2.1 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente

Fiduciario que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3 Nas hipoteses de auséncia e impedimentos tempordarios, rendncia,

intervengdo, liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacdncia do Agente

Fiduciario, seréa realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contado§ do evento
f"'\ .\
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que a determinar, assembléia geral de debenturistas para a escolha de novo agente
fiduciério, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por debenturistas que representem 5% (cinco por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.

7.3.1 Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término

do prazo referido no item 7.3 acima, cabera a Emissora efetua-la.

1.3.2 A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario na
hipdtese de vacancia.

1.3.3 Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos debenturistas, solicitando sua substituigdo.

7.3.4 E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribui¢do das Debéntures, proceder & substituigdo do Agente Fiduciério e & indicagdio de
seu eventual substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

733 A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagdo prévia a
CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugdo n® 28/83, da CVM, e eventuais normas posteriores.

7.3.6 A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser
objeto de aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCEMG, onde sera
inscrita a presente Escritura.

137 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituigéo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo ou
cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8 Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.




7.4

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

i)

iv)

v)

vi)

vii)

viii)

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar

na administragdo de seus proprios bens;

renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administragdo da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes ¢ documentos
necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das inforinagdes
obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou

inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartorios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da

localidade da sede da Emissora;




X)

xi)

Xii)

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora:

convocar, as expensas da Emissora, quando necessario, assembléia geral de
debenturistas, mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos
de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, com envio &
assembléia geral de Debenturistas @ CVM e 4 bolsa de valores e/ou entidade do
mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures de copia
do edital de convocagdo da referida Assembléia;

comparecer a assembléia geral de debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, b, da
Lei n® 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

a)  eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

b)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

¢)  comentérios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

d)  posigdo da distribuigdo ou colocagfo das Debéntures no mercado;
€) aquisicdo facultativa, recompra obrigatéria e pagamento de Jjuios
Remuneratorios das Debéntures realizado no periodo, bem como aquisi¢des

e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

f)  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

g)  relagdo dos bens ¢ valores entregues a sua administragdo;
™\




Xiii)

Xiv)

XV)

xvi)

Xvii)

h)

)

cumprimento de outras obrigag¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario:

colocar o relatério de que trata o item 7.4 (xii) acima a disposi¢do dos debenturistas

no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social

da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

a)

b)

na sede da Emissora:

no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;

na CVM;

na instituigdo que liderou a colocagdo das Debéntures; e

na bolsa de valores e/ou entidade de balcdo organizado em que forem
negociadas as debéntures.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos da imprensa em que esta deva efetuar

suas publicagdes, anlncio comunicando aos debenturistas que o relatorio se

encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no item 7.4 (xiii) acima;

manter atualizada a rela¢@o dos debenturistas e seus enderegos, mediante, inciusive,

gestdes junto a Emissora:

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o

¢aso;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente

daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer; e




xviii) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 30

Xix)

XX)

xxi)

1.5

(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados mais
esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

a) aCVM;
b) aCETIPe CBLC; e
c) ao Banco Central do Brasil.

verificar a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissdo previsto no artigo 60
da Lei n® 6.404/76;

verificar a manutengdo da regularidade, da suficiéncia e da exeqiiibilidade da
garantia prestada;

verificar a observdncia e fazer cumprir a obriga¢do prevista no item 6.1 (xii), bem
como encaminhar @ ANBID o relatorio de avaliagdo atualizado no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data de sua veiculagio; e

manter a disposi¢do dos debenturistas copia das demonstragdes financeiras
trimestrais completas da Interveniente Garantidora relativas ao respectivo periodo,
acompanhada de parecer dos auditores independentes, imediatamente ap6s o seu
recebimento da Interveniente Garantidora.

Observadas as disposi¢des desta Escritura, o Agente Fiducidrio usara de

quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora e contra a

Interveniente Garantidora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos

debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora:

declarar, observadas as condig¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios nas condigdes acima
especificadas; ‘




i) tomar as medidas judiciais cabiveis contra a Interveniente Garantidora, aplicando

o0 produto no pagamento, integral ou proporcional, dos debenturistas;
iit) requerer a faléncia da Emissora;

iv) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos

debenturistas; e

V) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervencio ou
liquidagao extrajudicial da Emissora.

7.6 O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo
adogdo das medidas contempladas nos subitens 7.5 (i) a 7.5 (iv) acima se, convocada a
assembléia geral de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade
das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das
Debéntures em Circulagdo quando tal hipdtese se referir ao disposto no subitem 7.5 (v)
acima.

il Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desemperho
dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura, parcelas trimestrais de R$6.000,00 (seis mil reais), sendo a primeira percela
devida na data de registro da Emissdo na CVM e as demais nas mesmas datas dos
trimestres subseqlientes.

1.7 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiducidrio fara jus somente a remuneragio calculada
pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestagdo dos servigos, devendo restituii a
Emissora a diferenga entre a remuneragdo recebida e aquela a que fez jus.

.72 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante
crédito na conta corrente n® 700-5 da agéncia n° 2766-9 do Banco Bradesco S.A..

T3 A remuneragdo devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 7.7 acima
serd atualizada anualmente a partir de 1° de janeix\de 2007, com base na variagdo
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percentual acumulada do IGP-M/FGV, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a
substitui-lo.

7.7.4 Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente
Fiduciario, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substitui¢do, ao agente
fiducidrio substituto, como forma de remuneragio dos servigos a serem por ele prestados.
O agente fiducidrio substituto fara jus & mesma remuneragio devida ao Agente Fiduciario,
calculada proporcionalmente ao tempo de prestagio de servico restante, exceto se
deliberado de forma diversa pela assembléia geral de debenturistas nos termos da clausula 8
abaixo.

7.8 A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas
ou para realizar seus créditos.

7.8.1 O ressarcimento a que se refere o item 7.8 acima sera efetuado
imediatamente apos a realizagdo da respectiva prestagdo de contas & Emissora.

7.8.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas
e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcides
pela Emissora.

7.8.3 Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os
gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de
agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos debenturistas.

7.8.4 As eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem
como a remuneracdo ¢ as despesas reembolsaveis do Agente Fidudiario, na hipotese de a




Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 30(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.8.5 As despesas a que se refere o item 7.8 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

i) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

i) extragdo de certidoes;

iii) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes;

iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

7.8.6 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
¢ interesses ou realizar créditos dos debenturistas que niio tenha sido saldado na forma ora
estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e ter4 preferéncia sobre as Debéntures na
ordem de pagamento.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunirse em
assembléia a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhéo dos debenturistas.

8.2 Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto da Lei n° 6.404/76 sobre assembléia de acionistas. A
convocagdo se dara mediante antncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rgdos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar publicagdes, respeitadas outras regras




relacionadas & publicagdo de anincio de convocagdio de assembléias gerais constantes na
Lei n® 6.404/76, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

8.3 A assembléia geral de debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

8.4 A assembléia geral de debenturistas se instalard, em primeira convocagdo,
com a presenc¢a de debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagéo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de debenturistas.

8.5 Sdo consideradas “Debéntures em Circulagdo™ as Debéntures que ndo se
encontrarem em tesouraria da Emissora, ou que ndo sejam de titularidade de seus
administradores, de seus controladores, de suas coligadas ou de suas controladas.

8.6 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.

8.7 O Agente Fiduciario devera comparecer a assembléia e prestar aos
debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.8 A presidéncia da assembléia cabera ao debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.9 Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, debenturista ou néo.
Observado o disposto neste item, as alteragdes nas caracteristicas e condigdes das
Debéntures € da Emissdo deverdo ser aprovadas por debenturistas que representern, pelo
menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, observado que
alteragdes (i) nos Juros Remuneratorios e/ou respectivas condi¢des de pagamento, na
amortizag@o, nos itens que dispdem sobre vencimento antecipado, nos prazos das
Debéntures, nos dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura ¢/ou nos itens sobre
resgate e repactuacdo, deverdo contar com aprovagdo de Debenturistas representando 100%
(cem por cento) das Debéntures em Circulagdo; e (ii) na fianga prestada as Debéntures pela
Interveniente Garantidora, conforme definido no ftem 4.5.4 atima, deverfo contar com
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aprovagdo de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em

Circula¢do.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 O Agente Fiducidrio declara e garante que:

i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas

it)

iii)

iv)

10.

10.1

i)

obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vilida e vinculante do Agente
Fiduciario, exeqiifvel de acordo com 0s seus termos e condig¢des;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto; e

verificou, no momento de aceitar a func¢do, a veracidade das informagdes contidas

nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, flhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante que:
estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

a celebrag@io desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora:




iii)

\2)

vi)

vii)

viii)

iX)

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade andnima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem como
estd devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu obijeto
social;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura t€ém poderes bastantes

para tanto;

os termos desta Escritura ndo contrariam qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa ou judicial que afete a Emissora, suas controladoras, controladas ou
coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens e propriedades;

esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante da Emissora,
exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

os prospectos preliminar e final relativos a emiss@o das Debéntures contém todas as
informagdes relevantes, exigidas pela legislagdo aplicével, em relagdo 4 Emissora e
seus controladores, controladas e coligadas, no contexto da presente Emisséo e
necessarias para que os investidores e seus consultores tenham condig¢des de fazer
uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua
condigdo financeira, lucros, perdas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo
contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em
que essas declaragdes foram dadas, sendo que tais informagdes ndo sdo enganosas,
incorretas ou inveridicas;

as opinides e andlises expressas no prospecto em relagdo a Emissora foram dadas
honestamente, sendo expressadas apos serem consideradas todas as circunstiancias
relevantes e com base em suposi¢des razoaveis;

ndao ha outros fatos em relagdo a Emissora, suas controladas e coligadas ou as
Debéntures cuja omissdo, no contexto dessa Emissdo, faga com que alguma
declaracdo do prospecto seja materialmente enganosa, incorreta ou inveridica;

todos os esforcos foram feitos pela Emissora para assegurar-se de que as
declaragdes, informagdes e fatos descritos no prospecto §do verdadeiros:




xi)

xii)

xiii)

Xiv)

10.2

a celebragdo da Escritura de Emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo infringem
qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora,
controladores, controladas e/ou coligadas sejam partes ou no qual seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii)
criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, controladores,
controladas e/ou coligadas ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

as demonstragdes financeiras combinadas da Emissora de 30 de setembro de 2006 e
2005, bem como de 31 de dezembro de 2005, 2004 e 2003 representam
corretamente a posi¢do financeira da Emissora, controladas e/ou coligadas em tais
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

a Emissora, controladores, controladas e coligadas estdo cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios; e

exceto pelas contingéncias informadas no prospecto, ndo ha qualquer agdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo
governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora,
controladas ou coligadas, em suas condigdes financeiras ou em suas atividades.

A Emissora se compromete a notificar imediatamente os debenturistas ¢ o

Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11.

DECLARACOES E  GARANTIAS DA  INTERVENIENTE

GARANTIDORA

A Interveniente Garantidora declara e garante que:
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i)

iii)

iv)

v)

vi)

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade anénima de acordo com as leis brasileiras, bem como esta devidamente

autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

a fianca ora outorgada constitui uma obrigagdo legal, vélida e vinculante da
Interveniente Garantidora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragdo desta Escritura ¢ a outorga da fianga aqui estabelecida ndo infringem
qualquer disposi¢do legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial,
contrato ou instrumento do qual a Interveniente Garantidora seja parte, nem ira
resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii) criagdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Interveniente Garantidora ou de qualquer de seus
controladores; ou (iii) a rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

os prospectos preliminar e final relativos a emissdo das Debéntures contém todas as
informagdes relevantes, exigidas pela legislagdio aplicavel, em relagio a
Interveniente Garantidora e seus controladores, controladas e coli gadas, no contexto
da presente Emissdo e necessarias para que os investidores e seus consultores
tenham condigdes de fazer uma anélise correta dos ativos, passivos, ‘das
responsabilidades da Emissora e da Interveniente Garantidora, de sua condigdo
financeira, lucros, perdas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo
declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em que essas
declaragdes foram dadas, sendo que tais informagdes ndo sdo enganosas, incorretas
ou inveridicas;

as opinides e andlises expressas no prospecto em relagdo a Interveniente
Garantidora foram dadas honestamente, sendo expressadas apds serem consideradas
todas as circunstancias relevantes e com base em suposi¢des razoaveis;




vii)

viii)

Xi)

xi)

12.

12.1

ndo ha outros fatos em relagdo a Interveniente Garantidora, suas controladas e
coligadas ou as Debéntures cuja omissdo, no contexto dessa Emissdo, faga com que
alguma declaragdo do prospecto relativa a Interveniente Garantidora seja
materialmente enganosa, incorreta ou inveridica;

todos os esforgos foram feitos pela Emissora para assegurar-se de que as
declaragdes, informagdes ¢ fatos descritos no prospecto sobre a Interveniente

Garantidora s@o verdadeiros;

as demonstragdes financeiras da Interveniente Garantidora de 30 de setembro de
2006, bem como de 31 de dezembro de 2005, 2004 e 2003 representam
corretamente a posicdo financeira da Interveniente Garantidora, controladas e/ou
coligadas em tais datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

a Interveniente Garantidora, controladores, controladas e coligadas estdo cumprindo
as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos Orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seus negécios; e

exceto pelas contingéncias informadas no prospecto, ndo ha qualquer agdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo
governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na Interveniente
Garantidora, controladas ou coligadas, em suas condi¢des financeiras ou em suas
atividades.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente

Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer

direito ou faculdade que caiba aos debenturistas em razdo de qualquer inadimplementc da

Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como

reniincia a0 mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.
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12.2 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
Julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetadas
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.3 Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
13. FORO
13.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,

para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com reniincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

(assinaturas na pagina seguinte)
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