PRIMEIRO ADITAMENTO AC INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITU-
RA DA
1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE SUBORDI-
NADA, -
DA COMPANHIA PIRATININGA DE FORCA E LUZ

Pelo presente instrumento particular, as partes:

(a) COMPANHIA PIRATININGA DE FORCA E 1.UZ, sociedade por agdes, com se-
de na Cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia Campinas Mogi-Mirim, km
2,5, parte, inscrita no CNPJ/MF n.° 04.172.213/0001-51, neste atc representada na forma
de seu Estatuto Social ("Emissora"), e, como agente fiduciario representando a comunhdo
dos titulares das debéntures da 1* emissio piblica de debéntures da Emissora
(“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

(b) PENTAGONG S.A. DTVM, sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio de Ja-
neiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 04, sala 514,
inscrita no CNPJ/MF 1.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Es-
tatuto Social (“Agente Fiduciaro”),

e, na qualidade de interveniente garantidora,

(c) CPFL ENERGIA S.A,, sociedade por agdes com sede na Cidade de S3o Paulo, Esta-
do de Sio Paulo, 2 Rua Gomes de Carvalho, n.° 1.510, 14° andar, conjunto 1.402, inscrita
o CNPIUMF n.° 02.429.144/0001-93, neste ato representada na forma de scu Estatuto
Social (“Garantidora™);

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente primeiro aditamento (“Adi-
tamento”) ao “Instrumento Particular de Escritura da 1° Fmissio Piblica de Debéntures
Simples, Da Espécie Subordinada, da Companhia Piratininga de Forga e Luz” (“Escritura
de Emissdo”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes: |

Cliausula Primeira — DO OBJETO

O presente Aditamento tem por objetivo alterar algumas das disposigOes da Escritura de
Emisséo, conforme descritas na Clausula Quarta deste Aditamento, de formala refletir a




taxa final de remuneracdio das Debéntures, conforme definida em procedimento de book-
building.

Cliusula Segunda - DA AUTORIZACAO

O presente Aditamento ¢ celebrado conforme deliberagdes tomadas na Reumo do Conse-
Tho de Administragdo da Emissora realizada em 03 de fevereiro de 2006 (“RCA”).

Clausula Terceira — DA AVERBACAQ DO ADITAMENTO

3.1. O presente Aditamento sera registrado na JUCESP, conforme disposto no artigo 62
da Lei das Sociedades por A¢Bes e na Clausula Quinta da Escritura de Emissgo.

Cliusula Quarta — DA ALTERACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

4.1. De forma a contemplar a taxa final dos juros remuneratdrios das Debéntures, confor-
me definida em procedimento de bookbuilding conduzido pelos coordenadores da oferta
piblica das Debéntures e ratificada por deliberagdo da RCA (“Remuneracfio”), a Enuisso-
ra e 0 Agente Fiducidrio deliberaram alterar a Clausula Primeira ¢ os itens 2.2. ¢ 4.9. da
Escritura de Emissiio, os quais passarfio a vigorar com as seguintes novas redagdes:

“Cliusula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissio ¢ celebrada de acordo com a autorizacdo (1) da Reu-
nido do Conselho de Admimisiragio da Fmissora realizada em 06 de janeiro de 2006 (a
“Primeira RCA™), € (i) da Reunifio do Consetho de Adminisiraciio da Emissora realizada
em 03 de fevereiro de 2006 (a “Segunda RCA”, referida em conjunto com a Primeira
RCA como as “RCAs”), nos termos do paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15

de dezembro de 1976 (conforme alterada, a “Lei das Sociedades por Agdes”).”;

%3 2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ¢ Publicacio das
Atas das RCAs

2.2.1. A ata da Primeira RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo —
JUCESP (“JUCESP”) em 16 de janeiro de 2006, sob n.° 24.603/06-5, e publicada no Dia-
tio 4o Estado de Sio Paulo em 21 de janeiro de 2006 e nos jornais Correio Popuiar e Va-
lor Econémico, em 23 de janeiro de 2006.




2.2.2. A ata da Segunda RCA sera arquivada na JUCESP e publicada no Diario do Estado
de Sio Paulo e nos jornais Correio Popular e Valor Econdmico, nos termos da legislagdo
em vigor.”;

“4.9. Remuneracio

4.9.1. As Debéntures {arfo jus a uma remuneracio equivalente a 104% (cento ¢ quatro
por cento) da acumulaciio das taxas médias dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia,
over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, basc 252 {duzentos e cingiienta e
dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal “(GGazeta Mercantil”, edi¢do na-
cional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulagdo (a “Taxa DI”), conforme
definida em procedimento de bookbuilding conduzido pelos coordenadores da Oferta e ra-
tificada pelo Conselho de Administracio da Emissora (a “Remuneracio”). A Remunera-
¢io sera calculada de forma exponencial ¢ cumulativa pro ratq tempore por dias uteis de-
corridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de E-
missdo, ou da data de vencimento do Gltimo Periodo de Capitalizagéo (conforme definido
abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a formuia
abaixo: '

J=VNe x (FatorDI — 1),

onde:

J= valor da Remuneracio a ser pago nas datas previstas abaixo,
calenlado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario da Debénture no inicio de cada
Periodo de Capitalizagio (conforme abaixo definido),
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento; ¢

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizag8o, inclusive, até a data
de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:




Fator DI = H[l +TDI, x i'gﬁ)

k=1

onde:
np; =nimero total de Taxas DI consideradas, sendo "np;" um nimero inteiro;

TDI = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma,

P= Percentual aplicado sobre a Taxa DI Over, informado com 2 (duas) casas

decimais;
3
DI
DI, =} —%+1|" -1
100
onde:
k 1,2,...n

DI, Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia atil (overnight), utili-
zada com 2 (duas) casas decimais;

. P i .
O fator resultante da expresséo (1 + TDI x ﬁ} é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

P .
Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIy, x ﬁ} , sendo que a cada fator dia-

rio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
{oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas decimais divalga-
do pela entidade responsavel pelo seu calculo.” _ @
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4.2. As Partes decidiram, ainda, renumerar o item 7.12. da Escritura de Emissio, o quat
passara a vigorar como item 7.11., sem qualquer alteragéo em sua redacdo.

Clausula Quinta — DAS RATIFICACOES E DA CONSOLIDACAO
DA ESCRITURA DE EMISSAQO

5.1. Ficam ratificadas todas as demais disposi¢des constantes da Escritura de Emisséo
que ndo foram expressamente alteradas pelo presente Aditamento, sendo que segue abai-
xo a versdo consolidada da Escritura de Emissio, ap6s implementadas as alteragdes refe-
" ridas Clausula Quarta acima;:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
1* EMISSAO POBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECTE SUBORDI-
NADA,
DA COMPANHIA PIRATININGA DE FORCA E LUZ

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(2) COMPANHIA PIRATININGA DE FORCA E LUZ, sociedade por ag¢des, com sc-
de na Cidade de Campinas, Estado de Sio Paulo, na Rodovia Campinas Mogi-Mirim, km
2,5, parte, inscrita no CNPJ/MF n.° 04.172.213/0001-51, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social ("Emissora"), €, como agente fiducidrio represeniando a comunhdo
dos titulares das debéntures da 1° emissdo publica de decbéntures da Emissora
(“Debenturistas™ ¢, individualmente, “Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. DTVM, sociedade por agdes com sede pa Cidade do Rio de Ja-
neiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 04, sala 514,
inscrita no CNPJ/MF n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Es-
tatuto Social (“Agente Fiduciario™),

e, na qualidade de interveniente garantidora,
{c) CPFL ENERGIA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Esta-
do de Sio Paulo, 4 Rua Gomes de Carvalho, n.° 1.510, 14° andar, conjunto 1.402, inscrita

no CNPJ/MF 1n.° 02.429.144/0001-93, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Soctal (“Garantidora™);
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vém por esta e na methor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1* Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Da Espécic Subordinada, da

Companhia Piratininga de Forga e Luz” (respectivamente, “Escritura de Fmussdo”, “E-
missdo” e “Debéntures™), contendo as seguintes clausulas ¢ condigdes.

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAQO

1.1. A presente Escritura de Emissio ¢é celebrada de acordo com a autorizagio (i) da Reu-
nidio do Conselho de Administracio da Emissora realizada em 06 de janeiro de 2006 (a
“Primeira RCA”), ¢ (ii) da Reunifio do Consetho de Adminisiragio da Emissora realizada
em 03 de fevereiro de 2006 (a “Segunda RCA”, referida em conjunto com a Primeira
RCA como as “RCAs”), nos termos do paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15
" de dezembro de 1976 (conforme alterada, a “Lei das Sociedades por Agdes™).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
A emissdo das Debéntures sera feita com observéncia dos seguintes requisitos:
2.1. Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios

2.1.1. A Emiss3o sera registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (a2 “CVM”), na
forma da Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976 e da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada pelas Leis n® 9.457 de 5 de maio de 1997 ¢ 10.303 de 31 de
outubro de 2001 (a “Lei das Sociedades por A¢Oes™), a Instrugiio da CVM n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme posteriormente alterada (“Instrugio CVM n.° 400/037),
bem como das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publicacfio da Ata
da RCA

2.2.1. A ata da Primeira RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo —
JUCESP (“JUCESP”) em 16 de janeiro de 2006, sob n.° 24.603/06-5, e publicada no Dia-
rio do Estado de Sdo Paulo em 21 de ianeiro de 2006 e nos jornais Correio Popular e Va-
lor Econdmico, em 23 de janeiro de 2006.

2.2.2. A ata da Segunda RCA sera arquivada na JUCESP e publicada no Diario do Estado

de Sdo Paulo e nos jornais Correio Popular e Valor Econdmico, nos texmos da legisla¢io
em Vigor.
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'2.3. Registro da Escritura de Emissio

A Escritura de Emissdo ¢ eventuais aditamentos serfio regisirados na JUCESP, de acordo
com o artigo 62, inciso II, da Lei das Soctedades por AgOes.

2.4. Registro da Fianca da Garantidora

Em virtude da fianga a que se refere o item 4.16. da Clausula Quarta abaixo, a ser presta-
da pela Garantidora em beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura de Emissfo sera
registrada nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

2.5. Registro na Associacio Nacional dos Bancos de Investimento

A Emissfio das Debéniures sera registrada na Associaglio Nacionai dos Bancos de Inves-
timento (a “ANBID”), no prazo de até 15 {quinze) dias corridos a contar da data de con-
cessdo do registro da Emissdio pela CVM, em atendimento ao Cddigo de Auto-Regulagio
da ANBID para as Ofertas Pliblicas de Distribuigdo e Aquisi¢io de Valores Mobiliérios,
conforme promulgado por esta entidade em Assembléia Geral realizada em 22 de setem-
bro de 2005 (“Cédigo ANBID™).

2.6, Registro para Colecacio e Negociacio

As Debéntures serfio registradas (i) para colocagdo no mercado priméario, no Sistema de
Distribuigfio de Titulos (“SDT”), operacionalizado pela Camara de Custodia e Liquidagdo
(“CETIP”), sendo a integralizagio das Debéntures neste caso liquidada pela CETIP e ou
no Sistema de Negociagio BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX”), administrado pela Bolsa
de Valores de S3o Paulo (“BOVESPA™), sendo a integralizacdo das Debéntures neste ca-
so liquidada pela Companhia Brasileira de Liquidagfio ¢ Custodia (“CBLC™); e (1) para
negociagiio no mercado secundério, no Sistema Nacional de Debéntures (“SND”) opera-
cionalizado pela CETIP, com os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas na CE-
TIP e/ou no BOVESPA FIX, administrado pela BOVESPA, com os negécios liquidados e
as Debéntures custodiadas na CBLC.

Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Séries
\vd
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A Fmiss#o sera realizada em série tinica.
3.2. Valor Total da Emissao

3.2.1. O valor total da Emissfo sera de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de Re-
ais) na Data de Emiss#o (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissfo”) observa-
do o disposto no item 3.2.2. abaixo.

3.2.2. De acordo com as condigbes de mercado ¢ da demanda, pelos mvestidores, para
aquisiciio das Debéntures, 4 época da realizagfo da colocagdo das Debéntures, a Emisséo
(i) podera ser aumentada por lote suplementar, a critério das institui¢des financeiras coor-
denadoras da Emissdo (“Coordenadores”), equivalente a até 15% (quinze por cento) do
Valor Total da Emissio, na Data de Emissiio, nos termos do artigo 24, da Instrugdo da
CVM 1° 400/03 (“Lote Suplementar™) e (ii) podera ser aumentada, a exclusivo crit€rio da
Emissora, em montante que corresponda a, no méaximo, 20% (vinte por cento) do Valor
Total da Emisso, na Data de Emissio, nos termos do artigo 14, da Instrugfio da CVM n°
400/03 (“Quantidade Adicional™). Sem prejuizo do disposto nos itens 3.2.2.1. ¢ 3.2.2.2.
abaixo, quaisquer Debéntures objeto de Lote Suplementar e/ou Quantidade Adicional se-
tio colocadas observados os procedimentos apliciveis as demais Debéntures objeto da
Emisséo.

3.2.2.1. Conforme estipulado no Contrato de Distribuigdo Publica, sob Regime de Garan-
tia Firme de Colocagio, de Debéntures da 1* Emissdo da Companhia Piratininga de Forga
e Luz (“Contrato de Distribuigio™), caso os Coerdenadores decidam exercer a op¢éo por
Lote Suplementar, deverfio previamente enviar comunicagio, por escrito, & Emissora nes-
te sentido, a qual decidird, em comum acordo com os Coordenadores, sobre 2 convenién-
cia da opgdo pelo Lote Suplementar. As Debéntures objeto do Lote Suplementar serdo co-
locadas sob regime de melhores esforgos de colocacio.

3.2.2.2. Caso a Emissora decida exercer sua opgfio de emitir uma Quantidade Adicional
de Debéntures, os Coordenadores poderfo avaliar a possibilidade de realizar a colocagio
das Debéntures objeto da Quantidade Adicional sob o regime de garantia firme de subs-
crigio, nos termos do Contrato de Distribuigio.

3.2.2.3. Caso seja decidido o exercicio do Lote Suplementar e/ou da Quantidade Adicio-

nal, o Conselho de Administracdo da Emissora ratificara tal procedimento € a presente
Escritura de Emisso sera aditada. ' .
:/r
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3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures, observado o disposto no item
3.2.2. acima.

3.4. Destinacio de Recurses

s recursos obtidos por meio da Emiss3o serfio utihizados para adequar o perfil econdmi-
co-financeiro da Emissora, proporcionar liquidez suficiente para suportar os investtmen-
tos em ativo imobilizado e possibilitar o refinanciamento de dividas de curto prazo.

3.5, Limite da Emissio

Por serem as Debéntures da espécie subordinada, a Emissfo nfio esta sujeita aos limites
previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes.

3.6. Namero da Emissio

Esta Escritura de Emiss#io representa a primeira emissiio publica de debéntures da Emis-
sora.

3.7. Banco Mandatario ¢ Agente Escriturador

O banco mandatirio ¢ agente escriturador da presente Emissdo serd o Banco Bradesco
S.A. (“Banco Mandatarto™).

Cliusula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacgao

4.1.1. As Debéntures serfic objete de distribuigiio pablica, sob regime de garantia firme de

- .colocacgdo, com intermediacio dos Coordenadores, por meio dos sistemas SDT e/ou BO-

VESPA FIX, com observancia do Plano de Distribuigio estabelecido pelos Coordenado-
res.

4.2. Data de Emissiio das Debéntures ' 7




Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 01 de janeiro de 2006
(a “Data de Emissdo”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissiio, sera de RS 10.000,00 (dez
mil reais) {o “Valor Nominal Unitirio”™).

4.4, Forma e Conversibilidade

44.1. As Debéntures serfic da forma nominativa, escrifural, sem a emissdio de cautela e
ndo serfo conversiveis em ac¢des de emissdo da Emissora.

4.4.2. Nio serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins €
efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela institui-
¢io fmanceira responsavel pela escrituragio das Debénturcs, o Banco Mandatano. Adi-
cionalmente, sera expedido pelo SND o “Relatorio de Posigio de Ativos” acompanhado
de extrato em nome do titular da Debénture, emitido pela instituicio financeira responsa-
vel pela custddia das Debéntures quando depositadas no SND. Para as Debéntures deposi-
tadas na CBLC, esta emitira extrato de custédia em nome do titular da Debénture.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie snbordinada e contardio com a garantia refertda no
item 4.16 abaixo. '

4.6. Prazo e Forma de Subscriciio e Integralizacio

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da res-
pectiva Remuneracio (conforme definida abaixo), calculada pro rata tempore desde a Da-
ta de Emussico até a data da efetiva integralizacfo.

4.6.2. As Debéntures serfio mitegralizadas em moeda corrente nacional, A vista, no ato da
subscricdo de acordo com as normas de liqudacdo aplicaveis 8 CETIP ¢ 3 CBLC, con-
forme o caso.

4.7, Prazo de Vencimento ﬁ




~ As Debéntures terfio prazo de vigéncia de 5 {cinco) anos contados da Data de Emissfo,
vencendo-se, porfanto, em 01 de janeiro de 2011 (“Data de Vencimento™).

4.8. Amortizacio

O Valor Nominal Unitario sera pago em duas parccias de igual valor, a primeira a sef pa-
ga em 01 de janeiro de 2010 e a segunda na Data de Vencimento.

4.9. Remunerac¢ao

4.9.1. As Debéntures farfio jus a uma remuneraciio equivalente a 104% (cento e quatro
por cento) da acumulaciio das taxas médias dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia,
over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e cingiienta e
dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua
pagina na Iniernet (http://www.cetip.com.br) ¢ no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢do na-
cional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulacio (a “Taxa DI”), conforme
definida em procedimento de bookbuilding conduzido pelos coordenadores da Oferta ¢ ra-
tificada pelo Conselho de Administragio da Emissora (a “Remuneraciio”). A Remunera-
¢do sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata tempore por dias fiteis de-
corridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de E-
missdo, ou da data de vencimento do nltimo Periodo de Capitalizagdo (conforme definido
abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a formula
abaixo:

J=VNe x (FatorDI - 1),

onde:
I= valor da Remuneragfo a ser pago nas datas previstas abaixo,
calculado com 6 (scis) casas decimais sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario da Debénture no inicio de cada

Periodo de Capitalizagio (conforme abaixo definido),
informado/calculado com 6 (seis) casas decimals sem
arredondamento; e
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FatorDI = produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data
de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H[l +TDI, x —&J

onde:
nyp; =nimero total de Taxas DI consideradas, sendo "np;” um nlimero inteiro;

TDI;, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma;

P = Percentual aplicado sobre a Taxa DI Over, informado com 2 (duas) casas

decimais;
]7
DI 52
™I, =| —=+1|" -1
100
onde:
kK 1,2,..n

DI, Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por I (um) dia atil (overnighs), ufili-
zada com 2 (duas) casas decimais;

P
- Q fator resultante da expressio (l + TDI), x ﬁ) é considerado com 16 (dezesseis) casas

-decimais, sem arredondamento.
. L =r_* P Tr
Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI x ﬁ] , sendo que a cada fator dia-

rio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o uitimo considerado. @)
&
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulga-
do pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.9.1.4. O periodo de capitalizagio da Remuneragido ("Periodo de Capitalizagio") ¢, para
¢ primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, inclusive e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragfo, inclusive
e, para os demais Perfodos de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia em uma
Data de Pagamento da Remuneragdo, inclusive, ¢ termina na Data de Pagamento da
Remuneragiio subsegiiente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdio sucede o anterior
sem solugfio de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.1.5. Caso a Taxa Di nfo esteja disponivel quando da apuragiio da Remuneragfio, serd
aplicada a dltima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, nfo sendo devi-
das quaisquer compensagdes financeiras, tanfo por parte da Emissora quanto por parte dos
Decbenturistas, quando da divulgagio da Taxa DI aplicavel.

4.9.1.6. Na auséncia da apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 5 (cin-
co) dias dfeis, de extingfio da Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicacio por imposi¢io
legal ou determinacgdo judicial, sera aplicada automaticamente no Iugar da Taxa DI a taxa
média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema

Especial de Liquidacfio ¢ Custddia ("Taxa Selic”).

4.9.1.7. Na impossibihidade de aplicacio da Taxa Selic, conforme referido acima, sera
convocada pelo Agente Fiduciario Assembléia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula Sétima abaixo, a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos con-
tados da data do evento que der causa a convocagio da referida Assembiéia Geral de De-
benturistas, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, a nova taxa de juros refe-
rencial da Remuneracfio, devendo as Debéntures ser remuneradas nos mesmos niveis an-
teriores. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragfio en-
tre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdio, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao
Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data da rea-
lizacfio da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:
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(1)  a Enussora devera adquirir a totalidade das Debéntures em circulaciio, no prazo de
30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remunera-
¢do devida até a data da efetiva aquisigdo, calculada pro rata tempore, a partir da
Data de Emissfo ou da tltima Data de Pagamento da Remuneragio, o que ocorrer
primeiro. As Debéntures adquiridas nos termos deste item (i) serfio canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracfio a serem adquiridas, para
cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de faxas, serd utilizada a Gltima Taxa
DI divulgada oficialmente; ou

(1) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdo, em crono-

| grama a ser cstipulado pela Emissora, o gual nfo excedera o prazo de vencimento

das Debéntures ou a dafa em que ocorrer a proxima repactuacdo das condigbes das

Decbéntures, o que ocorrer primeiro. Nesta alternativa, durante o prazo de amortiza-

¢io das Debéntures pela Emissora (a) todos os Debenturistas receberfic o pagamen-

to na mesma proporgic e (b) a periodicidade do pagamento da Remuneragio sera

mantida, observado que, até a amortizagio integral das Debéntures, serd utilizada

uma taxa de remuneracdio definida pelos Debenturistas e apresentada & Emissora na

referida Assembléia Geral de Debenturistas. Caso a respectiva taxa de remunera-

- ¢Ho seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzenios e cingilenta e dois) dias

utels, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dias tteis.

4.9.2. A Remuneragio sera paga semestralmente a partir da Data de Emissfo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 01 de julho de 2006 e o ultimo, na Data de Vencimento (cada da-
ta de pagamento da Remuneragfo, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”). Fardo jus
a Remuneragfo, aqueles titulares de Debéntures ao final do dia diil anterior a cada Data
de Pagamento da Remuneragfo.

4.10. Repactuacio e Resgate

As Debéntures ndo serfo objeto de repactuagdo e/ou resgate antecipado programados.

4.11. Aditamento 4 Presente Escritura de Emissfio
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Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissio deverdo ser firmados pela Emissora,
pela Garaniidora e pelo Agente Fiduciario e posteriormente arquivados na JUCESP e en-
viados a CVM.

4,12, Aguisiciie Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo, por preco
ndo superior ao seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracfo, calculada pro
rata tempore, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades
por Agdes. As Debéntures objeto desse procedimento poderdio ser canceladas, permanecer
em tesouraria da Emissora, ou ser recolocadas no mercado.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2. e 4.13.3. abaixo, o Agente Fiduciario pode-
14 declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura de
Emiss8o e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata tempore, desde
a Data de Emisséo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracfo até a data do seu e-
fetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipoteses:

a) protesto legitimo e veiterado de titulos contra a Emissora ¢/ou a Garantidora, no
mercado local ou internacional em wvalor, individual ou agregado, superior a RS
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), salvo se no prazo de 30 (ininta) dias comi-
dos contados do referido protesto, (1) seja validamente comprovado pela Companhia que
o(s) protesto(s) fot/foram efetuado(s) por erro ou ma-f€ de terceiros; (11) for cancelado, ou
ainda, (iii) forem prestadas garantias cm juizo;

b)  pedido por parte da Emissora c/ou da Garantidora de qualquer plano de recupera-
¢do judicial oun extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou se a Emissora
¢/ou a Garantidora mgressar em juizo com requerimento de recuperagio judicial, inde-
pendentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pe-
lo juiz competente; ou, ainda, se 2 Emissora ¢/ou a Garantidora formular pedido de auto-
faléncia;

c) liquidacdo, dissolugdo, extingdo ou decretagio de faléncia da Emissora e/ou da Ga-
rantidora;
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d) nio pagamento, pela Emissora, das obrigacdes pecuniarias devidas aos Debenturis-
tas, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdio, ndo sanado no prazo de 02 (dois) dias
uteis, contados da data de vencimento original;

e) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacio nfo pecuniaria prevista
na Escritura de Emissio, nfio sanada em 30 (trinta} dias corridos, contados da data do re-
cebimento, pela Emissora, de aviso escrito que the for enviado pelo Agente Fiduciéario;

) perda ou cassacdo, por qualquer motivo, da concessdo para exploragio dos servigos
de distribuigdo de energia elétrica, de que a Emissora ¢ titular nos termos do Contrato de
Concessio n.° 009/2002, celebrado pela Emissora e pela Unifio Federal em 23 de setem-
bro de 2002;

23] realizag8o de redugfio de capital social da Emissora e/ou da Garantidora apés a data
do registro da Emiss8o perante a CVM c antes da Data de Vencimento das Debéntures;

h) observado o disposto no item 4.13.1.3. abaixo, cisfo, fusdo, incorporagdo ou qual-
quer forma de reorganizagio societaria envolvendo a Emissora, exceto se tais operagdes
forem previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em Assembléia Geral de De-
benturistas especialmente convocada para esse fim, sendo que, nesse caso, nfio sera admi-
tida a opgdo de dispensa de realizagdo de Assembléia Geral de Debenturistas, conforme
previsto no § 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ag¢des {ou scja, ndo sera dispen-
sada a realizag8o da Assembléia Geral de Debenturistas ainda que seja assegurado aos ti-
tulares das Debéntures que o desejarem, por um periodo minimo de 6 (seis) meses, o res-
gate das Debéntures);

1) observado o disposto no item 4.13.1.3. abaixo, cis#o, fusdo, incorpora¢io ou qual-
quer forma de reorganizagdo societaria envolvendo diretamente a Garantidora, exceto se
tais operagOes forem previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em Assembiéia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, sendo que, nesse caso,
ndo sera admitida a opciio de dispensa de realizagio de Assembléia Geral de Debenturis-
tas, conforme previsto no § 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des (ou seja,
ndo serd dispensada a realizacfo da Assembléia Geral de Debenturistas ainda que seja as-
segurado aos titulares das Debéntures que o desejarem, por um periodo minimo de 6
(seis) meses, o resgate das Debéntures);

1) alteracdo do atual controle direto ou indireto da Emissora sem prévia aprovacgio

=
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dos Debenturistas reunidos em Assembléia especialmente convocada para esse fim, exce-
tuadas as seguinfes hipoteses: (1) transferéncia do controle direto ou indireto da Emissora
para a Garantidora e (ii) alteragdo do controle direto ou indireto da Emissora desde que,
apos a conclusio da referida operagdo, a Votorantim Energia S.A., a Bradespar S.A., a
Camargo Corréa Energia S.A. e a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do
Brasil — Previ mantenham, direta ou indiretamente, o controle da Emissora, observado
que, nessa hipdtese, o controle direto ou indireto deve ser exercido por no minimo duas
das entidades mencionadas acima. Para os fins deste item, aplica-se, na definig¢do de con-
trole, o disposto no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

k)  pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora caso a E-
missora esteja inadimplente com as suas obrigagdes pecunidrias descritas nesta Escritura
de Emiss#o, ficando estabelecido que o disposto neste item ndo prejudica o disposto no
subitem (b) deste item 4.13.1 ;

i) pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela Garantidora, caso a
Garantidora esteja inadimplente com as suas obrigagSes pecunidrias descritas nesta Escri-
tura de Emissio;

.m) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Garantido-
ra € ndo devidamente elidido pela Emissora e/ou pela Garantidora no prazo de 30 (trinta)
dias corridos;

n)  vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora,
de quaisquer obrigactGes financeiras a que esteja sujeita, no mercado focal ou internacio-
nal em valor, individual ou agregado, superior a R$ 25.000.000,00 (vinte & ¢inco milhdes
de reais), ressalvada a hipétese da Emissora e/ou Garantidora, por meio de qualquer me-
dida judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a formalizagio do referido vencimento
antecipado ou inadimplemento, sem que para tanto tenha que garantir o juizo com pecinia
ou outros bens em valor correspondente ao montante acima destacado;

o)  ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado
contra a Emissora e/ou Garantidora, em valor agregado igual ou superior a R$
235.000.000,00 (vinte e cinco mithSes de reais), ou seu valor equivalente em outras moe-
das no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data estipulada para pagamenio; ou

p)  ndo observincia pela Emissora por 2 (dois) trimestres consecutivos dos segunintes
indices e limites financeiros, os quais serfio calculados pelo Agente Fiduciario, com base
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nas informagdes financeiras dos 12 (doze) Gitimos meses, ao final de cada trimestre, em
até 5 (cinco) dias fteis apos a divalgaciio 3 CVM das respectivas demonstragdes financei-
ras da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

(1)  relagfio entre Divida Liquida da Emissora ¢ EBITDA da Emissora menor ou
igual a 3,00 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como “Divida Li-
quida” o endividamento oneroso total menos as disponibilidades em caixa e a-
plicactes financeiras da Emissora. Estio excluidos deste calculo as operagdes
de hedge, divida com a Fundago Cesp (“Funcesp”), RTE — Recomposigio Ta-
rifaria Extraordinaria / Parcela A ("RTE”) e CVA - Conta de Compensacio de
Variagdo de Custos da Parcela “A” — Portaria Interministerial 116 (adiamento
da compensagdo de variagdes de valores da Parcela A no periodo de 8 de Abril
de 2003 a 7 de Abril de 2004) (“CVA™), e considera-se como “EBITDA” (E-
arnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) da Emissora, o
Iucro da Emissora antes de juros, tributos, amortizago e depreciagio no perio-
do de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento de cada trimestre. Estdo exclu-
idos deste calculo as receitas efetivamente originadas por conta de RTE e CVA
e a amortizacic dessas despesas; e

(1)  relago entre EBITDA da Emissora e Resultado Financeiro da Emissora maior
ou igual a 2,25 vezes. Para os fins deste item (ii), considera-se como “Resulta-
do Financeiro” da Emissora, a diferenga entre receitas financeiras ¢ despesas
financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento de cada
trimestre, das quais deverfio ser excluidos, para efeito da apuragiio dos com-
promissos financeiros, os juros sobre capital préprio. O Resultado Financeiro
serd apurado em mddulo se for negativo e, ser for positivo, nfo sera considera-
do para célculo. Estiio excluidos deste calculo os juros efetivamente desembol-
sados e/ou provisionados por conta de RTE, CVA, Funcesp, bem como varia-
¢Oes cambiais e monetarias sobre dividas e caixa, e por fim as despesas oriun-
das de provisdes (que nio tiveram impacto no fluxo de caixa da Emissora, mas
apenas registro contabil).

4.13.1.1. Os eventos a que se referem os subitens (a), (¢), (m) e (0) acima somente serio
considerados eventos de vencimento antecipado para os fins desta Escritura de Emissdo,
ensejando a adoglio dos procedimentos descritos nos itens 4.13.2. e 4.13.3. abaixo, apés o
final do prazo de 30 (trinta) dias neles referidos.

¥

¥y




4.13.1.2. O valor de R§ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) a que se referem os
itens (a), (n) e (0) ndo sera reajustado ou cornigido.

4.13.1.3. Sem prejuizo do disposto nos subitens (h) e (i) doitem 4.13.1. acima e da Lein.°
10.848, de 15 de margo de 2004, conforme posteriormente alterada (“Lei do Novo Mode-
lo do Setor Elétrico”), ndo ensejardc o vencimento antécipado das Debéntures as seguin-
tes operacOes de reorganizacdo societiria envolvendo a Emissora e/ou a Garantidora, as
quais poderfio ser realizadas sem prévia autorizagio dos Debenturistas:

"~

iy  para os fins do artigo 231, da Lei das Sociedades por Agdes, a integralizagio
das Debéntures acarretara a imediata aprovagio, por parte de seus titulares, de
qualquer operacdo de reorgamzacio societaria envolvendo a Emissora e/ou a
Garantidora que tenha como fim especifico o processo de desverticalizag@o, nos
termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. Dessa maneira, na hipétese
de tal operagio, ndo sera realizada Assembiéia Especial de Debenturistas para a
sua aprovagio prévia, nem tampouco sera exigido o resgate de Debéntures por
parte da Emissora, de que tratam o artigo 231, e seu § 1°, da Let das Sociedades
por Acdes; e

-

(11)  paraos fins do § 3° do artigo 174, da Lei das Sociedades por Ag¢des, a integrali-
zagdo das Debéntures acarretara a imediata aprovagio, por parte de seus titula-
res, de qualquer operagdo de redugdo de capital envolvendo a Emissora e/ou a
(Garantidora que tenha como fim especifico o processo de desverticalizaciio, nos
termos da Lei do Nove Modelo do Setor Elétrico. Dessa maneira, na hipotese
de tal operacio, ndo sera realizada Assembléia Especial de Debenturistas para a
sua aprovacfo prévia. |

4.13.2. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Anteci-
pado” sera qualquer uma das seguintes datas: (i) ocorrendo qualquer dos eventos previstos
nas alineas (b), (c), (d), (f), (m) (n) e/ou (o) do item 4.13.1 acima, a data de vencimento
antecipado das Debéntures sera a data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento
do fato e imediatamente declarar o vencimento antecipado das Debéntures, por meio de
notificagdo enviada 3 Emissora, nos termos da Clausula Nona abaixo; e (i) ocorrendo os
eventos previstos nas alineas (a), (¢), (g), (h), (i), (4), (k), (1), e/ou (p) do item 4.13.1. aci-
ma, a data de vencimento amtecipado das Debéntures sera a data em que se realizar a As-
sembléia Geral de Debenturistas de que frata o item 4.13.3. abaixo se tal Assembléia Ge-
ral aprovar o vencimento antecipado das Debéntures.
T
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4.13.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (b), (c), (d), (), (m)
(n) e/ou (o) do item 4.13.1. acima acarretard no vencimento antecipado automatico das
Debéntures. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (a), (e), (g), (), (D, (). k),
(D) e/ou (p) do item 4.13.1. acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco)
dias tteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembléia Especial
de Debenturistas, para deliberar sobre a eventual declaragio do vencimento antecipado
das Debéntures. A Assembléia de Debenturistas a que se refere este item devera ser reali-
zada no prazo méaximo de 15 (quinze) dias corridos a contar da data de publicagio do edi-
tal relativo a primeira convocagdo, ou no prazo maximo de 8 (oito) dias corridos a contar
da data de publicagio do edital relativo 4 segunda convocagio, se aplicavel, sendo que na
hipétese de segunda convocagio o respectivo edital devera ser publicado no primeiro dia
util imediatamente posterior a data indicada para a realizacfo da Assembiéia de Debentu-
11stas nos termos da primeira convocagio.

4.13.4. Na Asscmbléia de Debenturistas mencionada no item 4.13.3. acima, que sera ins-
talada observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo, os
Debenturistas poderfio optar, por deliberagio de Debenturistas que representem, no mini-
mo, 75% {setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar an-
tecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.5. Na hipotese (1) de nio instalacio da Assembléia de Debenturistas mencionada no
item 4.13.3. acima, por falta de quorum, ou (ii) de nfio ser aprovado o exercicio da facul-
dade prevista no item 4.13.4. acima por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, o Agente Fiducidrio devera de-
clarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.13.6. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fi-
duciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das De-
béntures em circulacdo, acrescido da Remuneragio calculada pro rata tempore, desde a
Data de Emissdo ou da nltima Data de Pagamento da Remumeragio, até a Data de Venci-
mento Antectpado, ¢ de gquaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura da Emissio, em até 5 (cinco) dias uteis contados da Data de
Vencimento Antecipado, mediante comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente Fi-
duciario 3 Emissora através de carta protocolada no enderego constante da Clausula Nona
desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pa-
gamento dos encargos moratorios previstos na Clausula 4.14. abaixo.

4,.14. Muita e Juros Moratorias _ «/_97
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Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e nfio pagos pela Emissora, ficardo,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independente-
mente de aviso, notificaciio ou interpelagio judicial ou extrajudicial (i) multa convencio-
nal, irredutivel € ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratorios i razio
de 1% (um por cento) ao més.

4.15. Atrase ne Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14. supra, o ndo comparccimento do titular de Debén-
tures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas
pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emiss3o ou em comunicado publica-
do pela Emissora, ndo the dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.16. Garantia

4.16.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Garantidora presta
fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se
solidariamente como fiadora e principal pagadora pelo pagamento de todos os valores de-
vidos nos termos desta Escritura de Emissdo, nos termos descritos a seguir.

4.16.2. A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora ¢
principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na
Data de Emiss#o, acrescido da Remuneracfio € dos encargos moratorios aplicaveis, bem
como das demais obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive,
mas ndo limitado, aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido™).

4.16.3. O Valor Garantido sera pago pela Garantidora no prazo de 48 (quarenta e oito) ho-
1as, contado a partir de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Garan-
tidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer va-
lor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas nio se
limitando aos montantes devidos aos titulares das Debéntures a titulo de principal, Remu-
neragio ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdio realizados pela Garanti-
dora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissio.
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4.16.4. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e facul-
dades de exoneragiio de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834, 835, 836,
837, 8338 e 839 do Cddigo Civil Brasileiro.

- r - "
4.16.5. A Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos De
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total ou parcialmente, a fianga objeto deste item 4.16.

4.16.6. A presente fianga entrara em vigor na Data de Emisséo, permanecendo valida em
todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

4.16.7. A Garantidora desde j& reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cédigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.16.8. A Garantidora declara que:

() € uma sociedade por a¢bes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

(ii)  esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacSes necessarias i
outorga da fianga ora estabelecida e ao cumprimento com suas obrigagbes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

(i) a fianca ora ountorgada constitui uma obrigacdo legal, valida ¢ vinculativa da Ga-
rantidgra, exeqiifvel de acordo com os seus termos e condigdes; e

(iv)  acelebragfio desta Escritura de Emissdo e a outorga da fianga aqui estabelecida ndo
mfringem qualquer disposi¢io legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou
Judicial, contrato ou insttumento do qual a Garantidora ou qualquer de seus contro-
ladores seja parte, nem ir4 resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obri-
gacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii) criacio de
qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Garantidora ou de qualquer de seus
controladores; ou (iii) a rescisfo de qualquer desses coniratos ou instrumentos.

4.16.9. Nas hipoteses de ocorréncia, com relagiio 4 Garantidora, de qualquer dos eventos a
que se refere o item 4.13. acima, o Agente Fiducidrio requerera a substituigio da fianga
ora prestada, que deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, contados da
data do recebimento, pela Emissora, de notificag@io solicitando a substitui¢o.
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4.16.10. Na hipotese a que se refere o item 4.16.9. acima, a fianga da Garantidora somenie
podera ser substituida por fianga bancaria, outorgada em beneficio dos Debenturistas, re-
presentados pelo Agente Fiduciario, emitida por institui¢iio financeira com classificagéo
de risco em escala nacional equivalente a, no minimo, "AA”, conferida pela Standard &
Poor’s, Moodys América Latina e/ou Fitch Ratings,

4.16.11. Exceto na hipétese de que trata o item 4.16.10. acima, a substitui¢io da Garanti-
dora estara sujeita a prévia aprovagio de Debenturistas representando 75% (setenta e cin-
co por cento) das Debéntures em Circulagio em Assembléia de Debenturistas especial-
mente convocada para esse fim.

4.16.12. A fian¢a de que trata este item foi devidamente aprovada em Reunido do Conse-
lho de Administragdio da Garantidora, conforme prevé o artigo 18, alinea (u) do seu Esta-
~ tuto Social, realizada em 06 de janeiro de 2006.

4.16.13. A presente fianca podera ser excutida ¢ exigida pelo Agente Fiduciario quantas
vezes for necessario até a integral Hquidagdo dos valores devidos em razio da Emiss3o.

4.17. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetnados utilizando-se os procedi-
mentos adotados pela CETIP e/ou CBLC. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas
Junto a CETIP e/ou CBLC terdo os seus pagamentos realizados junto ao Banco Mandata-
1i0. '

4.18. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio,
até o primeiro dia util subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja
expediente comercial ou bancério na Cidade de Sdo Paulo e/ou na Cidade de Campinas,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipotese em que somente havera prorro-
gacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4,19, Publicidade
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Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envol-
ver mnteresses dos titulares das Debéntures, deverfio ser veiculados na forma de avisos nos
mesmos jornais em que a Emissora publica as informag8es socictérias, no Diario Oficial
do Estado de Sdo Paulo, Correio Popular de Campinas e no jornal Valor Econdmico, de-

vendo a Emissera comunicar o Agente Fiduciirio da realizagio da publicagio.

Clausula Q

uinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

&)

copia de seus demonstrativos financeiros trimestrais que nfio estiverem
disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de computadores, de-
monstrativos estes que serdo preparados de acordo com a regulamenta-
¢@o brasileira e os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

copia de seus demonstrativos financeiros anuais completos que nfio es-

- tiverem disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de computa-

(iii)

i)

W)

(vi)

dores, acompanhados de parecer dos auditores independentes, demons-
trativos estes que serdo preparados de acordo com a regulamentagio
brasileira e os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

com a maior brevidade possivel, qualquer informaciio gue, razoavel-
mente, lhe venha a ser solicitada;

as informagGes pertinentes a Instrugiio CVM n.° 202, de 6 de dezembro
de 1993 (com excecdo daquelas referidas nas alineas (i) e (ii) acima),
com a mesma periodicidade prevista para o envio dessas informacgdes a
CVM;

na mesma data da publicagdo, as informacgdes veiculadas na forma
prevista no item 4.19. acima;

informacgdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigOes desta
Escritura de Emissdio, no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis, contados da
data do descumprimento; ¢




(vii) informacdes sobre qualquer alteragio na classificagio de risco atribui-
da & presente emissfo ou a2 Emissora, bem como o inicio de qualquer
processo de revisfo dessas notas de classificagHo de risco.

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de audi-
toria independente, registrada na CVM;

(c) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, e dispo-
mbilizar aos seus acionistas ¢ aos titulares de Debéntures, as demonstragdes fi-
nanceiras claboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Socieda-

~ des por Agdes; '

(d) manter em adequado funcionamento um érgfo para atender, de forma eficiente,
os titulares de Debéntures, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para
a prestagfio desse servigo;

(e) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembiéia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se rela-
cione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario nfio o faga;

(b) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.13. da Clausula Quarta desta Escritura de Emissfo;

(g) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(b) ndio realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposigBes esta-
tutarias, legais e regulamentares em vigor;

(1) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escri-
tura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, compro-
meter o pontual e integral cumprimento das obrigagBes assumidas perante os ti-
tulares de Debéntures;

(1) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens a-
plicaveis em qualquer jurisdi¢io na guoal realize negdcios ou possua ativos;
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(k) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, &s suas expen-
- sas, 0 Banco Mandatério, o Agente Fiduciario, agéncia de rating ¢ sistemas dec
negociagio ne mercado secundario (SND ¢ BOVESPA FIX);

() manter atnalizada, pelo menos anualmente e durante tode o prazo de vigéncia
das Debéntures, a classificagiio de risco (rating) das mesmas, divulgando ou
permitindo que agéncia de classificagio de risco divulgue as stunulas de classi-
ficagdo de risco das referidas Debéntures;

(m) efetaar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares
de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios
¢ outras despesas € custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quan-
tia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emiss&o;

(n) manter sempre validas ¢ em vigor as licengas, autorizages e concessGes para
exploragio de servigos de distribui¢io de energia eléirica objeto do Contrato de
Concesséo; e

(0) observar os limites de emissdo prescritos no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Agdes.

- 5.2, As despesas a que se refere o item 5.1. (m) acima compreenderio, entre outras, as
seguintes:

{(a) publicagio de relatorios, avisos e notificagBes, conforme previsto nesta Escritu-
ra de Emissdo, € outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagiio aplica-
vel;

(b) extragio de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazen-
da Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e
da Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das fun-
¢Oes do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas esta-
rdo hmmitados aqueles atribuidos pela Emissora aos seus propnos empregados,
para suas viagens ¢ hospedagem;
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(d) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser ne-
cessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinen-
tes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

- 5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em gque
0 Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os inferesses dos titulares de Debén-
turcs deverfo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures ¢ pos-
teriormente ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de
Debéntures incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsi-
tos, custas e taxas judicirias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto repre-
sentante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, dep6sitos ¢ custas judictais
decorrentes da sucumbéncia em agOes judiciais serfio igualmente suportadas pelos titula-
res de Debéntures, bem como a remuneragio do Agente Fiduciario na hipdtese da Emis-
sora permanecer em inadimpléncia com relagfo ac pagamento desta por um periodo supe-
rior a 60 (sessenta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos titu-
lares de Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissio, a Pentigono S/A
DTVM, que, por meio deste ato, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emissio, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunho dos ti-
tulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

() aceita a fungfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigOes previstas na legislagfo especifica e nesta Escritura de Emissfo;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e condi-
coes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(d) a celebraciio desta Escritura de Fmissdo e o cumprimento de suas obrigactes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(¢) nfo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungio que lhe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugio CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugdo
CVM n° 28/83”);

(g) nfio tem qualquer ligagio com a Emissora gue o impega de exercer suas fun-
¢coes;

(h) esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de
31 de outubro de 1990;

(1) verificou a veracidade das informages contidas nesta Escritura de Emissdo;

(j) verificou a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no ar-
tigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des; ¢

(k) verificou a regularidade da constituigio da fianca descrita no item 4.16 da na
Clausula Quarta, ¢ com base no balango patrimonial da Garantidora de 31 de
dezembro de 2004 e de 30 de setembro de 2005, descritos a seguir, foi observa-
da a sua suficiéncia e sua exeqiiibilidade, na forma prevista no inciso IX do Art.
12 da Instruciio CVM n° 28/83.

6.3. O Ageate Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escri-
tura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Venci-
mento das Debéntures ou até sua efetiva substituigio.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelos deveres
e atribuiges que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentagio aplicaveis e
desta Escritura de Emissdo, a seguinte remuneracgio:




a) parcelas anuais de R$ 24.000,00 (vinte ¢ quatro mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, e os seguintes no mesmo
dia dos anos posteriores;

b) as parcelas citadas na alinea “a” supra, serfo reajustadas pela variagdo acumulada do
Indice Geral de Pregos a0 Mercado — IGP-M, calculado pela Fundagdo Getilio Vargas ou,
na falta deste, ou impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da Data de Emissdo até as datas de pagamento, calculado pro rata tempore, se ne-
cessario.

¢) os honoréarios do Agente Fiduciario serfio devidos mesino apos a Data de Vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducianio ainda esteja atuando na cobranca de inadim-
pléncias nfo sanadas pela Emissora; e,

d) os honorarios serfio acrescidos de (1) ISS (Imposto Sobre Servigo de Qualquer Nature-
za), (i) PIS (Contribuigiio do Programa de Integragdo Social), (iii) COFINS (Contribui-
¢do para Financiamento da Seguridade Social) ¢ quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre referida remuneracdo, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vi-
gentes em cada data de pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciério:

(a) proteger os direitos ¢ interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicto da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragio dos seus proprios bens;

(b) renunciar a fungio na hipdiese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcgdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes conti-

das nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omis-
stes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;




|

(¢) promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emisso ¢
respectivos aditamentos na JUCESP, hipétese em que a Emissora devera forne-
cer as informagdes e documentos necessarios ao referido regisiro;

() acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informacdes obri-
gatorias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certi-
does atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Pablica, Carto-
rios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria
da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora;

(h) solicitar, guando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

() convocar, quando necessério, a Assembléia Geral de Debenturistas, mediante
anincio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgios de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicacdes;

() comparecer 2 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informa-
¢des que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do pa-
ragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exerci-
cios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ac menos, as seguintes in-
formacgodes:

a. cventual omissdo ou incorregfo de que tenha conhecimento, contida nas in-
formagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestag@o de informagdes pela Emissora;

b. alterag@es estatutarias ocorridas no periodo;

¢. comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econbmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posicdo da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado;
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cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissio;

declaragfio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungiio de agente
fiduciario da Emissio;

pagamento de Remuneragfio realizados no periodo, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora.

(1) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titnlares de De-
béntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel
a0 menos nos seguintes focais:

a.

b.

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario;
na CVM;

na BOVESPA e na CETIP; e

nas instituigdes financeiras responsaveis pela colocagio das Debéniures.

(m) publicar, nos érgios de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publica-
¢les, antmcio comunicando aos titulares de Debéntures que o relatério se en-
conira a disposi¢do nos locais indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relagio dos titulares de Debéntures e seus enderecos, medi-
ante, inclusive, solicitacio de informagdes junto 4 Emissora, ac Banco Manda-
tério, 8 BOVESPA e a CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emisséo e
todas aquelas impositivas de obrigacOes de fazer e nfio fazer;

(p) notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo ma-
ximo de 5 (cinco) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
madimplemento pela Emissora de obrigagtes assumidas nesta Escritura de E-
misso, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informa-
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¢Oes; comunicacdo de igual teor devera ser enviada 3 CVM, a8 BOVESPA e a
CETIP;

verificar a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissio previstos no arti-
P p
go 60 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informages constantes de eventuais pro-
postas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures; e

(s) verificar se a classificacdo de risco (rating) das Debéntures, elaborada pela a-
géncia de classificagdo de risco, foi atualizada ao menos anualmente, bem co-
mo se as versdes atualizadas foram divulgadas ao mercado, devendo encami-
nhar copia de eventuais atualizagdes a8 ANBID, no prazo de ate 5 (cinco) dias
uteis apos a respectiva divulgacgio.

6.6. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou exirajudiciais
conira a Emissora para a prote¢dio ¢ defesa dos interesses da comunhéo dos titulares das
- Debéntures na realizagfo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emis-
sora. '

{a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e aces-
sorios, observadas as condigOes da presente Escritura de Emissio;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagio dos créditos dos titu-
lares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagio ju-
dicial e extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13. da Clausula Quarta desta
Escritura de Emissdo, somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das medi-
das contempladas nas alineas (a) a (c) acima, se a Assembléia Geral de Debeniuristas as-
sim autorizar nos termos do disposto no item 4.13. acima. Na hipo6tese da alinea (d), bas-
tara a aprovacgio de titulares de Debéntures representando a maioria das Debéntures em
Circulacdo. |




6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renfincia, liquidagio, disso-
lu¢do ou extingfio, ou qualquer outro caso de vacéncia na fungfio de agente fiducirio da
Emissfio, sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agen-
te fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulacio, ou pela CVM. Na hipétese da convo-
cacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado,
caberd 4 Emissora cfctud-la, sendo certo gne a CVM podera nomear substituto provisério,
enquanto ndo se consumar o processo de escotha do novo agente fiduciario da Emissio. A
substituicdo ndo implicard em remuneracgfic ao novo Agente Fiduciario superior a ora a-
vengada.

6.7.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissfio, devera este comunicar i-
- mediatamente o fato 3 Emissora ¢ aos tituiares de Debéntures, pedindo sua substitui¢o.

6.7.2. E facuitado aos titulares de Debéntures, apos o encerramento do prazo para a subs-
crigio e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substitui¢io do Agente
Fiduciario e 3 indicagfio de seu substituto, em Assembléia Geral Debenturistas especial-
mente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi-
¢Oes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata tem-
pore, a partir da data de inicio do exercicio de sua funciio como agente fiduciario da E-
missdo. Esta remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o a-
gente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de
Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipotese, a substituigo do Agente Fiduciario ficara sujeita 4 comuni-
cacdo prévia 4 CVM.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de a-
ditamento a Escritura de Emussfio, que devera ser registrado na JUCESP.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apés sua nomeacgéo, comu-
nica-la aos tifulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.19. acima.




6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preccifos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Ge-
ral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de de-
hberarem sobre matéria de interesse da comunho dos titnlares de Debéntures.

7.2. A Assembléia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM,

7.3. Aplicar-se-4 & Assembiéia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembléias gerais de acionistas.

7.4. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a
presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures
em Circulagfio e, em segunda convecagio, com qualquer numero.

7.5. Cada Debénture conferir a seu tifitlar o direito a um voto nas Assembléias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida 3 constitui¢io de mandatérios, titnlares de Debéntures ou
nao.

7.6. Para efeito da constitui¢io do quorum de instalagio e/ou deliberagiio a que se refere
esta Clausula Sétima, serfio consideradas “Debéntures em Circulagio” todas as Debéntu-
res em circulagéio no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesou-
raria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controla-
das ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros ¢ respectivos con-
juge. Para efeitos de quorum de deliberago nfio serfio computados, ainda, os votos em
branco.

7.7. Sera facultada a presenca dos representamntes legais da Emissora nas Assembléias Ge-
rais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembiéia Geral de Debenturistas ¢ pres-
tar aos titulares de Debéntures as informactes que the forem solicitadas.
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1.9. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pe-
los titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. As alteragdes relativas (i) 4 Remuneracdo das Debéntures, excetuada a hipotese de
que trata o item 4.9.1.7. acima, ou s datas de pagamento da Remuneragdo, (ii) ao prazo
de vencimento das Debéntures e/ou (iii) aos eventos de vencimento antecipado previstos
o item 4.13. desta Escritura de Emissdo, excetuada a hipétese de que trata o item 4.13 4.
acima, deverfio ser aprovadas, seja em primeira convocacio da Assembléia Geral de De-
benturistas ou em qualquer convocagio subsegiiente, por Debenturistas que representem
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

7.11. A definigdo de nova taxa de remuneragio para as Debéntures, nos termos do item
4.9.1.7. acima ¢ a renuincia 4 declaracfo de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos do item 4.13.4. da Clausula Quarta desta Escritura de Emissfio, bem como toda ¢
qualquer alteragdo nas clausulas ou condigdes previstas nesta Escritura de Emissdo e ndo
expressamente mencionada no item 7.10. acima, inclusive a renfincia, alteracfio ou revisio

- dos Indices e Limites dependera da aprovagdo de Debenturistas que representem, no mi-

nimo, 75% (setenta € cinco por cento das Debéntures.
Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) € uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a
forma de sociedade por a¢bes com registro de companhia aberta de acordo com as
leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas ¢ autorizagOes necessarias a
celcbragio desta Escritura de Emissdo, & emiss3o das Debéntures e a0 cumprimen-
to de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos le-
gais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatu-
tarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os

respectivos mandatos em pleno vigor; Z
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(d) a celebragdo desta Escritura de Emisso, o cumprimento de suas obrigagdes previs-
tas nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocacio das Debéntures nfo in-
fringem ou contrariam (i) qualquer conirato ou documento no qual a Emissora
(¢/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) se-
ja parte ou pelo gual quaisquer de seus bens e propriedades cstejam vinculados,
nem iré resultar em (it) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumenios; (iii) criagio de qualquer dnus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (iv) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (v) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora {(e/ou
suas controladoras, suas controladas ¢ suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
quaisquer de sews bens e propriedades estejam sujeitos; ou (vi) qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora (e/ou
suas controladoras, suas controladas ¢ suas coligadas, diretas ou indiretas) ou

quaisquer de seus bens € propriedades;

(¢) 2 Emissora tem todas as autorizag@es e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

(f) a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ deter-
minagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis 4 condu-
cdo de seus negbcios;

(g) as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2002,
2003 e 2004, 30 de setembro de 2004 e 30 de setembro de 2005 representam corre-
tamente a posigfio financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente ela-
boradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil ¢ refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada;

{(ht) os prospectos preliminar ¢ definitivo referente as Debéntures (em conjunto, “Pros-
pecto”) conterdo, todas as informagdes relevantes em relagio 2 Emissora ¢ suas
controladas, no contexto da Emissdo e necessarias para que os investidores e seus
consultores tenham condi¢des de fazer uma analise correta dos ativos, passivos,
das responsabitidades da Emissora e de suas controladas, de suas condi¢Ses finan-
ceiras, lucros, perdas, perspectivas, riscos mais relevantes ¢ direitos em relagdo as
Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
circunstancias em que essas declaragtes foram dadas; -




|

(1) as informacdes e declaragdes contidas no Prospecto em relagfo a Emissora, a Ga-
rantidora ou suas controladas s3o verdadeiras, consistentes e corretas;

(J) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, nfio tem conhecimento da e-
xisténcia de qualquer agfo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inqué-
rito ou outro tipo de investigacio governamental que possa vir a causar impacto
adverso relevante na Emissora e/ou em suas contratadas, em suas condigdes finan-
celras ou oufras, ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade da Emisso-
1a de cumprir com suas obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissio;

(k) ndo ha qualquer ligagdo entre ela e o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fi-
duciario de exercer plenamente suas fungdes; ¢

(1) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exeqiiivel de acordo com os scus termos ¢ condigdes.

Cliusula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos € as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem envi-
ados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissio deverdo ser encami-
nhados para os seguintes cnderegos:

Para a Emissora:

Companhia Piratininga de Forga ¢ Luz
Rodovia Campinas Mogi-Mirim, km 2,5-Parte
Campinas — SP

At.: Sr. José€ Antonio de Almeida Filippo
Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone: (19) 3756-8700

Fac-simile: (19) 3756-8075

Correio Eletronico: jfilippo@cpfl.com.br

- Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S/A DTVM




Av. das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514

Barra da Tijuca

Rio de Janeiro — RJ

At.: Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

Para a Garantidora

CPFL Energia S.A.

Rua Gomes de Carvalho, n.° 1.510, 14° andar, conjunto 1.402,
Sdo Paulo — SP

At.: Sr. José Antonio de Almeida Filippo

Diretor de Relagdes com Investidores

Telefone: (19) 3756-8704

Fac-simile: (19) 3756-8777

Correto Eletrdnico: jfilippo@cpfl.com.br

Para o Banco Mandatério e Agente Escriturador:
Cidade de Deus — Prédio Amarelo — 2° andar

Osasco - Brasil

At.: Sr. Amrton Abel Galvio e Sr. José Donizetti de Oliveira
Telefone: (11) 3684-5133

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletrénico: bradescocustodia@bradesco.com.br

9.2. As comunicagOes referentes 4 esta Escritura de Emissdo serfio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio,
sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utili-
zada pelo remetente) seguido de confirmagio verbal por telefone. Os respectivos originais
deverfo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias titeis apds o en-
vio da mensagem. A mudancga de qualquer dos enderegos acima devera ser cormunicada 3
outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS
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10.1. Néo se presume a reniincia a gualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qual-
quer direito, facnidade ou remédio gue caiba ao Agente Fiduciario ¢/ou aos titulares de
Debéntures em razdo de qualquer madimplemento das obrigages da Emissora, prejudica-
ra tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renimcia aos
mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituira novagio ou modifica-
¢do de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemenito ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emisso ¢ firmada em caraier irrevogavel e irretrativel sal-
vo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
supra, obrigando as parfes por si € SCus SuUCessores.

10.3. Caso qualquer das disposigGes desta Escritura de Emissfo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigtes ndo afetadas por tal julga-
mento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢fio afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4 A presente Escritura e as Debéntures coustituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e 11, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagtes nelas
encerradas estdo sujeitas a execucio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes,

- do Codigo de Processo Civil.

Clausula Onze — DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusio de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissdo.”

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Aditamenio a Emissora, o

Agente Fiduciério ¢ a Garantidora, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mes-
mo fim, em conjunto com as 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.
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Séo Paulo, 03 de fevereiro de 2006.

COMPANHIA PIRATININGA DE FORCA ELUZ
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