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_ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESERITURA DA
1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE SUBORDI-
NADA,
DA COMPANHIA PIRATININGA DE FORCA E LUZ

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) COMPANHIA PIRATININGA DE FORCA E LUZ, sociedade por agdes, com se-
de na Cidade de Campinas, Estado de SZo Paulo, na Rodovia Campinas Mogi-Mirim, km

2,5, parte, inscrita no CNPJ/MF n.° 04.172.213/0001-51, neste ato representada na forma.

de seu Estatuto Social ("Emissora"), e, como agente fiduciario representando a comunhéo
dos titulares das debéntures da 1* emissfio phblica de debéntures da Emissora
(“Debenturistas™ e, individualmente, “Debenturista™),

(b) PENTAGONO S.A. DTVM, sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio de Ja-

neiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 04, sala 514,

inscrita no CNPJ/MF n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Es-
tatuto Social (“Agente Fiduciario”),

e, na qualidade de interveniente garantidora,

(c) CPFL ENERGIA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de S3o Paulo, Esta-
do de Sdo Paulo, 2 Rua Gomes de Carvalho, n.° 1,510, 14° andar, conjunto 1.402, inscrita
no CNPJ/MF n.° 02.429.144/0001-93, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Garantidora™):

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1* Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Da Espécie Subordinada, da
Companhia Piratininga de Forga e Luz” (respectivamente, “Escritura de Emissdo”, “E-
missdo” ¢ “Debéntures”™), contendo as seguintes clausulas e condigdes.

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO
1.1. A presente Escritura de Emissio é celebrada de acordo com a autorizagio da Reunido

do Conselho de Administracio da Emissora, realizada em 06 de janeiro de 2006 (a
GCRCA”).

e,




Cldusula Segunda DOS REQUISIT@S
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A emissdo das Debéntures sera feita com observan(:la dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comisséio de Valores Mobilidrios

2.1.1. A Emisso serd registrada na Comissio de Valores Mobilidrios (a “CVM”), na
forma da Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976 e da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada pelas Leis n° 9.457 de 5 de maio de 1997 e 10.303 de 31 de
outubro de 2001 (a “Lei das Sociedades por A¢des™), a Instrugio da CVM n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme posteriormente alterada (“Instrugio CVM n.° 400/03%),
bem como das demais disposigdes legais e regulamentares aplicveis.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo e Publicacio da Ata
da RCA

A ata da RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo — JUCESP (a
“JUCESP”) em 16 de janeiro de 2006, sob n.° 24.603/06-5, ¢ publicada no Diario Oficial
do Estado de S3o Paulo em 21 de janeiro de 2006 e nos jornais Correio Popular de Cam-
pinas e Valor Econdmico em 23 de janeiro de 2006.

2.3. Registro da Escritura de Emisséo

A Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serfo registrados na JUCESP, de acordo
com o artigo 62, inciso I, da Let das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro da Fianca da Garantidora

Em virtude da fianca a que se refere o item 4.16. da Clausula Quarta abaixo, a ser presta-
da pela Garantidora em beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura de Emissdo sera
registrada nos competentes Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

2.5. Registro na Associaciio Nacional dos Bancos de Investimento

A Emissfo das Debéntures sera registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de Inves-
timento (a “ANBID”), no prazo de até 15 (quinze) dias corridos a contar da data de con-
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cessdo do registro da Emissio pela CVM, em atendlment(; ao Codigo de Auto-Regulagio
da ANBID para as Ofertas Publicas de DlS[HbllIE«aO e, Ac-mag:ae de Valores Mobiliarios,

conforme promulgado por esta entldade o1l Aseemblela GeraI raahzada em 22 de setem-
bro de 2005 (“Codigo ANBID™).

2.6. Registro para Colocacdo e Negociacio

As Debéntures sero registradas (i) para colocagdo no mercado primdrio, no Sistema de
Distribui¢io de Titulos (“SDT”), operacionalizado pela Cimara de Custédia e Liquidacio
(“CETIP”), sendo a integralizagdo das Debéntures neste caso liquidada pela CETIP e ou
no Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX™), administrado pela Bolsa
de Valores de Sio Paulo (“BOVESPA™), sendo a integraliza¢fo das Debéntures neste ca-
so liquidada pela Companhia Brasileira de Liquidagio e Custodia (“CBLC”); e (ii) para
negociacdo no mercado secundario, no Sistema Nacional de Debéntures (“SND”) opera-
cionalizado pela CETIP, com os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na CE-
TIP e/ou no BOVESPA FIX, administrado pela BOVESPA, com os negdcios liquidados e
as Debéntures custodiadas na CBLC.

Clausula Terceira — DAS CARACTERiSTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries
A Emissdo seré realizada em série Unica.
3.2, Valor Total da Emissdo

3.2.1. O valor total da Emissdo serd de R$400.000.000,00 (quatfocentos milhdes de Re-
ais) na Data de Emiss8o (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emiss3o”) observa-
do o disposto no item 3.2.2. abaixo.

3.2.2. De acordo com as condi¢gbes de mercado e da demanda, pelos investidores, para
aquisi¢io das Debéntures, a época da realizagdo da colocagiio das Debéntures, a Emissdo
(i) podera ser aumentada por lote suplementar, a critério das institui¢des financeiras coor-
denadoras da Emissdo (“Coordenadores”), equivalente a até 15% (quinze por cento) do
Valor Total da Emissdo, na Data de Emissdo, nos termos do artigo 24, da Instrugido da
CVM n° 400/03 (“Lote Suplementar”) e (ii} podera ser aumentada, a exclusivo critério da
Emissora, em montante que corresponda a, no maximo, 20% (vinte por cento) do Valor
Total da Emisséo, na Data de Emissdo, nos termos do artigo 14, da Instru¢do da CVM n°
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400/03 (“Quantidade Adicional”). Sem prejuizo do disposto nds itens 3.2.2.1, ¢ 3.2.2.2.
abaixo, quaisquer Debéntures objeto de Loté’ Supl-nmentar efou Quantidade Adicional se-

130 colocadas observados os procedlrﬁentﬁ)s aphcavels ab demfus Debéntures objeto da
Emissdo.

3.2.2.1. Conforme estipulado no Contrato de Distribui¢ao Piblica, sob Regime de Garan-
tia Firme de Colocag#o, de Debéntures da 1* Emissdo da Companhia Piratininga de Forga
e Luz (“Contrato de Distribui¢do™), caso os Coordenadores decidam exercer a opgiio por
Lote Suplementar, deverfio previamente enviar comunicagdo, por escrito, 8 Emissora nes-
te sentido, a qual decidira, em comum acordo com os Coordenadores, sobre a convenién-
cia da op¢do pelo Lote Suplementar. As Debéntures objeto do Lote Suplementar serfio co-
locadas sob regime de melhores esforcos de colocagio.

3.2.2.2, Caso a Emissora decida exercer sua opgdo de emitir uma Quantidade Adicional
de Debéntures, os Coordenadores poderdo avaliar a possibilidade de realizar a colocagdo
das Debéntures objeto da Quantidade Adicional sob o regime de garantia firme de subs-
cri¢do, nos termos do Contrato de Distribuigio.

3.2.2.3. Caso seja decidido o exercicio do Lote Suplementar e/ou da Quantidade Adicio-
‘nal, o Conselho de Administragio da Emissora ratificara tal procedimento e a presente
‘Escritura de Emissfo serd aditada.

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serfio emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures, observado o disposto no item
3.2.2, acima.

3.4. Destinacéio de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serfo utilizados para adequar o perfil econdmi-
co-financeiro da Emissora, proporcionar liquidez suficiente para suportar os investimen-
tos em ativo imobilizado e possibilitar o refinanciamento de dividas de curto prazo.

3.5. Limite da Emissio

Por serem as Debéntures da espécie subordinada, a Emissdo no esta sujeita aos limites
previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes.




3.6. Nimero da Emissio
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Esta Escritura de Emissio representa a primeira‘emissio paolica de debiéfitures da Emis-
sora.

3.7. Banco Mandatdrio e Agente Escriturador

O banco mandatirio e agente escriturador da presente Emissio serd o Banco Bradesco
S.A. (“Banco Mandatério™).

Cliusula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocacio

4.1.1. As Debéntures serdio objeto de distribuigio publica, sob regime de garantia firme de
colocagdo, com intermediagdo dos Coordenadores, por meio dos sistemas SDT e/ou BO-
VESPA FIX, com observancia do Plano de Distribuigdo estabelecido pelos Coordenado-
res.

4.2. Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 01 de janeiro de 2006
(a “Data de Emissdo”).

4.3, Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, serd de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) (o “Valor Nominal Unitario™).

4.4, Forma e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissdo de cautela e
nio serdo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

4.4.2. Nio serio emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e
efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela institui-
¢do financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures, o Banco Mandatério. Adi-
cionalmente, serd expedido pelo SND o “Relatério de Posicdo de Ativos” acompanhado
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de extrato em nome do titular da Debénture, emitido pela institui¢io financeira responsa-
vel pela custodia das Debéntures quando depositadasetio SND. Para as,Detséntures deposi-
tadas na CBLC, esta emitir4 extrato de custdia em nome do-titular da:Debénture.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serfio da espécie subordinada e contarfio com a garantia referida no
item 4.16 abaixo.

4.6. Prazo e Forma de Subscri¢iio e Integralizagio

4.6.1. As Debéntures serfio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da res-
pectiva Remuneragao (conforme definida abaixo), calculada pro rata tempore desde a Da-
ta de Emissdo até a data da efetiva integralizagZo.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, & vista, no ato da
subscricdo de acordo com as normas de liquidagiio aplicaveis a CETIP e a CBLC, con-
forme o caso.

4.7. Prazo de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de S (cinco) anos contados da Data de Emissfio,
vencendo-se, portanto, em 01 de janeiro de 2011 (“Data de Vencimento™).

4.8. Amortizagio

O Valor Nominal Unitério ser4 pago em duas parcelas de igual valor, a primeira a ser pa-
ga em 01 de janeiro de 2010 e a segunda na Data de Vencimento.

4.9. Remuneraciio

4.9.1.Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures incidirdo juros remuneratdrios em
um percentual maximo (“Spread das Debéntures™) de até 105,5% (cento e cinco inteiros ¢
cinco décimos por cento) da taxa média diaria dos depositos interfinanceiros denominada
"Taxa DI over extra grupo", expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dias teis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo
didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"),
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério, a partir da Data de Emiss&o, e pagos ao final
de cada Perfodo de Capitalizagfo, de acordo com a formula expressa no item 4.9.1.3.
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cada Periodo de Capitalizacsio, de acordo com a formula expressa no item 4.9.1.3. abaixo
(Spread das Debéntures, em conjunto com a TaxaDI; denominados "Remwuneragio").
4.9.1.1. A Remuneragio serd calculada de forma exponendial € cumitlativa pro rata tem-
pore por dias tteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de
Emissdo ou a data de vencimento do dltimo Periodo de Capitalizaciio (conforme definido
abaixo), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. O Spread das Debéntures
serd definido em procedimento de hookbuilding (“Procedimento de Bookbuilding™) e niio
serd superior ao limite definido no item 4.9.1.

4.9.1.2. O Procedimento de Bookbuilding consiste na verificagiio, junto aos investidores,
da demanda pelas Debéntures da Emissora em diferentes niveis de taxa de juros. O
Spread das Debéntures serd equivalente a menor taxa oferecida pelos investidores para
lotes de Debéntures cujo somatdrio seja igual ou superior ao numero total de Debéntures.
Ao final deste procedimento, o Conselho de Administracdo da Emissora fixara o Spread
das Debéntures, conforme o artigo 59, § 1°, da Lei das Sociedades por Agdes. O Spread
das Debéntures constarda de aditamento & presente Escritura, devendo o mesmo ser
averbado 2 margem do registro a que se refere o item 2.3. desta Escritura.

4.9.1.3. A Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI - 1),

onde:

J= valor da Remunerago a ser pago nas datas previstas abaixo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe= Valor Nominal Unitdrio da Debénture no inicio de cada
Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido),
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento; e

FatorDI = produtdrio das Taxas DI com uso de percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data
de célculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde;

np; =numero total de Taxas DI consideradas, sendo "np;" um niimero inteiro;

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma;

P = Percentual aplicado sobre a Taxa DI Over, informado com 2 (duas) casas

decimais;
L
o1, = 2 g 4
100
onde:
k 1,2,.,n

DI, Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight), utili-
zada com 2 (duas) casas decimais; '

' p .
O fator resultante da expressdo (1 + TDI} x 156) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

i P . .,
Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (l + TDIj, x ﬁ) , sendo que a cada fator dia-

rio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI’ com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulga-
do pela entidade responsavel pelo seu calculo.




4.9.1.4. O periodo de capitalizagio da Remuneragiio (*Pericde de Capitalizacio™) &, para
o primeiro Periodo de Capitalizagiio, o intervalo de temypo: glue se inicia na Data de
Emissdo, inclusive e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracio, inclusive
e, para os demais Periodos de Capitalizagfio, o intervalo de tempo que se inicia em uma
Data de Pagamento da Remuneragio, inclusive, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragdo subseqiiente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagiio sucede o anterior
sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.1.5. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragio da Remuneragdo, sera
aplicada a ultima Taxa DI aplicivel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devi-
das quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgac@o da Taxa DI aplicavel. '

4.9.1.6. Na auséncia da apuracio e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cin-
co) dias uteis, de extingdo da Taxa DI, ou de impossibilidade de aplica¢do por imposi¢do
legal ou determinagdo judictal, sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa
meédia dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custodia ("Taxa Selic").

4.9.1.7. Na impossibilidade de aplicacio da Taxa Selic, conforme referido acima, serd
convocada pelo Agente Fiducidrio Assembléia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula Sétima abaixo, a ser realizada no prazo méximo de 20 (vinte) dias corridos con-
tados da data do evento que der causa 4 convocacdo da referida Assembléia Geral de De-
benturistas, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, a nova taxa de juros refe-
rencial da Remuneraciio, devendo as Debéntures ser remuneradas nos mesmos niveis an-
teriores. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragfo en-
tre a Emissora ¢ Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento):
das Debéntures em Circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao
Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data da rea-
lizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(i)  a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo de
30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remunera-
¢do devida até a data da efetiva aquisigdo, calculada pro rata tempore, a partir da
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Data de Emissdo ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneragao 0 que ocorrer
primeiro. As Debéntures adquiridas nos ter mosdeste itetn, (1) serao canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para calculo da, Remur,erag:ao a serein adquiridas, para

cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ltima Taxa
DI divulgada oficialmente; ou

a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em circulagfio, em crono-
grama a ser estipulado pela Emissora, o qual nfo excedera o prazo de vencimento
das Debéntures ou a data em que ocorrer a proxima repactuacgiio das condicdes das
Debéntures, o que ocorrer primeiro. Nesta alternativa, durante o prazo de amortiza-
¢80 das Debéntures pela Emissora (a) todos os Debenturistas recebetrfo o pagamen-
to na mesma propor¢do e (b) a periodicidade do pagamento da Remuneraciio serd
mantida, observado que, até a amortizagio integral das Debéntures, sera utilizada
uma taxa de remuneragdo definida pelos Debenturistas e apresentada 3 Emissora na
referida Assembléia Geral de Debenturistas. Caso a respectiva taxa de remunera-
¢do seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinqgilenta e dois) dias
uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e -
cinglienta e dois) dias uteis.

4.9.2. A Remuneragdo serd paga semestralmente a partir da Data de Emiss&o, ocorrendo o
primeiro pagamento em 01 de julho de 2006 e o ultimo, na Data de Vencimento {cada da-
ta de pagamento da Remuneragio, uma “Data de Pagamento da Remunera¢do™). Fardo jus -
& Remuneragio, aqueles titulares de Debéntures ao final do dia util anterior a cada Data
de Pagamento da Remuneragio.

4.10. Repactuagio e Résgate

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagio e/ou resgate antecipado programados.

4.11, Aditamento a Presente Escritura de Emissio

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverfo ser firmados pela Emissora,
pela Garantidora e pelo Agente Fiduciario e posteriormente arquivados na JUCESP e en-
viados a CVM.

4.12. Aquisi¢do Facultativa




A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo, por preco
ndo superior ao seu Valor Nominal Unitério, ac;escmo da. Rﬁmuneragau calculada pro
rata tempore, observado o disposto no paragrafo 2%do artlgo 55 da'Lii:das Sociedades
por Agdes. As Debéntures objeto desse procediménto poderdio ser canceladas, permanecer
em tesouraria da Emissora, ou ser recolocadas no mercado.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2. e 4.13.3. abaixo, o Agente Fiduciario pode-
ra declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura de
Emissdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracfo, calculada pro rata tempore, desde
a Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracio até a data do seu e-
fetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipdteses:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora, no
mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, superior a R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), salvo se no prazo de 30 (trinta) dias corri-
dos contados do referido protesto, (1) seja validamente comprovado pela Companhia que
o(s) protesto(s) foi/foram efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) for cancelado, ou
ainda, (iii) forem prestadas garantias em juizo;

b)  pedido por parte da Emissora e/ou da Garantidora de qualquer plano de recupera-
¢do judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou se a Emissora
e/ou a Garantidora ingressar em juizo com requerimento de recuperacdo judicial, inde-
pendentemente de deferimento do processamento da recuperagio ou de sua concessdo pe-
lo juiz competente; ou, ainda, se a Emissora e¢/ou a Garantidora formular pedido de auto-
faléncia;

c) liquidagio, dissolucdo, extingdo ou decretagiio de faléncia da Emissora e/ou da Ga-
rantidora; :

d)  n3o pagamento, pela Emissora, das obrigages pecunidrias devidas aos Debenturis-
tas, nas datas previstas nesta Escritura de Emissio, nfo sanado no prazo de 02 (dois) dias
lteis, contados da data de vencimento original;
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e) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio niio pecuniaria prevista
na Escritura de Emissdo, nfo sanada em 30 (trinta) dias corridos, contadss da data do re-
cebimento, pela Emissora, de aviso escrito que le for enviado pelosAgente Fiducirio;

f) perda ou cassacdo, por qualquer motivo, da concessdo para exploragio dos servicos
de distribui¢do de energia elétrica, de que a Emissora ¢ titular nos termos do Contrato de
Concessdo 1n.° 009/2002, celebrado pela Emissora e pela Unifio Federal em 23 de setem-
bro de 2002;

g) realizacdo de reducdo de capital social da Emissora e/ou da Garantidora apds a data
do registro da Emissfo perante a CVM e antes da Data de Vencimento das Debéntures;

h) observado o disposto no item 4.13.1.3. abaixo, cisfo, fusfo, incorporagio ou qual-
quer forma de reorganizagio societiria envolvendo a Emissora, exceto se tais operagdes
forem previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em Assembléia Geral de De-
benturistas especialmente convocada para esse fim, sendo que, nesse caso, nfo serd admi-

tida a opgiio de dispensa de realizagfio de Assembléia Geral de Debenturistas, conforme

previsto no § 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes (ou seja, ndo sera dispen-
sada a realizacfo da Assembléia Geral de Debenturistas ainda que seja assegurado aos ti-
tulares das Debéntures que o desejarem, por um periodo minimo de 6 (seis) meses, 0 res-
gate das Debéntures); '

i) observado o disposto no item 4.13.1.3. abaixo, ciséo, fusdo, incorporagéo ou qual-
gquer forma de reorganizacio societaria envolvendo diretamente a Garantidora, exceto se
tais operagbes forem previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em Assembléia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, sendo que, nesse caso,

ndo serd admitida a opgdo de dispensa de realizagdo de Assembléia Geral de Debenturis-

tas, conforme previsto no § 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ag¢des (ou seja,
nfo serd dispensada a realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas ainda que seja as-
segurado aos titulares das Debéntures que o desejarem, por um periodo minimo de 6
(seis) meses, o resgate das Debéntures);

B alteragdo do atval controle direto ou indireto da Emissora sem prévia aprovagio
dos Debenturistas reunidos em Assembléia especialmente convocada para esse fim, exce-
tuadas as seguintes hipdteses: (i) transferéncia do controle direto ou indireto da Emissora
para a Garantidora e (i) altera¢iio do controle direto ou indireto da Emissora desde que,
apos a conclusdo da referida operacdo, a Votorantim Energia S.A., a Bradespar S.A,, a
Camargo Corréa Energia S.A. ¢ a Caixa de Previdéncia dos Funcionérios do Banco do




Brasil ~ Previ mantenham, direta ou indiretamente, o controle da Emissora, observado
que, nessa hipdtese, o controle direto ou indirefe deve Ser exercidOJpor 10 minimo duas
das entidades mencionadas acima. Para os fins deste: 1tem aphoa-sc, 0@ d\,ﬁnu;ao de con-
trole, o disposto no artigo 116 da Lei das Soc:1edades por Ag:oes

k) pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela Emissora caso a E-
missora esteja inadimplente com as suas obrigagdes pecunidrias descritas nesta Escritura
de Emissdo, ficando estabelecido que o disposto neste item ndo prejudica o disposto no
subitem (b) deste item 4.13.1.;

1} pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Garantidora, caso a
Garantidora esteja inadimplente com as suas obrigagdes pecunidrias descritas nesta Escri-
tura de Emissgo;

m) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ¢/ou da Garantido-
ra e ndo devidamente elidido pela Emissora e/ou pela Garantidora no prazo de 30 (trinta)
dias corridos;

n) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora,
de quaisquer obrigacdes financeiras a que esteja sujeita, no mercado local ou internacio-
nal em valor, individual ou agregado, superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhJes
de reais), ressalvada a hipdtese da Emissora e/ou Garantidora, por meio de qualquer me-
dida judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a formalizagio do referido vencimento
antecipado ou inadimplemento, sem que para tanto tenha que garantir o juizo com pecuma
ou outros bens em valor correspondente a0 montante acima destacado;

0) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado
contra a FEmissora e/ou Garantidora, em valor agregado igual ou superior a RS
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moe-
das no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data estipulada para pagamento; ou

P) ndo observancia pela Emissora por 2 (dois) trimestres consecutivos dos seguintes
indices e limites financeiros, os quais serdo calculados pelo Agente Fiduciario, com base
nas informagoes financeiras dos 12 (doze) ultimos meses, ao final de cada trimestre, em
até 5 (cinco) dias uteis apos a divulgagio 8 CVM das respectivas demonstra¢Ses financei-
ras da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

(1)  relagdo entre Divida Liquida da Emissora e EBITDA da Emissora menor ou
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igual a 3,00 vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como “Divida Li-
quida” o endividamento oneroso total ‘mencs as-disponibilidadies em caixa e a-
plicagdes financeiras da Emissora. Ejtiosexcluidps deste caiculo as operacdes
de hedge, divida com a Fundagiio Cesp (“Funcesp”), RTE — Recomposigio Ta-
rifaria Extraordinaria / Parcela A (“RTE”) e CVA - Conta de Compensacio de
Variagéo de Custos da Parcela “A” — Portaria Interministerial 116 (adiamento
da compensac¢do de variagdes de valores da Parcela A no periodo de 8 de Abril

~de 2003 a 7 de Abril de 2004) (“CVA”), e considera-se como “EBITDA” (E-
arnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) da Emissora, o
lucro da Emissora antes de juros, tributos, amortiza¢o e depreciagdo no perio-
do de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento de cada trimestre. Estio exclu-
idos deste célculo as receitas efetivamente originadas por conta de RTE e CVA
e a amortizacdo dessas despesas; e

[

(ii) relagdo entre EBITDA da Emissora e Resultado Financeiro da Emissora maior
ou igual a 2,25 vezes. Para os fins deste item (ii), considera-se como “Resulta-
do Financeiro™ da Emissora, a diferenca entre receitas financeiras e despesas
financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento de cada
trimestre, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da apuragdo dos com--
promissos financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado Financeiro
ser4 apurado em moédulo se for negativo e, ser for positivo, ndo seré considera-
do para calculo. Estio excluidos deste calculo os juros efetivamente desembol-
sados e/ou provisionados por conta de RTE, CVA, Funcesp, bem como varia-
¢Oes cambiais e monetarias sobre dividas e caixa, ¢ por fim as despesas oriun-
das de provisbes (que ndo tiveram impacto no fluxo de caixa da Emissora, mas
apenas registro contabil).

4.13.1.1. Os eventos a que se referem os subitens (a), (e}, (m) e (0) acima somente serdo
considerados eventos de vencimento antecipado para os fins desta Escritura de Emiss3o,
ensejando a adogdo dos procedimentos descritos nos itens 4.13.2. e 4.13.3. abaixo, apos o
final do prazo de 30 (trinta) dias neles referidos.

4.13.1.2. O valor de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) a que se referem 0s
itens (a), (n) e (0) ndo sera reajustado ou corrigido.

4.13.1.3. Sem prejuizo do disposto nos subitens (h) e (i) do item 4.13.1. acima e da Lei n.°
10.848, de 15 de marco de 2004, conforme posteriormente alterada (“Lei do Novo Mode-
lo do Setor Elétrico™), nfio ensejarfio o vencimento antecipado das Debéntures as seguin-
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tes operagdes de reorganizagfio societaria envolvendo a Emissora e/ou a Garantidora, as
quais poderdo ser realizadas sem prévia autorizagdo dos Dehenturistas; .
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()  para os fins do artigo 231, da Lei das’ Sociedades por A¢des, a integralizacio
das Debéntures acarretard a imediata aprovagfio, por parte de seus titulares, de
qualquer operacdo de reorganizacio societaria envolvendo a Emissora e/ou a
Garantidora que tenha como fim especifico o processo de desverticalizacéo, nos
termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. Dessa maneira, na hipotese
de tal operacio, ndo serd realizada Assembléia Especial de Debenturistas para a
sua aprovagéo prévia, nem tampouco serd exigido o resgate de Debéntures por
parte da Emissora, de que tratam o artigo 231, e seu § 1°, da Lei das Sociedades
por Agdes; ¢

(il)  para os fins do § 3° do artigo 174, da Lei das Sociedades por Ag¢des, a integrali-
zagdo das Debéntures acarretard a imediata aprovagfo, por parte de seus titula-
res, de qualquer operagdo de redugio de capital envolvendo a Emissora e/fou a
Garantidora que tenha como fim especifico o processo de desverticalizagfo, nos
termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. Dessa maneira, na hipdtese
de tal operacdo, ndo sera realizada Assembléia Especial de Debenturistas para a
sua aprovagio prévia.

4.13.2. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Anteci-
pado” sera qualquer uma das seguintes datas: (1) ocorrendo qualquer dos eventos previstos
nas alineas (b), (c), (d), (f), (m) (n} e/ou (0) do item 4.13.1 acima, a data de vencimento.
antecipado das Debéntures serd a data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento
do fato e imediatamente declarar o vencimento antecipado das Debéntures, por meio de
notificacdo enviada a Emissora, nos termos da Clausula Nona abaixo; e (ii) ocorrendo os
eventos previstos nas alineas (a), (e), (g), (h), (1), (), &), (1), e/ou (p) do item 4.13.1. aci-
ma, a data de vencimento antecipado das Debéntures serd a data em que se realizar a As-
sembléia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.13.3. abaixo se tal Assembléia Ge-
ral aprovar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.13.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (b), (c), (d), (f), (m)
(n) e/ou (o) do item 4.13.1. acima acarretard no vencimento antecipado automatico das
Debéntures. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (a), (e), (g), (h), (1), (3), (k),
(1) e/ou (p) do item 4.13.1. acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco)
dias uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembléia Especial
de Debenturistas, para deliberar sobre a eventual declaragdo do vencimento antecipado
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das Debéntures. A Assembléia de Debenturlstas a que se refere este item devera ser reali-

zada no prazo maximo de 15 (quinze) dias comdos &'¢ontdr d'data de publicacio do edi- '

tal relativo & primeira convocagfo, ou no prazo max imo de 8 (01to) dlas corridos a contar
da data de publicaggio do edital relativo 3 segunda convocagio, se aphcavel sendo que na
hipétese de segunda convocacio o respectivo edital devera ser publicado no primeiro dia

util imediatamente posterior & data indicada para a realizagio da Assembléia de Debentu—
ristas nos termos da primeira convocagso.

4.13.4. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item 4.13.3. acima, que ser4 ins-
talada observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo, os
Debenturistas poderéo optar, por deliberagdo de Debenturistas que representem, no mini-

mo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, por nfio declarar an- -

tecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.5. Na hipdtese (i) de ndo instalagio da Assembléia de Debenturistas mencionada no
item 4.13.3. acima, por falta de quorum, ou (ii) de nfo ser aprovado o exercicio da facul-

dade prevista no item 4.13.4. acima por Debenturistas que representem, no minimo, 75% -

(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, o Agente Fiduciario devera de-
clarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.13.6. Em caso de declaracio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fi-
duciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério das De-
béntures em circulagdo, acrescido da Remuneragio calculada pro rata tempore, desde a
Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragio, até a Data de Venci-
mento Antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura da Emissdo, em até 5 (cinco) dias tteis contados da Data de
Vencimento Antecipado, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fi-
duciario 4 Emissora através de carta protocolada no endereco constante da Cliusula Nona
desta Escritura de Emissiio, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pa-
gamento dos encargos moratdrios previstos na Clausula 4.14. abaixo.

4.14. Multa e Juros Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independente-
mente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencio-




nal, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (do1s por cento) e (11) _]111'0S moratorlos a razdo
de 1% (um por cento) ao més. 00 7ol

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos =

Sem prejuizo do disposto no item 4.14. supra, o ndo comparecimento do titular de Debén- -
tures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacSes pecuniarias devidas
pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publica-
do pela Emissora, no lhe daré direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao

atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.16. Garantia

4.16.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Garantidora presta

fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se
solidariamente como fiadora e principal pagadora pelo pagamento de todos os valores de- -
vidos nos termos desta Escritura de Emissdo, nos termos descritos a seguir.

4.16.2. A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogavel ¢ irretratavel, fiadora e
principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na
Data de Emissdo, acrescido da Remuneracfio ¢ dos encargos moratorios aplicdveis, bem
como das demais obrigacfes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive,
mas ndo limitado, aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido™).

4.16.3. O Valor Garantido sera pago pela Garantidora no prazo de 48 (quarenta e oito) ho-
ras, contado a partir de comunicacgio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Garan-
tidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer va-
lor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas n#o se
limitando aos montantes devidos aos titulares das Debéntures a titulo de principal, Remu-
neracdo ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo realizados pela Garanti-
dora de acordo com os procedimentos e¢stabelecidos nesta Escritura de Emissdo.

4.16.4. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos ¢ facul-
dades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834, 835, 836,
837, 838 ¢ 839 do Cdédigo Civil Brasileiro.




4.16.5. A Garantldora sub-rogar-se-a nos dlreltos dos Debenturzstas caso venha a honrar,
total ou parcialmente, a fianga objeto deste 1tem A, 16 T
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4.16.6. A presente fianga entrard em vigor na Data de Emissio, permanecendo valida em
todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

4.16.7. A Garantidora desde j4 reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Codigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.16.8. A Garantidora declara que:

(i = & uma sociedade por agles devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

(i)  esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacdes necessarias a
outorga da fianca ora estabelecida ¢ ao cumprimento com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto; :

(ili) a fianga ora outorgada constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa da Ga-
rantidora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes; €

(iv)  a celebragdo desta Escritura de Emissdio e a outorga da fianga aqui estabelecida nao
infringem qualquer disposi¢io legal, ordem, decisdo ou sentenca administrativa ou
judicial, contrato ou instrumento do qual a Garantidora ou qualquer de seus contro-
ladores seja parte, nem ira resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obri-
gacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii) criacdo de
qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Garantidora ou de qualquer de seus
controladores; ou (iii) a rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos.

4.16.9. Nas hipoteses de ocorréncia, com relagdo a Garantidora, de qualquer dos eventos a
que se refere o item 4.13. acima, o Agente Fiduciario requererd a substituicdo da fianga
ora prestada, que devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, contados da
data do recebimento, pela Emissora, de notificagdo solicitando a substituigéo. '

4,16.10. Na hipotese a que se refere o item 4.16.9. acima, a fianca da Garantidora somente
poderd ser substituida por fianga bancéria, outorgada em beneficio dos Debenturistas, re-
presentados pelo Agente Fiducidrio, emitida por institui¢do financeira com classificagio
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de risco em escala nacional equivalente a, no minimo, "AA”, conferida pela Standard &
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4.16.11. Exceto na hipétese de que trata o item 4.16.10. ac”imté{: a su%stifhic;ﬁo da Garanti-
dora estara sujeita & prévia aprovagio de Debenturistas representando 75% (setenta e cin-

co por cento) das Debéntures em Circulagio em Assembléia de Debenturistas especial-
mente convocada para esse fim. :

<

4.16.12. A fianca de que trata este item foi devidamente aprovada em Reunidio do Conse-
lho de Administragdo da Garantidora, conforme prevé o artigo 18, alinea (u) do seu Esta-
tuto Social, realizada em 06 de janeiro de 2006.

4.16.13. A presente fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas
vezes for necessario até a integral liquidagdo dos valores devidos em razio da Emisso.

4.17. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados utilizando-se os procedi-
mentos adotados pela CETIP e/ou CBLC. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas
junto & CETIP e/ou CBLC terdio os seus pagamentos realizados junto ao Banco Mandata-
rio,

4.18. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio,
até o primeiro dia util subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja
expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo e/ou na Cidade de Campinas,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que somente havera prorro-
gacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.19. Publicidade

Todos os atos € decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envol-
ver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados na forma de avisos nos
mesmos jornais em que a Emissora publica as informagdes societdrias, no Diario Oficial
do Estado de Sdo Paulo, Correio Popular de Campinas e no jornal Valor Econdmico, de-
vendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario da realizagéo da publicacio.
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Clausula Quinta — DAS OBRIGAC ()ES ADECIQNAT§ DA EMISSORA

5.1. A Emissora est4 adicionalmente obrigada‘a:
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(a) Fornecer ao Agente Fiducidrio:

@

(ii)

(iii)

(iv)

\)

(vi)

copia de seus demonstrativos financeiros trimestrais que nfio estiverem
disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de computadores, de-
monstrativos estes que serdo preparados de acordo com a regulamenta-
c¢do brasileira e os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

copia de seus demonstrativos financeiros anuais completos que nio es-
tiverem disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de computa-
dores, acompanhados de parecer dos auditores independentes, demons-
trativos estes que serdo preparados de acordo com a regulamentagio
brasileira e os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

com a maior brevidade possivel, qualquer informagdo que, razoavel-
mente, lhe venha a ser solicitada;

as informacdes pertinentes a Instrugdo CVM n.° 202, de 6 de dezembro
de 1993 (com excecdo daquelas referidas nas alineas (i) e (i1) acima),
com a mesma periodicidade prevista para o envio dessas informagdes 3 -
CVM;,

na mesma data da publicagdo, as informacdes veiculadas na forma
prevista no item 4.19. acima;

informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢Ges desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis, contados da
data do descumprimento; e

(vii) informacdes sobre qualquer alterag@o na classificagdo de risco atribui-

da a presente emissdo ou 4 Emissora, bem como o inicio de qualquer
processo de revisdo dessas notas de classificagéo de risco.
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{b} submeter na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de audi-
toria 1ndependente registradana CVM;,  ° % 0%y o7 0"
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(c) manter sempre atualizado o seu registro de companhla aberta na CVM, e dispo-
nibilizar aos seus acionistas e aos titulares de Debéntures, as demonstragdes fi-

nanceiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociceda-
des por Agdes;

(d) manter em adequado funcionamento um 6rgio para atender, de forma eficiente,
os titulares de Debéntures, ou contratar institui¢es financeiras autorizadas para
a prestacdo desse servigo;

(e) convocar, nos termos da Cliusula Sétima, Assembléia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se rela-
cione com a presente Emissio, caso o Agente Fiduciario nfio o faga;

(f) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.13. da Clausula Quarta desta Escritura de Emiss3o;

(g) cumprir todas as determina¢les emanadas da CVM, inclusive mediante envio -
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(h) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des esta-
tutarias, legais e regulamentares em vigor;

(1) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escri-
tura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, compro-
meter o pontual e integral cumprimento das obriga¢des assumidas perante os ti-
tulares de Debéntures;

(j) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens a-
plicaveis em qualquer jurisdi¢8o na qual realize negdcios ou possua ativos;

(k) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expen-
sas, 0 Banco Mandatario, o Agente Fiduciario, agéncia de rating e sistemas de
negociacdo no mercado secundario (SND e BOVESPA FIX);
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() manter atualizada, pelo menos anualmente e durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, a classificagfio de rtsgo €f>atm“g) d“as mésmé’é divulgando ou
permitindo que agéncia de classificagfq de risco ‘dlyulgli’e ag° sﬁmulas de classi-
ficacdo de risco das referidas Debéntufes; -

(m) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
que venham a ser necessérias para proteger os direitos e interesses dos titulares
de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios
e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quan-
tia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio;

(n) manter sempre validas e em vigor as licengas, autorizagdes e concessdes para
exploraciio de servigos de distribuigdo de energia elétrica objeto do Contrato de-
Concessdo; €

(0) observar os limites de emissdo prescritos no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Agdes.

5.2.  As despesas a que se refere o item 5.1. (m) acima compreenderfo, entre outras, as-
seguintes:

(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificacGes, conforme previsto nesta Escritu-
ra de Emissfo, ¢ outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacdo aplica-
vel;

(b} extracdo de certidfes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazen-
da Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabaltho, Varas da Justica Federal ¢
da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessérias ao desempenho das fun-
¢Bes do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas esta-
rdo limitados aqueles atribuidos pela Emissora aos seus proprios empregados,
para suas viagens e hospedagem;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser ne-
cessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinen-
tes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.
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5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legals inclusive as administrativas, em que
0 Agente Fiduciario venha a incorrer para resgw"rdafos mtf-r@§ses Adas tittilares de Debén-
tures deverdo ser previamente aprovadas e ad1amta,das pelbe)tliﬂlarés He' Iffebentures € pos-
teriormente ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem ‘adiantadas pelos titulares de
Debéntures incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, deposi-
tos, custas e taxas judicidrias nas agSes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto repre-
sentante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos titula-
res de Debéntures, bem como a remuneragio do Agente Fiduciario na hipotese da Emis-
sora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periodo supe-
rior a 60 (sessenta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos titu-
lares de Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia ¢ constitui Agente Fiducirio da Emissio, a Pentdgono S/A.

DTVM, que, por meio deste ato, aceita a nomeacio para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhio dos ti-
tulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara gue:

(a) aceita a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuigdes previstas na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissio;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas ¢ condi-
¢oes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo € o cumprimento de suas obrigacOes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Ag¢des, para exercer a fungdo que lhe € conferida;




(1) ndo se encontra em nenhuma das mtuagoeﬁ de capﬂito dﬁmtﬁresse previstas no
artigo 10 da Instrucio CVM n.° 28 odoe 23 de IEPOVEmbI’O =de 5983 {“Instrugio

CVM n° 28/83");

(g) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fun-
¢oes;

(h) esta ciente das disposi¢es da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de
31 de outubro de 1990,

(1) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo;

(j) verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissfo previstos no ar-
tigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes; e

(k) verificou a regularidade da constituigio da fianga descrita no item 4.16 da na
Clausula Quarta, e com base no balango patrimonial da Garantidora de 31 de
dezembro de 2004 e de 30 de setembro de 2005, descritos a seguir, foi observa-
da a sua suficiéncia e sua exeqiiibilidade, na forma prevista no inciso IX do Art.
12 da Instrugdo CVM n° 28/83.

6.3. O Agente Fiduciério exercera suas fungoes a partir da data de assinatura desta Escri-
tura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungBes at€ a Data de Venci-
mento das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres
e atribui¢bes que ihe competem, nos fermos da legislagio e regulamentagdo aplicaveis e
desta Escritura de Emissdo, a seguinte remuneracio:

a) parcelas anuais de R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido na data de assinatura da presente Escritura de Emissio, e os seguintes no mesmo
dia dos anos posteriores;

b) as parcelas citadas na alinea “a” supra, serfo reajustadas pela variagdo acumulada do
Indice Geral de Precos ao Mercado — IGP-M, calculado pela Fundagiio Getiilio Vargas ou,
na falta deste, ou impossibilidade de sua utiliza¢#o, pelo indice que vier a substitui-lo, a
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¢) os honorarios do Agente Fiducidrio serfio devidos mesmo ap6s a Data de Vencimento
‘das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadim-
pléncias nfo sanadas pela Emissora; e,

d) os honorarios serfio acrescidos de (i) ISS (Imposto Sobre Servigo de Qualquer Nature-
za), (i) PIS (Contribuicdo do Programa de Integragio Social), (iii) COFINS (Contribui-
¢d0 para Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre referida remuneragfo, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vi-
gentes em cada data de pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de -
Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo dos seus proprios bens;

(b) renunciar 3 fung¢do na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(¢) conservar em boa guarda, toda a escriturago, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes conti-
das nesta Escritura de Emissgo, diligenciando para que sejam sanadas as omis-
sOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emisséo e
respectivos aditamentos na JUCESP, hipétese em que a Emissora devera forne-
cer as informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagiio das informagdes obri-
gatorias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;
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(g) solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas fungdes, certi-
ddes atualizadas dos distribuidores civeis; ¢as Varas da Faperi’da Piblica, Carto-
rios de Protesto, Varas do Trabalho,chafas daJ@sﬂ@a Fed@rcjl ¢ da Procuradoria
da Fazenda Publica do foro da sede da Emlssora
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(h) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

(1) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgios de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicacdes;

(j) comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informa-
¢Oes que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatorios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do pa-
ragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, relativos aos exerci-
cios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes in-
formacdes:

a. eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas in-
formagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatodria prestagdo de informagdes pela Emissora;

b. alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

c. comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posicio da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura-
de Emissio;

f. declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de agente
fiduciario da Emissio;

g. pagamento de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢cdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora.
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(1) disponibilizar o relatério a que se refere G incﬁso agtel;it)r. 208 titulares de De-
béntures até o dia 30 de abril de cada’ ano Oarglaot@noodgvgarg estar disponivel
a0 menos nos seguintes locais: ’ o e

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;

c. naCVM;

d. na BOVESPA ena CETIP; e

e. nas institui¢Ses financeiras responsaveis pela colocacfio das Debéntures.

(m) publicar, nos érglos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publica-
¢Oes, andncio comunicando aos titulares de Debéntures que o relatério se en-
contra & disposi¢o nos locais indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderecos, medi-
ante, inclusive, solicitacdo de informag¢es junto 4 Emissora, ao Banco Manda-
tario, a BOVESPA e a CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emisséo e
todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nio fazer;

(p) notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo ma-
ximo de 5 (cinco) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta Escritura de E-
missio, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informa-
¢Bes; comunicagdo de igual teor devera ser enviada a CVM, 4 BOVESPA ¢ a
CETIP;

(q) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no arti-
go 60 da Lei das Sociedades por A¢des; '

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes de eventuais pro-
postas de modificagdes nas condi¢Ges das Debéntures; e




[+l
oo
o

coneo
Coong

Tooeo
cocn
L=}
o
o

P

(s) verificar se a classifica¢io de risco (mtmg) dag Debeqtugeq elaborada pela a-
géncia de classificacdo de risco, foicatuglizada ao,,menes%nualmente bem co-
mo se as versdes atualizadas foram divulgada$ ad mercado, devendo encami- |
nhar c6pia de eventuais atualizagdes & ANBID, no prazo de ate 5 (cinco) dias
uteis apos a respectiva divulgagio.

0.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhiio dos titulares das
Debéntures na realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emis-
sora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e aces-
sorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissiio;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagfo dos créditos dos titu-
lares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacdo Ju-
dicial e extrajudicial, intervenco ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13. da Clausula Quarta desta
Escritura de Emissdo, somente s¢ eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medi-
das contempladas nas alineas (a) a (¢) acima, se a Assembl¢ia Geral de Debenturistas as-
sim autorizar nos termos do disposto no item 4.13. acima. Na hipotese da alinea (d), bas-
tara a aprovagdo de titulares de Debéntures representando a maioria das Debéntures em
Circulaggo.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renfincia, hquidagdo, disso-
lugdo ou extincdo, ou qualquer outro caso de vacdncia na funcdo de agente fiducidrio da
Emiss3o, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agen-
te fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM. Na hipétese da convo-
ca¢io ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado,
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cabera a Emissora efetué-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério,
enquanto ndo se consumar o processo de escolhﬁgdo"ﬁovs) agefite ﬁii,lclaﬁo da Emissdo. A

substituicdo ndo implicard em remuneracio a@ 1;10370 Ageﬁt@ ”Fldﬁcfaﬁo, superior a ora a-
vengada. o

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcfes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar i-
mediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituicgo.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apods o encerramento do prazo para a subs-
crigdo e integralizagio da totalidade das Debéntures, proceder 4 substituicio do Agente
Fiducidrio e 4 indicagdo de seu substituto, em Assembléia Geral Debenturistas especial-
mente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substitui¢do do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracgio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi-
¢Oes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata tem-
pore, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio da E-
miss#o. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora € o a-
gente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de
Debenturistas. -

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiduciario ficard sujeita & comuni-
cacdo prévia a CVM.

6.7.5. A substituiciio do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de a-
ditamento a Escritura de Emissdo, que dever ser registrado na JUCESP.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apés sua nomeacio, comu-
nica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.19. acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

Cldusula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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7.1. Os titulares de Debéntures poderao a qualquer tempo, reunir-se erﬁ Assembléia Ge- |

ral, de acordo com o disposto no artigo 71 da L%i dag Sgezed,ddes,ﬁor Ac}oes a fim de de-
liberarem sobre matéria de interesse da comunﬁap QIos tli;ulare% de“Dgaben' tures.

7.2. A Assembléia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-4 & Assembiéia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Ag¢des, a respeito das assembléias gerais de acionistas.

7.4. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures
em Circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer niimero.

7.5. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembléias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constitui¢do de mandatarios, titulares de Debéntures ou
ngo.

7.6. Para efeifo da constituigdo do quorum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se refere
esta Clausula Sétima, serfio consideradas “Debéntures em Circulacio™ todas as Debéntu-
res em circula¢io no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesou-
raria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controla-
das ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos con-
juge. Para efeitos de guorum de deliberacio nfo serio computados, ainda, os votos em
branco.

7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias Ge-
rais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas e pres-
tar aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.9 A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caber ao debenturista eleito
pelos tifulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. As alteragOes relativas (i) 28 Remuneragdo das Debéntures, excetuada a hipdtese de
que trata o item 4.9.1.7. acima, ou s datas de pagamento da Remunerag¢do, (ii) ao prazo

30
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de vencimento das Debéntures e/ou (iii) aos eventos de vencimento ante(npado previstos
no item 4.13. desta Escritura de Emissdo, excetﬁada"a higttese, deoque( frata o item 4.13.4.
acima, deverdo ser aprovadas, seja em prlmema goglvocz;%o cia A‘bs@mb?ela Geral de De-
benturistas ou em qualquer convocagiio subseqiiente, por Debenturistas que representem

90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo. '

7.12. A definicdo de nova taxa de remuneragdo para as Debéntures, nos termos do item
4.9.1.7. acima e a rentincia & declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos do item 4.13.4. da Clausula Quarta desta Escritura de Emiss3o, bem como toda ¢
qualquer alteragdo nas clausulas ou condigdes previstas nesta Escritura de Emissdo e ndo
expressamente mencionada no item 7.10. acima, inclusive a renuncia, alteragdo ou revisio |
dos Indices e Limites dependera da aprovacfio de Debenturistas que representem, no mi-
nimo, 75% (setenta e cinco por cento das Debéntures.

Cldusula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢fes com registro de companhia aberta de acordo com as
leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagOes necessarias a
celebragdo desta Escritura de Emisséio, 4 emissfio das Debéntures e ao cumprimen-
to de suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos le-
gais e estatutarios necessarios para tanto; '

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatu-
tarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor; '

(d) a celebraciio desta Escritura de Emisso, o cumprimento de suas obrigagdes previs-
tas nesta Escritura de Emissio e a emissdo e a colocacio das Debéntures ndo in-
fringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora
(e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) se-
ja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem ira resultar em (ii) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida
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em qualquer destes contratos ou instrumentos; (iii) criagdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou(iy) féscisdo de. -qualquet®desses contratos
ou instrumentos; (v) qualquer lei, decresooou regula’mento <a ﬁlue Emissora (e/ou
suas controladoras, suas controladas e suas cohgacﬁso diretas ou indiretas) ou
quaisquer de seus bens ¢ propriedades estejam suieitos; ou (vi) qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora (e/ou
suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
quaisquer de seus bens ¢ propriedades;

(e) a Emissora tem todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas; '

(f) a2 Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e deter-
minacdes dos 6rglos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condu-
¢io de seus negdcios;

(g) as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2002,
2003 e 2004, 30 de setembro de 2004 e 30 de setembro de 2005 representam corre-
tamente a posigdo financeira da Emissora naquelas datas ¢ foram devidamente ela-
boradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada;

(h) os prospectos preliminar e definitivo referente as Debéntures (em conjunto, “Pros-
pecto”) conterfio, todas as informagdes relevantes em relagdo a Emissora e suas
controladas, no contexto da Emissdo e necessirias para que os investidores e seus
consultores tenham condi¢des de fazer uma analise correta dos ativos, passivos,
das responsabilidades da Emissora e de suas controladas, de suas condigles finan-
ceiras, lucros, perdas, perspectivas, riscos mais relevantes e direitos em relagdo as
Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
circunstincias em que essas declaragdes foram dadas;

(i) as informacdes e declaragBes contidas no Prospecto em relagdo 2 Emissora, a Ga-
rantidora ou suas controladas sfo verdadeiras, consistentes e corretas;

(j) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, ndo tem conhecimento da e-
xisténcia de qualquer ago judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inqué-
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rito ou outro tipo de investigagdio governamental que possa vir a causar impacto
adverso relevante na Emissora e/ou em §uas E:c)ntgai;a(la emsu&S’ condi¢des finan-
ceiras ou outras, ou em suas atividades, gq,e r.oossagnvaﬁetar a c«apaeldade da Emisso-
ra de cumprir com suas obrigacdes previstas nesta Escrifura de Emissao,

<

(k) ndo ha qualquer ligacdo entre ela ¢ o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fi-
duciério de exercer plenamente suas funcGes; ¢

(1) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem envi-
ados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encami-
nhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Companhia Piratininga de For¢a e Luz
Rodovia Campinas Mogi-Mirim, km 2,5-Parte
Campinas — SP

At.: Sr. José Antonio de Almeida Filippo
Diretor de Rela¢des com Investidores
Telefone: (19) 3756-8700

Fac-simile: (19) 3756-8075

Correio Eletronico: jfilippo@cpfl.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S/A DTVM

Av. das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514

Barra da Tijuca

Rio de Janeiro — RJ

At.: Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletr6nico: mribeiro@pentagonotrustee.com. br

5%
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Para a Garantidora
CPFL Energia S-A. 1 ¢ ™ " g % ® [ 3+ “ 2 [+ UO [ “®
Goa, O 0oL e A 00 Ge
Rua Gomes de Carvalho, n.° 1.510, 14° andar, conjiato £.402° B
- G v §ao ce :
Sao Paulo — SP

At.: Sr. José Antonio de Almeida Filippo
Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone: (19) 3756-8704

Fac-simile: (19) 3756-8777

Correio Eletrénico: jfilippo@cpfl.com.br

Para o Banco Mandatdrio e Agente Escriturador:
Cidade de Deus — Prédio Amarelo — 2° andar

Osasco - Brasil

At.: Sr. Airton Abel Galvio e Sr. José Donizetti de Oliveira
Telefone: (11) 3684-5133

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletronico: bradescocustodia@bradesco.com.br

9.2. As comunicacOes referentes 4 esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio,
sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacdes feitas por fac-
simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utili-
zada pelo remetente) seguido de confirmagio verbal por telefone. Os respectivos originais
deverio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias uteis apos o en-
vio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a
outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado. '

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. No se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emiss3o. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qual-
quer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciério e/ou aos titulares de
Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudica-
4 tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novaggo ou modifica-
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10.2. A presente Escritura de Emisséo é firmad em caréter frr‘evogavei e irretratavel, sal-
vo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda

supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecero todas as demais disposi¢Bes néo afetadas por tal julga-
mento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4 A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas
encerradas estio sujeitas a execugfo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes,
do Cédigo de Processo Civil.

Cléusula Onze — DO FORO |
11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questSes porventura oriundas desta Escritura de
Emissdo.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss&o a Emis-
“sora, o Agente Fiduciario e a Garantidora, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para

o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 30 de janeiro de 2006.

COMPANHIA PIRATININGA DE FORCA E LUZ

G T

N e WILSON P. FERREIRA JR. Nome: JOSE ANTOMIO DE AFF\UPPO
argo: Dirstor — Presidente Cargo: Divetor Vice-Prasidents ingnceiro
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(continuagio da paglna de assinatura do INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRI-
TURA DA 1° EMISSAO PUBLICA DE DEBQE;\TT’{,&RESASIMPI{E&}A ESPECIE SU-
BORDINADA, DA COMPANHIA PIRATININGA DE FORCAETUZ)
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PENTAGONO S/A DTVM

Sl

Nome? 14 ec8L0 0d 05T QBEILs  Nome:
Cargo: pppevedvot Cargo:

CPFR.ENERGIA S.A.

A L 20N

e WILSON P. FERREIRA JR. Nome: J0SE ANTONIO DE A FiLlPPO
C argo: Diretor ~ Presidente Carg o Diretor Vice-Presidents Fi ’

Testemunhas;
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cpp. . Clntia Meireles Urbina
: RG. 26.839.754-5
CPF 253.432.048-30
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